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Forord

Centralbankens framsta uppgift ar att uppratthalla prisstabilitet. Eurosystemets mal
ar i enlighet med strategin, reviderad 2021, att inflationen i euroomradet ska vara 2
procent pa medellang sikt.

| bérjan av 2024 var inflationen fortfarande nagot hogre an malet pa 2 procent. Den
ekonomiska tillvaxten i euroomradet var langsam, och pris- och I6neutvecklingen
bdrjade totalt sett allt tydligare peka pa att inflationen saktar in pa medellang sikt.
Penningpolitiken var fortfarande restriktiv och det vaxande arbetskraftsutbudet holl
I6netrycket under kontroll.

Europeiska centralbanken (ECB) inledde rantesankningarna i juni 2024 efter att ha
hallit den viktigaste styrréantan, dvs. inlaningsrantan, pa 4 procent allt sedan
september féregaende ar. ECB sankte styrrantan, som anvands for att reglera
stramheten i penningpolitiken, fyra ganger med sammanlagt en procentenhet till 3,00
procent under 2024. ECB:s sankningar av inlaningsrantan fick snabbt och fullt
genomslag pa penningmarknaden. Samtidigt som penningpolitiska |attnader
infordes genom sankning av styrrantorna, tillats ocksa ECB:s balansrakning krympa.

Inflationen i euroomradet narmade sig malet under 2024. Den minskade fran 2,8
procent i januari till 2,4 procent i december pa grund av sjunkande energipriser, den
tidigare atstramningen av penningpolitiken och den dampade efterfragan. De
langsiktiga inflationsférvantningarna har legat nara ECB:s inflationsmal pa 2 procent.

Trots reduktionen av balansrakningen syns den likviditet som skapas genom
kdépprogram och refinansieringstransaktioner fortfarande som centralbanksinlaning
pa skuldsidan i Finlands Banks balansrakning. Eurosystemet faststaller rantan pa
centralbanksinlaningen  fran  affarsbanker pa penningpolitiska grunder.
Ranteandringar har en direkt inverkan pa Finlands Banks rantekostnader. Rantan
pa de penningpolitiska fordringarna ar daremot i regel fast. Finlands Banks
rantenetto sjunker foljaktligen om rantan pa centralbanksinlaningen stiger.

Pa grund av denna strukturella ranterisk i balansrakningen och de hgjningar av
styrrantan som genomfdrdes fére granskningsperioden var Finlands Banks
verksamhetsresultat for 2024 negativt. Finlands Banks reserveringar under tidigare
ar racker dock till for att tdcka saval 2024 ars forlust och de férluster som beraknas
uppsta under kommande aren, om de nuvarande ranteférvantningarna realiseras.

Den har berattelsen ar bankfullmaktiges arliga berattelse till riksdagen enligt 11 § 1
mom. 4 punkten i lagen om Finlands Bank (214/1998). Berattelsen bygger delvis pa
Finlands Banks arsberattelse, Finansinspektionens verksamhetsberattelse och en
berattelse till bankfullmaktige fran direktionen for Finansinspektionen.

Bankfullmaktiges berattelse till riksdagen for 2024 innehaller en del om Finlands
Banks verksamhet och forvaltning (del 1) och en del om Finansinspektionens
verksamhet och forvaltning (del 2) under aret. Tredje delen av berattelsen innehaller
fyra artiklar om sarskilda teman, skrivna av experter fran Finlands Bank. Berattelsen



ar komprimerad jamfért med aret innan for att de viktigaste delarna i den ska na
lasaren battre.

De statistiska siffrorna i berattelsen baserar sig pa de uppgifter som fanns tiligangliga
i mars 2025.



Del 1. Finlands Bank 2024

I den har delen aterges verksamheten vid Finlands Bank och penningpolitiken i
euroomradet under 2024. Fokus ligger pa bankfullmaktiges verksamhet och de
fragor som ar centrala ur dess perspektiv. Finlands Banks verksamhet under aret
beskrivs mer detaljerat i webbpublikationen Finlands Banks arsberéttelse 2024."

1.1 Finlands Banks uppgifter, bankfullmaktiges stillning och sammansattning
samt Finlands Banks forvaltning

Finlands Banks uppgifter och bankfullmaktiges stéllning

Finlands Bank ar en offentligrattslig inrattning som star under riksdagens garanti och
vard. Dess stallning definieras i grundlagen. Bankens verksamhet regleras av
stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken samt
lagen om Finlands Bank.

Som nationell centralbank och som en del av Europeiska centralbankssystemet
(ECBS) ar Finlands Banks primara mal att uppratthalla prisstabilitet. Den ska
medverka i den penningpolitiska beredningen och genomféra den penningpolitik
som faststallts av ECB-radet. Finlands Bank ska ocksa framja ett stabilt och effektivt
betalnings- och finanssystem samt skapa férutsattningar for stabil ekonomisk tillvaxt
och god sysselsattning. | verksamheten ingar ocksa operativa centralbanksuppgifter
som att ha hand om bankernas betalningssystem och borga for tillgangen till
kontanter och att se till att de ar akta. Dessutom ska banken soérja for att det
sammanstalls och offentliggdrs statistik som behdvs for ECB:s verksamhet.

Finlands Bank overvakas av bankfullmaktige, som bestar av nio riksdagsvalda
ledamoéter. Bankfullmaktiges uppgifter delas in i tre omraden: évervakning, centrala
forvaltningsuppdrag och andra uppgifter. Bankfullmaktige lamnar arligen en
berattelse till riksdagen om Finlands Banks verksamhet och férvaltning och om de
viktigaste arenden som fullmaktige har behandlat. Dessutom kan bankfullmaktige
vid behov ldmna riksdagen berattelser om genomférandet av den monetara politiken
och Finlands Banks 6vriga verksamhet.

Bankfullmaktiges sammansattning 2024
Vid ingangen av 2024 bestod bankfullmaktige av féljande riksdagsledaméter:
Heikkinen, Janne
Kiuru, Krista
Kulmuni, Katri

Lindtman, Antti

' Se https://arsberattelse.finlandsbank.fi/.



https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2024/hem/

Marttinen, Matias
Puisto, Sakari
Reijonen, Minna
Vahamaki, Ville

Zyskowicz, Ben

Ordférande var Antti Lindtman och vice ordférande Matias Marttinen. Tredje medlem
i arbetsdelegationen var Ville Vdhdméki och extra medlem Katri Kulmuni.

Efter Katri Kulmunis avgang valdes Annika Saarikko till ny medlem i bankfullmaktige
vid riksdagens fyllnadssval den 4 september 2024. Saarikko valdes i stallet for
Kulmuni till extra medlem i arbetsdelegationen vid bankfullmaktiges sammantrade
den 5 september 2024.

Sekreterare i bankfullmaktige ar ekonomie doktor Kimmo Virolainen (med undantag
av perioden 23.9.2023-30.1.2024) samt juris magister Anne Hedman. Nar Kimmo
Virolainen var stallféretrddande direktionsmedlem 23.9.2023-30.1.2024 var
ekonomie magister Mika P6sé sekreterare i bankfullmaktige.

Radgivare for bankfullmaktige var politices doktor Roope Uusitalo.
Finlands Banks forvaltning

Finlands Bank leds av en direktion som bestar av dess ordforande, dvs. bankens
chefdirektor, och tvd andra medlemmar. Direktionen har hand om Finlands Banks
uppgifter och forvaltning, om inte nagot annat féreskrivs i lag. Finlands Bank ar
indelad i avdelningar enligt foljande: avdelningen for penningpolitik och forskning,
avdelningen for finansmarknad och statistik, avdelningen fér marknadsoperationer,
betalningssystemsavdelningen, ledningssekretariatet, administrativa avdelningen,
dataavdelningen och internrevisionen. Finlands Bank &r enligt sin vision en
inflytelserik och respekterad centralbank, som uppratthaller prisstabilitet och
finansiell stabilitet under alla férhallanden med medborgarnas valfard som mal. |
slutet av 2024 hade Finlands Bank 375 anstallda.

Ordférande for direktionen ar Olli Rehn och vice ordférande ar Marja Nykénen.
Tredje medlem i direktionen ar Tuomas Valiméaki.

Direktionsordférande Olli Rehns forsta sjuariga mandatperiod bérjade den 12 juli
2018 och I6per ut den 11 juli 2025. Bankfullmaktige beslutade vid sitt sammantrade
den 18 oktober 2024 att ansokningsforfarandet for tillsattning av tjansten som
direktionsordférande ska inledas. Efter ansdkningsférfarandet beslutade
bankfullmaktige den 14 februari 2025 féresld att Finlands Banks nuvarande
direktionsordférande, filosofie doktor (D.Phil.) Olli Rehn, utndmns till tjansten.



Republikens president Alexander Stubb utndmnde den 14 mars 2025 Rehn till
ordférande for Finlands Banks direktion fran och med den 12 juli 2025.

Sekreterare for direktionen ar Elisa Newby, avdelningschef for ledningssekretariatet.
Enligt direktionens arbetsférdelning var ansvarsomradena foljande:

Direktionens ordférande Olli Rehn

beredning av penningpolitiken

utévande av ekonomiskt-politiskt inflytande i Finland
extern kommunikation

internationella arenden

internrevision

Direktionens vice ordférande Marja Nykanen

finansmarknadsfragor

makrotillsynspolitik

statistik

juridiska fragor

ekonomi- och personalférvaltning

sakerhets- och fastighetsfragor

hantering av risker i investeringsverksamheten och penningpolitiken
den finansiella stabilitetsprocessen

verksamheten i pensionsfondens ledningsgrupp

Direktionsmedlem Tuomas Valimaki

genomférande av penningpolitiken

forvaltning av finansiella tillgangar

betalningssystem och penningforvaltning

dataadministration

utvecklingen av den digitala euron

forskningsverksamhet och forskningsinstitutet for tillvaxtmarknader (BOFIT)

Direktionens ordférande Olli Rehn var tjanstledig 23 september 2023-30 januari
2024. Tjanstledigheten hade beviljats av bankfullmaktige. Under denna tid skéttes
uppdraget som ordférande av direktionens vice ordférande Marja Nykanen. Enligt
det stallféretradararrangemang for direktionsmedlemmarna som bankfullmaktige
beslutat om var direktionens radgivare Kimmo Virolainen stallféretradande
direktionsmedlem under Rehns tjanstledighet. Olli Rehn uthamnde Tuomas Valimaki
till sin stallfoéretradare i ECB-radet.



1.2 Europeiska centralbankens penningpolitik och omvarld
Penningpolitikens mal och verktyg

Det primara malet for Europeiska centralbanken ar att uppratthalla prisstabiliteten.
Enligt ECB-radets definition innebar detta att den arliga konsumentprisdkningen ska
vara i genomsnitt tva procent pa medellang sikt. Forutsatt att prisstabiliteten inte
aventyras kan ECB ocksa stédja andra mal for den ekonomiska politiken inom EU,
sasom en balanserad ekonomisk tillvaxt, god sysselsattningsutveckling och
bekampning av klimatférandringen.

Centralbanken paverkar genom penningpolitiken de korta marknadsrantorna och
inflationsforvantningarna. Realrantan, det vill sdga skillnaden mellan nominell ranta
och férvantad inflation, inverkar pa foretagens investeringsbeslut, hushallens
konsumtionsbeslut och den makroekonomiska utvecklingen.

Eurosystemet genomfdér penningpolitiken genom ett styrsystem som omfattar
marknadsoperationer, staende faciliteter och kassakrav. Efter den globala
finanskrisen 2007-2010 har dessutom extraordindra atgarder anvants, sasom
kopprogram for vardepapper och vagledning om framtida penningpolitiska atgarder.
Malet med atgarderna har varit att 1atta upp penningpolitiken, trygga banksystemets
tillgang till likviditet, sakerstalla den penningpolitiska transmissionsmekanismens
funktion och garantera finansiell stabilitet.

Marknadsoperationer har traditionellt haft en central betydelse for styrningen av
marknadsrantorna, hanteringen av centralbankspengar som affarsbankerna har
tillgang till, det vill saga likviditetshanteringen, och kommunikationen om den
penningpolitiska inriktningen. Vid likvidiserande marknadsoperationer kan
motparterna anhalla om kredit fran centralbanken mot sakerheter och vid
likviditetsindragande transaktioner kan de lana in sitt likviditetsdverskott i
centralbanken.

Bankerna har tillgang till utlaningsfaciliteten om de vill lana pengar inom
Eurosystemet. Bankerna kan utnyttja inlaningsfaciliteten genom inlaning éver natten
hos centralbanken. Till folid av den globala finanskrisen och banksektorns stora
Overskottslikviditet har Eurosystemets ranta for inlaning Over natten blivit det
viktigaste instrumentet for att styra de korta marknadsrantorna.

Alla banker i euroomradet omfattas av kassakrav. De maste alltsd deponera en viss
del av sin inlaning hos den nationella centralbanken i det land déar de ar belagna.
Justeringar av kassakravets storlek paverkar den strukturella efterfragan pa
centralbankspengar: ju stérre kassakrav, desto stdrre ar motparternas behov av
centralbankspengar for att uppfylla kravet.

Eurosystemets program for kép av vardepapper har efter den globala finanskrisen
kompletterat rantepolitiken, sarskilt nar styrrantorna legat pa noll eller varit negativa.
Inom ramen fér sina kdpprogram har Eurosystemet kopt statsobligationer,
sakerstallda bankobligationer, vardepapper med bakomliggande tillgangar och
féretagsobligationer.



Det operativa styrsystemet for genomférande av penningpolitiken sags éver 2024.
Genomfdérandet anpassas till en omvarld dar banksystemets rikliga likviditet haller
pa att normaliseras. Den inlaningsranta som ECB betalar till bankerna kommer aven
i fortsattningen att styra de korta penningmarknadsrantorna. Rantedifferensen
mellan rantan i de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna och inlaningsrantan
reducerades fran 0,50 procentenheter till 0,15 procentenheter. Utdver de
huvudsakliga refinansieringstransaktionerna som genomférs varje vecka och de
langfristiga refinansieringstransaktionerna med en [6ptid pa tre manader
kompletteras marknadsoperationerna framdéver med strukturella kredittransaktioner
och strukturella vardepapperskop.

| fraga om kopprogrammen tar Eurosystemet sedan oktober 2022 hansyn till
klimatriskerna i genomférandet av penningpolitiken. Eurosystemets ambition ar att
successivt minska koldioxidutslappen fran innehaven av penningpolitiska
foretagsobligationer i enlighet med malen i Paris klimatavtal. Som ett led i versynen
av det operativa styrsystemet fér genomférande av penningpolitiken inleds under
2025 ett planeringsarbete for integrering av klimathansyn. Klimatplaneringen galler
inte bara innehav inom kdpprogram utan ocksa mer allmant genomférandet av
penningpolitiken, bland annat i anknytning till den strukturella portfljen av
vardepapper. Under 2024 fortsatte beredningsarbetet for att ocksa vaga in
klimatrisker i Eurosystemets ramverk for sakerheter.

Den makroekonomiska omvariden

Geopolitiska spanningar fortsatte att pragla den penningpolitiska och ekonomisk-
politiska omvarlden under 2024. Rysslands olagliga och utdragna anfallskrig i
Ukraina orsakade betydande ekonomisk och politisk osdkerhet sarskilt i
euroomradet men ocksé globalt. Aven situationen i Mellandstern var fortsatt farlig pa
manga satt.

Den ekonomiska tillvaxten i euroomradet var fortsatt langsam 2024 (diagram 1). Till
félid av hoéga energipriser och en svag inhemsk efterfragan O©kade
industriproduktionen endast svagt. Geopolitiska risker och den svaga globala
ekonomiska utvecklingen, sarskilt i Kina, forsamrade exportutsikterna. Under 2024
minskade Finlands bruttonationalprodukt fran aret innan. Aven om den avtagande
inflationen och de sjunkande rantorna bidrog till att stddja investeringar och
konsumtion, visade dessa annu inte nagra tecken pa en foérbattring. Den privata
konsumtionen krympte pa grund av det svaga fortroendet och den ogynnsamma
utvecklingen pa arbetsmarknaden. Utvecklingen av de privata investeringarna i
Finland var ocksa fortfarande ogynnsam. Sarskilt bostadsbyggandet moétte stora
svarigheter.

Centralbankernas atgarder for att dampa inflationen hade 6nskad effekt 2024. | takt
med att inflationstrycket lattade minskade flera centralbanker gradvis restriktiviteten
i penningpolitiken. Till avmattningen i inflationen i euroomradet bidrog energiprisfallet
och den avstannade 6kningen i livsmedelspriserna. Den underliggande inflationen
rensad for energi- och livsmedelspriser var under 2024 snabbare an den totala
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inflationen i euroomréadet. Arsinflationen lag pa 2,4 procent och den underliggande
inflationen pa 2,8 procent (diagram 2).

Europeiska centralbanken (ECB) bdrjade sanka rantorna i juni 2024 och sankte
under aret sin viktigaste styrranta, inlaningsrantan, fyra ganger, med sammanlagt
1,0 procentenhet (diagram 3). | synnerhet de korta marknadsrantorna, bl.a. Euribor,
sjonk ocksa tydligt. Under 2024 sjonk 12 manaders Euribor med en procentenhet
och stannade vid arets slut pa 2,5 procent. Rantan pa Tysklands tioariga
statsobligationer var som hogst i slutet av maj, nara 2,7 procent, men stannade i
slutet av aret pa cirka 2,4 procent (diagram 4). Ranteskillnaden mellan Finlands och
Tysklands tioariga statsobligationer var stabil under aret och sjonk rentav mot slutet
av aret till cirka 0,4 procentenheter.

Antalet bostadskép i Finland var klart mindre an vanligt annu under férsta halvaret
2024, men i och med att rantorna pa bostadslan sjonk bdrjade bostadsmarknaden
aterhamta sig stegvis mot slutet av aret och nedgangen i priserna pa bostader
planade ut (diagram 5-7). Under 2024 sjonk priserna pa gamla aktielagenheter i
genomsnitt bara cirka 3 procent jamfért med aret innan. Réantorna pa
finansinstitutens nya féretagslan sjonk ocksa klart 2024, men efterfragan pa lanen
var fortsatt ddampad (diagram 8-10).

Diagram 1. Totalproduktion Diagram 2. Inflation
— Finland Euroomradet —Finland: totalindex —Euroomradet: totalindex
Finland: underliggande inflation Euroomradet: underliggande inflation
Volymen av totalproduktionen, index, 1999/ = 100
150 11 Arlig procentuell féréndring
140 | 10 /A
/ N 9
130 /‘\r s [/‘
/ i~ \ ; 1\
|
120 — 5 N
/ 4 A [ ‘nl
110 s A\ TR\
s [l A ’nl ; ‘{;ﬂ'
J [ N AN AT WP Vi
100 1 J . A Lo
o / S YA LA Y Y | ™
o Bl I A
1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

Ir i enligt det harr i konsumentprisindexet.
Kaéllor: Eurostat och Statistikcentralen.

Kaéllor: Eurostat och Statistikcentralen.
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Diagram 3. Penningpolitiska rantor Diagram 4. Rantan pa tioariga

statsobligationer
3 ménaders Euribor Tyskland
12 méanaders Euribor —Finland

——Lagsta anbudsrantan pa Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner I " " "
Réntan pa inlaningsfaciliteten Genomsnittsranta for eurolandernas statsobligationer

Réntan pa utlaningsfaciliteten %, 10 &rs statsobligationsrantor

6 2 6
5 _
5 [ n L A
AL
4 J_'_l:|| ij_\:r 4 WY
!
g [ WM
3 L . ‘Jl X
2 2 y 2
1 ]'1 A i 1
1 i
0 R i 0
-1 ‘ | -1
2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023
Kélla: Europeiska centralbanken. Kalla: Macrobond.
Diagram 5. Bostadspriser i Finland Diagram 6. Arlig féréandring i
. N o
och i euroomradet bolanestocken
—Hela Finland —Huvudstadsregionen Ovriga Finland Euroomradet Euroomradet —Finland Sverige Tyskland
930 Index, 2000 = 100 16 Arlig féréndring i bolanestocken, %
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140 ‘ 2 [l
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Obs! Finlands data &r pa kvartalsniva till &r 2009, darefter manadsdata. Finlands 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023
data innehaller endast gamla bostader medan euroomradets data innehaller Kaéllor: Europeiska centralbanken och Finlands Bank.

bade nya och gamla bostader.
Kéllor: Statistikcentralen och Eurostat.

Diagram 7. Rintor pa nya bostadslan Diagram 8. Arlig forandring i
utlaning till foretag

—Finland Sverige Euroomradet —Finland Euroomradet

25

. V ! AN A
. \ | | 5 r \ \,//\V:NJ\" r\«w/ P\ l \\
2 L\/‘/‘\ 0 ‘ J\ \.v[ \I""ﬂ

< / %
1 -5
0 -10
2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023
Obs! | uppgifterna fér februari-augusti 2015 syns effekterna av amorteringsfria perioder. Lan i euro till féretag och bostadssamfund i euroomradet.
Obs! Finland och euroomréadet: lan i euro, Sverige: lan i kronor. Kallor: Europeiska centralbanken och Finlands Bank.

Kallor: Europeiska centralbanken och Finlands Bank.

12



Diagram 9. Rantor pa lan till foretag  Diagram 10. Rantor pa nya lan till

2 .
(lanestock) foretag
—Finland Euroomradet Tyskland Frankrike Italien —Spanien Euroomréadet (6ver 1 mn euro) Euroomradet (under 1 mn euro)
o Tyskland (6ver 1 mn euro) Tyskland (under 1 mn euro)
7 % ——Finland (6ver 1 mn euro) ===Finland (under 1 mn euro)
%
6 —/\ 7
=4 6 > -
i o JAE
57 ! P
4 77\\ = Vv /| /l '\\
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Nya lan i euro til féretag och i adet med en pa hogst ett ar.
Kalla: Europeiska centralbanken. Kallor: Europeiska centralbanken och Finlands Bank.

Den penningpolitiska hallningen 2024

| borjan av 2024 var inflationen fortfarande nagot hogre an malet pa 2 procent. Den
ekonomiska tillvaxten i euroomradet var langsam, och pris- och I6neutvecklingen
bérjade totalt sett allt tydligare peka pa att inflationen saktar in pa medellang sikt.
Penningpolitiken var fortfarande restriktiv och det véaxande arbetskraftsutbudet holl
I6netrycket under kontroll. Europeiska centralbankens (ECB) penningpolitiska beslut
fokuserade pa att stabilisera inflationen pa 2-procentsmalet pa medellang sikt.

ECB inledde rantesankningarna i juni 2024 efter att tidigare ha hallit den viktigaste
styrrantan, dvs. inlaningsrantan, pa 4 procent allt sedan september féregaende ar.
ECB sankte styrrantan, som anvands for att reglera stramheten i penningpolitiken,
med 0,25 procentenheter fyra ganger, till 3,00 procent. Sankningarna gjordes i juni,
september, oktober och december, och var sammanlagt alltsa en (1) procentenhet.
Refinansieringsrantan sjonk fran 4,50 procent till 3,15 procent och rantan pa
utlaningsfaciliteten fran 4,75 procent till 3,40 procent. ECB:s sankningar av
inlaningsrantan fick snabbt och fullt genomslag pa penningmarknaden. Samtidigt
som penningpolitiska lattnader inférdes genom sankning av styrrantorna, tillats
ocksa ECB:s balansrakning krympa.

Inflationen i euroomradet narmade sig malet under 2024. Den minskade fran 2,8
procent i januari till 2,4 procent i december pa grund av sjunkande energipriser, den
tidigare atstramningen av penningpolitiken och den dampade efterfragan. De
langsiktiga inflationsférvantningarna har legat nara ECB:s inflationsmal pa 2 procent.

ECB:s balansrakning bdrjade minska 2023 och minskningen fortsatte under 2024.
Balansrakningen tillats krympa bade genom forfall av vardepapper som foérvarvats
inom  kopprogrammen och genom forfall av  langfristiga  riktade
refinansieringstransaktioner. ECB har dock inte genomfért ndgon aktiv kvantitativ
atstramning, och har saledes inte salt vardepapper foérvarvade inom kdpprogrammen
fore forfall.
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Aterinvesteringarna av vardepappersinnehav minskade ytterligare under 2024 i linje
med det tidigare beslutet. Aterinvesteringarna inom ramen fér programmet fér kop
av tillgadngar upphorde redan 2023. Kapitalet fran forfallande vardepapper inom
ramen for kdpprogrammet med anledning av pandemin aterinvesterades till fullo
under forsta halvaret 2024 och fran och med juli fick innehaven krympa med 7,5
miljarder euro per méanad i genomsnitt. Aterinvesteringarna av vardepappersinnehav
inom de penningpolitiska képprogrammen upphdrde helt vid slutet av aret.

Utoéver de forfallande innehaven inom kdépprogrammen bidrog sarskilt forfallet av
riktade langfristiga TLTRO-krediter under 2024 till att balansrakningen minskade.
Den senaste TLTRO-refinansieringstransaktionen dgde rum 2021 och forfoll den 18
december 2024. Bankerna har ocksa aterbetalat dessa krediter i fortid.

Pa Eurosystemniva 6kade bankernas efterfragan pa tilldelning vid de huvudsakliga
refinansieringstransaktionerna med en veckas I6ptid och de langfristiga
refinansieringstransaktionerna med tre manaders 16ptid nagot mot slutet av 2024.
Bankernas deltagande i de regelbundna refinansieringstransaktionerna var dock litet
bade proportionellt och historiskt sett. Eurosystemets penningpolitiska krediter
minskade under aret fran sammanlagt 410 miljarder euro till 26 miljarder euro.
Refinansieringstransaktioner i dollar genomférdes under aret varje vecka i enlighet
med den féranmalda kalendern.

1.3 Finlands Banks verksamhet 2024
Beredning och genomférande av penningpolitiken

Beslut om euroomradets penningpolitik fattas av ECB-radet. Radet bestar av sex
direktionsmedlemmar och cheferna for de nationella centralbankerna i alla
eurolander, bland dem Finlands Banks chefdirektor Olli Rehn. Direktionsmedlem
Tuomas Valimaki var medlem i ECB-radet under chefdirektér Rehns tjanstledighet
fram till den 30 januari 2024.

ECB-radet fattar beslut om styrrantorna och de penningpolitiska verktygen, sasom
programmen for kdp av vardepapper, vid sina penningpolitiska sammantraden. Den
penningpolitiska hallningen faststalls enligt senast tillgangliga data. Till underlag for
besluten tar experter vid ECB och Eurosystemet fram analyser och prognoser om
den finansiella och ekonomiska utvecklingen i euroomradet. Under aret holls atta
sammantraden i ECB-radet.

Finlands Bank svarar for genomférandet av penningpolitiken i Finland. Bankens
penningpolitiska motparter ar finldndska kreditinstitut och nordiska bankers filialer i
Finland. De har sina centralbankskonton i Finlands Bank och de kan delta i de
penningpolitiska transaktionerna genom Finlands Banks formedling. Av motparterna
kravs att de ar finansiellt solida, omfattas av finansiell tillsyn och att de ar
kassakravspliktiga. Dessutom ska de uppfylla Finlands Banks operativa krav for
godkanda motparter. Finlands Banks penningpolitiska motparter var oférandrat till
antalet 2024. Vid slutet av 2024 hade Finlands Bank sammanlagt 20 motparter.
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Finlands Banks nya penningpolitiska krediter till motparterna minskade 2024 fran 3,7
miljarder euro till cirka 300 miljoner euro. Beloppet av utestdende krediter vid slutet
av aret var det lagsta sedan juni 2016, den senaste gangen da beloppet var under
en miljard euro. Nedgangen i beloppet av utestaende penningpolitiska krediter under
2024 forklaras av fortida aterbetalningar och forfall av de sista riktade langfristiga
refinansieringstransaktionerna (TLTRO). Den sista TLTRO-transaktionen forfoll den
18 december 2024.

Bankernas efterfragan vid de veckovisa huvudsakliga
refinansieringstransaktionerna, de langfristiga refinansieringstransaktionerna med
tre manaders I16ptid och refinansieringstransaktionerna i dollar var 2024 lag bade i
Finlands Bank och i hela Eurosystemet pa grund av de rikliga 6éverloppsreserverna i
banksystemet. | takt med minskningen av de penningpolitiska krediterna krympte
ocksa beloppet av pantsatta sakerheter hos Finlands Bank ytterligare. Finlands
Banks motparter pantsatte sakerheter hos centralbanken under 2024 till ett
sammanlagt varde av 15 miljarder euro i genomsnitt, vilket var cirka 40 procent
mindre an under 2023.

Till f6ljd av de minskade utestdende penningpolitiska krediterna och innehaven av
vardepapper som foérvarvats inom ramen fér kdpprogrammen minskade de
kassakravspliktiga institutens insattningar i Finlands Bank fran 115 miljarder euro till
89 miljarder euro under aret. Finlands Banks andel av inlaningen i hela
Eurosystemet var alltjamt relativt stabil och utgjorde cirka 3 procent. Motparternas
inlaning bestod nastan uteslutande av inlaning dver natten, pa vilken rantan for
Eurosystemets inlaningsfacilitet betalas.

Balansvardet av bankens innehav av penningpolitiska vardepapper i bankens
balansrakning minskade fran 90 miljarder euro till 82 miljarder euro under 2024. Av
detta belopp stod tillgangsképen inom APP-programmet fér 56 miljarder euro,
medan tillgangskdpen inom PEPP-programmet utgjorde 26 miljarder euro. Vid slutet
av september 2024 innehade Finlands Bank 27,4 procent av de finska
statsobligationerna. Som stoérst var innehavet under férsta halvaret 2022, da
Finlands Banks innehav var 41 procent och Europeiska centralbankens 5 procent.
Finlands Bank svarar sjalv for riskerna i innehavet av offentliga vardepapper, medan
riskerna i kbpprogrammen for den privata sektorn férdelas mellan centralbankerna i
Eurosystemet. Vid slutet av 2024 uppgick vardet av foretagsobligationer som
férvarvats inom APP-programmet till 13,6 miljarder euro i Finlands Banks
balansrakning och vardet av sakerstallda obligationer till 9,1 miljarder euro. Inom
PEPP-programmet har dessutom en ansenlig mangd fbretagsobligationer
forvarvats.

Finansiell stabilitet

Finlands Bank bevakar och analyserar systemriskerna i det finansiella systemet och
deltar i beredningen av makrotillsynspolitiken i samrad med Finansinspektionen och
finansministeriet.
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| Finland far férandringarna i marknadsrantorna snabbt genomslag i lanerantorna.
Tack vare de sjunkande rantorna och den langsamma &6kningen av lanestocken
bdrjade hushallens skuldhanteringsbérda minska 2024. Hushallen klarade darfor i
regel av sina lan under 2024. Antalet oreglerade lan bérjade dock Oka.

Konkurserna bland féretag borjade 6ka ar 2021. Under 2024 6kade antalet foretag
som gatt i konkurs snabbt:

Foéretag inom byggbranschen och fastighetsfonder har fortfarande problem. Utbudet
av bostader ar fortfarande stort, vilket minskar behovet att bygga nya bostader. Den
svaga bostadsmarknaden drabbade sarskilt de Oppna
fastighetsinvesteringsfonderna, som tvingades begréansa eller avbryta inlésen fran
dessa fonder.

Trots den svaga ekonomiska utvecklingen minskade bankernas kreditférluster ar
2024. Forlusterna for foretagen inom byggbranschen paverkar inte bankernas
forluster sarskilt mycket, eftersom deras andel av féretagslanen ar liten. Bankernas
kapitaltackning starktes tack vare sma kreditférluster och ett gott rantenetto.

Tillgangsforvaltning
Finlands Banks finansiella tillgangar

Vid slutet av 2024 uppgick Finlands Banks finansiella tillgangar till cirka 15,4
miljarder euro. De finansiella tillgangarna bestar av valutareserven, langsiktiga
investeringar och bankens guldreserv. De finansiella tillgdngarna omfattar inte
poster som harrér fran Eurosystemets penningpolitik, sasom vardepapper som
forvarvats inom ramen for kdpprogrammen.

Valutareserven bestar av direkta och indirekta investeringar i rantebarande
vardepapper i euro och andra valutor tilsammans med de sarskilda
dragningsratterna (SDR, Special Drawing Rights) i Internationella valutafonden. |
slutet av 2024 beslutade Finlands Bank att utOka valutareserven med cirka 2
miljarder euro till cirka 9 miljarder euro. Valutareserven utokades fram till februari
2025 genom kdp av amerikanska dollar, engelska pund och japanska yen.

Samtidigt salde Finlands Bank cirka 10 procent av sin guldreserv. Efter forsaljningen
utgor Finlands Banks guldinnehav cirka 44 ton. Dess marknadsvarde uppgick vid
utgangen av 2024 till cirka 3,5 miljarder euro. En separat artikel om
dimensioneringen av valutareserven och férséaljningen av guld finns i del 3 i denna
berattelse.

Finlands Bank gor ocksa langsiktiga investeringar. De langsiktiga investeringarna
bestod 2024 av aktie-, fastighets-, rante- och kontantinvesteringar. Vid utgangen av
aret var den langsiktiga aktieportfoljens storlek 3 488 miljoner euro. Investeringarna
har gjorts i passiva ETF-fonder som féljer ett globalt index for utvecklade ekonomier
och beaktar hallbarhets- och klimatfragor. Fastighetsportféljen ar diversifierad och
innehaller ett flertal stora europeiska fastighetsfonder.
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Avkastningen pa de finansiella tillgdngarna steg betydligt jamfort med aret innan.
Den totala avkastningen pa Finlands Banks finansiella tillgangar 2024 var 14,5
procent (585,8 miljoner euro).

Andel av Eurosystemets penningpolitiska fordringar

En del av Finlands Banks tillgangar utgors av finansiella tillgangar men en mer
betydande del bestar av vardepapper forvarvade av penningpolitiska skal och
lanefordringar hos bankerna till foljd av de penningpolitiska transaktionerna.

Eurosystemets penningpolitiska transaktioner genomférs decentraliserat mellan
medlemsstaterna och ECB, och riskerna i och intakterna av dem fordelas till stor del
mellan de nationella centralbankerna. Finlands Banks andel av Eurosystemets
gemensamma penningpolitiska fordringar bestdms enligt den sa kallade
kapitalfoérdelningsnyckeln. Varje lands kapitalférdelningsnyckel ar beroende av den
relativa storleken pa landets ekonomi. Vid utgangen av 2024 var Finlands Banks
andel 1,816 procent.

Genom de penningpolitiska képprogrammen 6kade Eurosystemets balansrakning
kraftigt. Under 2024 ersattes inte langre forfallna investeringar i kpprogrammen fullt
ut genom nya kdp. Volymen av Eurosystemets penningpolitiska tillgangar minskade
under 2024 med cirka 880 miljarder euro och uppgick vid utgangen av aret till cirka
4 300 miljarder euro.

Finlands Banks andel av de penningpolitiska tillgangarna minskade med 13 miljarder
euro och uppgick vid utgangen av 2024 till cirka 72 miljarder euro.

Utbver de fordringar som presenteras i tabell 1 upptogs i Finlands Banks
balansrékning fordringar inom Eurosystemet fér 27 miljarder euro, som
huvudsakligen bestar av T2-posten. Finlands Banks balansomslutning vid slutet av
2024 uppgick till 130 miljarder euro.
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Tabell 1.
Finlands Banks finansiella tillgdngar och 31.12.2024 31.12.2023

andel av de penningpolitiska fordringarna Mn euro Mn euro
Finansiella tillgangar 15 446 13 421
Guld 3 532 2945
Valutareserv 8 488 6 923
Rantebarande vardepapper i euro -62 0
Langsiktiga investeringar 3488 3 553
Langsiktiga investeringar i rantebarande
vardepapper 494 493
Investeringar i aktiefonder 1330 1281
Investeringar i fastighetsfonder 162 172
Kontanter 1503 1 607
Andel av penningpolitiska fordringar 72 499 85674
Refinansieringstransaktioner 622 7476
Riktade refinansieringstransaktioner’ 0 7147
Andra refinansieringstransaktioner! 622 328
Obligationer inom programmet for tillgangskop 45 901 50 537

Finlandska statsobligationer och
obligationer utgivna av statsbundna

institutioner 32 300 35 208
Obligationer utgivna av europeiska
institutioner’ 4138 4 651
Sakerstallda obligationer’ 4 225 4776
Foretagsobligationer! 5238 5902
Obligationer inom képprogrammet med
anledning av pandemin? 25 957 27 627
Vardepappersmarknadsprogrammet’ 19 35
Riskhantering

Att genomféra penningpolitiken och trygga stabiliteten och funktionen i det finansiella
systemet hor till centralbankens karnuppgifter. Detta uppdrag ar férenat med risker
som kan ge upphov till forluster. Finlands Bank uppratthaller riskberedskapen genom
att sorja for en stark balansrakning, alltsa genom att 6ka avsattningarna och andelen
eget kapital samt sprida investeringarna.

Finlands Banks finansiella tillgdngar exponeras for marknads-, kredit- och
likviditetsrisker. Med marknadsrisker avses till exempel ogynnsam utveckling av
valutakurser, rantor och aktiekurser. Finlands Bank investerar en del av sina
finansiella tillgangar pa de internationella aktie- och fastighetsmarknaderna.
Investeringarna goérs via fonder och de bidrar till spridningen av dvriga risker i
balansrakningen.
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Finlands Banks balansrakning har en strukturell ranterisk. Eurosystemet faststaller
rantenivan pa centralbanksinlaningen fran affarsbanker pa penningpolitiska grunder.
Rantebeslutet har en direkt inverkan pa bankens rantekostnader. Rantan pa de
penningpolitiska fordringarna ar daremot i regel fast. Finlands Banks rantenetto
sjunker foljaktligen om rantan pa centralbanksinlaningen stiger.

Under de senaste aren har kdpen i anslutning till genomférandet av penningpolitiken
gjorts i vardepapper med fast ranta och med lag avkastning. Under andra halvaret
2022 bdrjade Eurosystemets styrrantor stiga, och rantehgjningarna fortsatte under
2023. Da steg ocksa rantan pa centralbanksinlaningen, vilket hade en stor negativ
inverkan pa Finlands banks rantenetto.

Finlands Banks verksamhetsresultat uppvisar fortfarande forlust pa grund av det
negativa rantenettot. Rantesankningarna minskar den operativa foérlusten, men
raknat enligt den forvantade rantenivan ar resultatet negativt ocksa ar 2025.

Den strukturella ranterisken i balansrakningen minskar nar de penningpolitiska
vardepapperen med fast réanta forfaller till betalning. Aterinvesteringen av kapitalet
fran forfallande vardepapper bidrar till att bibehalla den strukturella ranterisken.

Pengar och betalningar

Kontanter

Finlands Bank ansvarar for utgivningen av eurokontanter i Finland och sakerstaller
tilsammans med oOvriga kontantforsorjningspartner tillgangen till akta sedlar av
acceptabel kvalitet. | det utlatande om grundlaggande betaltjanster som Finlands
Bank lamnade till finansministeriet varen 2024 ansag banken att man, utover EU-
férhandlingarna om kontantférordningen, bér inleda férberedelser for att framfér allt
trygga tillgangen till kontanter ocksa nationellt innan tjansterna minskar till en niva
som ar otillracklig med tanke pa kontantanvandningen.

Digitala centralbankspengar

Det primara syftet med en digital euro som komplement till kontanter ar att stddja
centralbanksvalutans stallning som ankare for det monetara systemet, 6ka Europas
strategiska oberoende samt framja konkurrensen och bidra till effektiva betalningar
inom euroomradet. Nagot beslut om utgivning av en digital euro har inte fattats.

Betalnings- och avvecklingssystem

Finlands Bank ar nationellt servicecenter for Eurosystemets TARGET-tjanster for
kreditinstitut och andra finansiella aktdrer i Finland och de nordiska landerna.

| TARGET-systemet avvecklas bland annat penningpolitiska transaktioner,
omedelbara betalningar och vardepapperstransaktioner i centralbankspengar.
TARGET-tjansterna, som omfattar T2-systemet for likviditetshantering och
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avveckling av betalningar, TIPS-systemet for omedelbara betalningar och T2S-
plattformen for avveckling av vardepapper, fungerade utan stérre stérningar 2024.

Finlands Bank hade vid utgangen av 2024 sammanlagt 51 TARGET-deltagare i
Finland och de nordiska l&nderna. | Finlands Banks delsystem avvecklades 2024
dagligen interbankbetalningar och andra betalningar till ett varde av cirka 72,6
miljarder euro.

Ovrig verksamhet

Finlands Bank och den ekonomiska politiken i Finland

Finlands Bank tillhandahaller aktuell och oberoende analys och expertis for det
finlandska samhallet. Banken deltar i den inhemska ekonomisk-politiska debatten
genom direktionsmedlemmarnas anféranden samt olika evenemang, publikationer
och yttranden. Bankens stallningstaganden baserar sig pa de mal och den
sjalvstandiga stallning som tillskrivits banken i lagen och i EU:s grundférdrag.

Huvudteman i Finlands Banks stallningstaganden om den inhemska ekonomiska
politiken 2024 var utvecklingen av kostnadskonkurrenskraften, det aktuella laget pa
arbetsmarknaden, hallbarheten i de offentliga finanserna och atgarder for att starka
produktivitetsutvecklingen. Av Finlands Banks analyser framgar att Finlands
kostnadskonkurrenskraft sjonk betydligt efter finanskrisen, darefter starktes fram till
2017 och sedan dess har varit férhallandevis stabil. Kostnadskonkurrenskraften har
understotts av en mattlig utveckling av priset pd arbete snarare an en god
produktivitetsutveckling. For en hallbar forbattring av kostnadskonkurrenskraften
kravs dock hogre arbetsproduktivitetstillvaxt i forhallande till konkurrentlanderna.

Enligt Finlands Banks analys av de offentliga finanserna kravs atgarder for
konsolidering av de offentliga finanserna annu en lang tid framoéver for att fa den
offentliga skuldkvoten att vanda nedat. EU:s nya finanspolitiska regler utgér en god
utgangspunkt for detta arbete. Det rader dock stor osakerhet kring hur den
medelfristiga planen enligt Finlands nya finanspolitiska ramverk kommer att utfalla.
Den berakning av den offentliga sektorns skulddynamik som tagits fram enligt
Finlands Banks prognos visar att en ytterligare anpassning av de offentliga
finanserna med 4,5 miljarder euro under de fdljande sju aren skulle vara tillracklig
for att fa skuldkvoten att sluta stiga pa medellang sikt.

Den svaga ekonomiska tillvaxten och produktivitetstillvaxten i Finland och Europa
debatterades flitigt under 2024. Finlands Bank deltog i diskussionen och betonade i
sina uttalanden vikten av humankapital och relaterad forsknings-, utvecklings och
innovationsverksamhet samt ett brett utnyttjande av innovationer. Som ett led i detta
bidrog Finlands Bank till projektet Kasvuriihi (Tillvaxtférhandlingar), som tillsatts av
statsminister Orpo.
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Forskning

Finlands Bank fortsatte 2024 sin forskningsverksamhet, som pa manga satt stoder
beredningen av penningpolitiken och centralbankens andra policyomraden.
Forskningen Okar ocksa Finlands Banks inflytande och prestige som
samarbetspartner i Finland och internationellt. Ar 2024 behandlade Finlands Banks
studier bland annat inflationsprognoser, bankernas stresstest, eurolandernas
statslanerantor, foretagens produktivitet, sanktionernas inverkan och splittringen
inom varldsekonomin och varldshandeln.

Finlands Banks forskningsinstitut for tillvaxtmarknader (BOFIT) analyserar
utvecklingen i makroekonomin och pa finansmarknaderna i centrala ekonomier
utanfér euroomradet. Tyngdpunkten ligger férutom pa USA, Kina och Ryssland
ocksa pa till exempel den internationella handeln och radvarumarknaden. Ett centralt
forskningstema 2024 var splittringen i den globala ekonomin.

Statistik

Sammanstalining av statistik &r en av Finlands Banks lagstadgade uppgifter.
Finlands Bank sammanstéller sjalv statistik O6ver monetara finansinstitut,
investeringsfonder, vardepapper och betalningar.

Utdver den statistik som Finlands Bank sjalv samlat in inledde Finlands Bank
tilsammans med Statistikcentralen insamlingen av uppgifterna fér Finland som en
del av den femte etappen av Europeiska centralbankens
féormdgenhetsundersokning. Undersdkningen blev klar i mars 2025 och ger viktig
information om hushallens féormogenhet, skulder och konsumtion.

1.4 Arenden som behandlats i bankfullmiktige
Finlands Banks bokslut for 2024 och revision

Finlands Bank foljer de ekonomibaserade bokféringsprinciper och tekniker som har
godkants av ECB-radet, och boksluten utarbetas enligt dessa harmoniserade
principer. Bankfullmaktige faststaller grunderna for bankens bokslut pa framstallning
av direktionen enligt 11 § i lagen om Finlands Bank.

Vid sitt méte den 13 december 2024 behandlade bankfullmaktige grunderna for
upprattandet av bokslutet. Pa forslag av direktionen beslutade bankfullmaktige att
Oka valutakursavsattningen med ett nettobelopp (18,9 miljoner euro i slutet av
september) som motsvarar valutakursvinsterna och varderingsférlusterna, samt att
minska avsattningen for prisdifferenser pa vardepapper med nettobeloppet (2,6
miljoner euro i slutet av september) av forsaljningsresultaten och
varderingsforlusterna av vardepapper inom de finansiella tillgangarna. Darutéver
forstarks valutakursreserven fore utgangen av aret med realiserade vinster fran
guldférsaljning. Den generella avsattningen, som uppgar till 785,7 miljoner euro,
upploses i sin helhet for att ticka den realiserade forlust som uppstatt till foljd av
ranterisk. Avsattningen for realvarde minskas sa mycket som det behdvs for att
uppna ett nollresultat (202,3 miljoner euro enligt berdkningen i slutet av september).
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| bokslutet redovisas en pensionsfondsavgift pa 10 miljoner euro, varvid 101,4
procent av pensionsansvaret tacks.

Finlands Banks balansomslutning fér 2024 ar 130 170 miljoner euro och resultatet
ar noll efter att avsattningarna upplosts. Bankens verksamhetsresultat ar -1 027
miljoner euro och det har tackts genom att den aterstdende generella avsattningen
avvecklats helt och hallet och avsattningen for realvarde minskats med 241 miljoner
euro. Rakenskapsarets bokslut presenteras i detalj i en bilaga till denna berattelse.

Finlands Banks revisorer

Riksdagen forrattade den 13 september 2023 val av revisorer for Finlands Bank och
suppleanter fér dem. Foljande personer valdes till revisorer respektive personliga
suppleanter:

Markku Eestila, riksdagsledamot

suppleant Milla Lahdenperé, riksdagsledamot
Veijo Niemi, riksdagsledamot

suppleant Sami Savio, riksdagsledamot
Tuula Haatainen, riksdagsledamot

suppleant Eemeli Peltonen, riksdagsledamot
Tiina Lind, CGR, OFGR

suppleant Eeva Koivula, CGR, OFGR
Juha Kerimaa, CGR

suppleant Emma Lukkarinen, CGR

Riksdagsledamot Veijjo Niemi var ordférande for revisorerna under 2024.
Sekreterare var CGR, OFGR Tiina Lind.

Revision 2024

Revisorerna, det vill sdga riksdagsledamot Veijo Niemi, riksdagsledamot Markku
Eestila, riksdagsledamot Tuula Haatainen, CGR Juha Kerimaa och CGR, OFGR
Tiina Lind, granskade den 5-7 mars 2025 Finlands Banks bokslut, bokféring och
férvaltning for 2024.

CGR-samfundet KPMG Oy Ab granskade bankens rakenskaper och bokslut i
enlighet med artikel 27 i stadgan foér Europeiska centralbankssystemet och
Europeiska centralbanken och revisorerna tog del av rapporten dver granskningen.
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Faststédllande av resultatrdkning och balansrakning samt atgarder gallande
resultatet

Enligt 21 § i lagen om Finlands Bank (214/1998) ska halften av Finlands Banks vinst
Overforas till reservfonden, medan aterstoden av vinsten ska reserveras for statens
behov. Bankfullmaktige kan enligt lagen besluta att vinsten ska anvandas pa nagot
annat satt, om detta &r motiverat med hansyn till bankens ekonomiska stallning eller
reservfondens storlek.

| enlighet med revisorernas utlatande faststallde bankfullmaktige vid sitt
sammantrade den 28 mars 2025 Finlands Banks resultatrakning och balansrakning
for 2024 och beslutade som en atgard gallande resultatet for rakenskapsperioden
2024 att vinst inte ska delas ut for rakenskapsperioden 2024.

Andra darenden som behandlades

Till bankfullmaktiges viktigaste arbetsformer hor att fora diskussioner med Finlands
Banks direktion om den ekonomiska utvecklingen globalt, i euroomradet och i
Finland, om ECB:s monetara politik och det finansiella systemet i euroomradet samt
om andra aktuella fragor som galler ekonomisk politik, penningpolitik och
finanssektorn.

Vid sammantradena under berattelsearet behandlades upprepade ganger ECB:s
penningpolitiska beslut och konsekvenserna av dem. Sarskild uppméarksamhet
agnades at besluten om sankning av styrrantorna och avslutandet av
aterinvesteringarna inom ramen foér de penningpolitiska képprogrammen.

Bankfullmaktige foretog en resa till Frankfurt den 11-12 april 2024. Under resan
traffade delegationen ledamdéter i ECB:s direktion samt representanter for ECB:s
banktillsyn och Europeiska systemriskndmndens ledning. Vid métena diskuterades
bland annat euroomradets ekonomiska utsikter och ECB:s penningpolitik, den
digitala euron, tillstdndet inom euroomradets banksektor samt aktuella fragor om
regleringen av Europas finanssektor.
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Del 2. Finansinspektionen under 2024

| den har delen aterges Finansinspektionens verksamhet och EU:s finansiella tillsyn
under 2024. Fokus ligger pa bankfullmaktiges verksamhet och fragor som ar centrala
ur dess perspektiv. Finansinspektionens verksamhet under 2024 beskrivs mer
detaljerat i publikationerna Finansinspektionens verksamhetsberiéttelse 2024 och
Direktionens beréttelse till bankfullmédktige om Finansinspektionens verksamhet
2024. Berattelserna finns tillgangliga pa Finansinspektionens webbplats.

2.1 Finansinspektionens uppgifter, bankfullmaktiges stallning och
Finansinspektionens forvaltning

Finansinspektionens uppgifter och bankfullmaktiges stéallning

Finansinspektionen ar administrativt knuten till Finlands Bank, men ar oberoende i
sina beslut. Syftet med Finansinspektionens verksamhet &ar att se till att
kreditinstituten, férsakrings- och pensionsanstalterna och andra lagfasta
tillsynsobjekt bedriver en stabil verksamhet, att de forsakrades formaner tryggas och
att det allmanna fortroendet for finansmarknadens funktionssatt uppratthalls. Till
uppgifterna hor ocksa att framja god praxis pa och allmanhetens kunskaper om
finansmarknaden.

Bankfullmaktige 6vervakar den allmanna andamalsenligheten och effektiviteten i
Finansinspektionens verksamhet. | sin tillsyn 6éver andamalsenligheten utvarderar
bankfullmaktige hur det lagfasta malet har natts. Bankfullmaktige 6vervakar den
allmanna effektiviteten framfor allt utifran hur personalstyrkan och budgeten
generellt sett utvecklas i forhallande till arbetsuppgifterna, marknadsutvecklingen
och férandringarna i lagstiftningen.

Bankfullmaktige utnamner Finansinspektionens direktionsmedlemmar och, pa
framstallning av direktionen, aven direktdren. Direktionen ska enligt 10 § i lagen om
Finansinspektionen (878/2008) minst en gang om aret lamna bankfullmaktige en
berattelse om malen for Finansinspektionens verksamhet och hur malen har
uppfyllts. | detta ingar en bedémning av vilka férandringar som vantas ske i tillsynen
och deras inverkan pa avgiftsinkomsterna samt vilka atgarder de vantade
férandringarna kraver.

Finansinspektionens forvaltning

Finansinspektionen leds av en direktion. Direktionen staller upp sarskilda mal for
skotseln av Finansinspektionens uppgifter enligt 3 och 3 a § i lagen om
Finansinspektionen och for Finansinspektionens verksamhet, beslutar om
riktlinjerna for verksamheten samt styr och 6vervakar maluppfyllelsen och
iakttagandet av riktlinjerna. Till direktionens uppgifter som galler tillsynen o&ver
finansmarknaden hoér bland annat att besluta om administrativa paféljder och om
anvandning av makrotillsynsverktyg. Dessutom ska direktionen behandla
Finansinspektionens arliga budget och understalla den Finlands Banks direktion for
faststallelse.
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Ar 2024 var féljande personer medlemmar respektive personliga suppleanter i
Finansinspektionens direktion:
Ordférande

Marja Nykénen, vice ordférande i Finlands Banks direktion

Vice ordforande

Pauli Kariniemi, avdelningschef, dverdirektdr, finansministeriet

Ovriga medlemmar

Liisa Siika-aho, avdelningschef, 6verdirektdr, social- och halsovardsministeriet
Lasse Heinié, filosofie kandidat, forsakringsmatematiker (SGF)
Leena Kallasvuo, ekonomie magister

Martti Heteméki, politices doktor, arbetslivsprofessor, Aalto-universitetet och
Helsingfors universitet

Suppleanter

Suppleant for Marja Nykanen var avdelningschef Katja Taipalus. Suppleant for
Pauli Kariniemi var lagstiftningsrad Paula Kirppu. Suppleant for Liisa Siika-Aho
var direktor Jaana Rissanen.

Direktor for Finansinspektionen var juris doktor Tero Kurenmaa.

Direktionens sekreterare var ledande jurist Pirjo Kyyrénen fram till den 29 februari
2024 och ledande jurist Merja Lehtiméki fran och med den 1 mars 2024.

| slutet av 2024 hade Finansinspektionen 257 anstallda.
2.2 Finansinspektionens verksamhet 2024

Finansinspektionens direktion har ldmnat sin berattelse om Finansinspektionens
verksamhet 2024 till bankfullmaktige. Berattelsen beskriver laget pa
finansmarknaden, Finansinspektionens strategi for 2023-2025, genomforandet av
Finansinspektionens strategiska teman och tillsynsatgarder 2024 samt
Finansinspektionens riskhantering. Dessutom redogoér berattelsen for det arliga
samradet med finansmarknadsaktérerna och fér hur Finansinspektionen i sin
verksamhet har beaktat de uppmaningar som bankfullmaktige framférde i sin
berattelse for 2023. | slutet av direktionens berattelse presenteras en bedémning av
férandringarna i tillsynen och tillsynsavgifterna 2025. Direktionens berattelse Hill
bankfullmaktige finns i sin helhet tillganglig pa Finansinspektionens webbplats.
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| direktionens berattelse for 2024 konstateras det att den svaga ekonomiska
tillvaxten och de Okade geopolitiska spanningarna férsamrade den finansiella
sektorns omvarld i Finland och uppratthéll de hdga riskerna. Den finansiella sektorns
starka kapitaltackning och solvens gav emellertid skydd mot de risker som
omvarldsférsamringen medforde. Trots den livligare bostadshandeln ar situationen
pa bostadsmarknaden och fastighetsinvesteringsmarknaden samt inom
byggbranschen fortsatt svag, vilket ocksa okar den finansiella sektorns kredit-,
investerings- och likviditetsrisker samt utmanar varderingen av investeringsobjekt.
Rantenedgangen och férvantningarna pa centralbankernas kommande sankningar
av styrrantan har starkt bérskurserna och darmed till exempel forsakringsbolagens
investeringsavkastning. Sentimentet pa finansmarknaden har dock varit utsatt for
snabba férandringar till foljd av negativa nyheter, och osakerheten haller riskerna
inom den finldndska finanssektorn pa hoég niva. Aktérerna inom sektorn utmanas
ocksa av mer langvariga forandringstrender, sasom konsekvenserna av
klimatférandringen, demografiska férandringar, digitaliseringen och ny teknik (till
exempel molntjanster och artificiell intelligens).

Banksektorns kapitaltackning var fortsatt stabil under det gangna aret och
banksektorns rdrelsevinst 6kade ytterligare till féljd av att rantenettot dkade.
Rantenettot bérjade dock minska i slutet av aret pa grund av de sjunkande rantorna.
De oreglerade krediterna var alltjamt laga och bland de lagsta i Europa, dven om de
Okade nagot. Likviditetslaget och likviditetsstallningen inom banksektorn ar alltjamt
stark. Liv- och skadeférsakringsbolagens solvens férsamrades men var fortfarande
pa en bra niva. Arbetspensionssektorns solvens starktes jamfort med aret innan tack
vare den positiva avkastningen pa investeringar.

Finansinspektionens mal och maluppfyllelse 2024

Finansinspektionens strategi for 2023—2025 bygger pa mal som stallts upp utifran
féljande fyra teman:

e proaktiv och forutsagbar tillsyn
¢ flexibel organisation med kapacitet att forandras
o digitala I6dsningar

e ledarskap som stoder expertis.

Finansinspektionens tillsynsprioriteringar under 2024 gallde de operativa och
finansiella riskerna i den instabila omvarlden, langsiktiga trender i omvarlden och
den interna styrningen hos foéretag under tillsyn. | fraga om operativa risker lag
Finansinspektionens fokus bland annat pa efterlevnaden av sanktioner samt
beredskap och kontinuitetshantering. | tillsynen o6ver de finansiella riskerna
framhavdes kapitalmarknadens kanslighet, varderingen av icke-likvida objekt,
Okningen av kreditrisker och utmaningarna med likviditetshanteringen. | tillsynen
oOver den interna styrningen betonade Finansinspektionen forvaltnings- och
styrsystemen, riskerna med och hanteringen av utlagda funktioner och datakvalitet.
Av de langvariga trenderna i omvarlden betonade Finansinspektionen ESG-risker
(Environment, Social, Governance), 6kade IKT- och cyberrisker, finansbranschens
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digitalisering samt 6kad reglering och férandringar i regleringen. Genomférandet av
temana enligt strategin for 2023—-2025 framskred till stérsta delen som planerat.

Finansinspektionens tillsynsatgarder 2024

Under berattelsearet utévade Finansinspektionen tillsyn i enlighet med faststallda
tillsynsprioriteringar. Dessa gallde de operativa och finansiella riskerna i den
instabila omvarlden, langsiktiga trender och den interna styrningen hos
tillsynsobjekten.

Makrotillsynsatgarderna starkte finansieringssystemets motstandskraft i handelse
av strukturella risker. Finansinspektionens direktion fattar beslut om anvandningen
av makrotillsynsverktyg i Finland. | juni 2024 beslutade Finansinspektionen att
behélla buffertkraven for andra systemviktiga kreditinstitut oférandrade. De
strukturella buffertkraven tradde i kraft i sin helhet och héjde de finlandska bankernas
totala makrotillsynsbuffertar till en nivd som Finansinspektionen anser vara tillracklig.
Finansinspektionen bedémer kvartalsvis bade behovet av att stalla ett kontracykliskt
buffertkrav for kreditinstitut och behovet av att strama &t hushallens maximala
belaningsgrad, det vill sadga lanetaket, som begransar bostadsupplaningen.
Marknads- och konjunkturutvecklingen medférde inget behov av att strama at kraven
under arets gang.

Foretag som beviljar konsumentkrediter dverférdes under Finansinspektionens
tillsyn 2023 da lagen om registrering av vissa kreditgivare och kreditférmedlare och
bestammelserna om hanteringen av insolvensrisker inom konsumentkreditgivning
trddde i kraft. Utredningarna av och beddmningarna &ver uppfyllandet av
registreringskraven, forfaringssatt som galler kundskydd och hanteringen av
insolvensrisker som galler nya foretag under tillsyn slutférdes under forsta halften av
aret.

I och med forandringarna i den ekonomiska omvarlden fokuserade
Finansinspektionens banktillsyn under 2024 pa hanteringen av kredit- och
likviditetsrisker, efterlevnaden av den nya regleringen om ranterisker samt fragor
som galler den interna styrningen. Finansinspektionen utredde i vilken man
bankerna under dess direkta tillsyn foljer regleringen om vardering av sakerheter i
form av fastigheter och hur de hanterar kreditrisker i anslutning till bostadsbolagslan.
Finansinspektionen beddmde ocksd hur bankerna fblier Europeiska
bankmyndighetens (EBA) uppdaterade ranteriskreglering.

| det radande sakerhetslaget faste Finansinspektionen sarskild uppmarksamhet vid
den operativa funktionen hos de tjanster som den finansiella sektorn tillhandahaller
och deras driftssékerhet. Finanssektorn utsattes for dverbelastningsattacker, och
betalbedragerier och svindlerier i anslutning till kryptoinvesteringar ékade ocksa
under 2024. Under aret forbereddes tillampningen av forordningen om digital
operativ motstandskraft for finanssektorn, som tradde i kraft i januari 2025.

Prioriteringarna inom tillsynen o&ver forsakringssektorn omfattade bland annat
foretagsstyrningens funktion och tiliforlitlighet hos foretag under tillsyn, kvantitativa
risker samt fastighetsrisker inom investeringsverksamheten. Aven utredningen av
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forsakringsbehovet som hanfér sig till kundskyddet och styrelsernas roll i
uppférandetillsynen framhavdes.

| tillsynen 6ver kapitalmarknaden visade det sig att kvaliteten pa de borsprospekt
som lamnats in till Finansinspektionen for kontroll under varen 2024 var samre an
tidigare. Antalet observationer inom tillsynen av de internationella
redovisningsstandarderna Okade. Inom kapitalmarknadstillsynen lamnades
exceptionellt manga begaranden om utredning.

EU-férordningen om kryptotillgangar tradde i kraft stegvis under 2024 och tillampas
fullt ut sedan slutet av 2024. Finansinspektionen mottog inom utsatt tid sju
ansokningar om auktorisation som leverantor av kryptotillgangstjanster av féretag
som ar registrerade i enlighet med gallande lagstiftning. Sékandens ratt att
tillhandahalla tjanster relaterade till virtuella valutor upphér om ingen auktorisation
beviljas fore slutet av évergangsperioden.

Tillsynen av férhindrande av penningtvatt baserar sig pa strategin fér férhindrande
av penningtvatt som utarbetats for aren 2023-2024 och som fokuserar pa
information och anvisningar samt tillsynsverksamhet och riskbeddmning.
Finansinspektionen utredde efterlevnaden av skyldigheter i enlighet med
penningtvattslagen hos féretag som 6verférts under dess tillsyn 2023 och som
beviljar konsumentkrediter. Finansinspektionen upprattade under 2024 ocksa en
beddmning av riskerna fér penningtvatt och finansiering av terrorism som galler
tillhandahallare av virtuella valutor. Hosten 2024 inledde Finansinspektionen den
forsta inspektionen om efterlevnad av sanktioner och upprattade en riskbedémning.

Under aret slutfordes sammanlagt 44 inspektioner eller temaspecifika bedémningar
och 24 tillsynsbeddémningar. Finansinspektionen ldmnade 18 begaranden om
utredning till polisen och paférde 1 ordningsavgift och 9 péafdljdsavgifter. Av
begarandena om utredning galler 17 stycken handel pa vardepappersmarknaden.
Antalet begaranden om utredning och administrativa paféljder 6kade jamfért med
tidigare ar.

Samarbete med Europeiska centralbanken och de europeiska
tillsynsmyndigheterna

Finansinspektionen ar del av den europeiska bankunionens gemensamma
tillsynsmekanism, som bestar av de nationella behdriga myndigheterna i de
medlemsstater som ingar i Eurosystemet och av Europeiska centralbanken (ECB).

Finansinspektionen utdvar under ECB:s ledning tillsyn 6ver de storsta bankerna i
Finland. De ar Nordea Bank Abp, OP Gruppen, Kommunfinans Abp och Danske
Bank A/S, Finland filial. Finansinspektionen ansvarar direkt for tillsynen av évriga
banker. De banker som star under ECB:s tillsyn 6vervakas av ECB:s och den
nationella tillsynsmyndighetens gemensamma tillsynsgrupper enligt en etablerad
modell. Finansinspektionen utfér cirka 75 procent och ECB cirka 25 procent av
tillsynen.
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Finansinspektionen hor till det europeiska systemet for finansiell tillsyn, som bestar
av tre myndigheter: Europeiska bankmyndigheten, Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten och Europeiska forsakrings- och
tjianstepensionsmyndigheten. Till det europeiska systemet for finansiell tillsyn hér
ocksa Europeiska systemrisknamnden och de nationella tillsynsmyndigheterna.

Bedomning av foérandringar i tillsynen och tillsynsavgifter 2025

De vasentligaste andringarna i tillsynsansvaret 2025 anknyter till att det
Overgripande ansvaret for tillsynen dver Keva dverfordes till Finansinspektionen
samt till tillsynen enligt EU:s férordning om artificiell intelligens, tillsynen &ver
leverantorer av kryptotillgangstjanster och tillsynen éver kreditforvaltare.

Antalet tillsynsobjekt ©kar nagot under 2025 nar Keva, leverantérerna av
kryptotillgangstjanster och kreditférvaltarna understalls Finansinspektionens tillsyn
som nya grupper av avgiftsskyldiga. Det totala beloppet av tillsynsavgifterna for de
nya avgiftsskyldiga uppgar till uppskattningsvis 1,2 miljoner euro. | Finland finns det
ett tiotal registrerade tillhandahallare av virtuella valutor och ungefar tio
kreditférvaltare.

Tillsynsavgifterna kommer att uppga till ungefar 44,2 miljoner euro 2025, vilket ar
cirka 8 procent mer an 2024. Det 6kade behovet av tillsynsavgifter beror pa att
utgiftsbudgeten for 2025 6kar med cirka 6 procent och dverskottet fran foregaende
ar minskar med cirka 27 procent. Den stdrsta férandringen i den totala budgeten
jamfért med foéregaende ar ar att utgifterna som betalas for tjanster som Finlands
Bank tillhandahaller Finansinspektionen samt it-utgifterna och personalkostnaderna
har okat.

2.3 Handlagda arenden och bankfullmaktiges bedémning av dem

Bankfullmaktiges bedomning av foregaende ar och Finansinspektionens atgarder
med anledning av den

| sin beréattelse 2023 uppmanade bankfullmaktige Finansinspektionen till féljande:

Med beaktande av hushallens 6kade skuldsattning, risken for skuldsattning
pa grund av snabblan och i synnerhet de 6kade husbolagslanen, fortsatt fasta
sarskild uppmarksamhet vid hur den héga rantenivan och den allt svagare
konjunkturen paverkar kundernas formaga att betala sina lan.

Finansinspektionen folier och analyserar hushallens skuldsattning och
skuldhanteringsférmaga som en del av den kvartalsvisa makrotillsynsprocessen.
Under de senaste aren har sarbarheterna kopplade till hushallens skuldsattning
minskat, i och med att de nya lanen har varit farre och mindre an tidigare. Pa grund
av den minskade efterfragan pa lan, den regelbundna aterbetalningen av lan och de
Okade disponibla nominella inkomsterna minskade hushallens skulder i forhallande
till de disponibla inkomsterna vytterligare under 2024. Ocksa okningen av
husbolagslanen, som indirekt har 6kat hushallens skuldsattning, har avtagit under
de senaste aren jamfort med topparen.
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Marknadsrantorna bérjade sjunka under aret nar inflationen avtog och
centralbankerna sankte rantorna, men de var anda hdgre an aret innan. Hushallens
skuldhanteringsformaga har i huvudsak varit pa en bra niva, aven om det har funnits
tecken pa att kreditriskerna 6kar. Sarskilt i fraga om konsumtionskrediter har man
kunnat notera en férsamring av kvaliteten pa kreditstocken. Lattnader i hushallens
skuldhantering och en tilltagande upplaning ar att vanta om rantorna fortsatter att
sjunka och ekonomin aterhamtar sig enligt prognoserna.

Genom reglering och Finansinspektionens makrotillsynsbeslut har 6kningen av
hushallens skuldsattning dampats och skuldhanteringsférmagan tryggats under de
senaste aren. Finansinspektionens direktion gav i juni 2022 en rekommendation om
maximal skuldbetalningskvot for bolanestkandes lan och finansieringsvederlag.
Enligt rekommendationen ska bostadskrediternas storlek bestdmmas sa att
galdenaren klarar av att betala rantor och amorteringar pa den ansokta
bostadskrediten och sina dvriga skulder samt finansieringsvederlaget ocksa vid
ekonomiska stérningar. Rekommendationen tradde i kraft 2023. Ar 2023 tradde
ocksa sadana nya begransningar i lagstiftningen i kraft som dampade hushallens
skuldsattning i fraga om bostads- och husbolagslan. Enligt Finansinspektionens
utredning har bankerna iakttagit de nya begransningarna val. Belaningsgraden for
lan till bostadssammanslutningar som beviljats for nybyggnad har minskat och de
amorteringsfria perioderna har férkortats sedan den nya lagstiftningen tradde i kraft.

Finansinspektionen dvervakar sedan 2023 féretag som beviljar konsumentkrediter.
Finansinspektionen inledde i fraga om dessa féretag en utredning for att bedoma
hur aktorerna uppfyller registreringskraven, deras forfaringssatt som galler
kundskydd och iakttagandet av skyldigheterna enligt penningtvattslagen. Samtidigt
tradde de nya bestdmmelserna om hanteringen av insolvensrisker inom
konsumentkreditgivning i kraft. Syftet med regleringen ar att forebygga
affarsmodeller hos konsumentkreditgivare som gor det mdjligt att bevilja kredit till
konsumenter med oskaligt hdg insolvensrisk. Regleringen sakerstaller ocksa att
kreditgivaren har ett system for riskklassificering som mojliggdr en tillforlitlig
beddmning av insolvensrisker nar krediter beviljas.

Overvaka hur de ligre bostadspriserna paverkar sikerhetsvirdena och
bankernas kreditrisker.

Rantehojningarna och det svaga konjunkturldget har varit utmanande foér den
finlandska bostads- och fastighetsmarknaden under de senaste aren. Handeln och
priserna har sjunkit avsevart och bostadsbyggandet har stannat av. Under den
senaste tiden har det funnits tecken pa en viss aterhamtning pa
fastighetsmarknaden nar rantorna bérjat sjunka: bostadshandeln har ékat och
prisnedgangen har dampats. Bostadsmarknaden férvantas aterhamta sig i mattlig
takt om marknads- och lanerantorna fortsatter sjunka sasom férvantat och den
finlandska ekonomin aterhamtar sig i linje med prognoserna. Situationen och
utvecklingen inom fastighetsbranschen har en vasentlig betydelse for den finlandska
finanssektorns ekonomiska situation och risker. Banker, férsakringsbolag och
fastighetsfonder har i betydande grad drabbats av svarigheterna inom
fastighetsbranschen.
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Ett av Finansinspektionens prioriterade omraden under aret var att bevaka och
analysera fastighetsriskerna for tillsynsobjekten. Finansinspektionen gjorde flera
tematiska beddémningar och vidtog tillsynsatgarder med fokus pa fastighetsriskerna
inom bank-, forsakrings- och fondsektorn. Trots den vikande konjunkturen pa
bostads- och fastighetsmarknaden har de realiserade kreditférlusterna varit sma och
problemkrediterna fa inom bostads- och fastighetsbranschen. Andelen krediter med
hog kreditrisk har dock 6kat under de senaste aren. Sarskilt inom byggbranschen
har ocksa antalet problemkrediter 6kat klart under de tva senaste aren. Under sista
kvartalet 2024 avtog 6kningen av nddlidande krediter inom byggbranschen. Inom
fondsektorn blev en del av de Oppna fastighetsfonderna tvungna att antingen
begransa eller avbryta inlésen under 2024.

Bankerna har under de senaste aren kraftigare an tidigare sankt vardet pa
sakerheter i form av fastigheter. Enligt en tematisk bedémning fran 2024 har de
banker som star under Finansinspektionens direkta tillsyn brister i sin praxis for
vardering av sakerheter i form av fastigheter. Finansinspektionen har férutsatt att
tillsynsobjekten avhjalper de brister som upptackts i de tematiska beddmningarna.

Flera faktorer bidrar till att minska och skydda mot fastighetsriskerna inom
banksektorn. Bankernas kapitaltdckning har varit fortsatt stark och bankerna har
ocksa gjort extra reserveringar for kreditforluster for att tdcka kreditrisker som
nedskrivningsmetoderna inte fullt tar i beaktande. Innan bostadslan beviljas gor de
finlandska bankerna stresskalkyler for att bedéma aterbetalningsférmagan hos den
sokande. Det ar ocksa enligt Finansinspektionens foreskrifter och anvisningar en
férutsattning for beviljande av lan. Bankerna varderar vanligen den fastighet som
utgdr sakerhet till ett belopp som ligger betydligt under fastighetens marknadsvarde
vid tidpunkten for kreditbeslutet. Detta skapar en buffet mot eventuella
kreditférluster om fastighetspriserna sjunker. Bankernas risktolerans har visat sig
vara stark i flera olika stresstester som myndigheterna genomfért och som utgatt
fran kraftigt sjunkande fastighetspriser.

Sakerstalla att tillsynen 6ver penningtvatt och sanktioner ar tillrackligt effektiv.

Ar 2024 genomfdrde Finansinspektionen tillsyn éver bekdmpningen av penningtvatt
enligt en riskbaserad strategi. Under aret genomférdes en riskbeddmning av
efterlevnaden av  ekonomiska sanktioner fér samtliga tillsynsobjekt.
Riskbedémningen ligger till grund for planeringen av tillsynsatgarder och eventuell
mer detaljerad vagledning. Dartill genomférdes en riskbedémning av tillhandahallare
av tjanster for virtuella valutor. Bedomningen utnyttjas bade i tillsynsarbetet och som
bakgrundsmaterial i det kommande tillstandsforfarandet for kryptotillgangsaktorer,
eftersom majoriteten av de granskade aktérerna aven ansdker om auktorisation for
kryptotillgangsverksamhet.

Tillsynsobjekten var kreditinstitut, betaltjanstleverantérer och tillhandahallare av
virtuella valutor som Finansinspektionen i sin riskbeddémning har ansett vara sektorer
med hog risk for penningtvatt. De korrigerande atgarder som foreskrivs till foljd av
inspektionerna foljs upp aktivt, och uppfdljningen kan paga under en langre tid, i
vissa fall flera &r. Ar 2024 testade Finansinspektionen fér férsta gangen
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anvandningen av ett stort urvalsmaterial som inspektionsunderlag. Malet ar att
ytterligare effektivisera inspektionerna och rikta dem mot identifierade brister och
atgardskravande omstandigheter. | uppférandetillsynen av férhindrande av
penningtvatt och efterlevnaden av sanktioner har, i enlighet med malet, antalet
inspektioner etablerat sig till fem per ar (glidande 12 man.).

Andra tillsynsatgarder omfattade tillsynsmyndighetens bedémning samt méten inom
ramen for den l6pande tillsynen. | tillsynsmyndighetens beddmning utvarderas
atgarderna mot penningtvatt utifran det material som tillsynsobjekten [amnat in. Varje
beddémning kan leda till att skyldigheter paférs eller rekommendationer ges.
Atgarderna mot penningtvatt utvarderades i atta bedémningar, och i samtliga alades
tillsynsobjekten ytterligare atgarder.

Under aret hade Finansinspektionen kontakt med Over sextio tillsynsobjekt inom
ramen for tillsynen &6ver bekampning av penningtvatt och av finansiering av
terrorism. Tillsynen omfattade &ven internationellt samarbete. Kontakterna och
informationsinhamtningen var sarskilt effektiva i fraga om de konsumentkreditgivare
som Overforts till Finansinspektionens tillsynsansvar: en betydande andel av dessa
kravde tillsynsatgarder och vagledning for att atgarderna mot penningtvatt skulle
uppna godtagbar niva.

Finansinspektionens foreskrifts- och anvisningssamling om iakttagandet av
sanktioner tradde i kraft den 1 mars 2024. En riskbedomning av
sanktionsévervakningen genomfordes for att identifiera hogriskomraden, vilka
darefter omfattades av tillsynsatgarder genom tillsynsmyndighetens beddmning.
Sanktionsdvervakning genomférdes i samband med tillsynsbedémningar av
kreditinstitut och i tillstdnds- och registreringsprocessen for nya tillsynsobjekt. Vid
misstanke om férsummelser kontaktade Finansinspektionen tillsynsobjekten for att
inhamta ytterligare information och dvervaga fortsatta atgarder. Finansinspektionen
inledde ocksa inspektioner av efterlevnaden av sanktioner. For att motverka
kringgdende av sanktioner satsade Finansinspektionen pa informationsspridning
och gemensamma projekt med andra myndigheter, sasom utrikesministeriet och
Centralen for utredning av penningtvatt vid Centralkriminalpolisen. Upptackta
Overtradelser av regelverket Overfordes till ett sanktionsforfarande for eventuell
pafdljdsprévning.

Med de medel som star till buds se till att grundlaggande banktjanster
tillgodoses och att aven kunder som inte anvander digitala tjanster kan utratta
sina bankarenden till skaliga kostnader.

Finansinspektionen gor arligen en utredning om grundlaggande banktjanster, dar
tillgangen till och prissattningen av dessa tjanster bedéms. Syftet ar att sakerstalla
att kundernas ratt till de grundlaggande banktjanster som definieras i
kreditinstitutslagen tillgodoses. Finansinspektionen bedémer tillgangen till tjansterna
bland annat genom att granska kontors- och kontantdistributionsnatets omfattning
samt prissattningen av grundlaggande banktjanster.
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Utredningen om tillgangen till och prissattningen av grundlaggande banktjanster for
2023 blev klar i juni 2024. Enligt Finansinspektionens beddmning fanns
grundlaggande banktjanster fortfarande tillgangliga i god utstrackning och till dverlag
rimliga priser. Priserna pa grundldggande banktjanster lag kvar pa ungefar samma
niva som aret innan, och den inflation som férekommit under de senaste aren hade
inte lett till prishgjningar.

Finansinspektionen anser fortsatt att de rekommendationer som tidigare getts till
bankerna ar viktiga. Bankerna ska sakerstalla att kunder som inte kan anvanda
digitala tjanster har mdjlighet att till rimlig kostnad anvanda grundlaggande
banktjanster och att personlig kundservice finns tillganglig inom rimlig tid fér dem
som behoéver det. Det ar viktigt att bankerna tryggar tillgangen till kontanttjanster i
hela landet.

| slutet av aret inleddes arbetet i en arbetsgrupp som behandlar tiligangen till och
anvandbarheten av grundlaggande banktjanster. Arbetsgruppen leds av
finansministeriet, och &aven Finansinspektionen deltar. Arbetsgruppens arbete
baserar sig pa ministeriets bedémningspromemoria om grundldggande banktjanster
och kreditinstitutslagstiftningen som publicerades i mars 2024.

Bedragerierna i samband med digitala banktjanster har okat kraftigt. Bristande
digitala fardigheter 6kar risken att bli utsatt for bankbedragerier. Finansinspektionen
rekommenderade bankerna att utveckla kontrollfunktionerna for natbanks- och
mobilbetalningar sa att anvandarna i hégre grad kan stalla in sdkerhetsgranser for
sina kontodverféringar.

Andra drenden som behandlades

Vid métena som holls under berattelsearet gavs regelbundet en Oversikt over
Finansinspektionens omvarld. Vid mdétena behandlades aven bland annat
bedragerier och bluffar i samband med betalningar, storningar i natbanks- och

mobilbanktjanster, grundlaggande banktjanster, utvecklingen av
kapitalmarknadsunionen i Europa samt anvandningen av artificiell intelligens i
tillsynen.

Bankfullmaktiges bedomning av Finansinspektionens verksamhet 2024

Ledningen for Finansinspektionen har lamnat sin berattelse om Finansinspektionens
verksamhet 2024 till bankfullmaktige och publicerat Finansinspektionens
verksamhetsberattelse. Utifran dessa beréattelser, de diskussioner som forts vid
bankfullmaktiges sammantrdden och &vrig information som erhallits bedémer
bankfullmaktige att Finansinspektionen har skétt sitt tillsynsuppdrag i en féranderlig
verksamhetsmiljo pa ett effektivt och kostnadsmedvetet satt.

33



Bankfullmaktige uppmanar Finansinspektionen att

Fola de oppna fastighetsfondernas verksamhet och deras inverkan pa
marknaden.

Fortsatta sitt arbete for att sakerstalla att atgarderna mot penningtvatt ar
tillrackligt effektiva.

Inom ramen for sin behdrighet anvanda tillgangliga medel for att bankerna ska
effektivisera sina atgarder for att forebygga bankbedragerier.

Verka for att regleringen inte i onddan férsvarar sma och medelstora féretags
tillgang till finansiering.

Med tillgangliga medel sakerstalla att grundldggande banktjanster tryggas och
att aven de kunder som inte anvander digitala tjanster kan skoéta sina
bankarenden till rimliga kostnader.

34



Del 3. Sarskilda teman
Finlands Bank utékade valutareserven for att starka beredskapen
Mika P6s0, avdelningen for marknadsoperationer, Finlands Bank

Finlands Banks direktion beslutade i november 2024 att utdka valutareserven med
cirka 2 miljarder euro till cirka 9 miljarder euro som en del av den regelbundna
omvarderingen av valutareserven.2 Samtidigt beslutade direktionen att 6ka Finlands
Banks avsattningar mot den 6kade valutakursrisken genom att sélja cirka 10 procent
av bankens guldreserv.

Innehav och férvaltning av Finlands Banks valutareserv hor till Finlands Banks
lagstadgade uppgifter. Finlands Banks direktion ser dver valutareservens omfattning
och fordelning mellan de olika valutorna minst vart tredje ar. Den féregaende
trearsdversynen gjordes 2021, varefter omvarlden har férandrats vasentligt.

Valutareservens storlek och valutaférdelning grundar sig pa nationella
beredskapsbehov, skyldigheter till féljd av centralbanksuppgifter och
riskhanteringsaspekter. Valutareserven spelar en central roll nar det galler att sérja
for den ekonomiska beredskapen for framtida osakerheter och skapa beredskap for
kriser som kan férsamra landets externa betalningsférmaga.

Valutakursrisken ar den storsta risken i Finlands Banks finansiella tillgangar.
Eftersom utdkningen av valutareserven avsevart okade Finlands Banks
valutakursrisk beslutade direktionen att 6ka Finlands Banks avsattningar mot 6kad
valutakursrisk genom att salja cirka 10 procent av guldreserven. Genom
guldférsaljningen har en del av det rekordstora varderegleringskontot fér guld
overforts till avsattningarna mot valutakursrisken, varifran det vid behov kan
anvandas for att tacka varderingsforluster till foljd av foérsvagade valutor i
valutareserven. Efter forsaljningen innehar Finlands Bank cirka 44 ton guld och dess
marknadsvarde var i slutet av februari 2025 cirka 3,9 miljarder euro.

Valutareserven och extra buffertar i utlandsk valuta

Finlands Banks valutareserv baserar sig pa bankens roll som medlem av
Eurosystemet, Finlands centralbank och officiell innehavare av den nationella
valutareserven. Enligt lagen om Finlands Bank ska Finlands Bank inneha och
forvalta valutareserven.

Finlands Banks valutareserv fungerar som extra buffert i krissituationer dar till
exempel nddvandig utrikeshandel maste finansieras med utlandska valutor.
Valutareserven ger ocksa beredskap infér penningpolitiska och valutapolitiska
behov eftersom reserven kan anvandas for nédfinansiering i utlandsk valuta i syfte
att trygga den finansiella stabiliteten.

2 Finlands Banks valutareserv bestar av ranteplaceringar i dollar, pund och yen samt av sarskilda
dragningsratter (SDR, Special Drawing Rights) i Internationella valutafonden.
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Det finns inte en gemensam allman internationell standard fér dimensioneringen av
valutareserven, utan dimensioneringen paverkas av behoven att anvanda
valutareserven, riskerna och sarbarheterna i landet, strukturen pa landets ekonomi
och dess institutioners sardrag. Betydande faktorer i Finlands fall ar i synnerhet
landets O6ppna ekonomi, medlemskapet i den monetara unionen och landets
geopolitiska lage.

Finlands Banks valutareserv dimensioneras enligt centralbanksbehoven och
behoven inom Finlands utrikeshandel och likviditeten dimensioneras for eventuella
krissituationer. P& sa satt sakerstalls strategienligt kontinuiteten i verksamheten
genom forberedelser for forandrings-, stérnings- och krissituationer.
Valutareservens dimensionering och valutaférdelning ses 6ver minst vart tredje ar.

Vid 6versynen 2024 fastes sarskild uppmarksamhet vid férandringarna i omvarlden
och det geopolitiska laget. Utgangspunkten for de valutabehov som
centralbankspolitiken kraver ar ECBS:s stadga och skyldighet att tillhandahalla
valutor for att 6ka ECB:s valutareserv vid behov. Det nationella behovet av extra
buffert bedémdes utifran vardet av importen av nédvandighetsnyttigheter.

Rysslands angrepp pa Ukraina i februari 2022 innebar en bestaende férandring i den
europeiska sakerhetsordningen. Finland har reagerat pa denna férandring i den
sakerhetspolitiska miljon genom att ytterligare starka den nationella beredskapen,
férsdrjningsberedskapen och férsvaret.

Tabell 1. Valutareserv och extra buffertar 28.2.2025

[ Valuta (mn) | Euro (mn) | Andel |

Valutareserv 8 353 50 %
Dollar (USD) 6 877 6605 | 79%
Yen (JPY) 139 912 891 11 %
Pund (GBP) 708 857 | 10%

Extra buffertar for beredskap 8 386 50 %
Guld (XAU, uns) 1,407 3863 | 46%
Sarskilda dragningsratter 3 596 4523 | 54 %

(SDR)

| Sammanlagt | | 16 739 | 100 % |

Finlands Banks beredskap i utlandsk valuta bestar av valutareserven i dollar, pund
och yen, av guld och av IMF:s sarskilda dragningsratter, s.k. SDR.® Vid
dimensioneringen av den egentliga valutareserven har man dock inte beaktat guld
eller SDR. De har betraktats som extra buffertar for den egentliga valutareserven.

8 Langsiktiga investeringar i utlandsk valuta réknas inte in i valutareserven, eftersom deras
huvudsakliga syfte ar att bevara vardet pa det langfristiga egna kapitalet.
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Guldets varde och mangden SDR har 6kat under de senaste aren pa grund av de
stigande guldpriserna och IMF:s allmanna allokering av SDR hdsten 2021.

Diagram 1. Valutareserven och guld
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Kalla: Finlands Bank.

Faktorer som paverkar valutareservens storlek

Finlands Banks valutareserv kan anvandas foér att finansiera import som ar
nddvandig i nationella krissituationer. Med den extra bufferten i utlandsk valuta
forbereder sig banken pa en situation dar det inte ar mgjligt att betala importen fran
lander utanfér euroomradet i euro och inte heller gar att kdpa valuta pa marknaden.

Den import fran lander utanfor euroomradet som ansags nddvandig beddémdes
utifran tullens importstatistik for 2023 med beaktande av de stigande importpriserna.
Pa grund av den kraftiga fluktuationen i priserna pa energivaror, sarskilt priset pa
olija, varierar dock uppskattningen av vardet pa importen av
nddvandighetsnyttigheter stort beroende pa vilka antaganden som goérs vid
uppskattningen av energipriserna. Vid bedémningen av vardet pa den import som ar
vasentlig for krisberedskapen ar det skal att anvanda ett hogre pris per oljefat an i
narhistorien, eftersom oljepriset sannolikt ar hégre an normailt i en krissituation.

En del av riskerna for samhallsekonomin och det finansiella systemet kan
kvantifieras pa férhand, men de risker som realiseras ar ofta svara att forutse.
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Jamfort med féregaende granskning kan det dock konstateras att forandringarna i
den utrikes- och sakerhetspolitiska omvarlden och erfarenheterna av
coronapandemin har 0kat behovet av en extra buffert.

Eurosystemets valutareserv bestar av en gemensam valutareserv som innehas av
ECB samt av de nationella centralbankernas egna valutareserver. | férsta hand gors
valutainterventionerna i Eurosystemet ur ECB:s valutareserv. De nationella
centralbankerna i Eurosystemet maste dock vara beredda att komplettera ECB:s
valutareserv. Enligt artikel 30 i stadgan for ECBS och ECB ska de nationella
centralbankerna ha beredskap for ytterligare valutadverféringar till ECB.

| granskningen antas de nationella centralbankerna under en omgang av
Overféringar av ytterligare valutareserver till ECB 6verféra valutor till ett varde av
sammanlagt 50 miljarder euro. Finlands Banks andel av en ytterligare
6verféringsomgang enligt kapitalférdelningsnyckeln (1,8165 %) uppgar saledes till
cirka 0,9 miljarder euro i valutor.

Eftersom behovet av ytterligare valutadverforingar till ECB har korrelerat negativt
med eurons externa varde, ar det motiverat att Finlands Bank pa forhand innehar de
valutor som behdvs for denna beredskap. Detta stdds ocksa av att Finlands Bank i
en situation dar det uppkommit ett interventionsbehov, och valutorna maste skaffas
pa marknaden, sannolikt skulle koépa utlandska valutor (och sélja euro) pa
marknaden samtidigt som den borde stddja euron genom att salja valutor. Detta star
i strid med den gemensamma penning- och valutapolitiken.

Inom euroomradet svarar den nationella centralbanken for nédfinansieringen av
banker i sitt land (inkl. deras filialer utomlands) ocksa i utldndsk valuta. Eftersom
banksektorn i Finland ar relativt stor ar Finlands Banks potentiella exponeringar i
utlandsk valuta betydande i detta avseende.

Granskningen av valutaskulder hos kreditinstitut i Finland ger en grov 6vre grans for
det eventuella likviditetsbehovet i utlandsk valuta. Da valutafordringarna granskas i
relation till valutaskulderna far man en bild av de problem som kan uppsta om ett
kreditinstitut kan anvanda sina likvida tillgangar i utlandsk valuta, men anda inte kan
fungera pa valutamarknaden.

Finlands Bank férbereder sig i foérsta hand pa att Iana de valutor som behévs for att
trygga stabiliteten i det finlandska finanssystemet genom att pa marknaden lana
valuta mot euro som banken gett ut (swap). Aven om bankernas valutabehov inte
beaktas vid dimensioneringen av valutareserven, finns valutareserven vid behov
ocksa till férfogande for bankernas nédfinansiering i utlandsk valuta.

Valutareservens storlek, valutaférdelning och valutakursrisk

Skalen till att en valutareserv behdvs — penningpolitik och valutapolitik,
nodfinansiering och en kris som drabbar Finland — kan infalla samtidigt, sarskilt med
tanke pa den nuvarande utrikes- och sakerhetspolitiska miljon. | tidigare
granskningar har sannolikheten for att riskerna realiseras samtidigt ansetts liten, och
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den valutareserv som beraknats pa basis av en enkel summering har ansetts vara
Overdimensionerad.

Det ar mest sannolikt att ECB begar ytterligare 6verféring av valutareserver nar
euron ar svag och det behdvs mer utlandsk valuta for att férsvara dess varde. | en
situation dar euron ar svag pa grund av faktorer som hotar hela euroomradet eller
Europa ar det mojligt att den extra reserven samtidigt maste anvandas for nationella
behov.

Aven om den extra reserven ar denominerad i dollar kan den kompletteras med
andra valutor som vid behov kan vaxlas till dollar. Genom att skaffa flera valutor till
reserven far man spridningsfordelar som bidrar till att stabilisera Finlands Banks
resultat mot valutakursrisker. Detta har gjorts ocksa tidigare genom att innehaven i
pund och yen har Overskridit de valutaspecifika behoven. Stérsta delen av
valutareserven halls dock i dollar.

Uppratthallandet av valutareserven okar variationen i Finlands Banks resultat, om
varderegleringskontona inte racker till for att tdcka valutakursfluktuationerna. Detta
skulle i framtiden forsvaga Finlands Banks stravan efter en stabil vinstutdelning till
staten. Vid dimensioneringen av valutareserven maste Finlands Bank balansera
mellan de penningpolitiska behov och balansrisker som baserar sig pa stor
osakerhet. Avkastningen pa valutareserven bestar av I6pande ranteintakter fran
placeringar och vardeférandringar i marknadspriserna (inkl. valutakursférandringar).

Det viktigaste elementet hos riskerna i samband med investeringar i valutareserven
beror pa valutakursfluktuationerna. Aven om en otackt ranteparitet férverkligas i form
av en langsiktig relation ar det namligen uppenbart att avkastningen i olika valutor
inte motsvarar varandra pa kort eller ens medellang sikt.4

Forandringar i vardet pa olika valutor aterspeglas inte direkt i det operativa resultatet,
utan forluster till foljd av forsvagade valutor dras forst av fran valutornas eventuella
varderegleringskonton och darefter fran avsattningarna mot valutakursrisken.s
Forluster fran guld dras av fran varderegleringskontot for guld. Realisationsvinsterna
fran guld o6kar i sin tur avsattningarna mot valutakursrisken i enlighet med de
vedertagna bokforingsreglerna. Den risk som valutareserven och guldet innebar for
verksamhetsresultatet ar betydligt mindre an den ekonomiska risken.

4 Otackt ranteparitet innebar att den inhemska nominella rantan ar lika stor som den utlandska
nominella rantan ékad med féréandringen i den nominella valutakursen.

5 Enligt Eurosystemets redovisningsregler téacks valutornas varderingsférluster med motsvarande
varderegleringskonton. Finlands Bank tacker enligt vedertagen praxis forluster som &verstiger
varderegleringskontona fran avsattningarna mot valutakursrisken. Rakenskapsperiodens resultat
paverkas dessutom av forandringar i avsattningarna for realvdrde och de generella
avsattningarna.
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Diagram 2. Utvecklingen av eurons kurs mot dollarn och unspriset pa guld
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Kalla: Bloomberg.

Utdkningen av valutareserven 6kade valutabeloppet betydligt. Dollarkursen och
unspriset pa guld (diagram 2), som traditionellt varit starka, ar Finlands Banks klart
storsta riskkallor. Riskbidragen for yen, pund och SDR-positionen ar sma jamfort
med dollarn och guldet.

De risker som valuta- och guldreserven medfor for verksamhetsresultatet kan
bedémas utifran bokféringsmassiga riskbidrag enligt riskmataren ES 99, som
beskriver forluster som statistiskt sett realiseras en gang per hundra ar. Beraknat pa
detta satt uppskattades den potentiella forlusten till féljJd av den utbkade
valutareserven Overstiga varderegleringskontona och avsattningarna mot
valutakursrisken. Matt pa detta satt skulle forlusten séledes ge utslag i
verksamhetsresultatet och minska Finlands Banks riskbuffertar ytterligare.

Forsiéljning av guld som forberedelse for valutakursrisker

| Finlands Banks finansiella tillgangar ar guldreserven bankens nast storsta enskilda
post efter rantebarande vardepapper i dollar. Det kraftigt stigande guldpriset ledde
till att guldets andel av vardet pa den omsattningsbara valutareserven (guld +
valutareserv exkl. SDR) redan okade till cirka 39 procent innan direktionens beslut
om valutareserven och guldet fattades. Guldreservens volym hade forblivit
oférandrad sedan 1999, da Finlands Bank dverférde 13 ton guld till ECB som en del
av ECB:s guldreserv.
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Guldet utgdr for Finlands Bank och Finland en extra buffert som i sista hand kan
garantera funktionssékerheten i nationella krissituationer. Aven om dollarn &r primar
valuta i valutareserven nar det galler finansiering av importen av
nddvandighetsnyttigheter, far Finlands Bank ocksa betydande spridningsférdelar av
sin guldreserv. Prisrisken ar betydande nar det galler guldet, men Finlands Banks
balansrakning innehaller starka buffertar med tanke pa fluktuationer i guldets varde.
Det stora varderegleringskontot fér guld fungerar dock inte som buffert mot
férsvagade valutor i valutareserven.

Guldpriset har historiskt sett overstigit priserna pa andra tillgangsposter under
globalt sett exceptionellt osadkra tider. Med andra ord ar guldpriset hogt exakt i
sadana tider da det kan uppsta behov av att anvanda valutareserven. Om Finland
daremot skulle drabbas av en betydande idiosynkratisk chock, skulle guldet inte
nddvandigtvis erbjuda lika bra skydd, eftersom guldpriset sannolikt inte i betydande
grad korrelerar med krissituationer som endast berér Finland.

Guldet i valutareserven har medfért spridningsférdelar och avsevart forbattrat
portfoljavkastningen, men det garanterar inte en motsvarande framtida utveckling.
Enligt Finlands Banks analys minskar riskerna med Finlands Banks portfolj da
guldets andel av portfélien okas till cirka 20 procent. En annu stérre andel, i
synnerhet en andel stoérre an 30 procent, 6kar dock portféljens risker mer an
avkastningen.

Forsaljningen av guld krymper det rekordstora varderegleringskontot for guld i
Finlands Banks bokféring. Den vardeférandring som realiserades med
bankfullmaktiges godkannande redovisades i enlighet med de vedertagna
bokféringsreglerna som en 6kning i avsattningarna mot valutakursrisken. Vid behov
kan den anvandas for att tacka de varderingsforluster som orsakas av de valutor
som ingar i valutareserven. Riskbuffertarna haller sig saledes oférandrade till
riskerna trots den betydande 6kningen av valutakursriskerna. De realiserade
intdkterna fran forsaljningen av guld paverkade inte Finlands Banks ekonomiska
resultat, eftersom de till fullo 6verférdes till avsattningarna mot valutakursrisken som
buffert for 6kade risker.

Guld saldes till ett varde av 450 miljoner dollar, dvs. cirka 10 procent av guldreserven
i den omsattningsbara valutareserven, for att tdcka den vaxande valutakursrisken
och optimera guldets andel. Eftersom guldpriset var historiskt hogt vid
férsaljningstidpunkten oOkade forsaljningen avsattningarna mot valutakursrisken
ungefar lika mycket som utdkningen av valutareserven o©kade riskerna for
verksamhetsresultatet. Genom att Oka avsattningarna mot valutakursrisken
forbereder banken sig ocksa pa en eventuell minskning av valutareserven, om det
ar motiverat av beredskapsskal och om valutorna i reserven har férsvagats fram till
dess.

Dessutom kommer den begransade forsaljningen av guld att aterstalla guldets
O0kade andel narmare avkastnings-/riskoptimeringen. | slutet av februari 2025 var
guldets andel av den omsattningsbara valutareserven (exkl. SDR) 32 procent, dvs.
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storre an den optimala allokeringen, men nara den andel som guldet hade i den
foregaende trearsgranskningen 2021.
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Risktaligheten i banksektorn i Finland fortsatt stark — riskerna i den instabila
omvairlden framhaver betydelsen av tillrackliga riskbuffertar

Arttu Kiviniemi, avdelningen for digitalisering och analys, Finansinspektionen

Nagra tecken pa en vandning till det battre sags i den finlandska banksektorns
omvarld under 2024: foretagens konjunkturforvantningar forbattrades gradvis och
det fanns tecken pa att den ekonomiska recessionen i Finland skulle upphéra. De
klart sjunkande rantorna och den avtagande inflationen stédde for sin del hushallens
kopkraft. Ocksa pa bostadsmarknaden har det funnits tecken pa att nedgangen ar
forbi: bostadshandeln har 6kat och prisnedgangen har dampats. Finlands Bank
forutspar en forestdende konjunktursvangning och att den ekonomiska tillvaxten i
Finland starks forsiktigt och stegvis under de kommande aren.¢

Trots spirande ljusglimtar forblev omvarlden for banksektorn i Finland fortsatt svar
2024. De geo- och handelspolitiska spanningarna 6kade osakerheten i ekonomin
och pa finansmarknaden samtidigt som de 6kade hybrid- och cyberattackerna ocksa
provade funktionssakerheten for tjansterna i den finlandska finanssektorn. Den
ekonomiska tillvaxten var fortsatt kanslig och konsumenternas fortroende for
ekonomin svagt. Situationen pa arbetsmarknaden férsamrades ytterligare och ocksa
antalet konkurser fortsatte att Oka. Dessutom fortsatte situationen att vara
utmanande inom byggbranschen och pa fastighetsmarknaden.

Trots den instabila omvarlden var kapitaltackningen i den finlandska banksektorn
fortsatt stark och battre an i snitt i Europa. Kapitalbasen i banksektorn 6kade i och
med den goda resultatutvecklingen, vilket kompenserade den forsvagande effekt
som de oOkade riskvagda posterna samt vinstutdelningarna har pa
kapitaltdckningsgraden. Banksektorns kapitalbasdverskott minskade, men det
Oversteg fortsattningsvis kapitalkraven med bred marginal. Rorelsevinsten i
banksektorn dkade ytterligare 2024 framst till féljd av 6kningen av rantenettot, men
Okningen dampades tills rantenettot i slutet av aret minskade nagot till féljd av att
rantorna sjonk. Likviditeten i banksektorn var fortsatt stark.

De dkade skuldbetalningskostnaderna, den svaga ekonomiska konjunkturen samt
den Okade arbetslosheten och det 6kade antalet konkurser har under de senaste
aren tills vidare haft mattliga konsekvenser for de finlandska bankernas hushalls-
och foretagskunders skuldbetalningsférmaga. De finlandska bankernas
problemkrediter 6kade nagot 2024, men andelen var fortfarande mattlig och hérde
till de minsta i Europa. | slutet av 2024 noterades preliminara tecken pa en vandning
till det battre nar 6kningen av nédlidande hushallskrediter och féretagskrediter brots
och andelen krediter med hog kreditrisk minskade.

Det fanns dock betydande skillnader i kreditriskutvecklingen mellan olika
kreditgivningssegment och naringsgrenar. Nar det gallde hushallskrediter fortsatte
kvaliteten pa kreditstocken att férsamras nar det gallde konsumentkrediter, medan
andelen nddlidande bostadskrediter var fortsatt stabil och liten. | fraga om
foretagskrediter observerades en dkning av kreditriskerna. Okningen berodde péa

8 Se Finlands Bank (2025) Harmaat pilvet varjostavat talouden toipumista. Euro & talous.

43


https://www.eurojatalous.fi/fi/2025/1/harmaat-pilvet-varjostavat-talouden-toipumista/

den svaga ekonomiska konjunkturen och pa att skuldbetalningskostnaderna stigit
sarskit inom de drabbade néaringsgrenarna, sasom byggverksamhet,
fastighetsverksamhet och parti- och detaljhandel. Situationen och utvecklingen inom
fastighets- och byggbranschen har en vasentlig betydelse for den ekonomiska
situationen i banksektorn och riskerna i den, eftersom en betydande del av
bankernas kreditgivning hanfér sig till bostads- och fastighetsmarknaden.

Den férvantade aterhamtningen i ekonomin och pa bostadsmarknaden och de
minskade skuldbetalningskostnaderna beddéms stédja bankernas hushalls- och
foretagskunders skuldbetalnings-, konsumtions- och investeringsformaga och pa sa
satt ocksa starka kreditefterfragan och minska bankernas kreditrisker under de
narmaste aren. Enligt Finlands Banks och Finansinspektionens berakningar?
forvantas kapitaltdckningen och prestationsférmagan forbli god och kreditforlusterna
mattliga i banksektorn under de nadrmaste aren, om omvarlden utvecklas som vantat.

Omvarlden foér banksektorn i Finland formérkas dock av flera risker om en svagare
utveckling. Om dessa risker realiseras forsdmras ocksa bankernas situation. De
storsta av dessa risker hanfér sig till de geo- och handelspolitiska spanningar som
férvarrats ytterligare under den senaste tiden samt till den ekonomiska utvecklingen
som varit svagare an vantat. Ocksa cyber- och hybridhoten ar fortfarande betydande
och kan om de realiseras aventyra funktionssékerheten for de digitala tjansterna i
finanssektorn. Genomférandet av geo- och handelspolitiska risker kan avsevart
férsvaga den forvantade ekonomiska tillvéxten och 6ka volatiliteten och nervositeten
pa finansmarknaden. Detta dkar i sin tur bankernas kredit- och likviditetsrisker och
forsvagar deras l6nsamhet. Enligt Finlands Banks och Finansinspektionens
stresstester tal kapitaltackningen i banksektorn i Finland en allvarlig
storningssituation i ekonomin och pa finansmarknaden, dar bland annat de
geopolitiska spanningarna tillspetsas, recessionen fordjupas och den svara
situationen pa bostads- och fastighetsmarknaden férlangs. En svagare utveckling
an vantat skulle dock avsevart férsvaga sektorns kapitaltackning.

De okade riskerna i omvarlden kraver tillrackliga riskbuffertar hos banksektorn och
dess kunder. Det finansiella systemets risktalighet har under de senaste aren starkts
och sakerstallts genom flera makrotillsynspolitiska atgarder. Det finns betydande
strukturella sarbarheter i det finlandska finanssystemet, exempelvis den stora
storleken pa banksektorn, koncentrationen i sektorn och dess kopplingar till den
internationella finansmarknaden, riskkoncentrationer i bankernas kreditgivning och
hushallens héga skuldsattning. Som motvikt till dessa strukturella sarbarheter har
det pa bankerna under de senaste aren stallts buffertkrav som starker deras
risktalighet. Dessa krav tradde i huvudsak i kraft under rapportaret och de 6kade de
finlandska bankernas totala makrotillsynsbuffertar till en niva som Finlands Bank och
Finansinspektionen beddmde vara tillracklig.

Makrotillsynspolitiken har under de senaste aren ocksa dampat Okningen av
hushallens skuldsattning och tryggat hushallens risktalighet. Finansinspektionens

7 Se Nyholm, J., Kauko, K. och Kiviniemi, A. (2024) Suomen pankkisektori kestdisi ennustettua
rajummankin taantuman. Euro & talous.
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direktion gav i juni 2022 en rekommendation om maximal skuldbetalningskvot for
boldnesdkandes lan och finansieringsvederlag. Enligt rekommendationen ska
bostadskrediternas storlek bestimmas sa att galdenaren klarar av att betala rantor
och amorteringar pa den ansokta bostadskrediten och sina 6vriga skulder samt
finansieringsvederlaget ocksa vid ekonomiska stérningar sdsom 6kad arbetsloshet
eller kraftigt stigande rantor. Rekommendationen tradde i kraft 2023 och under aret
utvarderades hur den féljdes. Enligt utredning har de finlandska bankerna foljt
rekommendationen val, och saval antalet som andelen bostadslan med hdg
skuldbetalningskvot minskade klart 2023, aret da rekommendationen tradde i kraft.
Ar 2023 tradde ockséa sadana nya begrasningar i lagstiftningen i kraft som dampade
hushallens skuldsattning i fraga om bostads- och husbolagslan. Bankerna har
uppfyllt ocksa dessa krav val.

Till de lagstiftningsreformer som stdder det finansiella systemets motstandskraft hor
ocksa EU-férordningen om den digitala motstandskraften i finanssektorn (DORA).
Forordningen tillampas fran bérjan av 2025. Férordningen férenhetligade kraven pa
hantering av IKT- och informationssékerhetsrisker i hela Europa inom alla
delomraden av finanssektorn och preciserade kraven foér aktérerna inom
finanssektorn. | bérjan av 2025 tradde ocksa en 6versyn av tillsynsreglerna for
banker i kraft. Genom den genomférs Baselkommitténs forslag om att slutféra
tillsynsregelverket for banker efter finanskrisen (Basel Il1). Syftet med reformerna ar
att minska den omotiverade variationen i de riskvagda poster som ligger till grund for
dimensioneringen av kapitalkraven, begransa de lattnader i kapitalkraven som
uppnas genom interna modeller for kapitaltdckningsanalys och forbattra
jamfoérbarheten mellan bankernas kapitaltdckningsgrader. Effekterna av reformerna
bedéms bli mattliga i Finland. De bedéms bli mycket sma sarskilt i initialskedet till
foljd av att dvergangsbestammelserna stracker sig anda till 2033.

De betydande ekonomiska och operativa riskerna i omvarlden framhaver fortfarande
vikten av lampliga kapitaltdcknings- och likviditetsbuffertar i banksektorn, hdgklassig
riskhantering och beredskap. Sarskild uppmarksamhet fasts vid dessa risker och
beredskapen for dem bade vid tillsynen 6ver stabiliteten i hela det finansiella
systemet och vid tillsynen éver enskilda kreditinstitut 2025. En stark och risktalig
banksektor har goda forutsattningar att stddja en hallbar ekonomisk aterhamtning
och ta emot chocker som beror pa en instabil omvarld.
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Vad sager det nya positiva kreditupplysningsregistret om de finlandska
hushallens skuldsattning?

Johanna Honkanen, avdelningen for finansiell stabilitet och statistik, Finlands
Bank

Det positiva kreditupplysningsregistret for kreditgivare, galdenarer och myndigheter
togs i bruk i Finland varen 2024. Bestammelserna om registret finns i lagen om ett
positivt kreditupplysningsregister. Syftet med bestdmmelserna ar att motverka
hushallens 6verskuldsattning ur tva synvinklar: enskilda utlaningssituationer och
stabiliteten i hela det finansiella systemet. Myndigheterna anvander uppgifterna i
registret vid tillsynen dver den finansiella stabiliteten och kreditmarknaden och vid
planeringen av atgarder for att trygga den finansiella stabiliteten.

Det positiva kreditupplysningsregistret ar ett register som fors av
Skatteférvaltningens Inkomstregisterenhet. Kreditgivarna ar skyldiga att till registret
anmala alla 1an som de beviljat till privatpersoner och férandringar i dessa lan.
Registret innehaller ocksa uppgifter om konsumenternas inkomster. Finlands Bank
anvander registret for att skota sina lagstadgade uppgifter i anslutning till
genomférandet av penningpolitiken och sakerstallandet av det finansiella systemets
tillforlitighet och effektivitet samt framstallning av statistik.2 Det positiva
kreditupplysningsregistret ger en mer aktuell och heltdckande helhetsbild av
hushallens skuldsattning, dess struktur och férdelning mellan hushallen.

Registret gor det mdjligt att identifiera tidigare dolda riskfaktorer som orsakat
hushallens overskuldsattning. Det ar viktigt for bade individen och hela
samhallsekonomin att sddana dolda risker identifieras. Den globala finanskrisen
visade att redan ett relativt litet antal 6verskuldsatta hushall — i kombination med
andra sarbarheter i det finansiella systemet och ekonomin — kan fa betydande och
langvariga negativa konsekvenser for det finansiella systemet, ekonomin och
samhallets valfard. Registrets mycket detaljerade material ger ett verktyg for
identifiering av sarskilt utsatta hushall, sdsom hushall med flera lan, till exempel
snabblan eller kortfristiga lan fran olika kreditgivare.

Det positiva kreditupplysningsregistret gor det lattare att forsta riskerna med
skuldsattningen

Det positiva kreditupplysningsregistret forbattrar mdjligheterna att géra en mer
aktuell, djupgaende och omfattande analys av hur hushallens skuldsattning paverkar
riskerna for den finansiella stabiliteten och dynamiken i makroekonomin. Uppgifterna
i registret insamlas nastan i realtid per lan och galdenar. Registret innehaller
uppgifter som inte tidigare har varit tillgangliga med motsvarande noggrannhet och
tackning. Nedan beskrivs narmare hurdan ny information det positiva

8 Finlands Bank behandlar det positiva kreditupplysningsregistrets material i sitt eget datasystem
(Luoto+) som finns pa molntjanstplattformen Microsoft Azure.
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kreditupplysningsregistret ger om finlandska galdendrers och hushalls®
skuldsattning.

En heltackande helhetsbild av hushallens skuldstruktur

Tidigare har uppgifterna om hushallens krediter delvis varit splittrade i Finland och
de har inte omfattat alla betydande kreditgivare. Dessutom har sattet att rapportera
uppgifter varierat avsevart, vilket har gjort det svarare att dra slutsatser utifran
uppgifterna. De omfattande uppgifter som rapporterats med enhetliga definitioner i
det positiva kreditupplysningsregistret forbattrar darfér analysernas exakthet och
dimensioneringen av de politiska atgarder som anses nddvandiga. Det positiva
kreditupplysningsregistret samlar uppgifterna om alla privatpersoners lan. Registret
omfattar bostadslan, studielan, fritidsbostadslan, konsumentkrediter som beviljats
for anskaffning av trafikmedel, fortldpande krediter' och andra konsumentkrediter
av olika slag.

Registret innehaller 1an som beviljats av saval inhemska som utlandska kreditinstitut
och andra kreditgivare, om lanen har beviljats finlandska privatpersoner. Ocksa alla
konsumentkrediter som indrivningsbyraerna har kopt av kreditgivarna anmals till
registret.

Det positiva kreditupplysningsregistret ar mer heltdckande &an tidigare
datainsamlingar om hushallslan. De tidigare insamlingarna har grundat sig antingen
pa aggregat (exempelvis finansrakenskaper, statistik 6ver skuldsattning, statistik
Over monetara finansinstitut), ett urval hushall (servicematerial f6r inkomstférdelning,
formdgenhetsundersokning) eller en mer begransad grupp nya laneuttag
(Finansinspektionens datainsamlingar och tillaggsférfragningar om nya bostadslan).
Med hjalp av registret kan man granska hushallens hela lanestock och alla nya
laneuttag mer detaljerat och ur flera perspektiv an tidigare. Det detaljerade materialet
i registret mdjliggér dessutom en noggrann analys av olika foérdelningar och
spridningsmonster.

Uppgifter om privatpersoners skuldbelopp nastan i realtid

Det positiva kreditupplysningsregistret ar en databas dver privatpersoners skulder
som uppdateras nastan i realtid. Kreditgivarna ar skyldiga att anmala krediter som
de beviljat privatpersoner till registret senast den kalenderdag som féljer pa den dag

9 Utdver enskilda personer kan man ur registret granska medgéldenérer, dvs. personer som har
gemensamma skulder. Dessa personer kan betraktas som uppskattningar av enskilda hushall.
10 Med fortlopande krediter avses konsumentkrediter som upp till en pa férhand éverenskommen
kreditgrans fortiopande star till konsumentens forfogande utan kreditgivarens separata
kreditbeslut. Fortlépande krediter ar till exempel kredit- och betaltidskort och olika konton med
kredit. | registret rapporteras bade kreditgransen och det belopp som anvants for krediten
(kreditsaldo).

" Om en indrivningsbyra skéter indrivningen av fordringar endast for kreditgivarens rakning, ar
kreditgivaren skyldig att anmala uppgifter om krediterna och andringar i krediterna till registret.

47



da kreditavtalet ingicks.'? Eftersom databasen fungerar nastan i realtid ger den
kreditgivarna stdéd for bedémningen av kundernas kreditvardighet. Betydelsen av
information i realtid accentueras ocksa i olika stornings- och krissituationer i
ekonomin, da det behdvs aktuell information om kreditmarknaden for att skapa en
lagesbild.

Lattare an tidigare att bedoma skuldbetalningsférmagan

Det positiva kreditupplysningsregistret gor det mojligt att fa en battre bild av
privatpersoners ekonomiska situation som helhet. Registret ger en battre
uppskattning av privatpersoners betalningsférmaga, eftersom det ocksa innehaller
uppgifter om privatpersoners inkomster’, manatliga skuldbetalningsutgifter,
eventuella dréjsmal med betalningar och amorteringsfria  perioder.
Inkomstuppgifterna gor det bland annat mgjligt att granska olika skuldbelastnings-
och  skuldhallbarhetsindikatorer =~ (exempelvis  lantagares  skulder eller
skuldbetalningsutgifter i forhallande till inkomsterna).

Information om ranterisken foér privatpersoner

For alla krediter i registret anges omfattande ranteuppgifter. Ranteuppgifterna
innehaller uppgifter bl.a. om lanets totala ranta, rantemarginal, typ av ranta och
rantebindningsperiodens langd. Dessutom rapporteras det om en privatperson har
skyddat sitt 1&n mot ranterisken genom en separat skyddsprodukt (rantetak,
rantekorridor). Med hjalp av ranteuppgifterna kan man bedéma ranterisken for
privatpersoner och den sarbarhet som féljer av stigande rantor. Dessutom kan man
Overvaka bestammelserna om rantetak som begransar lanerantorna for att
sakerstalla konsumentskyddet.

Nyttan av informationen 6kar med tiden

Fordelarna med registret framhavs ytterligare i framtiden, eftersom informationens
varde 6kar med tiden. Aven om det positiva kreditupplysningsregistret inte i sig lagrar
information, historiserar Finlands Bank den information som banken fatt via registret
for skotseln av sina lagstadgade uppgifter och for forstaelsen av konsekvenserna av
hushallens ekonomiska beslut. Det ar viktigt att félja hushallen under deras hela
livscykel. For att myndigheterna ska kunna gora tillforlitiga konsekvensbeddémningar
och prognoser for att beddma andringarna i atgarder och politik ar det viktigt att

2 Uppdateringshastigheten beror pa vilken information det ar fraga om. Exempelvis uppgifter om
amorteringar pa lan anmals till registret senast den andra vardagen efter amorteringen.
Saldouppgifterna om fortlopande krediter, sdsom betalkort med kredit, uppdateras i registret en
gang i manaden.

3 Ur det positiva kreditupplysningsregistret fas tva typer av inkomstuppgifter. | registret samlas in
uppgifter ur inkomstregistret om privatpersoners I6ner, pensioner och férmaner. De
inkomstuppgifter som samlas in via inkomstregistret innehdller dock inte privatpersoners
kapitalinkomster, sasom intakter fran placeringar eller hyresinkomster. Utdver inkomstuppgifterna
ur inkomstregistret innehaller registret de inkomstuppgifter som utretts for att beddéma
kredittagarens kreditvardighet och som kreditgivaren har utrett genom att fraga kredittagaren eller
pa nagot annat satt.
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materialet tacker en sa lang tidsperiod som mgjligt. De langa tidsserierna ger
vardefull information om utvecklingen fér hushéllens skuldsattning i olika
ekonomiska konjunkturer och olika finansiella férhallanden och gor det majligt att
publicera langre tidsserier.

Det positiva kreditupplysningsregistret ar inte heltackande, mycket kan annu
utvecklas

Aven om det positiva kreditupplysningsregistret redan nu ger en mycket omfattande
bild av hushallens lan, ar det dock inte heltackande. Registret omfattar inte krediter
som inte omfattas av konsumentskyddslagen. Sadana krediter ar bland annat
varukrediter som affarerna beviljar privatpersoner och alla krediter som det inte tas
ut ranta och andra kostnader for. Registret omfattar inte heller krediter fran
pantlaneinrattningar, sociala krediter och vissa leasingavtal. | registret inférs endast
sadana leasingavtal dar aganderatten till det objekt som leasas ut kan 6verga till
leasetagaren nar avtalet upphor.

Utvecklingen av det positiva kreditupplysningsregistret framskrider stegvis. | den
andra fasen, fore utgangen av 2025, utdkas registret med andra krediter an
konsumentkrediter till privatpersoner, sdsom krediter som beviljats privatpersoner
for naringsverksamhet. Eftersom privatpersoner ar ekonomiskt nara knutna till sin
affarsverksamhet ar det viktigt att fora in dessa uppgifter i registret for att bedéma
deras totala skuldsattning. Lan som tagits i egenskap av enskild naringsidkare
inverkar direkt pa naringsidkarens ekonomiska situation som privatperson.

| ett senare skede kommer registrets tackning att utvidgas ytterligare genom att det
till registret fogas bland annat uppgifter om de delagarspecifika skuldandelarna i
husbolagslan. Uppgifterna ar nédvandiga bland annat vid bedémningen av
privatpersoners kreditvardighet. De behdvs ocksa for att beddma hushallens totala
skuldbetalningsbérda, eftersom husbolagslan kan 6ka skuldbetalningskostnaderna
betydligt.

Genom det positiva kreditupplysningsregistret har bilden av privatpersoners
Overskuldsattning forbattrats och bilden forbattras ytterligare i takt med att registret
utvecklas. Utdver de planerade forbattringarna vore det bra att i samband med den
fortsatta utvecklingen redan da registret planerades dvervaga de informationsbehov
som intressenterna lyfter fram, sasom heltackande information om sakerheter for
Ian. Information om sakerheters varde och till exempel var bostadssakerheten ar
beldgen skulle férbattra bedémningen av kreditsékandens kreditvardighet och
krediternas riskhalt. Denna information gor det ocksa lattare fér myndigheterna att
analysera stabiliteten i det finansiella systemet, att bedéma effekterna av politiska
atgarder samt att utveckla planeringen och inriktningen av politiska atgarder.
Registret innehaller fér narvarande inte heller narmare bakgrundsuppgifter om
lantagare, sasom alder, kon eller socioekonomisk stéllning, vilket begransar
anvandningen av registret vid beddmningen av effekterna av politiska atgarder. Aven
om registret gor det mgjligt att granska hur politiska atgarder paverkar upplaningen
och galdenarerna i allménhet, avsldjar det inte hur konsekvenserna fordelar sig
mellan olika grupper av galdenarer.
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Sammanfattning av hur penningpolitiken lyckats dampa inflationen

Juha Kilponen, avdelningen for penningpolitik och forskning, Finlands Bank

Euroomradets inflationsutveckling i korthet 2021-2024

Inflationen i euroomradet tilltog under 2021 sarskilt pa grund av stigande energi- och
livsmedelspriser samt olika stérningar i utbudskedijor. Inflationstrycket ékade inte
bara pa grund av begransningar i utbudet utan ocksa pa grund av den snabba
aterhamtningen av efterfragan, sarskilt inom kontaktintensiva tjanster med
begransad tillgang, sdsom turism och hotell- och restaurangbranschen. Branschvisa
okningar av de relativa priserna paverkade det allmanna prislaget, eftersom
nominella trégheter hindrade priserna fran att sjunka i de sektorer dar efterfragan
var svag.

Under 2022 aterhamtade sig euroomradets ekonomi ytterligare fran pandemin, vilket
kraftigt dkade efterfragan pa ovannamnda tjanster. Aterhadmtningen i konsumtionen
drevs pa av det starka finanspolitiska stéd som hade sitt ursprung i pandemin. Aven
penningpolitiken i euroomradet stoédde efterfragan tills den bdrjade stramas at
avsevart mot slutet av 2022, d4 ECB snabbt hojde sina styrrantor.™ De stora och
utdragna utbuds- och efterfragechockerna uppmuntrade ocksa foretagen att hoja
priserna oftare an normalt.1s

Rysslands olagliga anfallskrig mot Ukraina i februari 2022 ledde till ytterligare och
kraftiga prisdkningar pa energi, andra ravaror och livsmedel. Enligt Finlands Banks
analys bidrog Rysslands anfall mot Ukraina till att inflationen i euroomradet steg med
drygt 2 procentenheter och att bruttonationalprodukten minskade med cirka 1
procent under 2022.1

Den utdragna prisuppgangen och begynnande léneinflationen boérjade under 2022
ocksa synas i stigande inflationsforvantningar pa marknaden. Sarskilt
inflationsforvantningarna pa kort sikt 6kade klart till foljd av stigande energipriser.
Med tanke pa inflationsmalet och prisstabiliteten utgjorde den gradvisa 6kningen av
de langsiktiga forvantningarna under 2022 en risk. Det vackte oro fér en forsvagning
av det ankare, centralbankens inflationsmal, som haller inflationsférvantningarna i
styr.’” Inflationen i euroomradet nadde sin topp i oktober 2022 med en takt pa 10,6
procent.

4 Den penningpolitiska reaktionen pa den accelererade inflationen behandlas i detal; i féljande
kapitel.

5 Hahn, E. (2023) How have unit profits contributed to the recent strengthening of euro area
domestic price pressures? ECB Economic Bulletin, Issue 4/2023.

6 Anttonen, J. och Lehmus, M. (2024) Geopoliittisten yllatysten vaikutus euroalueen inflaatioon
vaihtelee tapauskohtaisesti. Euro & talous.

7 Qinonen, S. och Vilmi, L. (2024) Mitka tekijat ovat vaikuttaneet euroalueen hintojen ja palkkojen
kehitykseen? Euro & talous.
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Inflationen avtog avsevart under 2023 i takt med att utbudsproblemen lattade och
energipriserna sjonk. Den snabba inflationen hade ocksa urholkat realinkomsterna,
vilket dampade konsumtionen och investeringarna. Samtidigt belastade
rantehdjningarna de finansiella férhallandena bade i euroomradet och i andra
utvecklade ekonomier i takt med att penningpolitiken stramades at.
Inflationsutvecklingen var tudelad. Priserna pa tjanster steg fortfarande snabbt, vilket
aterspeglade en normalisering av konsumtionsbeteendet, tidigare inflationstryck och
efterslapningar i léneutvecklingen. Annu i slutet av 2024 steg l6nerna i euroomradet
med 4—5 procent, trots att inflationen redan hade avtagit till ndra 2 procent. Allmant
taget andrar foretagen priserna pa tjanster sallan och stegvis, vilket innebar att
prisforandringarna i  tjanstesektorn i huvudsak speglar den tidigare
kostnadsutvecklingen. Detta bidrog till att inflationsnedgangen i euroomradet drog ut
pa tiden aven under 2024.%¢ | slutet av 2024 hade inflationstakten i euroomradet
avtagit till 2,4 procent.

Den nya penningpolitiska strategin sattes ovantat pa prov efter pandemin

Tiden efter den globala finanskrisen fram till coronapandemin praglades i
euroomradet av en inflation som lag under ECB:s mal pa 2 procent. Den
jamviktsranta som aterger balansen mellan tillvaxt och inflation bedémdes ha sjunkit
av strukturella skal, bade i euroomradet och globalt, och den ekonomiska tillvaxten
nadde inte langre upp till nivaerna fore finanskrisen. Detta begransade ECB:s och
andra centralbankers mojligheter att reagera pa konjunkturavmattningen genom att
sanka styrrantorna. ECB:s inlaningsranta for banker hade redan i juni 2014 sankts
till en negativ niva, och rantorna kunde anses ligga nara sin effektiva nedre grans.
Penningpolitiken stddde den samlade efterfragan och inflationen &ven genom
omfattande vardepapperskdp och langfristiga refinansieringstransaktioner.
Framatblickande vagledning och koépprogram sakerstallde att marknadens
ranteférvantningar och langa rantor var laga och att finansieringsvillkoren darmed
var sa gynnsamma som mojligt.

Foére pandemin var férvantningen den att inflationen skulle forbli under malet och att
rantornas nedre grans skulle begransa penningpolitikens handlingsutrymme under
lang tid. Penningpolitikens verksamhetsmiljo ansags ha férandrats, och darfor
inledde ECB-radet en éversyn av den penningpolitiska strategin ar 2020. Oversynen
slutférdes sommaren 2021.1¢

| den uppdaterade strategin fran juni 2021 beddmde ECB-radet att prisstabilitet bast
uppnas om den penningpolitiska malsattningen ar en inflationsniva pa 2 procent pa
medellang sikt. ECB-radet betonade malets symmetri genom att betrakta bade for
hég och for lag inflation som lika o6nskade.?° Strategiandringen 2021 innebar i

8 Corsello, F. och Neri, S. (2025) “Catch me if you can”: fast-movers and late-comers in euro
area inflation. Suerf Policy Brief, No.1070.

9 Se narmare EKP (2021) The ECB’s monetary policy strategy statement och Kilponen, J. och
Kontulainen, J. (2021) EKP uudisti rahapolitiikan strategiansa — mikd muuttuu? Euro & talous.

20 Den medelfristiga inflationsbufferten pa cirka 2 procent bedémdes underlatta euroomradets
l&nders anpassning till makroekonomiska chocker, ddmpa den 6kade arbetslésheten till foljd av
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praktiken ett nagot hogre inflationsmal an den ursprungliga definitionen av
prisstabilitet i boérjan av valutaunionen.?!

| valutaunionens inledningsskede definierades prisstabilitet i euroomradet som en
inflation under 2 procent pa medellang sikt. Denna asymmetriska definition visade
sig problematisk, eftersom den tillat att inflationen tillfalligt sjonk nara noll. Dessutom
verkade  2-procentsgransen som ett ’inflationstak® som = dampade
inflationsférvantningarna och inflationen. Forskning har visat att ECB:s faktiska
inflationsmal fore strategin 2021 Iag klart under 2 procent (1,6—1,8 %) och att ECB:s
preferenser var starkt asymmetriska: inflation 6ver 2 procent betraktades som
betydligt mer skadlig an inflation under 2 procent.2

| strategibeddmningen 2021 beaktades risken for att rantorna sjunker till den faktiska
nedre gransen genom att kraftigt betona en stimulerande penningpolitik nar den
nedre gransen narmar sig, och genom att tilldta inflationen att ocksa tillfalligt
Overskrida malet. Syftet med dessa atgarder var att minska risken for att
inflationsférvantningarna férankras pa en niva under malet, vilket tidigare tycktes ha
skett.

Den nya penningpolitiska strategin sattes ovantat pa prov nar inflationen snabbt
tilltog till féljd av coronapandemin och energikrisen.

Fran och med hésten 2021 bérjade man latta pa den penningpolitiska stimulansen,
forst genom kommunikation om minskande penningpolitiska lattnader och andrade
villkor for langfristiga kreditoperationer. | mars 2022 meddelade ECB-radet att det
kommer att sanka takten pa sina kop av tillgangar och att det kommer att avsluta
dem under det tredje kvartalet. Detta bekraftades vid métet i juni 2022, och
nettotillgangskdpen inom APP-programmet upphérde i juli 2022. Aterinvesteringarna
av vardepappersinnehav inom de penningpolitiska kdpprogrammen upphdrde helt
vid slutet av aret.

ECB genomfor i likhet med Foérenta staternas centralbank Fed den kvantitativa
atstramningen passivt, det vill sdga att dess balansrakning minskar i takt med att
kdpta obligationer forfaller. Atstramningen genomférdes i euroomradet och andra
utvecklade ekonomier pa ett markerat forutsagbart satt for att undvika instabilitet pa

stela nominella Ioner och risken for deflation under ekonomiska nedgangar. Bufferten beaktar
ocksa den eventuella positiva biasen i anslutning till inflationen, eftersom inflationen de facto kan
vara langsammare an vad som uppmatts.

21 Haavio, M., Heikkinen, J., Jalasjoki, P., Kilponen, J. och Paloviita J. (2025) ECB’s evolving
communication and policy references since 2021 strategy review. | studien bedtms
foérandringarna i ECB:s kommunikation och inflationspreferenser. Enligt de preliminara resultaten
Overgick ECB till mer inflationsorienterad kommunikation, och inflationspreferenserna blev mer
symmetriska fran och med juli 2021, i linje med den nya strategin.

22 Haavio, M., Jalasjoki, P., Kilponen J. och Paloviita, M. (2021) What does "below, but close to,
two per cent" mean? Assessing the ECB's reaction function with real time data. International
Journal of Central Banking, June 20201, vol. 68. Haavio, M., Heikkinen, J., Jalasjoki, P., Kilponen,
J., Paloviita, M. och Vanni, |. (2024) Reading between the lines: Uncovering asymmetry in the
central bank loss function. Bank of Finland Research Discussion Paper 6/2024.
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obligationsmarknaden. ECB uppskattade att den kvantitativa atstramningen och
kommunikationen kring den hdéjde rantan pa tioariga statsobligationer i euroomradet
med cirka 0,6 procentenheter under 2023.2

ECB-radet beslutade i juli 2022 inleda rantehdjningar. Rantestyrningen blev da ater
det primara penningpolitiska instrumentet.

Fran och med juli 2022 hojde ECB-radet styrrantorna i mycket snabb takt pa grund
av det 6kade inflationstrycket. ECB:s centrala styrranta hdjdes med sammanlagt 2,5
procentenheter fran juni till december 2022. Rantehodjningarna fortsatte under 2023
anda fram till det penningpolitiska moétet i september 2023. Finansieringsvillkoren
stramades at snabbt och realréntorna blev positiva i boérjan av 2023. | september
2023 hade styrrantorna hojts med totalt 4,5 procentenheter jamfért med juni 2022,
och ECB-radet beddmde att rantelaget da var tillrackligt stramt for att stabilisera
inflationen vid malet pa 2 procent pa medelldng sikt. Vid beddmningen av
penningpolitikens stramhet anvands bland annat jamviktsrdntan som matt. De
uppskattningar av den nominella jamviktsrantan som gjordes efter pandemin har rért
sig ungefar mellan 2 och 3 procent. De penningpolitiska rantorna i euroomradet lag
2023 och 2024 pa en restriktiv niva, vilket bidrog till att inflationen atergick mot
malnivan pa 2 procent.

Att atstramningen av penningpolitiken fick genomslag pa marknaden understdéddes
ocksa av forandringar i den framatblickande vagledningen, dar man betonade att
besluten fattas fran mote till mote och ar beroende av utsikterna for ekonomin,
inflationen och penningpolitikens transmission. Detta 6kade i viss man osakerheten
pa marknaden om den kommande ranteutvecklingen, men osakerheten om den
ekonomiska och inflationsmassiga utvecklingen var exceptionellt stor, eftersom
geopolitiska handelser kraftigt paverkade priserna pa energi och ravaror i bada
riktningarna. Den strama penningpolitiken understdéddes ocksd genom andrade
villkor for langfristiga kreditoperationer och genom att de lattnader i sékerhetskraven
som inférdes i borjan av pandemin gradvis avvecklades.

Den snabba omsvangningen i penningpolitiken och de férvantade rantehdjningarna
orsakade dock sa stor oro sarskilt pa statsobligationsmarknaden att ECB-radet i juli
2022 godkande inrattandet av ett nytt instrument (TPI, Transmission Protection
instrument) for att sakerstélla en jdmn och effektiv penningpolitisk transmission
under forhallanden med en obefogad och stérande marknadsdynamik.2s ECB-radet
mojliggjorde ocksa flexibel aterinvestering av forfallande vardepapper inom ramen
for PEPP-programmet for att undvika onddiga stérningar i penningpolitikens
transmissionsmekanism under rantehdjningarna.

| och med att inflationen fortsatte att avta och transmissionen av penningpolitiken
forstarktes 2024 borjade ECB-radet i juni 2024 gradvis minska restriktionerna i
penningpolitiken. Rantorna sanktes ytterligare i september, oktober och december

23 ECB (2023) Economic Bulletin Issue 3, 2023.
24 Kortelainen, M. ja Vilmi, L. (2024) Recent insights into r*: An analysis using a modified Holston-
Laubach-Williams model. Bank of Finland Bulletin 2024.

25 ECB (2022, press release) The Transmission Protection Instrument.
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2024. Vid motet i december lades dessutom den penningpolitiska kommunikationen
om i en nagot lattare riktning. Hanvisningen till en restriktiv penningpolitik stréks, och
ECB:s ordférande (och vissa radsmedlemmar) betonade i sina uttalanden att
ranteutvecklingen ar tydlig. Inflationen avtog till 2,4 procent i slutet av 2024.

Den ekonomiska tillvaxten i euroomradet var svag under 2024. Industriproduktionen
utvecklades svagt till foljd av hoga energipriser och dampad efterfragan. Trots 6kade
realinkomster och en god arbetsmarknadsutveckling var aven aterhamtningen i den
privata konsumtionen svag. Geopolitiska risker och den svaga globala ekonomiska
utvecklingen, sarskilt i Kina, férsdamrade exportutsikterna. Tillvaxtutsikterna talade
alltsa sammantaget for att den penningpolitiska begransningen kunde reduceras.

Hur den nya penningpolitiska strategin lyckats dampa inflationen i ett oroligt
varldspolitiskt lage

Efter den exceptionellt hoga nivan — o6ver 10 procent i oktober 2022 — har
inflationen stabiliserats nara inflationsmalet pa 2 procent, utan att euroomradets
ekonomi har gatt in i recession. Detta kan med fog betraktas som en tydlig framgang.
En forklaring till detta ar enligt ekonomerna penningpolitikens trovardighet, som i
synnerhet aterspeglas i att de langre inflationsférvantningarna holls férankrade
2021-2024, med undantag av mindre svangningar. Aven de kortsiktiga
inflationsférvantningarna boérjade sjunka i slutet av 2023 och atergick snabbt fill
nivaer nara malet pa 2 procent. Enligt Finlands Banks analys var den kraftiga
I6nedkningen till stor del en reaktion pa den stigande inflationen och den strama
arbetsmarknaden snarare an pa okade inflationsférvantningar. | euroomradet i
allmanhet uppstod darmed inte nagon skadlig pris-lonespiral.2

ECB inledde rantehdjningarna och atstramningen av penningpolitiken nagot sent
och reagerade darmed langsamt pa det Okade inflationstrycket. Det berodde
sannolikt pa flera faktorer. ECB hade forbundit sig till kdpprogrammet for
vardepapper (APP) fram till juni 2022 och hade meddelat att rantehdjningar skulle
inledas forst darefter. Dessutom betonade ECB i sin analys och kommunikation
utbudsfaktorernas centrala roll som drivkraft for inflationen. Aven om felen i
inflationsprognoserna till stor del férklaras av ovantade energiprischocker,
betraktades utbudsfaktorerna lange som &vergaende, och deras inverkan pa
inflationen underskattades sannolikt i ett tidigt skede. En senare djupgaende analys
av inflationsutvecklingen har visat att olika icke-linjara faktorer, chockernas ovantat
langvariga karaktar och att energiprisékningarna éverfordes till produktionskedjorna
ledde till en mer betydande och varaktig uppgang i inflationen &n vantat.2” Rysslands
anfallskrig mot Ukraina ékade dessutom osakerheten kring det ekonomiska laget
under varen 2022.

Om ECB i slutet av 2021 hade haft fullstandig férhandsinformation om arten och
storleken av de chocker som skulle drabba ekonomin, skulle detta enligt

%6 Qinonen, S. ja Vilmi, L. (2024) Mitka tekijat ovat vaikuttaneet euroalueen hintojen ja palkkojen
kehitykseen? Euro & talous.

27 Lane, P. (2024) The 2021-2022 inflation surges and the monetary policy response through the
lens of macroeconomic models. ECB.

54


https://www.eurojatalous.fi/fi/2024/1/mitka-tekijat-ovat-vaikuttaneet-euroalueen-hintojen-ja-palkkojen-kehitykseen/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2024/1/mitka-tekijat-ovat-vaikuttaneet-euroalueen-hintojen-ja-palkkojen-kehitykseen/

modellsimuleringar ha kravt en kraftigare och mer aggressiv atstramning av
penningpolitiken.?® Det skulle ha dampat inflationens uppgang nagot, men samtidigt
ocksa avsevart bromsat den ekonomiska tillvaxten. Penningpolitiska beslut fattas
dock utifran den information som finns tillganglig i realtid. | slutet av 2021 och annu
i bérjan av 2022 uppskattades inflationen 6ka mindre och avta snabbare an vad som
faktiskt skedde. En betydande del av prognosfelet berodde pa den kraftiga
uppgangen i energipriserna till foljd av det krig som Ryssland inledde.

28 | ane, P. ibid.
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Bilaga 1. Finlands Banks bokslut for 2024

Bankfullmaktige faststallde vid sitt sammantrade den 28 mars 2025 Finlands Banks
resultatrékning och balansrakning fér 2024 och beslutade som en atgard gallande
resultatet for rakenskapsperioden 2024 att vinst inte ska delas ut for
rakenskapsperioden 2024.
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Bokslut

28.03.2025

Finlands Banks reviderade resultat for rikenskapséaret 2024 ir noll euro efter upplosning av avsattningar (resultatet for
2023 var noll euro). Verksamhetsresultatet for 2024, —1 027 miljoner euro, ticktes genom upplosning av hela den generella
avsittningen och 241 miljoner euro av avsittningen for realvirde. Finlands Banks negativa verksamhetsresultat dr en foljd

av de penningpolitiska transaktionerna som banken vidtagit for att uppratthdlla prisstabilitet i enlighet med sitt mandat.

Europeiska centralbanken borjade hoja styrrantorna 2022 for att sinka inflationen. Rantehojningarna fortsatte fram till
september 2023, da ECB:s inldningsranta var som hogst 4,0 %. Sdnkningarna av styrrantorna inleddes i juni 2024, men de
fick endast ett svagt genomslag i den genomsnittliga inldningsrantan for aret, som var 3,73 %.

Bankens innehav av penningpolitiska vardepapper, som huvudsakligen bestdr av obligationer emitterade av finska staten,
minskade i bankens balansrikning fran 90 miljarder euro till 82 miljarder euro under 2024. Aven om nya kop inte lingre
gors, kommer dessa obligationer att kvarstd lange i balansrdkningarna for Finlands Bank och de 6vriga centralbankerna i
euroomrddet, eftersom det ar friga om langfristiga obligationer. Obligationskopen skapade likviditet, vilket 6kade
affirsbankernas inldning i centralbanken. Den varierande rantebindningen for tillgdngar och skulder har gett upphov till en
strukturell rianterisk i centralbankens balansrikning, och risken realiserades som vintat i och med de tidigare

rantehdjningarna.

Till f6ljd av rdntehojningarna betalades 3 697 miljoner euro i rinta pa affarsbankernas inlaning under riakenskapséret
2024, vilket overstiger avkastningen pd tillgdngarna. Rantenettot for 2024 pa —1 108 miljoner euro var 64 miljoner euro
mindre dn dret innan.

Resultatet av centralbanksverksamheten, som inkluderar bade ranteintdkterna pa Finlands Banks finansiella tillgangar och
bankens andel av Eurosystemets penningpolitiska rantenetto, utgjorde =937 miljoner euro (2023: -1 027 miljoner euro).
Finlands Banks och Finansinspektionens verksamhetskostnader och verksamhetsintakter, exklusive kostnaderna for

anskaffning av sedlar och avgiften till pensionsfonden, var =73 miljoner euro (2023: =70 miljoner euro).
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Balansrakning

31.12.2024
Mn euro 3112.2024 3112.2023
TILLGANGAR
1 Guld och guldfordringar 3532 2 945
2 Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahorande utanfér euroomradet 13619 12 271
Fordringar pa Internationella valutafonden (IMF) 5436 5241
Banktillgodohavanden och vardepapper, externa lan och andra externa
tillgangar 8183 7 030
3 Fordringar i utldndsk valuta pa hemmahdrande i euroomradet 448 100
4 Fordringar i euro pa hemmahérande utanfor euroomradet 5 -
Utlaning i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterad till penningpolitiska
5 transaktioner 290 3676
6 Ovriga fordringar i euro pé kreditinstitut i euroomradet 9 0
7 Vardepapper i euro utgivha av hemmahérande i euroomradet 82 417 90 272
Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften 82 255 90 100
Andra vardepapper 162 172
8 Fordringar inom Eurosystemet 28 996 67 251
Andel i ECB 185 188
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Mn euro 3112.2024 3112.2023

Fordringar motsvarande overforing av valutareserver 737 741

TARGET-fordringar 20 897 59 006

Nettofordringar relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom

Eurosystemet 6 951 7 283

Ovriga fordringar inom Eurosystemet (netto) 227 33

9 Ovriga tillgéngar 854 1049
Euroomradets mynt 39 41

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar 83 79

Ovriga omséttningstillgdngar 30 31

Diverse 701 898

Summa tillgangar 130 170 177 565

Pd grund av avrundning stdmmer inte alltid totalsummorna.

Mn euro 3112.2024 3112.2023
SKULDER
1 Utel6pande sedlar 26 541 26 275
Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade till
2 penningpolitiska transaktioner 77363 124040
Lopande rakningar (inkl. kassakrav) 2725 3651
Inlaningsfacilitet 74 638 120 389
3 Ovriga skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet - 6
4 Skulder i euro till 6vriga hemmahorande i euroomradet 5480 5608
5 Skulder i euro till hemmahorande utanfor euroomradet 4 950 6 544
6 Skulder i utlandsk valuta till hemmahdrande i euroomradet - -
7 Skulder i utlandsk valuta till hemmahd&rande utanfér euroomradet - -
8 Motpost till sérskilda dragningsratter som tilldelats av IMF 4390 4 255
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Mn euro

3112.2024 3112.2023

9 Skulder inom Eurosystemet - -
10 Ovriga skulder 73 32
" Varderegleringskonton 4852 3728
12 Avsattningar 3579 4137
Riskavsattningar 2977 3550

Andra avsattningar 602 587

13 Kapital och reserver 2 941 2941
Grundfond 841 841
Reservfond 2100 2100

14 Arets vinst - -
Summa skulder 130 170 177 565

Helsingfors den 25 februari 2025

FINLANDS BANKS DIREKTION

Olli Rehn, direktionens ordférande

Marja Nykinen, direktionens vice ordforande

Tuomas Vilimiki, direktionsmedlem
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Resultatrakning

31.12.2024

Mn euro 11.-3112.2024 11.-3112.2023
1 Rénteintakter 3210 3880
2 Rantekostnader -4 318 -4924
3 RANTENETTO -1108 -1044
4 Valutakursdifferenser 435 161
5 Prisdifferenser pa vardepapper 89 36
6 Varderingsforluster pa valutor och vardepapper -72 -70
7 Forandring av avsattningar for valutakurs- och prisrisker -454 -140

NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER -1110 -1057
8 Avgifts- och provisionsnetto 174 33
9 Nettoresultat av sammanlaggning av monetara inkomster -7 -7
10 Andel av ECB:s vinst - -
" Intakter fran 6vriga stamaktier och andelar 5 4

RESULTAT AV CENTRALBANKSVERKSAMHETEN -937 -1027
12 Ovriga intakter 49 47

Verksamhetskostnader -138 -132
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Mn euro 11.-3112.2024 14.-3112.2023

13 Personalkostnader -68 -65
14 Avgift till pensionsfonden -10 -10
15 Administrationskostnader -44 -42
16 Avskrivningar av anlaggningstillgangar -1 -10
17 Kostnader for anskaffning av sedlar -6 -4
18 Ovriga kostnader -0 -0

VERKSAMHETSRESULTAT -1027 -1112

Pensionsfondens resultat - -

19 Pensionsfondens intékter 51 33
20 Pensionsfondens kostnader -35 -33
21 Forandring av avsattningar 101 1112
22 ARETS RESULTAT - -

Helsingfors den 25 februari 2025

FINLANDS BANKS DIREKTION

Olli Rehn, direktionens ordférande

Marja Nykinen, direktionens vice ordforande

Tuomas Vilimiki, direktionsmedlem
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Redovisningsprinciper

31.12.2024

1. Generella redovisningsprinciper

Finlands Bank tillimpar de redovisningsprinciper och metoder som antagits av ECB-rddet, och boksluten upprittas enligt
dessa harmoniserade principer. Enligt 11 § i lagen om Finlands Bank faststiller bankfullmiktige grunderna for bankens

bokslut pd framstdllning av direktionen.

Finlands Banks resultatrikning innehdller ocksd intdkterna och kostnaderna for Finlands Banks pensionsfond och
Finansinspektionen. ECBS riktlinje for harmoniserade redovisningsprinciper giller inte pensionsfondens bokforing.

2. Varderingsprinciper for tillgangar och skulder i utlandsk valuta och

guld

Tillgdngarna och skulderna i utlindsk valuta och guldet omriknas i bokslutet till euro enligt kurserna pd balansdagen. Om
bokslutsdagen infaller pa ett veckoslut, anvinds valutakurserna for nirmast foregdende bankdag. Alla poster virderas
valuta for valuta. Virderingsdifferenser som beror pd valutakurser redovisas separat fran differenser som beror pa
prisforandringar pa virdepapper. Orealiserade vinster redovisas i balansrikningen pa virderegleringskonton. Orealiserade
forluster resultatfors om de dverstiger motsvarande orealiserade virderingsvinster som tidigare redovisats pa
varderegleringskonton i balansrikningen. Resultatforda, orealiserade forluster dterfors inte under foljande rakenskapsar.
Differenser som beror pa pris- och kursforandringar avseende guld redovisas i en post. Under rikenskapsaret realiserade

valutakursvinster och valutakursforluster redovisas till daglig nettogenomsnittskurs. Kurserna framgar av tabellen nedan.
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Valuta 3112.2024 2912.2023

US-dollar 1,0389 11050
Japanska yen 163,0600 156,3300
Svenska kronor 11,4590 11,0960
Schweiziska franc 0,9412 0,9260
Brittiska pund 0,8292 0,8691
Kanadensiska dollar 1,4948 1,4642
Sarskilda dragningsratter (SDR) 0,7972 0,8226
Guld 2 511,0690 1867,8280

3. Varderings- och periodiseringsprinciper for vardepapper

Intikterna och kostnaderna redovisas enligt prestationsprincipen. Realiserade intikter och kostnader resultatfors.
Differensen mellan anskaffningskostnaden och det nominella virdet for obligationer periodiseras under 16ptiden. Vinster

och forluster pa grund av prisférandringar pa obligationer har redovisats enligt genomsnittskostnadsmetoden.

Orealiserade vinster redovisas i balansrikningen pd varderegleringskonton. Orealiserade forluster resultatférs om de
overstiger motsvarande orealiserade virderingsvinster som tidigare redovisats pd varderegleringskonton i balansrikningen.
Resultatforda, orealiserade forluster dterfors inte under foljande rikenskapsér. Bade viardepapperen i utlindsk valuta och
viardepapperen i euro virderas efter virdepappersslag. Om orealiserade forluster i ett virdepappersslag eller i en valuta
resultatfors i bokslutet, justeras genomsnittspriset for virdepappersslaget eller nettogenomsnittskursen for valutan pa
motsvarande satt fore ingdngen av foljande rakenskapsar.

Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften

Obligationer som innehas i penningpolitiska syften varderas till upplupen anskaffningskostnad efter avdrag for eventuell

nedskrivning.

Andra vardepapper

Omsittningsbara vardepapper och motsvarande tillgdngar varderas vardepapper for virdepapper med anvindning av
antingen marknadens mittkurs eller avkastningskurvan pd balansdagen. Vid varderingen 2024 anviandes marknadens
mittkurs den 31 december 2024.




Omsittningsbara investeringsfonder virderas till marknadspris netto (fond for fond) och inte pa basis av de underliggande
tillgdngarna, under forutsittning att de uppfyller vissa pa forhand faststillda kriterier som narmast hanfor sig till Finlands
Banks inflytande i fondens dagliga verksamhet, fondens rittsliga stillning och bedémningen av investeringens utveckling.

Ndgon nettning forekommer inte mellan olika omsittningsbara investeringsfonder.

Fastighetsfonder varderas enligt senaste tillgangliga kurs och kursen kontrolleras ytterligare efter bokslutet i januari, da
fonderna rapporterar kurserna pa balansdagen.

Reverserade transaktioner

Aterforsiliningsforbindelser avseende virdepapper, dvs. omvinda repor, upptas i balansrikningen som utlining mot
sikerhet pa tillgangssidan. Aterképsavtal, dvs. repor, redovisas i balansrikningen som inldning mot sikerhet pa skuldsidan.

Virdepapper som sdlts genom repor kvarstdr i Finlands Banks balansrikning.

Reverserade transaktioner (inklusive transaktioner med viardepappersldn) som genomfors inom ramen for ett automatiskt
arrangemang for vardepappersldn redovisas i balansrikningen pd balansdagen, om sikerheten sitts in pa ett konto hos
Finlands Bank i form av kontanter och kontanterna dnnu inte har investerats.

4. Fordringar/skulder inom ECBS/Eurosystemet

Fordringar och skulder inom Eurosystemet harror huvudsakligen fran grianséverskridande betalningar i euro mellan EU-
lander som avvecklas i centralbankspengar. Betalningstransaktionerna initieras for det mesta av privata enheter
(kreditinstitut, foretag och privatpersoner). Transaktionerna avvecklas i det transeuropeiska automatiserade systemet for
bruttoavveckling av betalningar i realtid, dvs. i TARGET-systemet (Trans-European Automated Real-time Gross settlement
Express Transfer). Betalningarna ger upphov till bilaterala fordringar och skulder pa EU-centralbankernas TARGET-
konton. Betalningar som utfors av ECB och de nationella centralbankerna paverkar ocksa dessa konton. Alla
avvecklingstransaktioner riknas automatiskt samman och justeras for att utgora en del av en enda post for varje nationell
centralbank gentemot ECB. Forandringarna i TARGET-kontona redovisas dagligen i ECB:s och de nationella
centralbankernas bokforing.

Finlands Banks fordringar och skulder inom Eurosystemet gentemot ECB som harror frin TARGET-konton nettoredovisas
i Finlands Banks balansrikning som en fordran eller skuld i posten TARGET-fordringar” eller "TARGET-skulder”.
Fordringar och skulder inom ECBS gentemot nationella centralbanker i EU-linder utanfér euroomrédet, som inte hirror
fran TARGET-konton, redovisas i posten “Fordringar i euro pd hemmahorande utanfor euroomradet™ eller ”Skulder i euro

till hemmahorande utanfér euroomradet”.

Fordringar inom Eurosystemet som hanfor sig till Finlands Banks andel av ECB:s kapital redovisas i posten ”Andel i ECB”.

I denna balanspost ingér i) de nationella centralbankernas inbetalda andelar av ECB:s tecknade kapital, ii) de nettobelopp

som de nationella bankerna har betalat in till foljd av 6kningen av deras andel av vardet pd ECB:s eget kapital  pa grund
av alla tidigare justeringar av fordelningsnyckeln for ECB:s tecknade kapital, och iii) inbetalningar enligt artikel 48.2 i

stadgan for ECBS och ECB fran centralbankerna i sidana medlemsstater vars undantag har upphavts.

I samband med 6vergangen till Eurosystemet 6verforde Finlands Bank valutareserver till ECB. Fordringar inom
Eurosystemet som hadrror fran overforingen redovisas i euro i posten ”Fordringar motsvarande overforing av

valutareserver”.




Fordringar och skulder som hérror fréan tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet nettoredovisas som en fordran eller
skuld i posten ”Nettofordringar relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet™ eller posten ”Nettoskulder
relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet” (se ”Utelopande sedlar” under redovisningsprinciperna).

Andra fordringar och skulder i euro inom Eurosystemet (t.ex. ECB:s eventuella interimistiska vinstutdelning till de
nationella centralbankerna, korrespondentkonton och saldot harrérande fran skillnaden mellan sammanliggningen och
aterférdelningen av monetira inkomster), nettoredovisas som en fordran eller skuld i posten ”Ovriga fordringar inom

Eurosystemet (netto)” eller posten ”Ovriga skulder inom Eurosystemet (netto)”.

5. Varderingsprinciper for anlaggningstillgangar

Anliggningstillgdngarna har virderats till anskaffningskostnad efter avskrivningar. Linjar avskrivning tillimpas. De linjara
avskrivningarna gors under den forvintade ekonomiska livslingden for anlaggningstillgdngarna i regel med borjan

kalendermdanaden efter forvirvet.

Motposten till byggnader och markomraden som i balansrakningen for 1999 aktiverats till marknadsvarde ar
varderegleringskontot. Avskrivningarna pa byggnaderna har redovisats mot varderegleringskontot utan resultatpaverkan

De ekonomiska livslingderna ar foljande:

— datorer, tillhérande utrustning och program samt bilar: 4 ar
— maskiner och inventarier: 10 ar

— byggnader: 25 ar.

Anldggningstillgdngar virda under 10 000 euro kostnadsfors under anskaffningséret.

6. Utelopande sedlar

ECB och de nationella centralbankerna i euroomradet, som tillsammans bildar Eurosystemet, ger ut eurosedlar. = Det

totala virdet av utelopande eurosedlar fordelas pa centralbankerna den sista bankdagen i respektive manad enligt

fordelningsnyckeln for sedlar. > ECB har tilldelats en andel pa 8 % av det totala virdet av utelopande eurosedlar och
resterande 92 % har fordelats pa de nationella centralbankerna enligt deras vikt i ECB:s fordelningsnyckel. Andelen

redovisas i balansriakningen i skuldposten "Utelopande sedlar".

Skillnaden mellan virdet av eurosedlar som tilldelats den nationella centralbanken enligt sedelférdelningsnyckeln och
virdet av eurosedlar som centralbanken faktiskt satt i omlopp bildar en rantebiarande fordran eller skuld inom

Eurosystemet *. Dessa riantebirande fordringar (eller skulder) redovisas i posten ”Nettofordringar (nettoskulder) relaterade
till tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet” (se ”Fordringar/skulder inom ECBS/Eurosystemet”). I Finlands Bank
redovisas en nettofordran. Réinteintdkterna och riantekostnaderna pa dessa poster nettas éver ECB:s konton och redovisas i
posten "Rintenetto” i resultatrdakningen.




7. ECB:s interimistiska vinstutdelning

ECB-radet har beslutat att ECB:s inkomster fran eurosedlar som inflyter av dess andel pa 8 % av det totala virdet av
utelopande eurosedlar samt ECB:s nettoinkomster frin viardepapper som forvirvats inom ramen for a) programmet for
virdepappersmarknaderna (SMP), b) det tredje kopprogrammet for sikerstillda obligationer (CBPP3), ¢) programmet for
kop av vardepapper med bakomliggande tillgangar (ABSPP), d) programmet for kop av offentliga vardepapper (PSPP) och
e) kopprogrammet med anledning av pandemin (PEPP) ska fordelas i form av interimistisk vinstutdelning i januari foljande

ar efter rikenskapsaret, om inte ECB-radet beslutar annat. > Om ECB-rddet pa basis av en vilgrundad skattning som gjorts
av ECB:s direktion riknar med att ECB under dret kommer att uppvisa forlust eller en vinst som understiger denna intikt,
ska radet besluta att inte fordela intikterna. ECB-radet kan ocksa besluta att 6verfora hela eller delar av intikterna till en
avsdttning for finansiella risker.

Dartill kan ECB-radet besluta att ECB:s kostnader for utgivning och hantering av eurosedlar dras av fran de intikter fran

utelopande eurosedlar som delas ut som interimistisk vinstutdelning i januari.

8. Pensionsfond

Tillgdngarna i Finlands Banks pensionsfond redovisas i bankens balansrikning och for pensionsfonden upprittas en separat

arsredovisning.

Pensionsfondens fastigheter upptas i balansrikningen till viardet vid overforingstidpunkten efter avskrivningar. Till den del
byggnaderna skrivits upp i balansrikningen redovisas motsvarande avskrivningar mot dterforda uppskrivningar utan

resultatpaverkan.

9. Principer for redovisning av avsattningar

Avsittningar kan goras i bokslutet om detta dr nédvindigt for att trygga realvirdet av bankens fonder eller for att utjamna
sddana variationer i resultatet som orsakas av forandringar i valutakurserna eller marknadspriserna pa viardepapper. I

bokslutet kan ocksa goras de avsdttningar som ar nodvandiga for att ticka bankens pensionsatagande.

10. Ataganden utanfér balansriakningen

Vinster och forluster av poster utanfor balansrakningen behandlas pd samma sitt som vinster och forluster av poster i

balansrikningen. Valutaterminerna inraknas i nettogenomsnittskostnaden for valutapositionen.

Forandringar i marginalsidkerheterna pa futurekontrakt resultatfors dagligen, varfor de inte behover varderas separat i
samband med bokslutet. Forandringar i marginalsikerheterna paverkar ocksd valutapositionen. Detta forfarande anviands
pd avvecklingsdagen for den 6ppna positionen, oavsett om leverans av underliggande instrument sker eller ¢j. Om leverans

sker bokfors kop- eller siljposten till marknadskursen.




11. Forandringar i redovisningsprinciperna

Redovisningsprinciperna for bokslutet har inte forandrats under 2024.

12. Ovrigt

Genom ECB:s nya riktlinje (EU) 2024/2941 av den 14 november 2024 om den rittsliga ramen for redovisning och finansiell
rapportering inom Europeiska centralbankssystemet (ECB/2024/31) dndrades presentationen av balansrikningen och
resultatrikningen for de nationella centralbankerna. Syftet med dndringarna var att frimja transparens och 6ka
informationsvirdet i redovisningen for lasarna. Exempelvis redovisades Finlands Banks TARGET-fordran inom
Eurosystemet pa ECB tidigare med 6vriga fordringar i posten ”Ovriga fordringar inom Eurosystemet (netto)”. TARGET-
fordran redovisas nu separat i balansposten TARGET-fordringar”. Siffrorna for 2023 har justerats i enlighet med detta.

Med virdet pd eget kapital avses ECB:s samlade reserver, varderegleringskonton och
avsdttningar som dr likvardiga med reserver minus eventuella forluster som overforts fran
tidigare rikenskapsperioder. Om foérdelningsnyckeln justeras under rikenskapsperioden, ingar
i vardet pa det egna kapitalet ocksa ECB:s ackumulerade nettovinst eller nettoforlust fram till
justeringen.

ECB:s beslut av den 13 december 2010 om utgivningen av eurosedlar (ECB/2010/29),
(2011/67/EU), (EUT L 35, 9.2.2011, s. 26), i dess andrade lydelse. En
med alla dndringar finns dven tillgianglig.

Fordelningsnyckeln for sedlar innebir den procentsats som blir resultatet efter hinsyn tagen
till ECB:s andel av det totala utgivna antalet eurosedlar och vid tillimpning av
fordelningsnyckeln for teckning av kapital i enlighet med respektive nationell centralbanks
andel av ECB:s totala kapital.

ECB:s beslut (EU) 2016/2248 av den 3 november 2016 om fordelning av de monetira
inkomsterna for nationella centralbanker i medlemsstater som har euron som valuta (ECB/
2016/36), (EUT L 347, 20.12.2016, s. 26), i dess dndrade lydelse. En

med alla dndringar finns dven tillgidnglig.

ECB:s beslut (EU) 2015/298 av den 15 december 2014 om interimistisk fordelning av ECB:s
inkomster (ECB/2014/57), (EUT L 53, 25.2.2015, s. 24), i dess andrade lydelse. En
med alla dndringar finns dven tillginglig.




Noter till balansrakningen

31.12.2024

Tillgangar

1. Guld och guldfordringar

Finlands Bank har 1 406 634 troy uns guld (1 troy uns = 31,103 g) som i bokslutet upptagits till marknadsvarde. Vid
borjan av 1999 overforde Finlands Bank, i likhet med de 6vriga nationella centralbankerna i Eurosystemet, cirka 20 % av
sitt guld till ECB. Finlands Bank silde 169 853 troy uns guld under 2024.

Guld 3112.2024 3112.2023
Kvantitet (mn troy uns) 14 1,6
Pris per troy uns guld (euro) 2 511 18678
Marknadsvarde (mn euro) 3532,2 29446
Forandring av marknadsvarde (mn euro) 5875 255,0
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2. Fordringar i utldndsk valuta pa hemmahorande utanfor euroomradet

I posten ingar till valutareserven hinforliga valutafordringar pd hemmahorande utanfor euroomradet samt innehav av

sirskilda dragningsritter (SDR) som tilldelats av Internationella valutafonden (IMF).

2.1 Fordringar pa Internationella valutafonden (IMF)

Fordringar pa Internationella valutafonden (IMF) 3112.2024 3112.2023

Mn euro Mn SDR Mn euro Mn SDR
Reservposition i IMF 762,5 6079 7747 637,2
Sarskilda dragningsratter 45142 35987 43545 35819
Ovriga fordringar pa IMF 159,4 1271 121 92,2
Summa 54361 4 333,6 52413 4313
Kursen mellan euro och SDR 2023 och 2024 2024 2023
Vid utgangen av mars 0,8160 0,8082
Vid utgangen av juni 0,8141 0,8166
Vid utgangen av september 0,8254 0,8062
Vid utgangen av december 0,7972 0,8226

Finlands medlemsandel i valutafonden ar 2 410,6 miljoner SDR. Reservpositionen ar den del av Finlands Banks
medlemsandel som har betalats till IMF i utlindsk valuta. Den andra delen av medlemsandelen har betalats i mark och
euro. Denna del har valutafonden l4nat tillbaka till Finlands Bank. Den i mark och euro betalda medlemsandelens
nettoeffekt pd Finlands Banks balansrikning ar noll, eftersom fordran och skulden redovisas i samma balanspost.

Finlands Banks innehav av sirskilda dragningsratter (Special Drawing Rights, SDR) uppgar till 4 514,2 miljoner euro. De
utgor en valutareserv som IMF har lagt upp och fordelat pd sina medlemsliander. Sirskilda dragningsratter anviands i
valutahandeln pa samma sitt som normala valutor. Postens virde forandras genom valutahandeln mellan

medlemslinderna. Postens storlek paverkas ytterligare av erhillna och utbetalda rintor och vinstandelen i IMF.

Finlands Banks fordringar pa Internationella valutafonden uppgér totalt till 5 436,1 miljoner euro.
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2.2 Banktillgodohavanden och vardepapper, externa lan och andra externa tillgangar

Hir redovisas vardepapper, andelar i investeringsfonder och 6vriga fordringar i utlindsk valuta pA hemmahorande utanfor

euroomradet.
Fordringar i utldndsk valuta pa hemmahérande utanfor 3112.2024 3112.2023 Forandring
euroomradet Mn euro Mn euro Mn euro
Rantebarande vardepapper 56461 4 8679 778,2
Diskonteringsinstrument 396,5 0,0 396.,5
Andelar i investeringsfonder 1628,0 1526, 101,8
Ovriga fordringar 512,2 636,0 -123,8
Summa 8182,8 7 030,0 1152,8

Valutaférdelning av vardepapper i utlindsk valuta utgivha av hemmahoérande utanfér euroomradet

3112.2024 3112.2023
Valuta Mn euro % Mn euro %
Brittiska pund 649,4 10,7 634,6 13,0
US-dollar 48737 80,7 40917 84/
Japanska yen 519,5 8,6 141,5 2,9
Summa 6 042,6 100,0 48679 100,0

Aterstaende 16ptid for viardepapper i utlindsk valuta utgivha av hemmahérande utanfér euroomradet

3112.2024 3112.2023
Loptid Mn euro % Mn euro %
Upp till 1 ar 1502,3 24,9 639,5 131
Over 14&r 4540,3 751 42283 86,9
Summa 6 042,6 100,0 4 867,9 100,0
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3. Fordringar i utldndsk valuta pa hemmahorande i euroomradet

Denna post bestar av banktillgodohavanden, viardepapper och évriga fordringar i utlindsk valuta pd& hemmahorande i

euroomrddet.
3112.2024 3112.2023 Forandring
Fordringar i utléndsk valuta pa hemmahorande i euroomradet Mn euro Mn euro Mn euro
Banktillgodohavanden 3173 15,6 301,6
Réntebarande vardepapper 157,2 86,1 71,0
Ovriga fordringar -26,7 1,3 -25.4
Summa 44738 100,5 3473

Valutafordelning av vardepapper i utlandsk valuta utgivna av hemmahorande i euroomradet

3112.2024 3112.2023
Valuta Mn euro % Mn euro %
Brittiska pund 92,9 591 44,2 51,4
US-dollar 64,3 40,9 41,9 48,6
Summa 1572 100,0 86,1 100,0

Aterstaende I6ptid f6r vardepapper i utlindsk valuta utgivna av hemmahérande i euroomradet

3112.2024 3112.2023
Loptid Mn euro % Mn euro %
Upp till 1 ar 21,4 13,6 28,1 32,6
Over 14&r 135,7 86,4 58,0 674
Summa 157,2 100,0 86,1 100,0

4. Fordringar i euro pa hemmahoérande utanfor euroomradet

I posten ingér 4,7 miljoner euro i kontantsikerheter relaterade till valutaswappar.
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5. Utlaning i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterad till penningpolitiska
transaktioner

Posten bestdr av rantebiarande utldning till finlindska kreditinstitut och dess storlek dr beroende av de finlindska
kreditinstitutens likviditetsbehov.

Hela Eurosystemets fordringar relaterade till penningpolitiska transaktioner uppgar till 34,2 miljarder euro, varav 290
miljoner euro redovisas 6ver Finlands Banks balansrakning. Enligt artikel 32.4 i stadgan for ECBS och ECB ska riskerna
relaterade till penningpolitiska transaktioner, om de realiseras, fordelas pa de nationella centralbankerna i Eurosystemet till
fullt belopp och i forhallande till centralbankernas andelar i fordelningsnyckeln for ECB:s tecknade kapital. Forlust kan
uppstd endast om en motpart gar i konkurs och tillrickliga medel inte erhélls nar de sakerheter som motparten stillt
realiseras. Risker till f6ljd av eventuella sarskilda sdkerheter som diskretionért kan godtas av de nationella centralbankerna
fordelas enligt beslut av ECB-rddet inte mellan alla centralbanker.

Utlaning i euro till kreditinstitut i euroomradet 3112.2024 3112.2023 Férandring
relaterad till penningpolitiska transaktioner Mn euro Mn euro Mn euro

Huvudsakliga refinansieringstransaktioner - - -

Langfristiga refinansieringstransaktioner 290,0 36764 -3386,4

Finjusterande reverserade transaktioner - - -

Strukturella reverserade transaktioner — — -

Utlaningsfacilitet - - _

Fordringar avseende marginalsékerheter - - -

Summa 290,0 3676,4 -3386,4

5.1 Huvudsakliga refinansieringstransaktioner

De huvudsakliga refinansieringstransaktionerna ar likviditetstillforande reverserade transaktioner med en 16ptid pé en vecka
som genomfors i form av fastrdnteanbud varje vecka. De huvudsakliga refinansieringstransaktionerna spelar en nyckelroll
nar det géller att paverka rantorna, kontrollera likviditetslaget pd marknaden och signalera den penningpolitiska
hallningen.
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5.2 Langfristiga refinansieringstransaktioner

Genom dessa transaktioner tilldelas motparterna likviditet med liangre 16ptid. Transaktionerna genomfordes som
fastranteanbud med full tilldelning. I december 2020 utokade ECB-radet den serie av sju kvartalsvisa
refinansieringstransaktioner (TLTRO III) som lanserats 2019 med ytterligare tre refinansieringstransaktioner, vilka
genomfordes mellan juni och december 2021. Dessa transaktioner hade en l6ptid pa tre r, och den sista
refinansieringstransaktionen forfoll 2024. De tilldelade krediterna i samtliga TLTRO IIl-refinansieringstransaktioner kunde
aterbetalas kvartalsvis fore forfallodagen. Krediten kunde dterbetalas antingen i sin helhet eller delvis 12 manader efter
avvecklingsdagen for respektive transaktion. Riantan for dessa transaktioner kunde mellan den 24 juni 2020 och den 23
juni 2022 vara 50 baspunkter ligre 4n genomsnittsrantan for inldningsfaciliteten, men inte ligre in -1 %. For den

aterstiende giltighetstiden for respektive transaktion kunde riantan som ldgst vara lika med genomsnittsrantan for
inldningsfaciliteten under samma period.

De slutliga rdntorna klarnade forst pa forfallodagen eller den fortida dterbetalningsdagen for respektive transaktion, och
fore det beriknades den upplupna riantan pd TLTRO Ill-transaktionerna pé basis av en tillforlitlig uppskattning. Rantan for
TLTRO Ill-transaktionerna indexerades fran och med den sista ranteperioden som borjade den 23 november 2022 till

ECB:s tillimpliga genomsnittliga styrranta for denna period, varfor denna ranta har anvants i bokslutet for 2023.
Eventuella skillnader i den upplupna och den slutliga rantan beaktas i resultatet for rikenskapsaret 2024.

5.3 Finjusterande reverserade transaktioner

Syftet med finjusterande reverserade transaktioner dr att kontrollera likviditetsliget pd marknaden och paverka rantorna.

De sitts in vid behov for att hantera effekterna av ovintade likviditetsfluktuationer pa rantorna.

5.4 Strukturella reverserade transaktioner

Strukturella reverserade transaktioner ir reverserade 6ppna marknadsoperationer som Eurosystemet genomfér i form av
standardiserade anbudsforfaranden for att justera sin strukturella likviditetsposition i forhéllande till finanssektorn.

5.5 Utlaningsfacilitet

Genom utlaningsfaciliteten tillhandahdller de nationella centralbankerna motparterna likviditet Gver natten till en pa
forhand bestamd ranta mot godtagbara sikerheter.

5.6 Fordringar relaterade till marginalsakerheter

I posten ingar kontantbetalningar till motparter i situationer dar marknadsvirdet av de sikerheter som motparten lamnat

overskrider det faststillda griansvirdet, dvs. behovet till f6ljd av utestdende penningpolitiska transaktioner.

6. Ovriga fordringar i euro pa kreditinstitut i euroomradet

Har ingar banktillgodohavanden i euro och konton i kreditinstitut i euroomradet.




3112.2024 3112.2023 Forandring
Ovriga fordringar i euro pa kreditinstitut i euroomradet Mn euro Mn euro Mn euro

Lopande rakningar 0,0 0,0 0,0

Omvanda repor - - -

Likviditetsstod i nédlagen - - -

Ovriga fordringar 8,9 - 8,9

Summa 9,0 (0X0) 8,9

For att oka oppenheten beslutade ECB-radet den 17 maj 2017 att publicera avtalet om likviditetsstod i nodliagen pd ECB:s
webbplats. Avtalet ersitter forfarandet for likviditetsstod i nodliagen, som publicerades i oktober 2013. Ett pressmeddelande

om publiceringen av avtalet finns pd adressen http://www.cch.curopa.cu/press/pr/date/2017/html/ech.pr170619.en.heml.

7. Vardepapper i euro utgivha av hemmahorande i euroomradet

71 Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften

I posten ingick den 31 december 2024 virdepapper som Finlands Bank har forvirvat inom ramen for programmet for
virdepappersmarknaderna (SMP), det tredje kopprogrammet for sikerstillda obligationer (CBPP3), programmet for kop av
offentliga vdardepapper (PSPP), programmet for kop av foretagsobligationer (CSPP) och kopprogrammet med anledning av
pandemin (PEPP).

Startdatum Slutdatum’ ECB:s Godtagbara virdepapper?
beslut

Programmet for vardepappersmarknaden (SMP)

SMP maj 2010 september ECB/2010/ Offentliga och privata vardepapper emitterade i
2012 5 euroomradet®

Programmet for tillgangskop (APP)

CBPP3 oktober juni 2023 ECB/2020/ Séakerstallda obligationer utgivna av
2014 8, idess hemmahorande i euroomradet

andrade

ordalydelse
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Startdatum Slutdatum’ ECB:s Godtagbara virdepapper?

beslut
ABSPP november juni 2023 ECB/2014/ Seniora och garanterade mezzanintrancher av
2014 45, vardepapper med bakomliggande tillgdngar utgivna
i dess av hemmahorande i euroomradet
andrade
ordalydelse
PSPP mars 2015 juni 2023 ECB/2020/ Obligationer i euro utgivna av centrala, regionala
9 eller lokala myndigheter samt av godkéanda
agenturer i euroomradet och av internationella
organisationer och multilaterala utvecklingsbanker i
euroomradet
CSPP juni 2016 juni 2023 ECB/2016/ Obligationer utgivna av foretag utanfor banksektorn
16, hemmahdrande i euroomradet
i dess
andrade
ordalydelse
Kopprogrammet med anledning av pandemin (PEPP)
PEPP mars 2020 december ECB/2020/ Alla godtagbara tillgangsklasser inom APP
2024 17, i dess
andrade
ordalydelse

1) Fér SMP-programmet avser "slutdatum" att programmet has avslutats detta datum, medan det for APP-och PEPP-programmen avser att kopen har
upphort.

2) Ytterligare godtagbarhetskriterier for de sarskilda programmen finns i ECB-radets beslut.

3) Inom SMP-programmet forvarvades endast fem eurolénders statsobligationer.

Portfoljen for programmet for tillgdngskop (APP) fortsatte att minska 2024, eftersom Eurosystemet sedan juli 2023 inte

lingre har dterinvesterat kapitalet fran forfallande virdepapper.

I enlighet med ECB-radets beslut i december 2023 % aterinvesterades kapitalet fran forfallande virdepapper forvirvade
inom PEPP-programmet ¥ till fullo dnnu under forsta halvaret 2024. Under andra halvaret minskade portféljen med i

genomsnitt 7,5 miljarder euro per manad, nir Eurosystemet inte lingre dterinvesterade kapitalet fran forfallande
virdepapper i sin helhet. Aterinvesteringarna inom PEPP-programmet upphéorde vid utgangen av 2024.

Virdepapper som forvirvats inom ramen for kopprogrammen virderas till upplupen anskaffningskostnad efter avdrag for
eventuell nedskrivning (se ”Virderings- och periodiseringsprinciper for virdepapper” under redovisningsprinciperna).

Nedan anges den upplupna anskaffningskostnaden for virdepapper som innehas av Finlands Bank och som jimforelse

ocksa deras marknadsvirde, som inte redovisas i balansrikningen eller resultatrikningen. >/
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Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften (mn euro)

3112.2024 3112.2023 Forandring
Balans- Marknads- Balans- Marknads- Balans- Marknads-
varde varde vdrde varde varde vdrde
SMP 25,3 26,0 50,7 52,2 -25,3 -26,2
CBPP3 9 071,6 8 638,0 10 602,3 99222 -1530,7 -1284,2
PSPP - offentliga
vardepapper 323004 28 462,9 35208,2 31070,7 -2907,8 -2 6077
PSPP - vardepapper
utgivna av
multinationella
institutioner 1498,9 1365,5 17229 15672 -224,0 -201,7
CSPP 13 401,8 12 575,4 14 889,5 13 686,9 -1487.8 11,5
PEPP - sakerstallda
obligationer 172 1551 175,4 153,4 -3,4 1,7
PEPP - offentliga
vardepapper 21250,7 18 728,3 22 6873 19 915,5 -1436,6 -1187,2
PEPP -
foretagsobligationer 4534,0 41077 4763,9 4161,9 -229,9 -54,2

822549 74 058,9 90100,3 80 530,0 -7 8454 -6 471,0

ECB-radet bedomer regelbundet de finansiella risker som ar knutna till de vardepapper som forvirvats inom ramen for
kopprogrammen. I samband med bedémningen genomfors varje ar nedskrivningsprovningar pa basis av uppgifterna vid
arets slut och de godkdnns av ECB-radet. I dessa nedskrivningsprovningar bedoms nedskrivningsindikatorer separat for
varje program. Om sidana indikatorer identifieras, gors en mer ingdende analys av huruvida de medfér forandringar i
viardepapperens forviantade kassaflode.

Eventuella forluster som harror fran vardepapper som forvarvats inom ramen for SMP-, CBPP3- och CSPP-programmen,
for kopen fran multinationella institutioner (s.k. supra) inom ramen fér PSPP-programmet samt for kopen av sikerstillda
obligationer (PEPP-COV) och foretagsobligationer (PEPP-CORP) inom ramen fér PEPP-programmet fordelas, om de
realiseras, i enlighet med artikel 32.4 i stadgan for ECBS och ECB i sin helhet pa de nationella centralbankerna inom
Eurosystemet i forhillande till deras respektive inbetalda andelar av ECB:s kapital.

P4 basis av resultaten av nedskrivningsprovningarna redovisade Finlands Bank 2024 inga nedskrivningsforluster pa

viardepapper som innehas i penningpolitiska syften.

I foljande tabell redogors programvis for beloppet av forvarvade virdepapper som innehas av de nationella centralbankerna
inom Eurosystemet och andelen i Finlands Banks balansrikning.
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Innehas av de nationella

Vardepapper som innehas i penningpolitiska centralbankerna | Finlands Banks
syften (mn euro) inom Eurosystemet balansrdkning
3112.2024 3112.2023 3112.2024 3112.2023
SMP 1050,3 19014 253 50,7
CBPP3 2325713 262 090,2 9 071,6 10 602,3

PSPP - vardepapper utgivna av multinationella

institutioner 227 808,44 255 261,2 1498,9 17229
CSPP 288 373,8 3239215 13 401,8 14 889,5
PEPP - sdkerstallda obligationer 50974 51972 172 175,4

PEPP - vardepapper utgivha av multinationella

institutioner 158 930,8 154 332,0 - -

PEPP - foretagsobligationer 45104,7 45 989,2 4 534,0 4763,9

Summa 958 936,7 1048 692,6 287037 32204,8
7.2 Andra vardepapper

Posten innehéller andelar i investeringsfonder hemmahorande i euroomradet.

Andra vardepapper i euro utgivna av hemmahérande i

euroomradet (mn euro) 3112.2024 3112.2023 Foérandring
Andelar i investeringsfonder 161,8 171,9 -10,1
Summa 161,8 171,9 -10,1
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8. Fordringar inom Eurosystemet

8.1 Andel i ECB

Enligt artikel 28 i stadgan for ECBS och ECB ska ECB:s kapital endast tecknas av de nationella centralbankerna i ECBS.
Teckningsandelarna faststills enligt artikel 29 i stadgan och justeras vart femte ar eller vid forandringar i ECBS

sammansattning. Den senaste femdrsjusteringen gjordes den 1 januari 2024.

I samband med femérsjusteringen den 1 januari 2024 minskade Finlands Banks procentuella andel av ECB:s kapital, som
utgor totalt 10,8 miljarder euro, fran 1,4939 % till 1,4853 % och balansposten 8.1 ”Andel i ECB” minskade fran 187,7

miljoner euro till 184,8 miljoner euro.

I Finlands Banks balansrikning ingar i denna post i) de nationella centralbankernas inbetalda andelar av ECB:s tecknade

kapital, ii) de nettobelopp som Finlands Bank har betalat in till f6ljd av 6kningen av bankens andel av virdet pa ECB:s eget

kapital pd grund av alla tidigare justeringar av fordelningsnyckeln for ECB:s tecknade kapital och iii) inbetalningar enligt

artikel 48.2 i stadgan for ECBS och ECB.

De nationella centralbankernas inbetalda andelar av ECB:s kapital

Kapital- Tecknat Inbetalt
fordelnings- kapital kapital
nyckel fran 3112.2024 3112.2024
11.2024, % Mn euro Mn euro

Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale
. . 3,0005 3248 324,8

de Belgique (Belgien)

Deutsche Bundesbank (Tyskland) 21,7749 2 357/ 2 357]
Eesti Pank (Estland) 0,2437 26,4 26,4
Central Bank of Ireland (Irland) 1,781 192,8 192,8
Bank of Greece (Grekland) 1,8474 200,0 200,0
Banco de Espafia (Spanien) 9,6690 1046,7 1046,7
Banque de France (Frankrike) 16,3575 17707 1770,7
Hrvatska narodna banka (Kroatien) 0,6329 68,5 68,5
Banca d'ltalia (Italien) 13,0993 1418,0 1418,0
Central Bank of Cyprus (Cypern) 0,802 19,5 19,5
Latvijas Banka (Lettland) 0,3169 34,3 343
Lietuvos bankas (Litauen) 0,4826 52,2 52,2
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De nationella centralbankernas inbetalda andelar av ECB:s kapital

Kapital- Tecknat Inbetalt

fordelnings- kapital kapital

nyckel fran 3112.2024 3112.2024

11.2024, % Mn euro Mn euro

Banque centrale du Luxembourg (Luxemburg) 0,2976 32,2 32,2
Central Bank of Malta (Malta) 01053 1,4 1,4
De Nederlandsche Bank (Nederléanderna) 4,8306 5229 5229
Oesterreichische Nationalbank (Osterrike) 2,4175 2617 261,7
Banco de Portugal (Portugal) 1,9014 205,8 205,8
Banka Slovenije (Slovenien) 0,4041 43,7 437
Ndarodnd banka Slovenska (Slovakien) 0,9403 101,8 101,8
Finlands Bank (Finland) 1,4853 160,8 160,8
Delsumma for Eurosystemet 81,7681 8 8514 8 8514
Bulgarian National Bank (Bulgarien) 0,9783 105,9 4,0
Cecka nérodni banka (Tjeckien) 1,9623 212,4 8,0
Danmarks nationalbank (Danmark) 1,7797 192,7 72
Magyar Nemzeti Bank (Ungern) 1,5819 171,2 6,4
Narodowy Bank Polski (Polen) 6,0968 660,0 24,7
Banca Nationald a Romaniei (Ruménien) 2,8888 312,7 1,7
Sveriges Riksbank (Sverige) 2,9441 318,7 12,0
Delsumma fér nationella centralbanker utanfor 18,2319 19736 74,0

euroomradet

Totalt 100,0000

10 825,0

8.2 Fordringar motsvarande 6verféring av valutareserver

Posten ”Fordringar motsvarande ¢verforing av valutareserver” bestar av den del av valutareserven som Finlands Bank har

overfort till ECB. Overforingen skedde i samband med 6vergangen till Eurosystemet. Med stod av artikel 30.2 i stadgan for
ECBS och ECB faststills bidraget for varje nationell centralbank i forhallande till dess andel av ECB:s tecknade kapital. P4
fordran beriknades dagligen en rinta som baserade sig pa den senaste tillgingliga rintan i Eurosystemets huvudsakliga

refinansieringstransaktioner, fransett den rintefria guldreserven.
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Den 31 december 2024 uppgick Finlands Banks fordran motsvarande 6verforingen av valutareserver till 736,8 miljoner
euro.

8.3 TARGET-fordringar

I posten ingar Finlands Banks TARGET-saldo gentemot ECB (se ”Fordringar inom ECBS/Eurosystemet™ i
redovisningsprinciperna). Den 31 december 2024 uppgick posten till 20 896,8 miljoner euro (2023: 59 005,9 mn euro).
Minskningen i TARGET-fordringarna berodde huvudsakligen pa att inldningen i Finlands Bank minskat.

P4 fordran beriaknades dagligen en rianta som baserade sig pa den senaste tillgiangliga rantan i Eurosystemets huvudsakliga
refinansieringstransaktioner (se avsnitt "Handelser efter balansdagen™).

8.4 Nettofordringar relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet eller skuldposten
”Nettoskulder relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet”

I posten ingar den fordran som uppstar nir beloppet av Finlands Banks sedlar korrigeras i enlighet med
kapitalfordelningsnyckeln och den skuld som hinfor sig till den andel pd 8 % av sedlarna som tilldelats ECB. Motposterna

» 6)

till bagge posterna redovisas i balansrakningen i skuldposten ”Utel6pande sedlar”.

Vid rikenskapsarets slut uppgick posten till 6 950,7 miljoner euro (2023: 7 282,6 mn euro). Foriandringen berodde pa att
Finlands Banks sedelutgivning 6kade med 3,2 % medan den totala volymen av utelopande eurosedlar 6kade med 1,0 %
jamfort med 2023. P4 fordringarna betalades en rianta som riknas ut dagligen fran den senaste tillgangliga rantan for
Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner.

8.5 Ovriga fordringar inom Eurosystemet (netto) eller skuldposten 6vriga skulder inom
Eurosystemet (netto)

3112.2024 3112.2023 Forandring
Ovriga fordringar/skulder inom Eurosystemet (netto) Mn euro Mn euro Mn euro

Saldon pa korrespondentbankskonton i centralbankerna inom
euroomradet (netto) - - _

Fordran/skuld gentemot ECB héarrérande fran monetara inkomster 2274 33,3 194/

Fordringar pa ECB relaterade till ECB:s interimistiska
vinstutdelning - - —

Summa 2274 33,3 1941

Den 31 december 2024 uppgick posten till 227,4 miljoner euro. Posten bestir av tre komponenter: 1) saldon pa
korrespondentbankskonton i centralbankerna inom Eurosystemet, 2) fordringar/skulder gentemot ECB harrorande fran
monetdra inkomster som ska liggas samman och aterférdelas inom Eurosystemet och 3) Finlands Banks fordringar pa ECB
hirrorande fran ECB:s interimistiska vinstutdelning och eventuella andra fordringar eller belopp som ska betalas tillbaka.
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Vid rdkenskapsperiodens slut hade Finlands Bank inga fordringar relaterade till korrespondentkonton.

Den 4rliga sammanldggningen och aterfordelningen av monetira inkomster mellan de nationella centralbankerna i
Eurosystemet gav vid slutet av dret upphov till en fordran pa 227,4 miljoner euro pd ECB (se ”Nettoresultat av
sammanldggning av monetdra inkomster” i noterna till resultatrakningen).

For 2024 beslutade ECB-radet pa grundval av det totala resultatet for rakenskapsdret att varken fordela intikterna fran
eurosedlar i omlopp eller intikterna fran virdepapper som forvirvats inom ramen for SMP-, APP- och PEPP-programmen
(se 7 ”ECB:s interimistiska vinstutdelning” i redovisningsprinciperna). Hir upptogs siledes inga fordringar i anslutning till
den interimistiska vinstutdelningen vid utgéngen av 2024.

9. Ovriga tillgdngar

I posten ingdr euromynt, anldggningstillgdngar och investeringstillgangar (aktier och andelar) som innehas av Finlands
Bank. Vidare ingar poster som hanfor sig till viarderingen av poster utanfor balansrikningen, forutbetalda kostnader och
upplupna intdkter och 6vriga tillgdngar samt pensionsfondens tillgdngar.

Materiella och immateriella anldggningstillgdngar

3112.2024 3112.2023 Forandring
Bokforingsvarde Mn euro Mn euro Mn euro
Markomraden 6,8 6,8 -
Byggnader 53,4 52,6 0,9
Maskiner och inventarier 10,7 10,2 0,5
Konst och numismatisk samling 0,6 0,6 -
It-system 1,6 9,3 2,4
Summa 83,2 79,4 37
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Ovriga tillgangar (mn euro) 3112.2024 3112.2023 Forandring
Euroomradets mynt 39,4 40,7 -1,3
Aktier och andelar 22,6 22,6 -
Pensionsfondens fastigheter och resultatregleringar 7.7 8,6 -0,9
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6651 840,7 -175,7
Poster som harrér fran vardering av poster utanfor

balansrakningen 35,0 55,5 -20,6
Ovriga tillgdnger 1,2 1,8 -0,6
Summa 770,9 970,0 -199,0
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Skulder

1. Utelopande sedlar

Posten bestar av Finlands Banks andel av totalvdrdet av utelépande eurosedlar tilldelad enligt kapitalfordelningsnyckeln
och justerad for ECB:s andel.

Ar 2024 6kade totalvirdet av utelépande eurosedlar med 1,0 %. Vid slutet av 2024 uppgick virdet av Finlands Banks
andel av utelopande eurosedlar enligt fordelningsnyckeln till 26 541,2 miljoner euro (vid slutet av 2023: 26 274,6 mn
euro). Totalvirdet av Finlands Banks utelopande eurosedlar 6kade 2024 med 3,2 % till 19 590,5 miljoner euro (2019:

18 992,0 mn euro). Detta var mindre 4n totalvardet enligt kapitalfordelningsnyckeln och differensen, 6 950,7 miljoner euro
(2023: 7 282,6 mn euro), har redovisats pa tillgdngssidan i delposten ”Nettofordringar relaterade till tilldelningen av

eurosedlar inom Eurosystemet”.

Utelopande sedlar (mn euro) 3112.2024 3112.2023
5 euro 74,6 741
10 euro -94.4 -89,3
20 euro 3386,2 33397
50 euro 15 083,3 14 375,4
100 euro -1470,8 -1369/1
200 euro 8737 874,4
500 euro 1738,0 1786,6
Summa eurosedlar 19 590,5 18 992,0
ECB issue -2 308,2 -2284,5
CSM 9258,9 95671

Utelopande sedlar enligt kapitalfordelningsnyckeln 26 541,2 26 274,6
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2. Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade till penningpolitiska

transaktioner
Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade 3112.2024 3112.2023 Foérandring
till penningpolitiska transaktioner Milj. EUR Mn euro Mn euro
Lopande rakningar (inkl. kassakrav) 2725/ 36507 -925,6
Inlaningsfacilitet 74 6379 120 389,2 -45 751,3

Inlaning med fast 16ptid - - _

Finjusterande reverserade transaktioner — - -

Inlaning relaterad till marginalsakerheter - - -

Summa 77 363,0 124 039,9 -46 677,0

2.1 Lépande rakningar (inkl. kassakrav)

Lopande riakningar innehaller fordringar hanforliga till kassakravsinldningen i kassakravspliktiga kreditinstitut. I
skuldposten 3 ”Ovriga skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet” redovisas dessutom separat medel for kreditinstitut
som inte kan avyttras fritt och konton for kreditinstitut som ar undantagna fran kassakrav.

Med stod av ECB-radets beslut den 27 juli 2023 har rantan pé kassakravsinldningen varit 0 % fran och med
den 20 september 2023. Mellan den 21 december 2022 och den 19 september 2023 var rantan lika med Eurosystemets
inldningsranta.

2.2 Inlaningsfacilitet

Inlaningsfaciliteten dr en likviditetsindragande stdende facilitet i Eurosystemet som bankerna kan anvianda for insittningar

over natten till en pd forhand bestimd rinta.

2.3 Inlaning med fast 16ptid

Tidsbunden inldning 4r ett sitt att genomfora likviditetsindragande finjusterande transaktioner.

2.4 Finjusterande reverserade transaktioner

Finjusterande reverserade transaktioner genomfors for att hantera stora likviditetsfluktuationer.
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2.5 Inlaning relaterad till marginalsakerheter

Posten avser motparters inldning i ett lige diar marknadsvirdet av de sikerheter som motparten stillt underskrider det

faststillda gransvardet.

3. Ovriga skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet

Den 31 december 2024 hade Finlands Bank inga 6vriga skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet. Vid utgangen av
2023 uppgick posten till 6,1 miljoner euro och bestod av sikerheter relaterade till valutaswappar.

4. Skulder i euro till vriga hemmahdrande i euroomradet

I posten ingdr skulder i euro till den offentliga sektorn (5 450,0 mn euro) och andra dn kassakravspliktiga finansinstitut
(30,0 mn euro).

5. Skulder i euro till hemmahorande utanféor euroomradet

Hir upptas saldona pd konton i Finlands Bank som innehas av internationella organisationer och banker och finansinstitut

utanfor euroomradet (4 950,0 mn euro).

6. Skulder i utlandsk valuta till hemmahorande i euroomradet

Den 31 december 2024 hade Finlands Bank inga skulder i utlandsk valuta till hemmahérande i euroomradet.

7. Skulder i utlandsk valuta till hemmahdrande utanfor euroomradet

Den 31 december 2024 hade Finlands Bank inga skulder i utlaindsk valuta till hemmahorande utanfor euroomradet.

8. Motpost till sarskilda dragningsratter som tilldelats av IMF

I denna post redovisas Finlands Banks skuld motsvarande de sirskilda dragningsritterna (jfr motsvarande post pa
tillgdngssidan i balansrakningen). Till en borjan var de sirskilda dragningsritterna och deras motpost lika stora. Till foljd
av SDR-handel var fordringarna relaterade till sirskilda dragningsritter vid slutet av 2024 storre dn motposten pa
skuldsidan. Motposten pa skuldsidan uppgar till 3 500,0 miljoner SDR. I balansrikningen redovisas posten i euro och
varderad till kursen den 31 december 2024 (4 390,4 miljoner euro).

9. Skulder inom Eurosystemet

Skulder och fordringar inom Eurosystemet specificeras i noten till posten ”Fordringar inom Eurosystemet" pa tillgdngssidan

i balansriakningen.




10. Ovriga skulder

Posten bestdr av upplupna kostnader och forutbetalda intikter samt leverantorsskulder och 6vriga skulder. Till upplupna
kostnader och forutbetalda intakter hinfors bland annat resultatreglerande poster som ska redovisas i samband med
bokslutet och rianteskulder for repor. Under 6vriga skulder upptas bland annat skulder relaterade till
mervirdesskatteredovisningar och forskottsinnehdllningar.

Ovriga skulder (mn euro) 3112.2024 3112.2023 Foérandring
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 71,5 29,2 42,3
Leverantdrsskulder - 1,2 -1,2
Ovriga skulder 1,8 1,6 0,2
Summa 73,3 321 41,3

11. Varderegleringskonton

Hir redovisas orealiserade varderingsvinster pd grund av marknadsvirdering av valutaposter och vardepapper. I posten
ingédr ocksd uppskrivningar av markomraden och byggnader samt virderingsdifferenser beroende pd andrad
redovisningspraxis 1999.

Varderegleringskonton (mn euro) 3112.2024 3112.2023 Forandring
Guld 31851 2555,6 629,5
Valuta:
usD 990,3 703,3 2870
GBP 77,6 41,0 367
JPY - - -
SDR 36,5 55 31,0
Andra valutor 0,2 0,2 -0,0
Vardepapper 1,3 32,3 -21,0
Andelar i investeringsfonder 4333 2717 161,6
C)vriga uppskrivningar 1181 1181 -
Summa 48524 37277 1124,8
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12. Avséattningar

Forandring Forandring

Summa av Summa av Summa
Avséattningar (mn avsattningar avsattningar avsattningar avsattningar avsattningar
euro) 3112.2022 2023 3112.2023 2024 3112.2024
Avsattningar for kurs-
och prisrisker 1021 140 1161 454 1615
Generell avsattning 1898 112 786 -786 -
Avsattning for
realvdarde 1603 - 1603 241 1362
Pensionsavsattning 573 14 587 15 602
Avsattning for
kreditrisker relaterade
till penningpolitiska
transaktioner - 1 1 -1 -
Summa 5 095 -958 4137 -558 3579

121 Riskavsattningar

Enligt 20 § i lagen om Finlands Bank kan avsittningar goras i bokslutet, om detta dr nodvandigt for att trygga realvirdet
av bankens fonder eller for att utjamna sddana variationer i resultatet som orsakas av forandringar i valutakurserna eller
marknadspriserna pa virdepapper. Riskavsittningarna uppgick vid slutet av 2024 till 2 676,8 miljoner euro. Dessa
avsittningar bestar av avsittning for realvarde samt avsittning for kurs- och prisrisker.

12.2 Ovriga avsattningar

I posten *Ovriga avsittningar” ingr Finlands Banks pensionsavsittning som gjorts for tickning av bankens
pensionsdtagande. Finlands Banks pensionsdtagande uppgar sammanlagt till 593,6 miljoner euro, och det ar tacke till
101,4 %, vilket motsvarar 601,9 miljoner euro. Forandringen av pensionsavsittningen under rakenskapséret utgors av
upplosning av uppskrivningsfonden, —0,4 miljoner euro, och av pensionsfondens vinst, 15,7 miljoner euro. Vid slutet av
2024 hade fastigheter till ett virde av 7,3 miljoner euro reserverats som tickning fér pensionsavsittningen (se ”Ovriga
tillgdngar” i noterna till balansriakningen). Inga tillgdngar har reserverats for tickning av dterstoden av
pensionsavsittningen (594,7 mn euro), utan den forvaltas som en del av bankens finansiella tillgidngar.
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Ar 2023 ansag ECB-radet pa basis av nedskrivningsprévningarna av PEPP-CORP-virdepapperen det vara befogat att skapa
en buffert pd sammanlagt 42,9 miljoner euro for att ticka kreditrisker i de penningpolitiska transaktionerna. I enlighet med
artikel 32.4 i stadgan for ECBS och ECB finansierades avsittningen av samtliga nationella centralbanker i euroomradet i
forhallande till deras andelar i fordelningsnyckeln for ECB:s tecknade kapital. Finlands Bank gjorde en avsittning
motsvarande sin andel, som utgjorde 0,8 miljoner euro eller 1,82209 % av den totala avsittningen. I bokslutet 2024
upplostes den avsittning for kreditrisker relaterade till penningpolitiska transaktioner som ingatt i ovriga avsittningar.

13. Kapital och reserver

Har ingdr bankens grundfond och reservfond. Om bankens bokslut uppvisar forlust ska denna enligt 21 § i lagen om
Finlands Bank tickas med medel ur reservfonden. Till den del reservfonden inte ricker for indamalet kan forlusten tills

vidare limnas utan tickning. De foljande drens vinst ska i forsta hand anvindas till att ticka forluster som lamnats utan

tackning.
Kapital och reserver (mn euro) 3112.2024 3112.2023 Forandring
Grundfond 840,9 840,9 -
Reservfond 2100,0 2100,0 -
Summa 2 940,9 2 940,9 -

14. Arets resultat

Resultatet for rakenskapsaret 2024 blev 0,00 euro.

Ataganden utanfér balansrikningen

Ataganden utanfoér balansrdakningen (mn euro) 3112.2024 3112.2023
Réantefuturkontrakt
Det nominella vardet av kopkontrakt 4494 526,8
Det nominella vardet av séljkontrakt - -1150,2
Marknadsvarde av FX-kontrakt -12,9 10,6
Placeringsataganden i fastighetsfonder - 30,0
Vardepapperslan 30,7 79,2

Den 31 december 2024 hinforde sig -18,7 miljoner euro av FX-swapparnas marknadsvirde till sakring av
valutakursrisken.
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I enlighet med ECB-radets beslut stiller Finlands Bank vardepapper som innehas i penningpolitiska syften till forfogande
for utldning Dessutom stéller Finlands Bank till forfogande for utldning ocksa vardepapper som ingar i bankens
investeringsportfolj. Virdepapperslanetransaktioner utan kontant sikerhet redovisas vid drets slut pd konton utanfor

balansrikningen. ~* Den 31 december 2024 uppgick det utestdende beloppet av virdepappersldnetransaktioner till 30,7
miljoner euro (79,2 mn euro 31.12.2023).

Den 27 oktober 2022 beslutade ECB-radet att rantan for TLTRO III-transaktioner fran
den 23 november 2022 fram till och med forfallodagen eller dagen for fortida aterbetalning
for respektive utestdende TLTRO Ill-transaktion kommer att vara indexerad till ECB:s
tillimpliga genomsnittliga styrrantor for denna period.

Se 15.6.2023 om ECB-radets beslut.
Se 14.12.2023 om ECB-rddets beslut.
For PEPP-programmet redogors mer ingdende pa

Marknadsvirdena ar riktgivande och berdknas pad marknadspriser. Om ett marknadspris
inte finns att tillgd, berdknas marknadsvirdet med hjilp av Eurosystemets interna modeller.

Enligt redovisningspraxis for utgivning av eurosedlar i Eurosystemet tilldelas ECB 8 % av
det totala virdet av utelopande eurosedlar méanatligen. Den aterstiende andelen pa 92 %
tilldelas de nationella centralbankerna likasd manatligen sa att respektive centralbank i sin
balansrikning upptar en andel av de utelopande eurosedlar som motsvarar bankens inbetalda
andel av ECB:s kapital. Differensen mellan vardet pa eurosedlar som tilldelats de nationella
centralbankerna enligt denna praxis och vardet pa utelopande eurosedlar redovisas i posten
”Nettofordringar relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet” eller
”Nettoskulder relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet™.

Kontant sikerhet som stillts vid virdepapperslanetransaktioner redovisas i balansrakningen
(se 3 ”Ovriga skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet” och 5 ”Skulder i euro till
hemmahorande utanfor euroomradet” i noterna till skulderna).




Noter till resultatrakningen

31.12.2024

ECB-radet inledde siankningen av styrrdntorna i juni 2024. Rintorna sianktes sammanlagt fyra ganger under dret. Rantan i
de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna sjonk fran 4,5 % till 3,15 % och genomsnittsrantan var 4,13 %.
Inldningsriantan sjonk fran 4,0 % till 3,0 % och genomsnittsrantan var 3,73 %. Nedgdngen i rintorna minskade Finlands

Banks rantekostnader, men rinteintikterna sjonk i motsvarande méan och Finlands Banks rantenetto for 2024 var negativt.

1. Ranteintakter

Rinteintikterna frin hemmahorande utanfor och i euroomradet uppgick till totalt 3 210,3 miljoner euro. Av detta utgjorde

471,5 miljoner euro ranteintikter i utlindsk valuta och 2 738,8 miljoner euro rinteintikter i euro.

Rintan pa ECBS-poster, dvs. fordran pd ECB motsvarande overforing av valutareserver, skulden och fordran for ECB:s
sedelandel, tilldelningen enligt kapitalfordelningsnyckeln och den atfoljande justeringen samt TARGET-saldona motsvarar
rantan i de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna. Under 2024 inflot pa dessa totalt 1 993,0 miljoner euro i

ranteintikter.
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Ranteintédkter i utlandsk valuta fran hemmahdrande utanfér euroomradet

(mn euro) 2024 2023 Forandring
Ranteintakter fran rantebarande vardepapper 210,2 199,8 10,4
Intakter fran diskonteringsinstrument 4,4 1,5 2,9
Ranteintakter fran banktillgodohavanden 0,1 0,8 -0,6
Utdelningar pa fondandelar 253 28,7 -3,4
Ranteintékter fran IMF-poster 2034 1979 55
Ovriga ranteintékter 15,2 10/ 5,1
Summa 458,6 438,7 19,9

Rénteintédkter i utlandsk valuta fran hemmahorande i euroomradet (mn

euro) 2024 2023 Forandring
Ranteintakter fran rantebarande vardepapper 6,3 5,0 1,3
Ranteintakter fran banktillgodohavanden 1,6 0,8 0,9
Ovriga ranteintakter 4,9 2,5 2,5
Summa 12,9 8,3 4,6
Réanteintdkter i euro fran hemmahorande i euroomradet (mn euro) 2024 2023 Forandring
Utdelningar pa fondandelar 48 45 0,4
Ranteintakter fran ECBS-poster 1993,0 2392,0 -398,9
Ranteintakter fran penningpolitisk utldning 457 416,4 -370,7
Rénteintékter fran penningpolitiska vardepapper 694,2 6181 76,1
Ovriga ranteintékter 1,0 2] -1
Summa 27388 3433,0 -694,3
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Summa ranteintékter (mn euro) 2024 2023 Forandring

Ranteintakter i utléandsk valuta fran hemmahdérande utanfér euroomradet 458,6 438,7 19,9
Rénteintékter i utldndsk valuta frdn hemmahorande i euroomradet 12,9 8,3 4,6
Rénteintékter i euro fran hemmahorande i euroomradet 2738,8 3433,0 -694,3
Summa 3210,3 3880, -669,8

2. Rantekostnader

Rintekostnaderna till hemmahorande utanfor och i euroomrédet uppgick till totalt 4 318,1 miljoner euro. Av detta bestod
merparten, 3 696,8 miljoner euro, av rantekostnader for affirsbankernas inlaning i Finlands Bank. Riantekostnaderna i
utlindsk valuta utgjorde totalt 188,8 miljoner euro.

Rantekostnader i utldndsk valuta till hemmahdrande utanfér euroomradet

(mn euro) 2024 2023 Forandring
Rantekostnader for IMF-poster -166,5 -1641 -2,4
Ovriga rantekostnader -0,0 -0,0 0,0
Summa -166,5 -1641 -2,3
Rantekostnader i euro till hemmahérande utanfér euroomradet (mn euro) 2024 2023 Forandring
Rantekostnader for inlaning -127,2 -162,3 35,1
Ovriga rantekostnader -3,8 -4,4 0,6
Summa -131,0 -166,7 357

Réantekostnader i utlandsk valuta till hemmahdrande i euroomradet (mn

euro) 2024 2023 Foérandring
Ovriga rantekostnader =223 15,3 71
Summa -22,3 -15,3 -71
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Réntekostnader i euro till hemmahoérande i euroomradet (mn euro) 2024 2023 Forandring

Réntekostnader for penningpolitisk inldning -3696,8 -4 4722 775,4
Rantekostnader for ECBS-skulder - -0,9 0,9
Rantekostnader for icke-penningpolitisk inlaning -2973 -100,8 -196,5
Ovriga rantekostnader -4 -4,0 -0
Summa -3998,3 -4 577,9 579,6
Summa rantekostnader (mn euro) 2024 2023 Forandring

Rantekostnader i utlandsk valuta till hemmahorande utanfor

euroomradet -166,5 -164,1 -2,3
Réntekostnader i euro till hemmahdrande utanfor euroomradet -131,0 -166,7 357
Réntekostnader i utldndsk valuta till hemmahdérande i euroomradet -22.3 -15,3 -7
Rantekostnader i euro till hemmahérande i euroomradet -3998,3 -4 577,9 579,6
Summa -4 3181 -4 924,0 605,9

3. Rantenetto

Rantenetto (mn euro) 3112.2024 3112.2023 Forandring

Ranteintakter

Rénteintékter fran finansiella tillgdngar 4774 453,6 23,8
Ranteintdkter fran penningpolitiska poster 739,9 1034,5 -294,6
Ranteintakter fran fordringar pa ECBS 1993,0 2392,0 -398,9
Summa 3210,3 3880.1 -669,8
Rantekostnader

Rantekostnader for finansiella tillgangar -196,7 -187,9 -8,8
Rantekostnader for icke-penningpolitisk inlaning -424.5 -263,1 -161,5
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Réantenetto (mn euro) 3112.2024 3112.2023 Forandring

Réntekostnader for penningpolitiska poster -3696,8 -4 4722 775,4
Rantekostnader for skulder till ECBS - -0,9 0,9
Summa -4 3181 -4 924,0 605,9

RANTENETTO

4. Valutakursdifferenser

Posten innehiller realiserade valutakursvinster och valutakursforluster fran forsiljning av poster i utlindsk valuta. Ar 2024
redovisades sddana vinster till ett belopp av 435 miljoner euro.

5. Prisdifferenser pa vardepapper

Hir ingar realiserade vinster och forluster fran forsiljning av virdepapper. Ar 2024 realiserades en vinst pa 89,2 miljoner
euro for forsiljning av vardepapper.

6. Varderingsforluster pa valutor och vardepapper

Posten innehéller varderingsforluster pa valutor och vardepapper. Varje viardepappersslag och valuta siarredovisas i
bokféringen. Ar 2024 sjonk japanska yenkursen och virderingsférluster pa 28,4 miljoner euro redovisades pa yen i

samband med valutavirderingen. I virderingsforluster pa vardepapper redovisades sammanlagt 43,8 miljoner euro.

7. Forandring av avsattningar for valutakurs- och prisrisker

De realiserade nettovinsterna till f6ljd av valutakursdifferenser och prisdifferenser, sammanlagt 454,1 miljoner euro,
avsattes for valutakurs- och prisrisker i enlighet med redovisningsprinciperna. Avsittningarna har specificerats i noterna till
skulderna.

8. Avgifts- och provisionsnetto

I posten ingdr avgifter och provisioner som hanfér sig till investeringsverksamheten.




9. Nettoresultat av sammanlaggning av monetara inkomster

Monetéra inkomster (mn euro) 3112.2024 3112.2023
Finlands Banks inbetalda monetéra inkomster till poolen 643,5 709,2
Finlands Banks andel av monetéara inkomster enligt kapitalfordelningsnyckeln 818,0 7427

Nettoresultat av sammanlaggning av monetéra inkomster enligt

kapitalférdelningsnyckeln 174,5 33,5
Justeringar av monetéra inkomster tilldelade under tidigare ar -1,0 -0,2
Andel av avsattning for kreditrisker relaterade till penningpolitiska transaktioner 0,8 -0,8
Summa 174,3 32,5

I posten ingdr nettoresultatet av sammanldaggningen av monetira inkomster for 2024, vilket utgor en intakt pa
174,5 miljoner euro (2023: en intakt pd 33,5 miljoner euro). I posten ingar ocksé Finlands Banks andel av den realiserade
forlusten som hanfor sig till foretagssaneringen av en emittent 2024. Denna emittents viardepapper ingick i CSPP-portfoljen

och PEPP-programmets virdepappersportfolj hos en centralbank i Eurosystemet.

I posten ingdr dessutom justeringar av de monetira inkomsterna for 2023 till ett varde av 1,0 miljoner euro, som tacktes
genom en delvis upplosning av Finlands Banks andel, 0,8 miljoner euro, av den avsittning for kreditrisker i Eurosystemets
penningpolitiska transaktioner som gjordes i bokslutet for 2023 (se 12 ”Avsittningar” i noterna till balansrakningen).

De monetira inkomsterna for varje nationell centralbank i Eurosystemet beridknas pa de arliga intikterna av de reserverade
tillgdngar som centralbanken haller som motvirden till skuldbasen. Rinta som ska betalats pa poster som ingar i
skuldbasen ska avriknas frin nettoandelen av de monetira inkomsterna. Om den nationella centralbankens reserverade
tillgdngar overstiger eller understiger vardet av bankens skuldbas, kompenseras skillnaden med den senaste tillgangliga

rantan for Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner.

I foljande tabell specificeras posterna i de reserverade tillgingarna och skuldbasen samt den rinta som tillimpas pa dem.
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Reserverade tillgangar

Tillamplig réanta

Skuldbas

Tillamplig rénta

Guldreserverna i forhallande till 0% Utelopande sedlar Tillampas inte

centralbankens andel av

fordelningsnyckeln for ECB:s

tecknade kapital

Fordringar inom Eurosystemet Réantan i Skulder i euro till Genererad

motsvarande overforing av Eurosystemets kreditinstitut i avkastning

valutareserver till ECB (exklusive huvudsakliga euroomradet relaterade

guldet) refinansierings- till penningpolitiska

transaktioner transaktioner

Utlaning i euro till kreditinstitut i Genererad Nettoskulder harrorande Réntan i

euroomradet relaterad till avkastning fran saldon pa TARGET- Eurosystemets

penningpolitiska transaktioner konton* huvudsakliga
refinansierings-

transaktioner
PSPP - offentliga vardepapper och Rantan i
PEPP - offentliga vardepapper Eurosystemets

huvudsakliga
refinansierings-
transaktioner

SMP, CBPP3, PSPP - vardepapper
utgivna av multinationella institut,
CSPP och PEPP (exklusive PEPP -
offentliga vardepapper)

Genererad
avkastning
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Reserverade tillgangar Tillamplig ranta Skuldbas Tillamplig ranta

Fordringar pa centralbanker utanfér Upplupna
euroomradet relaterade till ranteintakter (enligt
likviditetstillforande transaktioner prestationsprincipen)
Upplupen kupongréanta pa Tillampas inte

nedskrivna penningpolitiska
vardepapper for vilka avkastningen
och riskerna fordelas fullt ut

Nettofordringar inom Eurosystemet Rantan i
relaterade till tilldelningen av Eurosystemets
eurosedlar inom Eurosystemet* huvudsakliga

refinansierings-
transaktioner

Upplupen ranta pa penningpolitiska Tillampas inte
tillgangar med en 16ptid pa minst ett
ar

* Beroende pa nationell centralbank kan dessa komponenter antingen vara Gronmérkta tillgangar eller inga i skuldbasen.

Eurosystemets sammanriknade monetira inkomster fordelas pa de nationella centralbankerna enligt
kapitalfordelningsnyckeln for ECB:s tecknade kapital. Finlands Banks nettoandel ar lika med de monetira inkomster som
banken betalat in till poolen (643,5 miljoner euro) minus Finlands Banks andel av de monetira inkomsterna enligt

fordelningsnyckeln (818,0 miljoner euro).

10. Andel av ECB:s vinst

ECB delade inte ut nagon vinst for rikenskapsdren 2023 och 2024.

11. Intdkter fran ovriga stamaktier och andelar

I posten ingér utdelningar fran BIS-aktier for 4,9 miljoner euro.

12. Ovriga intdkter

I posten ingédr 42,8 miljoner euro i Finansinspektionens intdkter. Vidare ingar 5,0 miljoner euro i fastighetsintikter samt
expeditionsavgifter och provisioner.
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13. Personalkostnader

Personalkostnader (mn euro) 3112.2024 3112.2023
Loner och arvoden 541 51,3
Arbetsgivarersattningar till pensionsfonden 10,5 10,1
Ovriga I6nebikostnader 3] 4,0
Summa 67,8 65,4

2024 2023
Medelantal anstéllda Anstéllda Anstiéllda
Finlands Bank 378 373
Finansinspektionen 251 243
Summa 629 616
Direktionsmedlemmarnas grundléner (euro) 2024
Olli Rehn' 277 978
Marja Nykanen 274 356
Tuomas Valimaki 226 796

Summa 779 130

1) Tjanstledig under 23.9.2023 - 30.1.2024.

Till direktionsmedlemmarna utbetalades totalt 46 074,18 euro i naturaférméner (lunchforman, telefonférman och
bilféorman).

Bestimmelser om pensionsskyddet for Finlands Banks tjdnstemin finns i pensionslagen for den offentliga sektorn (81/
2016). En direktionsmedlem kan efter avslutad mandatperiod {3 ersittning for inkomstbortfall, om personen till foljd av
karensbestimmelsen inte kan ta emot annat arbete eller pensionen fran Finlands Bank ar ldgre dn ersattningen for
inkomstbortfall. Den fulla ersittningen for inkomstbortfall dr 60 % av l6nen och den betalas i ett ar, efter samordning med
pensionen fran Finlands Bank, sa att dessa tillsammans begransas till hogst 60 % av lonen.
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14. Avgift till pensionsfonden

Med bankfullmiktiges godkannande betalade Finlands Bank in en pensionsfondsavgift pd 10 miljoner euro till

pensionsfonden.

15. Administrationskostnader

Administrationskostnader (mn euro) 3112.2024 3112.2023
Materielkostnader 0,5 0,5
Kostnader fér maskiner och inventarier 9,4 8,4
Kostnader for fastigheter 10,3 10,2
Personalrelaterade kostnader 34 3,3
Kostnader for kopta tjanster 17,4 16,3
Ovriga administrationskostnader 2,7 3,2
Summa 437 421

Hir redovisas hyror, moteskostnader, PR-kostnader, kostnader for kopta tjanster och kontorsartiklar. Som
administrationskostnader redovisas ocksa kostnaderna for utbildning, tjansteresor och rekrytering.

16. Avskrivningar av anlaggningstillgangar

Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgdngar (mn euro) 3112.2024 3112.2023
Byggnader 4,2 4,0
Maskiner och inventarier 3,0 29
It-system 3,7 3]
Summa 10,9 10,1
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17. Kostnader for anskaffning av sedlar

Kostnaderna for anskaffning av sedlar var 5,8 miljoner euro.

18. Ovriga kostnader

Storsta delen av ovriga kostnader hanfor sig till indrivningskostnader, kurs- och avrundningsdifferenser samt andra
liknande kostnader.

19. Pensionsfondens intakter

Hir redovisas Finlands Banks och Finansinspektionens arbetsgivarandelar och arbetstagarnas andel av premieinkomsten,
sammanlagt 14,7 miljoner euro, samt avgiften till pensionsfonden pa 10 miljoner euro. Posten innehaller dessutom

24,0 miljoner euro i intdkter fran pensionsfondens investeringsverksamhet samt 2,0 miljoner euro i fastighetsintakter.

20. Pensionsfondens kostnader

I posten ingar utbetalda pensioner, 33,0 miljoner euro, forvaltningskostnader och avskrivningar av pensionsfondens
anliaggningstillgadngar.

21. Forandring av avsattningar

I posten redovisas 786 miljoner euro i upplosning av den generella avsittningen och 241 miljoner euro i upplosning av

avsittningen for att trygga realvirdet av eget kapital. Alla avsittningar har specificerats i noterna till skulderna.

22. Arets resultat

Resultatet for rakenskapsaret 2024 blev 0,00 euro.




Handelser efter balansdagen

Den 13 mars 2024 beslutade ECB-rddet om ett antal principer som ska styra genomforandet av penningpolitiken i
framtiden. Radet beslutade ocksa att, bland andra nyckelparametrar, fortsitta att styra den penningpolitiska hallningen
genom rantan pd inldningsfaciliteten. Samtidigt beslutade ECB-radet att rantan pa inldningsfaciliteten frin och med
den 1 januari 2025 ska ligga till grund for berdkningen av avkastning pa i) TARGET-fordringar/TARGET-skulder, ii)
fordringar/skulder relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet och iii) fordringar motsvarande

overforingen av valutareserver.




Bokslutsbilagor

31.12.2024

Mn euro

3112.2024

3112.2023

Aktier och andelar, nominellt viarde

Banken for internationell betalningsutjamning (BIS)1

22,4 (1,96 %)

22,4 (1,96 %)

Bostadsaktier 0,2 0,2
Ovriga aktier och andelar 0,0 0,0
Summa 22,6 22,6
Kalkylmd&ssig andel av vardepapperscentralens fond 0,3 0,3

Pensionsataganden
Finlands Banks pensionsataganden? 593,6 593,5
— darav tackt genom avsattningar 601,9 586,6

"Inom parentes Finlands Banks relativa d&garandel av uteldpande BIS-aktier.

2 Siffran for 2023 inkl. indexhsjningen av pensioner och fribrev 11.2024.
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Finlands Banks fastigheter

Fastighet Adress Byggnadsar Volym ca m3
Helsingfors Fredsgatan 16 1883/1961/2006 52108
Fredsgatan 19 1954/1981 40 487
Snellmansgatan 6’ 1857/1892/2001 23600
Snellmansgatan 2" 1901/2003 3225
Ramséuddsvéagen 34 1920/1983/1998 437
Vanda Sakerhetsdalsvagen 1 1979 334 243
Enare Saariselantie 9 1968/1976/1998 6100

T Gverfort till Finlands Banks pensionsfond 1.1.2002.
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