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EDUSKUNNAN VASTAUS 100/2011 vp

Hallituksen esitys laiksi sijoitusrahastolain
muuttamisesta ja eriiksi siihen liittyviksi laeik-
si

Asia Valiokuntakisittely

Hallitus on antanut eduskunnalle esityksensd Talousvaliokunta on antanut asiasta mietinnon
laiksi sijoitusrahastolain muuttamisesta ja erdik-  (TaVM 10/2011 vp).
si sithen liittyviksi laeiksi (HE 113/2011 vp).

Pdiitos

Eduskunta on hyvéksynyt seuraavat lait:

Laki

sijoitusrahastolain muuttamisesta

Eduskunnan péitdksen mukaisesti

kumotaan sijoitusrahastolain (48/1999) 92 §:n 4 momentti ja 95 §, sellaisena kuin niistd on 92 §:n
4 momentti laissa 224/2004,

muutetaan 1 §,2 §:n 1, 2,4, 6,9—11, 14 ja 15 kohta, 3 ja4 §, 5 f §:n 1 momentti, 16 §, 23 §:n
I momentti, 26 §:n 1—3 momentti, 26 b §:n 5 momentti, 27 §:n | momentti, 41 §:n 1 momentin
11 kohta ja 2 momentin 3 kohta, 45§, 47 §:n 3 momentti, 48 §:n 2, 3 ja 5 momentti, 49 §:n
1 momentti, 50 §:n 1 momentti, 53 §:n 1 momentin johdantokappale, 3 kohta sekd 2 momentti,
58 §:n 1 momentti, 66 §:n 1 momentti, 80 §, 80 a §:n 2 momentti, 81 §:n 3 momentti, §9, 91, 93
ja97§, 16 luku, 112§, 113 §:n 1 momentin 2, 3 ja 8 kohta sekd 3 momentti, 115 §:n 2 ja
3 momentti, 117 a §, 20 luvun otsikko, 126 a, 126 d, 127 ja 128 §, 130 §:n 1 momentin johdantokap-
pale ja 1—3 kohta seki 2 ja 4 momentti, 131, 132 ja 134—136 § sekd 146 §:n 4 kohta,

sellaisina kuin niistd ovat 1 § osaksi laissa 928/2007, 2 §:n 1 kohta, 27 §:n 1 momentti, 49 §:n
1 momentti, 53 §:n 2 momentti ja 91 § laissa 351/2007, 2 §:n 9—11, 14 ja 15 kohta, 26 §:n 2 ja
3 momentti, 26 b §:n 5 momentti, 41 §:n 1 momentin 11 kohta, 47 §:n 3 momentti, 20 luvun otsikko,
48 §:n 3 momentti, 66 §:n 1 momentti, 80 a §:n 2 momentti, 81 §:n 3 momentti, 93,97, 117 a, 126 a
ja 126 d §, 130 §:n 1 momentin johdantokappale sekd 3 kohta ja 2 momentti sekd 132 ja 134 § laissa
224/2004, 4 §:n suomenkielinen sanamuoto osaksi laissa 889/2008, 5 f §:n 1 momentti ja 16 § laissa
928/2007, 45 § osaksi laissa 351/2007, 80 § laeissa 224/2004 ja 928/2007 sekd 127 ja 131 § osaksi
laissa 224/2004, seka

lisdtddn 2 §:4én, sellaisena kuin se on osaksi laeissa 224/2004,351/2007 ja 928/2007, uusi
2a—2c¢,3a,3b,10a—10¢, 11 aja 16—20 kohta sekd uusi 2 ja 3 momentti, lakiin uusi 2 a, 2 b ja
3 a§, 5 c §:4én, sellaisena kuin se on laissa 755/2004, uusi 2 momentti, lakiin uusi 8 a—S8 ¢ §, lakiin
siitd lailla 224/2004 kumotun 17 §:n tilalle uvusi 17 §, lakiin uusi 2 a—2 ¢ luku, 31 §:44n uusi
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4 momentti, lakiin uusi 34 ¢ ja 34 d §, 57 §:44n uusi 4 momentti, 57 a §:4én, sellaisena kuin se on
laissa 559/2010, uusi 2 momentti, 75 §:4dn, sellaisena kuin se on osaksi laissa 224/2004, uusi
3 momentti, lakiin uusi 80 b, 93 a,98 a—98 ¢ ja 106 a § sekd 17 a luku, 117 §:44n, sellaisena kuin se
on laissa 889/2008, uusi 2 momentti, 121 §:44n, sellaisena kuin se on laissa 224/2004, uusi
2 momentti, lakiin uusi 123 a §, 126 a §:n edelle uusi véliotsikko, 126 d §:n edelle uusi véliotsikko,
lakiin uusi 126 e sekéd 126 f § ja sen edelle uusi viliotsikko, 127 §:n edelle uusi véliotsikko, lakiin
uusi 127 a—127 ¢ §, lakiin uusi 127 d § ja sen edelle uusi véliotsikko, 128 §:n edelle uusi véliotsik-
ko, lakiin uusi 128 a—128 d §, 130 §:n edelle uusi viliotsikko, lakiin uusi 20 a luku, 137 aja 140 a §
ja siitd lailla 889/2008 kumotun 149 §:n tilalle uusi 149 § seuraavasti:

1§

Tata lakia sovelletaan rahastoyhtion ja séily-
tysyhteison harjoittamaan toimintaan sekd yh-
teissijoitusyrityksen ja muun kuin sijoitusrahas-
todirektiivin mukaisen yhteissijoitusyrityksen
osuuksien markkinoimiseen yleisolle.

Tata lakia ei sovelleta muun kuin sijoitus-
rahastodirektiivin mukaisen yhteissijoitusyri-
tyksen osuuksien markkinoimiseen, jos osuuk-
sia markkinoidaan ainoastaan ammattimaisille
sijoittajille. Ammattimaisena sijoittajana on pi-
dettdivd  arvopaperimarkkinalain  (495/1989)
1 luvun 4 §:n 4 momentin 1—4 kohdassa tarkoi-
tettua yhteis6d, mainitun lain 1 luvun 4 §:n
4 momentin 5 kohdassa tarkoitettua yhteiso-
sijoittajaa sekd muuta sijoittajaa, jos tdmé on
kirjallisesti ilmoittanut muulle kuin sijoitusra-
hastodirektiivin mukaiselle yhteissijoitusyrityk-
selle tai sen asiamiehelle olevansa ammattitai-
tonsa ja sijoituskokemuksensa perusteella am-
mattimainen sijoittaja ja sijoittaja tayttad vahin-
tddn kaksi seuraavista vaatimuksista:

1) sijoittaja on tehnyt huomattavan suuria lii-
ketoimia kyseisilld markkinoilla keskimdarin
kymmenen kertaa neljinnesvuodessa neljan vii-
meksi kuluneen vuosineljanneksen aikana;

2) sijoittajan sijoitusvarallisuuden arvo on yli
500 000 euroa;

3) sijoittaja tyoskentelee tai on tydskennellyt
rahoitusalalla ammattimaisesti véhintddn vuo-
den tehtdvissi, joka edellyttdd tietimystd suun-
nitelluista liiketoimista.

Rahastoyhtidihin sovelletaan sijoituspalvelu-
yrityksistd annettua lakia (922/2007) siten kuin
siitd tdssd laissa sdddetdan.

Ulkomainen ETA-rahastoyhti6 saa harjoittaa
Suomessa kotivaltiossaan saamansa toimiluvan

2

mukaisesti 5 §:ssd tarkoitettua toimintaa, lu-
kuun ottamatta 12 luvussa tarkoitettua toimin-
taa, siten kuin 3 §:ssé sekd 2 a, 2 b ja 20 a luvus-
sa sdddetddn. Yhteissijoitusyritys saa markki-
noida osuuksiaan Suomessa yleisolle siten kuin
128, 131 ja 132 §:ssd sdddetddn.

Kolmannen maan rahastoyhtié saa harjoittaa
Suomessa kotivaltiossaan saamansa toimiluvan
mukaisesti 5 §:n 2 momentissa tarkoitettua toi-
mintaa siten, kuin 2 ¢ ja 20 a luvussa sdddetdan.
Kolmannen maan rahastoyhtid ei saa perustaa
Suomessa sijoitusrahastoja tai erikoissijoitus-
rahastoja.

Muun kuin sijoitusrahastodirektiivin  mu-
kaisen yhteissijoitusyrityksen osuuksia saa
markkinoida Suomessa yleisolle siten kuin
129—132 §:ssd sdaddetddn.

2§

Tésséd laissa tarkoitetaan:

1) sijoitusrahastotoiminnalla varojen hankki-
mista yleisoltd yhteistd sijoittamista varten ja
ndiden varojen sijoittamista pédasiallisesti ra-
hoitusvélineisiin tai kiinteistdihin ja kiinteisto-
arvopapereihin seki sijoitusrahaston ja erikois-
sijoitusrahaston hallintoa ja rahasto-osuuksien
markkinointia;

2) sijoitusrahastolla  sijoitusrahastotoimin-
nassa hankittuja sekd Suomessa vahvistettujen
sdantdjen ja 11 luvun mukaan sijoitettuja varoja
sekd niistd johtuvia velvoitteita;

2 a) erikoissijoitusrahastolla sijoitusrahasto-
toiminnassa hankittuja sekd Suomessa vahvistet-
tujen sddntdjen ja 12 luvun mukaan sijoitettuja
varoja sekd niistd johtuvia velvoitteita;

2 b) syottérahastolla sijoitusrahastoa, jonka
varoista poiketen siitd, mitd 68 §:ssd, 69 §:n



I momentissa, 71 ja 71 a §:ssd, 72 §:n 5 ja
6 momentissa, 73 §:ssd, 74 §:n 3 momentissa,
75 §:ssd ja 80 §:n 1 momentissa sdddetddn, va-
hintdén 85 prosenttia sijoitetaan toisen sijoitus-
rahaston tai yhteissijoitusyrityksen (kohderahas-
to) osuuksiin;

2 c) kohderahastolla sijoitusrahastoa, jonka
rahasto-osuudenomistajien joukossa on véahin-
tddn yksi syottorahasto ja joka itse ei ole syotto-
rahasto ja jonka varoja ei ole sijoitettu syotto-
rahaston osuuksiin ja yhteissijoitusyritystd, joka
kotivaltionsa lainsddddnnon perusteella tayttad
edelld mainittuja vaatimuksia vastaavat vaati-
mukset;

3 a) rahastoyhtién isdntdvaltiolla muuta sel-
laista ETA-valtiota kuin Suomea, joka ei ole ra-
hastoyhtion kotivaltio mutta jossa rahastoyhtiol-
18 on sivuliike tai jossa se tarjoaa palvelujaan;

3 b) sijoitusrahaston vastaanottavalla ETA-
valtiolla muuta sellaista ETA-valtiota kuin Suo-
mea, joka ei ole sijoitusrahaston kotivaltio mut-
ta jossa sijoitusrahaston osuuksia markkinoi-
daan;

4) sdilytysyhteisotoiminnalla  sijoitusrahas-
ton ja erikoissijoitusrahaston varojen sdilytta-
mistd sekd sen valvontaa, ettd toiminnassa nou-
datetaan lakia, muita sdénnoksid ja madrdyksia
sekd rahaston sdantoja,

6) rahasto-osuudella samansuuruista osuutta
tai vihintdén yhtd osuuden murto-osaa sijoitus-
rahaston tai erikoissijoitusrahaston varoista;

9) sijoitusrahastodirektiivilld  siirtokelpoi-
siin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoi-
tustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoi-
tusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hal-
linnollisten méardysten yhteensovittamisesta an-
nettua Euroopan parlamentin ja neuvoston direk-
tiivid 2009/65/EY;

10) yhteissijoitusyritykselld sellaista muussa
ETA-valtiossa kuin Suomessa toimiluvan saa-
nutta yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavaa
yritystd, joka kotivaltionsa lainsddddnnon perus-
teella tayttdd sijoitusrahastodirektiivin edelly-
tykset;
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10 a) muulla kuin sijoitusrahastodirektiivin
mukaisella yhteissijoitusyritykselld ulkomaista
yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavaa yritystd,
joka kotivaltionsa lainsddddnnon perusteella ei
tdyta sijoitusrahastodirektiivin edellytyksid;

10 b) ulkomaisella ETA-rahastoyhtiélld sijoi-
tusrahastodirektiivissa tarkoitettua yhtiota, joka
on saanut 5a §:ssd tarkoitettua rahastoyhtion
toimilupaa vastaavan toimiluvan muussa ETA-
valtiossa kuin Suomessa;

10 ¢) kolmannen maan rahastoyhtiélld yhtei-
s6d, jolla on muun valtion kuin ETA-valtion
Finanssivalvontaa vastaavan toimivaltaisen val-
vontaviranomaisen myontdmd 5 a §:ssd tarkoi-
tettua  toimilupaa  vastaava lupa 5 §mn
2 momentissa tarkoitettua toimintaa vastaavan
toiminnan harjoittamiseen;

11) ulkomaisen ETA-rahastoyhtion kotival-
tiolla muuta ETA-valtiota kuin Suomea, jossa
rahastoyhti6lld on sddntoméariinen kotipaikka;

11 a) yhteissijoitusyrityksen kotivaltiolla
muuta ETA-valtiota kuin Suomea, jossa yhteis-
sijoitusyritykselle on mydnnetty 18c §:n
1 momentissa tarkoitettua lupaa vastaava lupa;

14) vakioimattomalla johdannaissopimuksel-
la muuta johdannaissopimusta kuin kaupan-
kdynnistd vakioiduilla optioilla ja termiineilld
annetun lain (772/1988) 1 luvun 2 §:ssé tarkoi-
tettua vakioitua johdannaissopimusta ja arvo-
paperimarkkinalain 10 luvun 1 a §:ssé tarkoitet-
tua vakioituun optioon tai termiiniin rinnastetta-
vaa johdannaissopimusta;

15) merkittdvdlld sidonnaisuudella, luottolai-
tostoiminnasta annetun lain (121/2007) 37 §:n
2—4 momentissa tarkoitettua sidonnaisuutta;

16) rajat ylittivalld sulautumisella:

a) sellaisten sijoitusrahastojen tai yhteissijoi-
tusyritysten sulautumista, joista ainakin yksi on
sijoittautunut Suomeen ja yksi muuhun ETA-
valtioon kuin Suomeen; tai

b) Suomeen sijoittautuneiden sijoitusrahasto-
jen sulautumista muuhun ETA-valtioon kuin
Suomeen sijoittautuneeseen, vastaperustettuun
yhteissijoitusyritykseen taikka samaan muuhun
ETA-valtioon kuin Suomeen sijoittautuneiden
yhteissijoitusyritysten sulautumista Suomeen si-
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joittautuneeseen,
rahastoon;

17) kotimaisella sulautumisella, jossa on kan-
sainvdlinen kytkentd Suomeen sijoittautuneiden
sijoitusrahastojen sulautumista silloin, kun va-
hintddn yhden sulautumiseen osallistuvan sijoi-
tusrahaston rahasto-osuuksien markkinoinnista
muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa on tehty
127 §:ssé tarkoitettu ilmoitus;

18) ETA-valtiolla Euroopan talousalueeseen
kuuluvaa valtiota;

19) sivuliikkeelld sellaista rahastoyhtion lii-
ketoimipaikkaa muualla kuin Suomessa ja sel-
laista ulkomaisen ETA-rahastoyhtion tai kol-
mannen maan rahastoyhtion liiketoimipaikkaa
Suomessa, joka ei ole oikeushenkilé mutta joka
on rahastoyhtién, ulkomaisen ETA-rahastoyh-
tion tai kolmannen maan rahastoyhtion osa ja
tarjoaa rahastoyhtidlle myonnetyn toimiluvan
mukaisia palveluja;

20) toimivaltaisilla  viranomaisilla  muun
ETA-valtion kuin Suomen nimeémié viranomai-
sia, joiden tehtdvédni on huolehtia sijoitusrahas-
todirektiivissd sdddettyjen velvollisuuksien tiyt-
tdmisestd ja jotka kyseinen ETA-valtio on il-
moittanut Euroopan komissiolle.

Tédmén pykdlan 1 momentin 19 kohtaa sovel-
lettaecssa kaikkia rahastoyhtion samaan ETA-
valtioon tai samaan kolmanteen maahan perusta-
mia liiketoimipaikkoja ja ulkomaisen ETA-ra-
hastoyhtion tai kolmannen maan rahastoyhtion
kaikkia Suomeen perustamia liiketoimipaikkoja
pidetddn yhtend sivuliikkeena.

Mité tdssd laissa sdddetddn sijoitusrahaston
rahasto-osuuksista, sovelletaan myods yhteis-
sijoitusyrityksen osuuksiin.

vastaperustettuun  sijoitus-

2a§

Komission avaintietoasetuksella tarkoitetaan
tissd laissa Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2009/65/EY tdytdntoonpanosta sijoit-
tajalle annettavien avaintietojen osalta ja avain-
tietojen tai tarjousesitteen toimittamisessa muu-
ta pysyvédd vilinettd kuin paperia kdyttden tai
verkkosivuston vilitykselld noudatettavien ehto-
jen osalta annettua komission asetusta
N:o0 583/2010.

Komission notifiointiasetuksella tarkoitetaan
tdssd laissa Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2009/65/EY tdytidntdonpanosta il-
moituskirjeen vakiomallin ja yhteissijoitus-
yritystd koskevan todistuksen muodon ja sisél-
16n, toimivaltaisten viranomaisten vélisessd il-
moittamisessa kéytettdvin sdhkdisen viestinndn
sekd paikalla tehtdvissd tarkastuksissa ja tutkin-
noissa ja toimivaltaisten viranomaisten vélises-
sd tietojenvaihdossa noudatettavien menettely-
jen osalta annettua komission asetusta (EU)
N:o 584/2010.

Komission riskienhallintadirektiivilld tarkoi-
tetaan téssd laissa Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivin 2009/65/EY taytintdonpanos-
ta organisaatiovaatimusten, eturistiriitojen, lii-
ketoiminnan harjoittamisen, riskienhallinnan
sekd sdilytysyhteison ja rahastoyhtion vélisen
sopimuksen siséllon osalta annettua komission
direktiivid N:o 2010/43/EU.

Komission  sulautumisdirektiivilld  tarkoi-
tetaan tdssa laissa Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivin 2009/65/EY taytintdonpanos-
ta rahastojen sulautumisia, master-feeder-raken-
teita ja ilmoitusmenettelyd koskevien tiettyjen
sddnnosten osalta annettua komission direktii-
vid 2010/44/EU.

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisel-
la tarkoitetaan téssd laissa Euroopan valvonta-
viranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkina-
viranomainen) perustamisesta sekd pddtoksen
N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission
paatoksen 2009/77/EY kumoamisesta annetussa
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa
(EU) N:0 1095/2010 tarkoitettua Euroopan arvo-
paperimarkkinaviranomaista.

2b§

Rahastoyhtiostd ja sdilytysyhteisostd sda-
detddn tdmén lain ohella 2 a §:ssé tarkoitetuissa
komission asetuksissa. Lisdksi rahastoyhtioté ja
sdilytysyhtiotd koskevia médrdyksid on sijoitus-
rahastodirektiivissé tarkoitetuissa Euroopan ko-
mission asetuksella tai paitdkselld annetuissa
teknisisséd standardeissa.
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Sijoitusrahastotoimintaa saa harjoittaa vain
rahastoyhtio ja sdilytysyhteisdtoimintaa saa har-
joittaa vain séilytysyhteiso. Edellytyksend on li-
sdksi, ettd niilld on toimilupa toimintaa varten.
Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion oikeudesta har-
joittaa toimintaa Suomessa sdddetddn 1 §:n
4 momentissa ja kolmannen maan rahastoyhtion
oikeudesta harjoittaa toimintaa Suomessa sdi-
detdén 1 §:n 5 momentissa.

3ag

Erikoissijoitusrahastoon sovelletaan, miti 5,
6,19, 20, 22, 24—26,26 b,27—29,29 2,29,
30,31, 33, 34, 34 d, 36, 39—43, 45—50, 53, 55,
57, 57c, 58, 60—62 ja 64—67 §:ssd,
11 luvussa, 89 ja 91—93 §:ssd, 93 a§mn 1, 2 ja
4 momentissa, 94, 96—98 ja 98 a §:ssd,
15 luvussa, 17 luvussa, 116, 118—123, 126,
135—137, 139, 140, 145 sekd 146 §:ssd sda-
detdén sijoitusrahastosta. Erikoissijoitusrahas-
ton sulautumiseen sovelletaan 16 luvun sdén-
noksid siten kuin 107 §:n 2 momentissa séa-
detdén sijoitusrahaston muusta kuin rajat ylitta-
vistd sulautumisesta ja sellaisesta kotimaisesta
sulautumisesta, jossa on kansainvilinen kytken-
ta.

4§

Finanssivalvonta valvoo tdmén lain noudatta-
mista siten kuin téssd laissa ja Finanssivalvon-
nasta annetussa laissa (878/2008) sdidetddn ja
toimii sijoitusrahastodirektiivissd tarkoitettuna
toimivaltaisena viranomaisena. Téssd laissa
olevan viittauksen Rahoitustarkastukseen on
katsottava tarkoittavan viittausta Finanssival-
vontaan.

Finanssivalvonnalla on oikeus saada yhteis-
sijoitusyritykseltd, ETA-rahastoyhtioltd ja kol-
mannen maan rahastoyhti6ltd valvonnan edellyt-
tdmét tiedot seka jéljenndkset valvonnan kannal-
ta tarpeellisiksi katsomistaan asiakirjoista.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava toimilupa
tiedoksi Euroopan arvopaperimarkkinaviran-
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omaiselle. Finanssivalvonnan oikeudesta ja vel-
vollisuudesta luovuttaa tietoja sdéddetddn Finans-
sivalvonnasta annetun lain 71 §:ssé.

5f§

Edelld 5D §:ssé tarkoitetun toimiluvan saa-
misen edellytyksend on, ettd saadun selvityksen
perusteella rahastoyhtion perustaja ja osakkeen-
omistaja, joka omistaa vihintdin kymmenen
prosenttia rahastoyhtion osakkeista tai osuuden,
joka tuottaa vihintddn kymmenen prosenttia sen
osakkeiden danivallasta, on luotettava.

8ay

Rahastoyhtion toiminta on jérjestettivd sen
harjoittaman sijoitusrahastotoiminnan luonne
huomioon ottaen luotettavalla tavalla. Rahasto-
yhtiolld on oltava toimintansa asianmukaiseen
harjoittamiseen tarvittavat voimavarat, hallinto-
menettelyt ja valvontajirjestelmét. Rahastoyh-
tion toimenpiteistd mahdollisessa eturistiriita-
tilanteessa sdddetddn 26 §:ssa.

Finanssivalvonta antaa komission riskienhal-
lintadirektiivin tdytdntoon panemiseksi tarvitta-
vat tarkemmat méiéraykset rahastoyhtion toimin-
nan jarjestdmisesta.

8b§

Rahastoyhtion on riittdvin toimenpitein pyrit-
tdvd estimddn vaikuttavassa asemassa olevan
ryhtyminen henkil6kohtaisiin liiketoimiin, jos
siitd voi aiheutua eturistiriita sellaisen liiketoi-
men tai palvelun kanssa, johon hén osallistuu
asemansa vuoksi, tai jos hénelld on arvopaperi-
markkinalaissa tarkoitettua sisépiirintietoa taik-
ka jos hénelld on sijoitusrahastoja tai erikois-
sijoitusrahastoja tai niiden lukuun toteutettuja
liikketoimia koskevia luottamuksellisia tietoja.
Téllaisen tiedon luottamuksellisuus on pyrittiva
muutoinkin turvaamaan.

Vaikuttavassa asemassa olevalla tarkoite-
taan:

1) rahastoyhtion hallituksen jésentd, toimitus-
johtajaa ja muuta ylimpéddn johtoon kuuluvaa
sekd tyontekijad tai muuta luonnollista henki-
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164, jonka tarjoamat palvelut ovat rahastoyhtion
valvonnassa tai joka osallistuu rahastoyhtion
harjoittamaan sijoitusrahastotoimintaan;

2) luonnollista henkildd, joka osallistuu ra-
hastoyhtion ulkoistaman sijoitusrahastotoimin-
taan kuuluvan palvelun tarjoamiseen.

Finanssivalvonta antaa komission riskienhal-
lintadirektiivin tdytdntdon panemiseksi tarvitta-
vat tarkemmat maédrdykset henkildkohtaisista
liiketoimista.

8¢y

Rahastoyhtion on séilytettiva tiedot jokaises-
ta litketoimesta, jossa sijoitusrahasto tai erikois-
sijoitusrahasto on osallisena, védhintddn viisi
vuotta. Edelld 5 §:n 2 momentissa tarkoitettuun
toimintaan kuuluvien liiketoimia ja palveluja
koskevien tietojen sdilyttdmisestd sdddetéédn si-
joituspalveluyrityksistd annetun lain 36 §:ssé.

Finanssivalvonta antaa komission riskienhal-
lintadirektiivin tdytdnto6n panemiseksi tarvitta-
vat tarkemmat méédrdykset tietojen sdilyttd-
misesté.

16 §

Sen, joka aikoo suoraan tai vélillisesti hank-
kia rahastoyhtion osakkeita, on ilmoitettava sii-
td etukdteen Finanssivalvonnalle, jos:

1) hdnen omistuksensa hankinnan johdosta
olisi vihintddn 10 prosenttia rahastoyhtion
osakepddomasta;

2) hdnen omistuksensa olisi niin suuri, ettd se
vastaisi vdhintddn 10:td prosenttia kaikkien
osakkeiden tuottamasta danimaarasté; tai

3) hdnen omistuksensa muutoin oikeuttaisi
kayttdméddn 2 kohdassa tarkoitettuun omistuk-
seen rinnastettavaa tai muuten merkittivai vai-
kutusvaltaa rahastoyhtion hallinnossa.

Jos 1 momentissa tarkoitettua omistusta aio-
taan lisdtd siten, ettd omistus hankinnan johdos-
ta olisi vahintddn 20, 30 tai 50 prosenttia rahas-
toyhtion osakepddomasta tai omistus vastaisi sa-
mansuuruista osuutta kaikkien osakkeiden tuot-
tamasta danimddrdstd tai rahastoyhtiostd tulisi

tytaryritys, my0s tistd hankinnasta on ilmoitet-
tava etukéteen Finanssivalvonnalle.

Laskettaessa 1 ja 2 momentissa tarkoitettua
omistusosuutta ja ddniosuutta sovelletaan, mitd
arvopaperimarkkinalain 1 luvun 5 §:ssd sekd
2 luvun 9 §:n 1 ja 2 momentissa sdddetddn. Tata
momenttia sovellettaessa ei oteta huomioon
osakkeita, jotka ilmoitusvelvollinen on enintddn
vuoden ajaksi hankkinut jirjestiménsid arvo-
papereiden liikkeeseenlaskun yhteydessd tai
markkinatakauksen nojalla ja jonka perusteella
ilmoitusvelvollisella ei ole oikeutta kdyttdd yh-
teisOssd dénivaltaa eikd muuten vaikuttaa yhtei-
son johdon toimintaan.

Edelld 1 tai 2 momentissa tarkoitettu ilmoitus
on tehtivd myds, jos omistettujen osakkeiden
méérd laskee jonkin 1 tai 2 momentissa sdi-
detyn omistusrajan alapuolelle tai rahastoyhtid
lakkaa olemasta ilmoitusvelvollisen tytéryritys.

Rahastoyhtion ja sen omistusyhteison on il-
moitettava Finanssivalvonnalle vidhintddn ker-
ran vuodessa 1 ja 2 momentissa tarkoitettujen
omistusosuuksien omistajat ja omistusten suu-
ruudet sekd ilmoitettava viivytyksettd tietoonsa
tulleet omistusosuuksien muutokset.

Edelld tdssd pykéldssd tarkoitettuihin ilmoi-
tuksiin liitettdvistd tiedoista sdddetddn valtio-
neuvoston asetuksella.

Mitda 1—6 momentissa sdddetddn, koskee vas-
taavasti sdilytysyhteison osakkeiden hankintaa
ja luovutusta.

17§

Finanssivalvonnan oikeudesta kieltdad
16 §:ssd tarkoitettu omistusosuuden hankinta
sdddetddn Finanssivalvonnasta annetun lain
32 a §:sséd ja kieltopddtoksen antamista kos-
kevasta menettelystd mainitun lain 32 b §:ssé.

Ilmoitusvelvollinen ei saa hankkia timén lain
16 §:ssd tarkoitettuja osakkeita ennen kuin
Finanssivalvonta on tehnyt 1 momentissa tarkoi-
tetun kieltopddtoksen tai pddtoksen tekemiselle
Finanssivalvonnasta annetun lain 32 b §:ssd sdi-
detty méérdaika on péittynyt, jollei asian késit-
telyssé toisin maarita.



2 aluku

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliikkeen
perustaminen ja palvelujen tarjoaminen Suo-
meen

Sivuliikkeen perustaminen

18a§

Ulkomainen ETA-rahastoyhtié saa perustaa
sivuliikkeen Suomeen sen jalkeen, kun sen koti-
valtion toimivaltainen viranomainen on ilmoit-
tanut sivuliikkeen perustamisesta Finanssival-
vonnalle. [lmoituksessa on oltava:

1) sivuliikkeen toimintasuunnitelma, joka si-
sdltda tiedot siitd, mitd toimintaa ja miten rahas-
toyhtid aikoo harjoittaa Suomessa, tiedot sivu-
liikkkeen hallintorakenteesta sekd kuvauksen ris-
kienhallintamenetelmistd ja kuvauksen
18 h §:sséd tarkoitetuista toimenpiteistd, menet-
telyistd ja jarjestelyistd;

2) sivuliikkeen osoite, josta asiakirjoja on
mahdollista tilata ja saada;

3) tiedot sivuliikkeen toiminnasta vastuussa
olevista henkilGisté;

4) tiedot sivuliikkeen sijoittajien suojaksi tar-
koitetusta suojajarjestelmistd tai sen puuttu-
misesta.

Jos ulkomainen ETA-rahastoyhtié aikoo hal-
linnoida sijoitusrahastoa Suomessa,
1 momentissa tarkoitetussa ilmoituksessa on ol-
tava todistus siitd, ettd rahastoyhtiolld on
5 a §:ssé tarkoitettua toimilupaa vastaava toimi-
lupa, kuvaus rahastoyhtion toimiluvan laajuu-
desta ja tiedot niité sijoitusrahastotyyppejé kos-
kevista rajoituksista, joiden hallinnointiin rahas-
toyhti6lld on toimilupa.

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliikkeen
toimintaan sovelletaan 8 a §:44 ja 26 §:n 1 ja
2 momenttia.

Sivuliike saa aloittaa toimintansa kahden kuu-
kauden kuluttua siitd, kun Finanssivalvonta sai
1 momentissa tarkoitetut tiedot. Finanssivalvon-
nan on kahden kuukauden kuluessa ilmoituksen
vastaanottamisesta ilmoitettava valvontaa var-
ten sivuliikkeeltd vaadittavista tiedoista.

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on ilmoitet-
tava Finanssivalvonnalle kirjallisesti
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1 momentin 1—3 kohdassa tarkoitettuihin tie-
toithin tulevista muutoksista viimeistddn kuu-
kautta ennen niiden voimaantuloa.

Jos 2 momentin mukaan ilmoitetut tiedot
muuttuvat, ulkomainen ETA-rahastoyhtid saa
harjoittaa toimintaa Suomessa sivuliikkeesté ka-
sin edellyttden, ettd Finanssivalvonta saa ETA-
rahastoyhtion kotivaltion toimivaltaiselta viran-
omaiselta ilmoituksen =~ muutoksista  ja
2 momentissa tarkoitettua todistusta koskevat
pdivitetyt tiedot.

Palvelujen tarjoaminen sivuliikettd perustamat-
ta

18b§

Ulkomaisella ETA-rahastoyhtiolld on oikeus
harjoittaa toimintaa Suomessa perustamatta ty-
taryritysté tai sivuliiketta.

Ulkomainen ETA-rahastoyhtio saa aloittaa
toiminnan Suomessa sen jédlkeen kun sen koti-
valtion toimivaltainen viranomainen on ilmoit-
tanut asiasta Finanssivalvonnalle. [lmoituksessa
on oltava ulkomaisen ETA-rahastoyhtién toi-
mintasuunnitelma, joka siséltia tiedot siitd, mita
toimintaa ja miten rahastoyhtio aikoo harjoittaa
Suomessa, sekd kuvaus rahastoyhtion riskien-
hallintamenetelmistd ja kuvaus 18 h §:ssd tar-
koitetuista toimenpiteistd, menettelyistd ja jér-
jestelyistd. Lisdksi ilmoituksessa on oltava tie-
dot sijoittajien suojaksi tarkoitetusta suojajirjes-
telmésta tai sen puuttumisesta.

Jos ulkomainen ETA-rahastoyhtié aikoo hal-
linnoida sijoitusrahastoa Suomessa,
2 momentissa tarkoitetussa ilmoituksessa on
oltava todistus siitd, ettd rahastoyhtiolld on
5 a §:ssé tarkoitettua toimilupaa vastaava toimi-
lupa, kuvaus rahastoyhtion toimiluvan laajuu-
desta ja tiedot niitéd sijoitusrahastotyyppeji kos-
kevista rajoituksista, joiden hallinnointiin rahas-
toyhti6lld on toimilupa.

Ulkomainen ETA-rahastoyhtio saa
2 momentissa tarkoitetun ilmoituksen jilkeen
aloittaa palvelujen tarjoamisen Suomessa.
Finanssivalvonnan on kahden kuukauden ku-
luessa ilmoituksen vastaanottamisesta ilmoitet-
tava valvontaa varten ulkomaiselta ETA-rahas-
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toyhtioltd vaadittavista tiedoista. Sijoitusrahas-
ton  perustamisesta  Suomeen  sdddetddn
2 b luvussa.

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtién on ilmoitet-
tava kirjallisesti etukdteen Finanssivalvonnalle
2 momentissa mainittuihin tietoihin tulevista
muutoksista.

Jos 3 momentin mukaan ilmoitetut tiedot
muuttuvat, ulkomainen ETA-rahastoyhtidé saa
harjoittaa 1 momentin mukaisesti toimintaa
Suomessa edellyttden, ettd Finanssivalvonta saa
ETA-rahastoyhtion kotivaltion toimivaltaiselta
viranomaiselta ilmoituksen muutoksista ja
3 momentissa tarkoitettua todistusta koskevat
paivitetyt tiedot.

Yhteissijoitusyrityksen
kinoinnista Suomessa
128 a—128 d §:ssé.

osuuksien  mark-
sdddetddn 128 ja

2 b luku

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion hallinnoi-
man sijoitusrahaston perustaminen Suomeen

Lupa sijoitusrahaston perustamiseen

18¢c§

Finanssivalvonta myontdd hakemuksesta ul-
komaiselle ETA-rahastoyhtiolle luvan perustaa
sijoitusrahasto Suomeen. Luvan saamisen edel-
lytyksend on, ettd Finanssivalvonta hyvéksyy si-
joitusrahaston sddnnét ja niiden muutokset si-
ten, kuin 7 luvussa sdddetddn, ja sdilytysyhtei-
son valinnan.

Lupahakemuksessa on sddntdjen ja séilytys-
yhteis6d koskevien tietojen liséksi oltava:

1) selvitys siitd, ettd hakijalla on kotivaltios-
saan lupa hallinnoida sijoitusrahastoja ja lupa
markkinoida niiden rahasto-osuuksia kotival-
tiossaan;

2) ilmoitus perustettavan sijoitusrahaston sii-
lytysyhteison 9 d §:ssé tarkoitetuista vastuuhen-
kiloist;

3) rahastoyhtion ja sdilytysyhteison vélinen
34 ¢ §:n 1 momentissa tarkoitettu sopimus;

4) tiedot sijoitusten hoitoon ja hallinnoi-
miseen liittyvien tehtévien ulkoistamista kos-
kevista jérjestelyista.

Edelld 1 momentissa tarkoitetussa hakemuk-
sessa voidaan viitata toimitettuihin tietoihin, jos
ulkomainen ETA-rahastoyhtid jo hoitaa Suo-
messa samantyyppisid sijoitusrahastoja. Finans-
sivalvonnalla on oikeus pyytda sen valvontavas-
tuulla olevien sdédnndsten noudattamisen varmis-
tamiseksi ulkomaisen ETA-rahastoyhtion koti-
valtion toimivaltaisilta viranomaisilta tarpeelli-
sia selvennyksid ja tietoja 2 momentin 3 ja
4 kohdassa tarkoitetuista asiakirjoista sekd
18 a §:n 2 momentissa ja 18 b §:n 3 momentissa
tarkoitetun todistuksen perusteella siitd, kuu-
luuko sen tyyppinen sijoitusrahasto, jolle lupaa
haetaan, ulkomaisen ETA-rahastoyhtién toimi-
luvan piiriin.

18d§

Finanssivalvonnan on hyléttivd ulkomaisen
ETA-rahastoyhtion 18 ¢ §:n 1 momentissa tar-
koitettu hakemus, jos:

1) yhti6 ei tdytd 18 ¢ §:n 1 momentissa sda-
dettyjd vaatimuksia eikd noudata Finanssival-
vonnan valvontavastuulle 18 i §:n mukaan kuu-
luvia sddannoksid ja méadridyksid;

2) yhtidlld ei ole kotivaltionsa toimivaltais-
ten viranomaisten antamaa lupaa hoitaa sentyyp-
pisté sijoitusrahastoa, jolle lupaa haetaan; tai

3) yhti6 ei ole toimittanut 18 ¢ §:n 2 momen-
tin 3 ja 4 kohdassa tarkoitettuja asiakirjoja.

Ennen asian ratkaisemista Finanssivalvonnan
on kuultava ulkomaisen ETA-rahastoyhtion
kotivaltion toimivaltaisia viranomaisia.

18¢§

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion  sijoitus-
rahaston perustamista koskeva hakemus on rat-
kaistava kahden kuukauden kuluessa hakemuk-
sen vastaanottamisesta tai, jos hakemus on ollut
puutteellinen, siitd kun hakija on antanut asian
ratkaisemista varten tarvittavat asiakirjat.

181§
Ulkomaisen ETA-rahastoyhtién on ilmoitet-
tava Finanssivalvonnalle 18 ¢ §:n 2 momentin



3 ja 4 kohdassa tarkoitettuihin asiakirjoihin jél-
kikdteen tehdyistd olennaisista muutoksista.

Edelld 18 ¢ §:n 1 momentissa tarkoitetun si-
joitusrahaston ulkomaista ETA-rahastoyhtiotd
tai sdilytysyhteisdd ei saa vaihtaa eiké sijoitus-
rahaston sddnt6jd muuttaa ilman Finanssival-
vonnan hyviksymista.

18¢g§
Finanssivalvonnan internetsivuilla on pidetta-

vé saatavilla ne sijoitusrahastodirektiivin tdytin-
toon panemiseksi annetut lait, asetukset ja hal-
linnolliset médrdykset, jotka koskevat sijoitus-
rahaston perustamista ja toimintaa, vihintddn
yhdelld kansainviliselld rahoitusalalla yleisesti
kaytetylld kielella.

18h §

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on tdmén lain
ja sen nojalla annettujen sddnndsten ja madrdys-
ten mukaisesti toteutettava 128 a §:ssd tarkoi-
tetut toimenpiteet ja otettava kayttoon asian-
mukaiset menettelyt varmistaakseen, ettd ne ké-
sittelevdt asianmukaisesti sijoittajien tekemid
valituksia, ja ettd sijoittajat voivat kayttia tiysi-
madrdisesti oikeuksiaan. Sijoittajien on ndiden
toimenpiteiden perusteella voitava tehdd vali-
tuksensa suomen tai ruotsin kielella.

Lisdksi ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on
otettava kdyttdon asianmukaiset menettelyt ja
jérjestelyt tietojen asettamiseksi saataville ylei-
sOn tai Finanssivalvonnan pyynndsta.

Suomessa sijoitusrahastoa hallinnoivaan ulko-
maiseen ETA-rahastoyhtioon sovellettavat sddn-
nokset

181§

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on noudatet-
tava tdtd lakia ja sen nojalla annettuja sdénnok-
sid ja madrdyksid Suomessa hallinnoimansa si-
joitusrahaston:

1) sdéntdjen vahvistamiseen;

2) osuuksien liikkeeseenlaskuun ja lunasta-
miseen;

EV 100/2011 vp — HE 113/2011 vp

3) kokonaisriskin ja vipuvaikutuksen laske-
miseen sekd muuhun sijoituspolitiikkaan ja si-
joitusrajoituksiin;

4) lainaksioton, lainaksiannon ja ilman katet-
ta tapahtuvan myynnin rajoittamiseen;

5) varojen arvonmadritykseen ja tilinpitoon;

6) liikkkeeseenlasku- ja lunastushinnan laske-
miseen sekd virheisiin, joita tehddén varojen net-
toarvon ja siihen liittyvén sijoittajien korvauk-
sen laskemisessa;

7) tuottojen jakamiseen ja uudelleen sijoitta-
miseen;

8) tietojen ilmoittamista ja raportointia kos-
keviin vaatimuksiin, kuten rahastoesitteen,
avaintietoesitteen ja médrdaikaiskatsausten an-
tamiseen;

9) markkinoimiseksi tehtyihin jdrjestelyihin;

10) osuudenomistajasuhteisiin;

11) sulautumiseen ja uudelleenjérjestelyihin;

12) purkamiseen ja selvitysmenettelyyn;

13) osuudenomistajarekisterin sisdltoon;

14) osuudenomistajien  ddnioikeuksien ja
osuudenomistajien 1—13 kohtaan liittyvien
muiden oikeuksien kdyttoon.

Edelld 1 momentissa tarkoitettua sijoitus-
rahastoa hallinnoivan rahastoyhtion lupa- ja val-
vontamaksuihin sovelletaan, mitd Finanssival-
vonnan valvontamaksusta annetussa laissa
(879/2008) sdddetdan.

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion velvollisuu-
desta antaa Verohallinnolle sen tehtédvien hoita-
miseksi tarvittavat tiedot sdddetdéin verotus-
menettelystd annetussa laissa (1558/1995).

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion toiminnan ra-
joittaminen ja kieltdminen

18§

Jos ulkomainen ETA-rahastoyhtid, jolla on
Suomessa sivuliike tai joka tarjoaa palveluja
Suomeen sivuliikettd perustamatta, ei noudata
tatd lakia tai sen nojalla annettuja sdédnnoksia tai
madrdyksid, Finanssivalvonta voi ryhtyé Finans-
sivalvonnasta annetun lain 61 §:ssd sdddettyihin
toimenpiteisiin. Jos ulkomainen ETA-rahasto-
yhti6 hallinnoi Suomessa sijoitusrahastoa,
Finanssivalvonta voi vaatia mainitun lain 61 §:n
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3 ja 6 momentissa tarkoitetussa tilanteessa ra-
hastoyhtiotd lopettamaan sijoitusrahaston hal-
linnoimisen. Finanssivalvonta voi vaatia sijoi-
tusrahaston hallinnoimisen lopettamista asian-
omaista rahastoyhtiotd kuultuaan myds, jos si-
joitusrahastoa hallinnoitaessa on olennaisesti ri-
kottu Suomessa yleisen edun turvaamiseksi voi-
massa olevaa lainsdddant6d. Finanssivalvonnan
on ilmoitettava edelld tarkoitetut toimenpiteet
tiedoksi Euroopan arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle ja Euroopan komissiolle.

Jos Finanssivalvonta katsoo Finanssivalvon-
nasta annetun lain 61 §:n 3 momentissa tarkoi-
tetut ulkomaisen ETA-rahastoyhtion kotivaltion
toimivaltaisen viranomaisen toimenpiteet riitta-
mittomiksi, se voi 1 momentissa tarkoitettujen
toimenpiteiden toteuttamisen sijasta ilmoittaa
asiasta Euroopan arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle.

Finanssivalvonta ~voi ennen 1  tai
2 momentissa tarkoitettujen toimenpiteiden to-
teuttamista kieltdd timédn lain vastaisen toimin-
nan, jos kielto on asian kiireellisyyden vuoksi
vilttdméton sijoittajien tai niiden henkildiden
etujen suojaamiseksi, joille palvelua on tarjottu.
Finanssivalvonnan on ilmoitettava tillaisista
toimenpiteistd mahdollisimman nopeasti Euroo-
pan komissiolle, Euroopan arvopaperimarkkina-
viranomaiselle ja ulkomaisen ETA-rahastoyh-
tion kotivaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.

2 ¢ luku

Kolmannen maan rahastoyhtion sivuliikkeen
perustaminen ja palvelujen tarjoaminen Suo-
meen

Sivuliikkeen perustaminen

18k §

Kolmannen maan rahastoyhtién on haettava
Finanssivalvonnalta toimilupa Suomeen perus-
tettavalle sivuliikkeelle. Hakemuksesta on pyy-
dettéva lausunto korvausrahastolta, jos sivuliik-
keen tarkoituksena on harjoittaa 5 §:n
2 momentissa tarkoitettua toimintaa.

10

Hakemukseen on liitettdva tarpeelliset sel-
vitykset kolmannen maan rahastoyhtion:

1) omistuksesta;

2) johdon ammattitaidosta ja luotettavuudes-
ta;

3) hallinnosta ja sisédisestd valvonnasta;

4) riskien hallinnasta;

5) vakavaraisuudesta, maksuvalmiudesta ja
niiden hallinnasta;

6) rahastoyhtion kotivaltion lainsdddannosti
ja finanssivalvonnasta.

Hakemukseen on liitettéva liséksi tarpeelliset
selvitykset sivuliikkeen hallinnon ja toiminnan
jérjestdmisestd, kuten asiakkaiden tunnista-
miseksi ja rahanpesun ja terrorismin ehkéise-
miseksi noudatetuista menettelytavoista seki si-
vuliikkeen johdon ammattitaidosta ja luotetta-
vuudesta.

Sadnnokset hakemuksessa ilmoitettavista yh-
teystiedoista sekd tarkemmat sddnnokset ha-
kemukseen liitettdvistd selvityksistd annetaan
valtiovarainministeridon asetuksella.

Kolmannen maan rahastoyhtion rahasto-
osuuksien markkinoinnin aloittamiseen ja lopet-
tamiseen sovelletaan lisdksi, mitd 129 ja
130 §:ssd sdaddetddn.

181§

Finanssivalvonnan on mydnnettdvd toimilu-
pa kolmannen maan rahastoyhtion sivuliikkeel-
le, jos:

1) rahastoyhtion toiminta ei olennaisesti eroa
suomalaiselle rahastoyhti6lle sallitusta toimin-
nasta;

2) rahastoyhtioon sen kotivaltion lainsdéddan-
non mukaan sovelletaan kansainvélisesti hyvék-
syttyjd suosituksia finanssivalvonnasta ja rahoi-
tusjdrjestelméin rikollisen hyviksikdyton esta-
misesta;

3) rahastoyhtion vakavaraisuus, suuret asia-
kasriskit, maksuvalmius, sisdinen valvonta, ris-
kienhallintajérjestelmdt sekd omistajien ja joh-
don sopivuus ja luotettavuus eivit olennaisesti
poikkea tdmén lain vaatimuksista;

4) rahastoyhti6td muutoinkin valvotaan sen
kotivaltiossa riittdvan tehokkaasti;



5) sivuliikkeen hallinto on jirjestetty tervei-
den ja varovaisten liiketoimintaperiaatteiden
mukaisesti;

6) sivuliikkeen johtaja tdyttdd 5 e §:ssd sdi-
detyt vaatimukset.

Jos sivuliikkeen tarkoituksena on harjoittaa
5 §:n 2 momentissa tarkoitettua toimintaa, toi-
milupaa mydnnettdessd on arvioitava, vastaako
sivuliikkeen kotivaltion sijoittajien korvausjar-
jestelmd sijoittajien korvausrahaston tarjoaman
suojan tasoa ja laajuutta. Toimilupaa myontées-
sdén Finanssivalvonta voi pddttdd sivuliikkeen
jasenyydestd korvausrahastossa.

Toimilupapditokseen sovelletaan 5b §:n
2 momenttia ja 5 d §:44. Finanssivalvonnan on
kymmenen tyOpdivdn kuluessa toimilupaha-
kemuksen vastaanottamisesta ilmoitettava haki-
jalle 5 b §:n 2 momentissa tarkoitetuista maara-
ajoista ja valitusmahdollisuudesta.

Sivuliikkeen toimilupa oikeuttaa harjoitta-
maan toimintaa yhdessé tai useammassa toimi-
paikassa.

Toiminnan rajoittaminen ja toimiluvan peruut-
taminen

18m§

Kolmannen maan rahastoyhtion sivuliikkeen
toimiluvan peruuttamisesta sdddetddn Finanssi-
valvonnasta annetun lain 26 §:ssd ja toiminnan
rajoittamisesta mainitun lain 27 §:ssé. Finanssi-
valvonnan on liséksi viipymaéttd peruutettava si-
vuliikkeen toimilupa, jos kolmannen maan ra-
hastoyhtion kotivaltion toimivaltainen viran-
omainen on peruuttanut rahastoyhtién toimi-
luvan.

18n§

Kolmannen maan rahastoyhtion sivuliikkeen
toiminta on vélittomaisti lopetettava, jos Finans-
sivalvonta on peruuttanut sen toimiluvan. Mité
muualla laissa sdddetdéin sivuliikkeen valvon-
nasta, sovelletaan sivuliikkeen valvontaan sen
lopetettua toimintansa, kunnes 2 momentissa
tarkoitettu ilmoitus on tehty seké rahastoyhtion
velvoitteet sivuliikkeen asiakkaille on taytetty.
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Kolmannen maan rahastoyhtién on viivytyk-
settd sen sivuliikkeen toiminnan lopettamisen
jilkeen ilmoitettava sivuliikkeen asiakkaille,
miten sivulitkkeen velvoitteet asiakkaille tayte-
tddn. Finanssivalvonta antaa tarvittaessa tarkem-
mat madridykset tdssd momentissa tarkoitetusta
menettelysta.

Mitd toiminnan lopettamisen osalta | momen-
tissa sdddetddn sivuliikkeen valvonnasta ja
2 momentissa kolmannen maan rahastoyhtion il-
moitusvelvollisuudesta sekd, mitd 2 momentissa
sdddetddn Finanssivalvonnan toimivallasta an-
taa tarkempia médrdyksid, sovelletaan myos ra-
joitettaessa tdmédn lain 18 m §:ssé tai Finanssi-
valvonnasta annetun lain 27 §:ssé tarkoitetulla
tavalla sivuliikkeen toimintaa.

Palvelujen tarjoaminen tytdryritystd tai sivulii-
kettd perustamatta

180§

Kolmannen maan rahastoyhtién on haettava
lupa Finanssivalvonnalta, jos se aikoo harjoittaa
5 §:n 2 momentissa tarkoitettua toimintaa Suo-
messa perustamatta sivuliikettd tai tytdryritysté.
Luvan myontdmisen edellytyksend on, ettd ra-
hastoyhtion kotivaltion toimivaltaisen valvonta-
viranomaisen ja Finanssivalvonnan vélilld on
tehty kolmannen maan rahastoyhtién valvontaa
koskeva Finanssivalvonnasta annetun lain
66 §:ssd tarkoitettu valvontapdytikirja. Muuten
luvan myontdmiseen sovelletaan, mitd timén
lain 181§:mn 1 momentin 1—4 kohdassa ja
2 momentissa sdddetddn toimiluvan myonti-
misesti.

Kolmannen maan rahastoyhtion rahasto-
osuuksien markkinoinnin aloittamiseen ja lopet-
tamiseen sovelletaan lisdksi 129 ja 130 §:44.

Luvan peruuttamiseen sovelletaan, mitd
Finanssivalvonnasta annetun lain 26 §:ssd sdi-
detddn toimiluvan peruuttamisesta. Luvan mu-
kaisen toiminnan ja markkinoinnin kieltimiseen
ja rajoittamiseen sovelletaan, mitd mainitun lain
27 §:ssd sdddetddn toimiluvan mukaisen toimin-
nan ja markkinoinnin kieltdmisestd ja rajoitta-
misesta.

11
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23§

Rahastoyhtid, jolla on toimilupa sijoitus-
rahastojen hallinnoimiseen, voi perustaa yhden
tai useamman sijoitusrahaston ETA-valtioon ja
yhden tai useamman erikoissijoitusrahaston
Suomeen. Rahastoyhtidt eivit saa perustaa yh-
teistd sijoitusrahastoa tai erikoissijoitusrahastoa.

26§

Rahastoyhtion on harjoitettava sijoitusrahas-
totoimintaa huolellisesti, itsendisesti ja asian-
tuntevasti sijoitusrahaston ja sen rahasto-osuu-
denomistajien etujen mukaisesti. Rahastoyhtion
on toiminnassaan kohdeltava rahasto-osuuden-
omistajia yhdenvertaisesti.

Rahastoyhtion on sijoitusrahastotoiminnas-
saan ja liiketoimintansa rakenteita jdrjesties-
sddn pyrittdva valttdmain eturistiriitatilanteita ja
niiden syntyessd varmistettava, ettd rahastoyh-
tion hallinnoimia sijoitusrahastoja, niiden rahas-
to-osuudenomistajia ja rahastoyhtion muita
asiakkaita kohdellaan tasapuolisesti.

Finanssivalvonta antaa komission riskienhal-
lintadirektiivin tdytdnt6on panemiseksi tarvitta-
vat tarkemmat maédraykset:

1) siitd, miten toimitaan sijoitusrahaston etu-
jen hyviksi;

2) periaatteista, joilla varmistetaan, ettd ra-
hastoyhtiot kayttdvit asianmukaisesti liiketoi-
mintansa asianmukaiseen harjoittamiseen tarvit-
tavia voimavaroja ja menettelytapoja;

3) toimenpiteistd, joilla tismennetddn eturis-
tiriitojen rajoittamiseen liittyvid rakenteita ja
organisaatiovaatimuksia;

4) toimenpiteistd  eturistiriitojen  tunnista-
miseksi ja ehkédisemiseksi ja perusteista eturisti-
riitojen mééarittelemiseksi.

Sijoitusrahaston rahastoesitteessd on mainit-
tava, miltd osin rahastoyhtié kdyttdd toiminnas-
saan asiamiesta.

12

27§

Sijoitusrahaston varojen (vdhimmdispddoma)
on oltava vihintdén kaksi miljoonaa euroa ja si-
joitusrahastolla on oltava ainakin 50 rahasto-
osuudenomistajaa. Sen estdméttd, mitd 2 §:n
1 momentin 1 kohdassa sdddetdan, padasiallises-
ti kiinteistdihin ja kiinteistdarvopapereihin varo-
jaan sijoittavalla erikoissijoitusrahastolla riittda
kuitenkin kymmenen rahasto-osuudenomista-
jaa, jos sen sddntdjen mukaan kunkin rahasto-
osuudenomistajan on merkittdvd rahasto-osuuk-
sia vahintddn miljoonan euron méarastd. Rahas-
to-osuudenomistajien lukuméddrda laskettaessa
yhtend kokonaisuutena on pidettdvd rahasto-
osuudenomistajaa ja timén méaraysvallassa kir-
janpitolain 1 luvun 5 §:ssd tarkoitetulla tavalla
olevaa yhteisdd tai sithen verrattavaa ulkomais-
ta yritystd. Rahasto-osuudenhoitajaa ei katsota
yhdeksi rahasto-osuudenomistajaksi, jos rahas-
to-osuudenhoitaja tiyttdd tdmén lain 57 g §:n
vaatimukset. Sijoitusrahaston vdhimmaéaispda-
oman maéré seké rahasto-osuudenomistajien va-
himmé&ismadrd on saavutettava kuuden kuukau-
den kuluessa sijoitusrahaston toiminnan aloitta-
misesta.

5 luku

Siilytysyhteison toiminta ja tehtéviit

Sijoitusrahaston sdilytysyhteisond voi toimia
vain 9 §:ssd tarkoitettu sdilytysyhteisd tai
11 §:ssd tarkoitettu Suomeen sijoittautunut yh-
teiso.

34c¢§

Séilytysyhteison on tehtdvé sijoitusrahastoa
Suomessa hallinnoivan ulkomaisen ETA-rahas-
toyhtion kanssa sopimus, jossa madritellddn se
tietojen vaihto, joka on tarpeen, jotta sdilytys-
yhteisd voi hoitaa sille kuuluvat tehtdvét. Sopi-
musta voidaan soveltaa useaan ulkomaisen
ETA-rahastoyhtion hallinnoimaan sijoitusrahas-



toon, jos sopimuksessa luetellaan kaikki sen so-
veltamisalaan kuuluvat sijoitusrahastot.

Finanssivalvonta antaa komission riskienhal-
lintadirektiivin tidytdntoon panemiseksi tarvitta-
vat tarkemmat médrdykset 1 momentissa tarkoi-
tetun sopimuksen sisdllosta.

34d§

Séilytysyhteison on huolehdittava siitd, ettd
Finanssivalvonta saa pyynnostd sdilytysyhtei-
solté kaikki sijoitusrahaston valvonnan kannalta
tarpeelliset tiedot, jotka sdilytysyhteisd on saa-
nut tehtdviddn hoitaessaan.

41§

Sijoitusrahaston sdénndissd on mainittava ai-
nakin:

11) milloin ja missé sijoitusrahaston rahasto-
esite, avaintietoesite, puolivuotiskatsaus seké si-
joitusrahaston ja rahastoyhtion vuosikertomus
ovat yleison saatavilla;

Sijoitusrahaston sddnnoissd on lisdksi mainit-
tava, jos sijoitusrahaston toiminnassa on tarkoi-
tus soveltaa lain sallimaa mahdollisuutta:

3) siitd, ettd rahasto-osuudet, osuuslaji tai
osuussarja liitetdén arvo-osuusjirjestelméén;

45§

Rahastoyhtion on vaadittaessa laskettava liik-
keeseen hallinnoimansa sijoitusrahaston rahas-
to-osuuksia. Sijoitusrahaston sididnndissd voi-
daan sijoitusrahaston sijoitustoiminnan luon-
teesta johtuvasta tai muusta erityisestd syystd
madrité, ettd osuuksia on laskettava liikkeeseen
vain sijoitusrahaston sddnndissd tarkemmin
médriteltyind ajankohtina.

Sen estdméttd, mitd 1 momentissa sdddetdin,
rahastoyhtid voi véliaikaisesti keskeyttdé hallin-
noimansa sijoitusrahaston osuuksien liikkee-
seenlaskun tilanteissa, jotka on mainittu sijoitus-
rahaston sdénnoissd. Rahasto-osuuksien liikkee-
seenlasku voidaan keskeyttdd ainoastaan, jos ra-
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hasto-osuudenomistajien yhdenvertaisuus tai ra-
hasto-osuudenomistajien muu painava etu sitd
erityisesti vaatii.

Finanssivalvonta voi médriti rahasto-osuuk-
sien liikkeeseenlaskun keskeytettidviksi, jos se
on vilttdimatontd arvopaperimarkkinoita tai kiin-
teistomarkkinoita kohtaan tunnetun luottamuk-
sen varmistamiseksi, rahasto-osuudenomista-
jien edun turvaamiseksi tai muusta erityisen pai-
navasta syysta.

Rahastoyhtio saa kieltdytyd rahasto-osuuden
liikkkeeseenlaskusta ja rahasto-osuuden merkin-
nén hyviksymisestd, jos kieltdytymiselle on si-
joitusrahaston sddnndissd mainittu painava pe-
ruste. Perusteen tulee liittyé asiakkaaseen tai ha-
nen aiempaan kdyttdytymiseensd taikka siihen,
ettei asiakassuhteelle rahastoyhtion mielesta il-
meisesti ole todellista tarvetta. Kieltdytymisen
peruste on ilmoitettava asiakkaalle.

Mitd 4 momentissa sdddetddn, ei sovelleta,
jos 144 §:std tai rahanpesun ja terrorismin ra-
hoittamisen estdmisestd ja selvittdmisestd an-
netusta laista (503/2008) johtuu muuta.

Jos rahastoyhtid on 2 momentissa tarkoite-
tulla tavalla viliaikaisesti keskeyttdnyt hallin-
noimansa sijoitusrahaston osuuksien liikkee-
seenlaskun, sen on ilmoitettava paédtdksestdan
viipymadttd Finanssivalvonnalle. Jos rahastoyh-
tid on 4 momentissa tarkoitetulla tavalla kieltdy-
tynyt rahasto-osuuden liikkeeseenlaskusta ja ra-
hasto-osuuden merkinnén hyvaksymisestd, sen
on ilmoitettava péétoksestddn Finanssivalvon-
nalle seuraavan kuukauden loppuun mennessa.

Sijoitusrahaston sdédnndissd voidaan madriti,
ettd rahaston osuudet voivat poiketa toisistaan
siind, paljonko rahastoyhtid veloittaa sijoitus-
rahaston varoista korvausta rahaston hallinnoin-
nista. Sdannoissd on tdlloin maarattava, milld
edellytyksilla sijoittaja voi merkitd korvauksen
kannalta toisistaan poikkeavia osuuksia. Sdén-
nodissd voidaan myoOs mééritd, ettd tuotto- ja kas-
vuosuuksia voidaan laskea liikkeeseen eri valuu-
toissa tai ettd osuussarjoille voidaan hankkia

13



EV 100/2011 vp — HE 113/2011 vp

erilainen indeksi-, inflaatio-, korko- tai valuutta-
suojaus tai muu suojaus.

Rahasto-osuuden arvo on sijoitusrahaston
arvo jaettuna liikkeessd olevien rahasto-osuuk-
sien lukumaiérélld. Sijoitusrahaston arvo laske-
taan siten, ettd rahaston varoista vihennetddn ra-
hastoa koskevat velat. Sijoitusrahasto voi ottaa
osuudenomistajien pitkdjénteisen sijoitustoi-
minnan edistdmiseksi kdyttoon hinnoittelumene-
telmén, jolla voidaan korvata rahastolle aiheu-
tuvia kaupankdyntikustannuksia ja kurssieroja
sekéd edistdd rahasto-osuudenomistajien yhden-
vertaisuutta ja josta tarkemmin méiérdtdan rahas-
ton sddnnodissd. Menetelmén on oltava ldpinédky-
vi ja muutoinkin osuudenomistajien edun mu-
kainen.

Sijoitusrahaston varoille maéiritdan arvo nii-
den markkina-arvojen mukaan. Jollei markkina-
arvoa ole tai sitd ei voida olosuhteiden vuoksi
saada, sijoituskohteen arvo médritdén sijoitus-
rahaston sddnndissd médritettyjen perusteiden
mukaisesti. Sijoitusrahaston sddnndissd madra-
tddn myOs muutoin tarkemmin rahasto-osuuden
arvon laskemisesta. Jos rahasto-osuuden arvoa
ei voida poikkeuksellisen epdvakaan ja ennalta
arvaamattoman markkinatilanteen tai muutoin
poikkeuksellisten olosuhteiden taikka muun pai-
navan syyn vuoksi luotettavasti maarittaa, rahas-
to-osuuden arvo voidaan rahasto-osuudenomis-
tajien yhdenvertaisuuden turvaamiseksi jattdd
viliaikaisesti laskematta. Jos rahastoyhtido on
jattdnyt viliaikaisesti laskematta rahasto-osuu-
den arvon, sen on ilmoitettava padtoksestién vii-
pymitti Finanssivalvonnalle.

Finanssivalvonta antaa tarkempia médriayksia
rahasto-osuuden arvon laskemisesta.

49 §

Rahastoyhtion on rahasto-osuudenomistajan
vaatimuksesta sijoitusrahaston sddnndissd tar-
kemmin méaaritylld tavalla ja médrdttyind ajan-
kohtina lunastettava hallinnoimansa sijoitus-
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rahaston rahasto-osuus. Rahasto-osuus on lunas-
tettava vélittomasti sijoitusrahaston varoista ra-
hasto-osuuden 48 §:n mukaan méérdytyvésta lu-
nastuspdivin arvosta. Lunastukset on toteutetta-
va vaatimusten esittdmisjérjestyksessd. Lunas-
tuksen edellytyksend on osuustodistuksen luo-
vuttaminen rahastoyhtiélle, jos sellainen on an-
nettu. Edelld sdddetystd poiketen rahastoyhtion
on lunastettava pddasiallisesti kiinteistdihin ja
kiinteistdarvopapereihin varojaan sijoittavan
erikoissijoitusrahaston osuudenomistajan vaati-
muksesta tdméin rahasto-osuussddnndissd tar-
kemmin méératylld tavalla viimeistddn kuuden
kuukauden kuluttua lunastusvaatimuksen esitta-
misestd ja niin, ettd lunastuksia ja merkint6ja
tillaiseen sijoitusrahastoon voidaan tehdd kuu-
den kuukauden vilein.

50 §

Rahastoyhtid voi véliaikaisesti keskeyttdd
hallinnoimansa sijoitusrahaston osuuksien lu-
nastamisen tilanteissa, jotka on mainittu sijoi-
tusrahaston sddnndissd. Rahasto-osuuksien lu-
nastaminen voidaan keskeyttid ainoastaan, jos
rahasto-osuudenomistajien yhdenvertaisuus tai
rahasto-osuudenomistajien muu painava etu sitd
erityisesti vaatii.

538§

Rahastoyhtion on pidettévé rahasto-osuuksis-
ta rahasto-osuusrekisterid, johon on merkittiva
ainakin:

3) erilajisten ja erisarjaisten rahasto-osuuk-
sien erittely;

Rahasto-osuusrekisteriin voidaan tehdd mer-
kintd vasta, kun rahasto-osuuden merkintdhinta
on kokonaisuudessaan maksettu. Rahasto-osuu-
den merkintdhinta on maksettava rahassa tai an-
tamalla sijoitusrahastolle merkintdhintaa vastaa-
va médrd 69 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoi-
tettuja arvopapereita tai rahamarkkinavilineitd
siten, ettd merkintdhinnan médrdytymishetkelld
eri arvopaperi- tai rahamarkkinavilinelajien ja-
kauma vastaa sijoitusrahaston sddnndissd laji-



kohtaisesti yksildityd sijoitustoimintaa ja arvo-
paperien tai rahamarkkinavélineiden yhteenlas-
kettu markkina-arvo vastaa niitd vastaan annet-
tavan rahasto-osuuden arvoa. Pédasiallisesti
kiinteistoihin ja kiinteistdarvopapereihin varo-
jaan sijoittavan erikoissijoitusrahaston rahasto-
osuuden merkintdhinta voidaan myds maksaa
antamalla kiinteist6ja tai kiinteistdarvopaperei-
ta, joiden yhteenlaskettu markkina-arvo vastaa
niitd vastaan annettavan rahasto-osuuden arvoa,
jos erikoissijoitusrahaston sddntéihin on otettu
madrdys siitd, ettd rahasto-osuus voidaan mer-
kitd oikeuksin tai velvollisuuksin panna erikois-
sijoitusrahastoon osuutta vastaan muuta omai-
suutta kuin rahaa (apporttiomaisuus). Muun
12 luvussa tarkoitetun erikoissijoitusrahaston
rahasto-osuuden merkintdhinta ja 115 a §:ssd
tarkoitetun syottorahaston kohderahastosta mer-
kitsemien rahasto-osuuksien merkintdhinta voi-
daan maksaa antamalla 11 luvussa tarkoitettuja
rahoitusvélineitd apporttina. Muun 12 luvussa
tarkoitetun erikoissijoitusrahaston osalta edelly-
tyksend on liséksi, ettd sen sddnndissd on méaa-
rdys, jonka mukaan kunkin rahasto-osuuden-
omistajan on merkittdva rahasto-osuuksia vihin-
tddn miljoonan euron méadrdstd. Apporttiomai-
suuden arvosta ja vaikutuksesta rahasto-osuu-
denomistajien yhdenvertaisuuteen on ennen ra-
hasto-osuuden merkintdd hankittava kiinteisto-
rahastolaissa tarkoitetun riippumattoman ja
ulkopuolisen kiinteistonarvioitsijan arvio, tai
jollei apporttiomaisuuteen kuulu kiinteistdja tai
kiinteistdarvopapereita, KHT-tilintarkastajan tai
KHT-yhteison lausunto.

Jos rahasto-osuudesta ei ole annettu osuusto-
distusta, rahasto-osuusrekisteriin on lisdksi mer-
kittdva rahastoyhtiolle ilmoitettu rahasto-osuut-
ta rasittava panttioikeus tai muu vastaava oi-
keus.
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Edelld 1 momentissa sdddetyn rahasto-osuu-
den rekisterdinnin edellytyksend on, ettd rahas-
toyhtion oikeus saada tieto rahasto-osuuden lo-
pullisesta omistajasta on turvattu siten kuin tés-
sd luvussa sdddetdén.

58§

Sen estdméttd, mitd 49 §:n 1 momentissa ja
9 luvussa sdddetddn, sijoitusrahaston sdéntdihin
voidaan ottaa médrdys siitd, ettd rahasto-osuu-
det, osuuslaji tai osuussarja liitetddn arvo-osuus-
jarjestelmién. Rahastoyhtion péatoksessd on
madrattavd aika, jonka kuluessa rahasto-osuuk-
sien liittdiminen tapahtuu. Arvo-osuusjirjestel-
médn kuuluvasta rahasto-osuudesta ei anneta
osuustodistusta. Oikeudesta tdllaiseen rahasto-
osuuteen sekd rahasto-osuuteen perustuvan suo-
ritusvelvollisuuden tdyttdmisestd on péatetty
arvo-osuustileistd annetussa laissa (827/1991).

66 §

Oikeus osallistua rahasto-osuudenomistajien
kokoukseen sijoitusrahastossa, jonka rahasto-
osuudet, osuuslaji tai osuussarja on liitetty arvo-
osuusjdrjestelméén, on vain rahasto-osuuden-
omistajalla, joka on kymmenen pédividi ennen ra-
hasto-osuudenomistajien kokousta merkitty ra-
hasto-osuudenomistajaksi rahasto-osuuden-
omistajaluetteloon, jollei 62 §:n 2 momentista
muuta johdu. Rahasto-osuudenomistajan &éni-
madrad laskettaessa ei oteta huomioon hénelle
edelld mainitun pdivén jélkeen rahasto-osuuden-
omistajaluetteloon merkittyja rahasto-osuuksia.

Finanssivalvonnan on toimitettava Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja Euroopan
komissiolle luettelo 1 momentissa tarkoitetuista
joukkovelkakirjoista seki niiden sellaisista liik-
keeseenlaskijoista, joilla on lupa laskea liikkee-
seen 1 momentissa mainitut ehdot tiyttavid vel-
kakirjalainoja. Luetteloon on liitettdvé ilmoitus
siitd, minkélaiset takaukset lainoille tarjotaan.
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80 §

Rahastoyhtid saa sijoittaa sijoitusrahaston va-
roja kaupankdynnistd vakioiduilla optioilla ja
termiineilld annetun lain 1 luvun 2 §:ssé tarkoi-
tettuihin vakioituihin johdannaissopimuksiin ja
nithin arvopaperimarkkinalain 10 luvun 1 a §:n
nojalla rinnastettaviin johdannaissopimuksiin,
mukaan luettuina vastaavat kiteiselld selvitetta-
vit sopimukset, sekd vakioimattomiin johdan-
naissopimuksiin edellyttiden, etta:

1) johdannaissopimuksen kohde-etuutena on
69, 71, 71 a tai 72 §:ssé tarkoitettu rahoitusvali-
ne, johdannaissopimus, jonka kohde-etuutena on
tdssd pykidldssd mainittu rahoitusviline tai koh-
de-etuus, rahoitusindeksi, korko, valuuttakurssi
taikka valuutta, joka vastaa sijoitusrahaston si-
joitustoiminnalle sen sddnndissd asetettuja ta-
voitteita;

2) vakioimattoman  johdannaissopimuksen
vastapuoli on yhteisd, jonka toiminnan vakautta
valvotaan Euroopan unionin lainsdddénndssa
maédriteltyjen perusteiden mukaisesti, tai yhtei-
s0, johon sovelletaan ja joka noudattaa toimin-
nan vakautta koskevia sdént6jé, jotka vastaavat
Euroopan unionin lainsdddéntod; ja

3) rahastoyhtid kykenee méérittdméédn vakioi-
mattomien johdannaissopimusten arvon luotet-
tavasti ja todennettavasti pdivittdin ja ne voi-
daan rahastoyhtion aloitteesta milloin tahansa
myydd, muuttaa rahaksi tai kattaa vastakkaisella
toimella niiden kdypéan arvoon.

Jos arvopaperiin tai rahamarkkinavilinee-
seen sisdltyy johdannaissopimus, se on otettava
huomioon 80 ja 80 b §:n ja tdimén pykéldn vaati-
muksia noudatettaessa.

80b§

Sijoitusrahaston johdannaissopimuksiin liit-
tyvd kokonaisriski ei saa ylittdd sen kaikkien si-
joitusten kokonaisnettoarvoa. Riskin laskennas-
sa otetaan huomioon sijoitusrahaston varojen
nykyarvo, vastapuoliriski, markkinoiden tuleva
kehitys ja sijoitusten rahaksi muuttamiseen tar-
vittava aika.
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Rahastoyhtiolld on oltava kdytossddn riskien-
hallintamenetelmét, joiden avulla se kykenee
jatkuvasti seuraamaan ja mittaamaan yksittdisen
sijoituksen riskid ja sen vaikutusta sijoitusrahas-
ton sijoitusten kokonaisriskiin. Sen on sovellet-
tava menettelyjd, joilla voidaan arvioida tarkasti
ja riippumattomasti vakioimattomien johdan-
naissopimusten arvo.

Rahastoyhtion on ilmoitettava Finanssival-
vonnalle vuosittain kunkin hallinnoimansa sijoi-
tusrahaston sijoitustoiminnassa kéytettdvien
johdannaissopimusten lajit, niihin liittyvit ris-
kit, johdannaissopimusten riskien arviointiin
kéytetyt menetelmit sekd méadrilliset rajat. Il-
moitus on tehtdvd myds, jos edelld mainituissa
tiedoissa tapahtuu merkittdvid muutoksia.

Finanssivalvonta antaa komission riskienhal-
lintadirektiivin tdytdntoon panemiseksi tarvitta-
vat tarkemmat médrdykset perusteista riskien-
hallintamenettelyjen riittdvyyden arvioimiseksi
ja vakioimattomien johdannaissopimusten ar-
vonmdiritysmenettelyistd sekd  madrdykset
3 momentissa tarkoitettujen tietojen sisdllosti ja
tietojen toimittamisessa noudatettavasta menet-
telystd.

Sijoitusrahaston tekemien lainaussopimusten
yhteismdidré ei saa ylittdd yhtd neljésosaa sijoi-
tusrahaston arvopaperi- ja rahamarkkinavéline-
sijoitusten arvosta. Rajoitus ei koske lainaus-
sopimuksia, jotka voidaan irtisanoa ja joiden tar-
koittamat arvopaperit voidaan saada vaadit-
taessa takaisin viimeistdéin seuraavana pankki-
pdivéna.

13 luku

Rahasto-osuuksien markkinoiminen ja rahas-
toyhtion tiedonantovelvollisuus

89 §
Sijoitusrahaston rahasto-osuuksia markkinoi-
taessa on Finanssivalvonnan sitd vaatiessa kiy-



tettdva suomen tai ruotsin kieltd tai Finanssival-
vonnan hyviksymaa muuta kielta.

Sijoitusrahaston rahasto-osuuksia ei saa
markkinoida antamalla totuudenvastaista tai
harhaanjohtavaa tietoa. Markkinoinnista on kiy-
tdvéd ilmi sen kaupallinen tarkoitus. Sellaisessa
markkinoinnissa, jossa kehotetaan ostamaan si-
joitusrahaston osuuksia ja joka siséltda erityisié
tietoja sijoitusrahastosta, ei saa esittdd véitteitd,
jotka ovat ristiriidassa rahastoesitteen ja avain-
tietoesitteen siséltdmien tietojen kanssa tai jotka
véhentdviat niiden merkitystd. Markkinointi-
aineistosta on kdytdva ilmi, missé ja milld kielel-
14 rahastoesite ja avaintietoesite ovat sijoittajien
saatavilla tai kdytettdvissa.

Jos sijoitusrahaston varojen nettoarvo toden-
ndkdisesti vaihtelee huomattavasti sen sijoitus-
ten koostumuksen tai niiden hoidossa kéytetta-
vien menetelmien johdosta, sen rahastoesittees-
sd ja tarvittaessa markkinointiaineistoissa on ol-
tava maininta tdsté erityispiirteesta.

91 §

Edelld 76 §:n 2 momentissa tarkoitetun sijoi-
tusrahaston rahastoesitteessd ja kaikessa mark-
kinointiaineistossa on selkeésti ilmoitettava sii-
td, ettd sijoitusrahaston varat voidaan sijoittaa
yhden yksittdisen lainkohdassa tarkoitetun liik-
keeseenlaskijan arvopapereihin. Rahastoesit-
teessd ja markkinointiaineistossa on lisédksi il-
moitettava ne valtiot, paikalliset julkisyhteisot
tai luonteeltaan kansainvéliset julkisyhteisot,
joiden liikkeeseen laskemiin tai takaamiin arvo-
papereihin rahastoyhtion tarkoituksena on sijoit-
taa tai se on sijoittanut enemmaén kuin 35 sadas-
osaa sijoitusrahaston varoista.

933§

Rahastoyhtion on kunkin hallinnoimansa si-
joitusrahaston osalta laadittava lyhyt asiakirja,
joka sisdltdd sijoittajalle annettavat avaintiedot
(avaintietoesite). Avaintietoesitteessd on oltava
ilmaisu "sijoittajalle annettavat avaintiedot"
suomen tai ruotsin kielelld taikka Finanssival-
vonnan hyviksymélld muulla kielelld.
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Avaintietoesitteessd on oltava sijoittajan ym-
maérrettdvissd ilman muita asiakirjoja:

1) sijoitusrahaston tunnistetiedot;

2) lyhyt kuvaus sijoitustavoitteista ja sijoitus-
politiikasta;

3) aikaisemman tuottokehityksen tai tarvit-
taessa odotettavissa olevan tuottokehityksen
esittely;

4) kulut ja liitdinndiset maksut;

5) sijoituksen riski-hydtyprofiili sekd asian-
mukaiset ohjeet ja varoitukset kyseiseen sijoi-
tusrahastoon sijoittamiseen liittyvista riskeist.

Avaintietoesite on julkistettava suomen tai
ruotsin kielelld tai Finanssivalvonnan hyviksy-
mélld muulla kielell4.

Avaintietoesitettd koskevista vaatimuksista
sdddetdén lisidksi komission avaintietoasetukses-
sa.

93a§

Avaintietoesitteessd on kerrottava, mistd ja
miten voi saada rahastoesitteen, vuosikertomuk-
sen, puolivuotiskatsauksen ja muita rahastoa
koskevia lisdtietoja sekd milld kielilld asiakirjat
tai tiedot ovat saatavissa.

Avaintietoesite on kirjoitettava tiiviisti yleis-
kielelld ja laadittava yhteiseen, vertailukelpoi-
seen muotoon. Esitteen tulee olla ymmarrettiava
my0s muille kuin ammattimaisille sijoittajille.
Tietojen on oltava asiallisia ja selkeitd sekd yh-
denmukaisia rahastoesitteen vastaavien tietojen
kanssa.

Avaintietoesitettd on kéytettdvéd sellaisenaan
kaikissa ETA-valtioissa, joissa sijoitusrahaston
rahasto-osuuksia 127 §:ssé tarkoitetun ilmoituk-
sen perusteella markkinoidaan.

Avaintietoesitteessd ilmoitettavia tietoja kos-
kevista vaatimuksista sdddetddn lisdksi komis-
sion avaintietoasetuksessa.

973§

Rahastoyhtion on toimitettava asiakkaalle té-
mén pyynndstd veloituksetta rahastoesite ja vii-
meisin sijoitusrahastoa koskeva vuosikertomus
ja puolivuotiskatsaus.

Rahastoyhtion on huolehdittava, ettd sijoitus-
rahaston viimeisin vuosikertomus ja puolivuo-
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tiskatsaus pidetdédn yleisesti saatavilla rahasto-
esitteessd ja avaintietoesitteessd ilmoitetulla ta-
valla. Asiakkaalle on tdimén pyynnosti veloituk-
setta toimitettava vuosikertomus ja puolivuotis-
katsaus kirjallisena.

Asiakkaan pyynnosti rahastoyhtion on toimi-
tettava télle lisdtietoja sijoitusrahaston riskien
hallinnassa kaytettdvistd menetelmisti ja sovel-
lettavista madréllisistd rajoista sekd sijoitus-
rahaston sijoitustoiminnan kannalta keskeisten
rahoitusvilineitten luokkien riskien ja tuottojen
viimeaikaisesta markkinakehityksesta.

Rahastoyhtion on toimitettava rahastoesite
asiakkaalle siten, ettd se osoitetaan asiakkaalle
henkilokohtaisesti joko kirjallisesti tai muulla
pysyvilld tavalla siten, ettd asiakas voi sdilyt-
tad, tallentaa ja toisintaa sen muuttumattomana
tai siten, ettd rahastoesite on saatavilla rahasto-
yhtidn internetsivuilla asianmukaisen ajan.
Asiakkaalle on aina tdmén pyynndstd toimitet-
tava veloituksetta rahastoesite kirjallisena.

Ehdoista, joita sovelletaan rahastoesitteen tai
avaintietoesitteen toimittamiseen muuta pysy-
vid vilinettd kuin paperia kéyttden tai verkko-
sivuston vilitykselld, sdddetddn komission
avaintietoasetuksessa.

98 a§

Rahastoyhtion, joka myy sijoitusrahaston ra-
hasto-osuuksia suoraan tai sen puolesta toimi-
van luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon va-
litykselld rahastoyhtion vastuulla, on toimitetta-
va avaintietoesite sijoittajalle hyvissd ajoin en-
nen sijoitusrahaston rahasto-osuuksien merkin-
taa.

Rahastoyhtion, jonka hallinnoiman sijoitus-
rahaston rahasto-osuuksia myyddin muulla kuin
1 momentissa tarkoitetulla tavalla, on kunkin si-
joitusrahaston osalta annettava avaintietoesite
pyynnosta:

1) niille, jotka kéyttdvdat rahasto-osuuksia
oman rahoitustuotteensa osana;

2) vélittdjille, jotka myyvit kyseisen sijoitus-
rahaston osuuksia tai tuotteita, joihin sisdltyy
kyseiseen sijoitusrahastoon kohdistuva riski;

3) vilittdjille, jotka antavat téllaisiin sijoituk-
siin tai tuotteisiin liittyvda neuvontaa.
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Avaintietoesite on toimitettava sijoittajille
veloituksetta.

98 b §

Rahastoyhtion on toimitettava avaintietoesite
sijoittajalle 97 §:n 4 momentissa tarkoitetulla
pysyvélla tavalla tai siten, ettd se on saatavilla
rahastoyhtion internetsivuilla asianmukaisen
ajan. Sijoittajalle on aina tdmdn pyynndsté toi-
mitettava veloituksetta avaintietoesite kirjalli-
sena.

Rahastoyhtion on pidettdvé ajan tasalla oleva
avaintietoesite saatavilla rahastoyhtion internet-
sivuilla.

98¢ §

Rahastoyhtion on toimitettava avaintietoesite
ja sen muutokset vilittomésti Finanssivalvon-
nalle tiedoksi.

Avaintietoesite on pidettdvd keskeisiltd osil-
taan ajan tasalla.

15 luku

Sijoitusrahastotoiminnan luovuttaminen ja
sdilytysyhteison vaihtaminen

106 a §

Mitd tdssd luvussa sdddetddn rahastoyhtiosta,
sovelletaan ulkomaiseen ETA-rahastoyhtioon,
joka on saanut luvan sijoitusrahaston perusta-
miseen Suomeen.

16 luku

Sijoitusrahaston sulautuminen

Sijoitusrahaston sulautumisen hyvdksyminen

107 §

Sijoitusrahasto (sulautuva sijoitusrahasto)
voi sulautua toisen sijoitusrahaston (vastaanot-
tava sijoitusrahasto) tai yhteissijoitusyrityksen
(vastaanottava yhteissijoitusyritys) kanssa.

Sulautumisella tarkoitetaan jérjestelyd, jossa:

1) sulautuvan sijoitusrahaston varat ja vas-
tuut siirretddn purkautumishetkelld ilman selvi-



tysmenettelyd toiselle toiminnassa olevalle vas-
taanottavalle sijoitusrahastolle tai vastaanotta-
valle yhteissijoitusyritykselle ja jossa sulautu-
van sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille
annetaan vastikkeeksi vastaanottavan sijoitus-
rahaston tai vastaanottavan yhteissijoitusyrityk-
sen osuuksia ja mahdollisesti rahavastike, joka
saa olla enintddn kymmenen prosenttia ndiden
osuuksien nettoarvosta; tai

2) véhintddn kahden sulautuvan sijoitusrahas-
ton tai sulautuvan sijoitusrahaston ja 107 e §:ssd
tarkoitetun sulautuvan yhteissijoitusyrityksen
varat ja vastuut siirretddn purkautumishetkel-
la4n ilman selvitysmenettelyd niiden muodosta-
malle vastaanottavalle sijoitusrahastolle tai vas-
taanottavalle yhteissijoitusyritykselle ja jossa
sulautuvan sijoitusrahaston rahasto-osuuden-
omistajille annetaan vastikkeeksi vastaanotta-
van sijoitusrahaston tai vastaanottavan yhteis-
sijoitusyrityksen osuuksia ja mahdollisesti raha-
vastike, joka saa olla enintdin kymmenen
prosenttia ndiden osuuksien nettoarvosta.

Jos sulautuminen on muu kuin 2 §:n
1 momentin 16 kohdassa tarkoitettu rajat ylitta-
vd sulautuminen tai 17 kohdassa tarkoitettu
kotimainen sulautuminen, jossa on kansain-
vilinen kytkentd, sithen sovelletaan timén lu-
vun saannoksid lukuun ottamatta vaatimuksia,
jotka koskevat yhteissijoitusyritystd tai liittyvét
rahasto-osuuksien markkinointiin muussa ETA-
valtiossa kuin Suomessa.

107 a §

Sijoitusrahaston sulautuminen edellyttda etu-
kdteen annetun luvan. Luvan mydntdd sulautu-
vaa sijoitusrahastoa hallinnoivan rahastoyhtién
hakemuksesta Finanssivalvonta.

Hakemuksessa on oltava:

1) sulautumissuunnitelma, jonka sulautuvaa
sijoitusrahastoa hallinnoiva rahastoyhtid seka
vastaanottavaa sijoitusrahastoa hallinnoiva ra-
hastoyhtid tai vastaanottava yhteissijoitusyritys
ovat hyviksyneet;

2) rahastoesite ja avaintietoesite vastaanotta-
vasta yhteissijoitusyrityksest;
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3) kunkin sulautuvan ja vastaanottavan sijoi-
tusrahaston sdilytysyhteison antama ilmoitus,
jossa vahvistetaan, ettd sdilytysyhteis6 on teh-
nyt 108 §:ssd tarkoitetun tarkastuksen, ja yhteis-
sijoitusyrityksen sdilytysyhteison antama edellé
mainittua ilmoitusta vastaava ilmoitus;

4) sulautuvan sijoitusrahaston ja vastaanotta-
van sijoitusrahaston sekd vastaanottavan yhteis-
sijoitusyrityksen rahasto-osuudenomistajille an-
nettavat tiedot sulautumisesta.

Lupaa on haettava kahden kuukauden kulues-
sa 2 momentin 1 kohdassa tarkoitetun sulautu-
missuunnitelman hyviksymisestd, jos sijoitus-
rahasto sulautuu toisen sijoitusrahaston kanssa.

Edelld 2 momentissa tarkoitetut selvitykset
on annettava suomen tai ruotsin kielelld ja yh-
teissijoitusyrityksen kotivaltion virallisella kie-
lelld tai yhdelld sen virallisista kielistd taikka
Finanssivalvonnan ja asianomaisen ETA-val-
tion toimivaltaisen viranomaisen hyvidksyméalld
kielella.

Jos Finanssivalvonta katsoo, ettei kaikkia lu-
van myOntdmiseksi tarvittavia 2 momentissa tar-
koitettuja selvityksid ole sille toimitettu, sen on
vaadittava lisdselvitystd kymmenen tydpdivén
kuluessa sille toimitettujen selvitysten vastaan-
ottamisesta.

107 b §

Finanssivalvonnan on tarkasteltava aiotusta
sulautumisesta aiheutuvia vaikutuksia sulautu-
van sijoitusrahaston ja vastaanottavan sijoitus-
rahaston rahasto-osuudenomistajille sen arvioi-
miseksi, ovatko rahasto-osuudenomistajille an-
nettavat tiedot sulautumisesta riittévit.

Finanssivalvonta voi tarvittacssa vaatia, ettd
sulautuvan sijoitusrahaston tai vastaanottavan
sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille an-
nettavia tietoja selvennetéén.

Finanssivalvonnan on toimitettava kaikki tar-
vittavat 107 a §:n 2 momentissa tarkoitetut sel-
vitykset vélittomésti vastaanottavan yhteissijoi-
tusyrityksen kotivaltion toimivaltaisille viran-
omaisille.

19



EV 100/2011 vp — HE 113/2011 vp

107 ¢ §

Finanssivalvonnan on myonnettdva lupa aio-
tulle sulautumiselle, jos:

1) sulautuminen tiyttdd tdssd pykédldssd ja
107 a, 107 b, 107 d, 108 ja 108 a §:ssd sdddetyt
vaatimukset;

2) vastaanottavan sijoitusrahaston ja vastaan-
ottavan yhteissijoitusyrityksen on ilmoitettu
markkinoivan osuuksiaan kaikissa niissd ETA-
valtioissa, joissa sulautuvan sijoitusrahaston ra-
hastoyhti6lld on lupa hallinnoida sijoitusrahas-
toja tai joissa sen on 127 §:n mukaisesti ilmoitet-
tu markkinoivan rahasto-osuuksiaan;

3) Finanssivalvonta pitdd sulautuvan sijoitus-
rahaston ja vastaanottavan sijoitusrahaston
osuudenomistajille sulautumisesta annettavia
tietoja riittdvind; ja

4) Finanssivalvonta on vakuuttunut siitd, ettd
vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen kotival-
tion toimivaltainen viranomainen pitdd vastaan-
ottavan yhteissijoitusyrityksen osuudenomista-
jille annettavia tietoja riittdvind tilanteessa, jos-
sa:

a) viimeksi mainittu viranomainen ei ole teh-
nyt Finanssivalvonnalle ilmoitusta siitd, ettd se
pitdd vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen
osuudenomistajille annettavia tietoja riittdmét-
tomind 20 tyopdivan kuluessa siitd, kun Finans-
sivalvonta toimitti sille kaikki tarvittavat selvi-
tykset 107 b § 1 momentin mukaisesti; tai

b) viimeksi mainittu viranomainen on a ala-
kohdassa mainitussa ajassa ensin ilmoittanut
Finanssivalvonnalle pitdvdnsd vastaanottavan
yhteissijoitusyrityksen osuudenomistajille an-
nettavia tietoja riittdméttdmind ja sen jéilkeen il-
moittanut pitdvinsd muutettuja tietoja riittdvind.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava sulautu-
vaa sijoitusrahastoa hallinnoivalle rahastoyh-
tidlle viimeistddn 20 tyopdivan kuluttua siité,
kun rahastoyhti6 toimitti sille 107 a §:ssé tarkoi-
tetut luvan saamiseksi tarvittavat selvitykset,
onko sulautumiselle myonnetty lupa. Jos Finans-
sivalvonta ei ole saanut vastaanottavan yhteissi-
joitusyrityksen kotivaltion toimivaltaiselta vi-
ranomaiselta | momentin 4 kohdan b alakohdas-
sa tarkoitettua ilmoitusta muutettujen tietojen
riittdvyydesti, sen on ilmoitettava rahastoyhtidl-
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le, ettei lupaa sulautumiselle voida myontéa en-
nen kuin se on saanut edelld tarkoitetulta viran-
omaiselta ilmoituksen muutettujen tietojen riit-
tdvyydesta.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava paatokses-
tddn vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen koti-
valtion toimivaltaisille viranomaisille.

Finanssivalvonta voi antaa vastaanottavalle
sijoitusrahastolle luvan poiketa kuuden kuukau-
den ajan siitd, mitd 72 §:n 5 ja 6 momentissa
sekd 73, 73 a, 75 ja 76 §:ssd sdddetddn, jos ris-
kin hajauttamisen periaatteen noudattamisesta
huolehditaan.

107d §

Sulautuvaa sijoitusrahastoa hallinnoivan ra-
hastoyhtion sekd vastaanottavaa sijoitusrahas-
toa hallinnoivan rahastoyhtion ja vastaanotta-
van yhteissijoitusyrityksen on laadittava sulau-
tumissuunnitelma, jossa on oltava:

1) sulautumismenetelmd ja sulautumiseen
osallistuvat sijoitusrahastot ja yhteissijoitusyri-
tykset;

2) sulautumisen tausta ja syyt;

3) vaikutukset, joita sulautumisella arvioi-
daan olevan sulautuvan ja vastaanottavan sijoi-
tusrahaston ja vastaanottavan yhteissijoitusyri-
tyksen osuudenomistajille;

4) hyviksytyt perusteet, joiden pohjalta méa-
ritetddn varojen arvo ja tarvittaessa vastuut pdi-
vénd, jona lasketaan vaihtosuhde;

5) vaihtosuhteen laskentamenetelma;

6) sulautumisen suunniteltu voimaantulopii-
vi;

7) varojen siirtoon ja osuuksien vaihtoon so-
vellettavat sddnnokset;

8) 107 §:n 2 momentin 2 kohdassa tarkoite-
tussa sulautumisessa muodostetun vastaanotta-
van sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen
sdannot tai perustamisasiakirjat.

Finanssivalvonta ei saa vaatia lisdtietojen si-
séllyttdmistd sulautumissuunnitelmaan.

Sulautuvaa sijoitusrahastoa hallinnoiva ra-
hastoyhtié ja vastaanottavaa sijoitusrahastoa
hallinnoiva rahastoyhti6 ja vastaanottava yhteis-
sijoitusyritys voivat pédattdd sisdllyttdd sulautu-



missuunnitelmaan myds muita kuin

1 momentissa tarkoitettuja tietoja.

Sulautumisen ehdot, kun yhteissijoitusyritys su-
lautuu sijoitusrahastoon

107 ¢ §

Sijoitusrahastoon (vastaanottava sijoitus-
rahasto) voi sulautua yhteissijoitusyritys (sulau-
tuva yhteissijoitusyritys), jos sulautuvan yhteis-
sijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaiset vi-
ranomaiset toimittavat Finanssivalvonnalle seu-
raavat tiedot ja asiakirjat aiotusta sulautumises-
ta:

1) sulautumissuunnitelma, jonka sulautuva
yhteissijoitusyritys ja vastaanottavaa sijoitus-
rahastoa hallinnoiva rahastoyhtid ovat hyviaksy-
neet;

2) rahastoesite ja avaintietoesite vastaanotta-
vasta sijoitusrahastosta;

3) vastaanottavan sijoitusrahaston séilytys-
yhteis6n antama ilmoitus, jossa vahvistetaan,
ettd sdilytysyhteisd on tehnyt 108 §:ssd tarkoi-
tetun tarkastuksen ja sulautuvan yhteissijoitus-
yrityksen sdilytysyhteison antama edelld mainit-
tua ilmoitusta vastaava ilmoitus;

4) sulautuvan yhteissijoitusyrityksen ja vas-
taanottavan sijoitusrahaston rahasto-osuuden-
omistajille annettavat tiedot sulautumisesta.

Finanssivalvonnan tulee saada 1 momentissa
tarkoitetut tiedot ja asiakirjat 107 a §:n
4 momentissa sdadetylld kielelld.

Finanssivalvonnan on tarkasteltava sulautu-
misesta aiheutuvia vaikutuksia vastaanottavan
sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille sen
arvioimiseksi, ovatko heille sulautumisesta an-
nettavat tiedot riittdvit. Jos Finanssivalvonta pi-
tdd tietoja riittdméattdming, se voi 15 tyOpdivin
kuluessa 1 momentissa tarkoitettujen selvitys-
ten vastaanottamisesta kirjallisesti vaatia vas-
taanottavaa sijoitusrahastoa hallinnoivaa rahas-
toyhtiotd muuttamaan vastaanottavan sijoitus-
rahaston osuudenomistajille annettavia tietoja.
Finanssivalvonnan on tdssd tapauksessa ilmoi-
tettava sulautuvan yhteissijoitusyrityksen koti-
valtion toimivaltaiselle viranomaiselle, ettd se
pitdd rahasto-osuudenomistajille annettavia tie-
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toja riittdimdttdmind. Finanssivalvonnan on il-
moitettava 20 tyopdivdn kuluessa 1 momentissa
tarkoitettujen selvitysten vastaanottamisesta su-
lautuvan yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toi-
mivaltaisille viranomaisille, pitddko se rahasto-
osuudenomistajille annettavia muutettuja tietoja
riittdvind.

Sulautumisen ehtona on, ettd Finanssivalvon-
ta saa | momentissa tarkoitetun sulautuvan yh-
teissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaiselta
viranomaiselta ilmoituksen sulautumista koske-
vasta padtoksesta.

Kolmannen osapuolen valvonta, rahasto-osuu-
denomistajille tiedottaminen ja rahasto-osuu-
denomistajien muut oikeudet

108 §

Sulautumiseen osallistuvan sijoitusrahaston
sdilytysyhteison on tarkastettava, ettd 107 d §:n
1 momentin 1, 6 ja 7 kohdassa tarkoitetut tiedot
ovat tdmén lain ja sijoitusrahaston sédéntdjen mu-
kaiset.

108 a§

Sulautuvaa tai vastaanottavaa sijoitusrahas-
toa  hallinnoivan  rahastoyhtion 36 §:mn
2 momentissa tarkoitetun tilintarkastajan tai
muun vastaavat edellytykset tdyttdvin tilintar-
kastajan on annettava lausunto, jossa vahvis-
tetaan:

1) hyvéksytyt perusteet, joiden pohjalta méa-
ritetddn varojen arvo ja tarvittaessa vastuut pi-
vénd, jona lasketaan vaihtosuhde;

2) tarvittaessa osuutta kohti laskettu rahavas-
tike;

3) vaihtosuhteen  laskentamenetelmd  ja
110 §:n 1 momentissa tarkoitetulle vaihtosuh-
teen laskentapéiville laskettu todellinen vaihto-
suhde.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu lausunto ei
saa olla tilintarkastuslain 15 §:n 3 momentissa
tarkoitettu vakiomuotoinen lausunto.

Jéljennds tilintarkastajan lausunnosta on
asetettava sulautuvan sijoitusrahaston seki vas-
taanottavan sijoitusrahaston ja vastaanottavan
yhteissijoitusyrityksen osuudenomistajien sekd
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Finanssivalvonnan ja yhteissijoitusyrityksen ko-
tivaltion toimivaltaisten viranomaisten saatavil-
le ndiden pyynndstd. Sulautuvaa sijoitusrahas-
toa hallinnoivan rahastoyhtion on huolehdittava
jaljenndksen saataville asettamisesta.

108 b §

Sulautuvan ja vastaanottavan sijoitusrahas-
ton rahasto-osuudenomistajille on annettava sel-
laiset tarkoituksenmukaiset ja tdsmilliset tiedot
aiotusta sulautumisesta, joiden perusteella ndma
voivat tehdd perustellun arvion sulautumisen
vaikutuksista sijoituksiinsa.

Edelld 1 momentissa tarkoitetut tiedot on an-
nettava rahasto-osuudenomistajille kirjallisesti
ja julkaistava vahintddn yhdessd valtakunnalli-
sessa sanomalehdessi sen jdlkeen, kun Finanssi-
valvonta on antanut luvan sulautumiselle. Rajat
ylittdvissd sulautumisessa, jossa sulautuva yh-
teissijoitusyritys sulautuu vastaanottavan sijoi-
tusrahaston kanssa, | momentissa tarkoitetut tie-
dot on annettava vastaanottavan sijoitusrahas-
ton osuudenomistajille sen jélkeen kun sulautu-
van yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimival-
tainen viranomainen on antanut luvan sulautu-
miselle ja ilmoittanut siitd Finanssivalvonnalle.
Tiedot on annettava viimeistdén 30 pdivdid en-
nen viimeistd pdivédd, jona on mahdollista pyy-
tdd 108 d §:ssé tarkoitettua osuuksien maksuton-
ta takaisinostoa, lunastusta tai muuntamista.

108 ¢ §

Rahasto-osuudenomistajille annettavien tie-
tojen on oltava sellaiset, ettd rahasto-osuuden-
omistaja voi niiden perusteella tehdd perustel-
lun paatoksen sulautumisen mahdollisista vaiku-
tuksista sijoituksiinsa sekd péddtoksen kayttda
108 d §:ssd tarkoitettuja oikeuksiaan.

Rahasto-osuudenomistajille on annettava seu-
raavat tiedot ja asiakirjat:

1) sulautumisen tausta ja syyt;

2) vaikutukset, joita sulautumisesta voi ai-
heutua rahasto-osuudenomistajille, kuten olen-
naiset erot sijoituspolitiikassa ja -strategiassa,
kustannukset, odotettu tuottokehitys, maéra-
aikaiskatsaukset, mahdolliset suoritusongelmat
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ja tarvittaessa varoitus rahasto-osuudenomista-
jille siitd, ettd heiddn verokohtelunsa saattaa
muuttua sulautumisen johdosta;

3) kaikki rahasto-osuudenomistajille sulau-
tumisesta aiheutuvat erityiset oikeudet, kuten oi-
keus saada lisitietoja, oikeus saada pyynnostd
jéljenndos tilintarkastajan 108 a §:ssd tarkoitetus-
ta lausunnosta, oikeus pyytdd 108 d §:ssé tarkoi-
tettua maksutonta osuuksien lunastusta tai
muuntamista ja mainitun oikeuden viimeinen
kéyttopaivi;

4) menettelyd koskevat tiedot ja sulautu-
misen suunniteltu voimaantulopéivi;

5) avaintietoesite vastaanottavasta sijoitus-
rahastosta tai yhteissijoitusyrityksestd.

Jos sulautuvan tai vastaanottavan sijoitus-
rahaston rahasto-osuuksien markkinoinnista on
ilmoitettu 127 §:n mukaisesti, 2 momentissa tar-
koitetut tiedot on annettava sijoitusrahaston vas-
taanottavan ETA-valtion virallisella kielelld tai
yhdelld sen virallisista kielisté taikka valtion toi-
mivaltaisten viranomaisten hyviksymaélla kielel-
14. Kddnnoksestd vastaa sijoitusrahastoa hallin-
noiva rahastoyhtio.

Finanssivalvonta antaa komission sulau-
tumisdirektiivin tdytdntoon panemiseksi tarvit-
tavat  tarkemmat  médrdykset 108 b §:n
] momentissa ja tdmdn pykdlin 1 ja
2 momentissa tarkoitettujen tietojen antamises-
ta.

108 d §

Rahastoyhtié on velvollinen lunastamaan su-
lautuvan ja vastaanottavan sijoitusrahaston ra-
hasto-osuudenomistajien  pyynndstd ndiden
osuudet. Vaihtoehtoisesti rahastoyhtié on mah-
dollisuuksien mukaan velvollinen muuntamaan
osuuden muun sellaisen sijoitusrahaston osuu-
deksi:

1) joka harjoittaa samankaltaista sijoituspoli-
tiikkaa; ja

2) jota rahastoyhtio tai sen kanssa yhteisen
litkkkeenjohdon tai méérdysvallan taikka huo-
mattavan suoran tai vélillisen omistusosuuden
kautta sidoksissa oleva muu yhti6 hallinnoi.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu velvollisuus
tulee voimaan samana piivénd, jona sulautuvan



sijoitusrahaston ja vastaanottavan sijoitusrahas-
ton rahasto-osuudenomistajille annetaan tiedot
aiotusta sulautumisesta 108 b ja 108 ¢ §:n mu-
kaisesti ja lakkaa viisi tyOpdivda ennen vaihto-
suhteen laskentapdivdd. Rahastoyhtiolld on oi-
keus perid lunastuksesta tai muuntamisesta ai-
noastaan sijoitusrahaston purkamisesta aiheu-
tuvat vilittomat kustannukset.

Kustannukset ja voimaantulo

109 §

Sijoitusrahaston sulautumisen valmistelusta
ja toteuttamisesta aiheutuvia oikeudellisia kus-
tannuksia taikka neuvonta- tai hallintokustan-
nuksia ei saa perid sulautuvalta tai vastaanotta-
valta sijoitusrahastolta tai vastaanottavalta yh-
teissijoitusyritykseltd eikd niiden rahasto-osuu-
denomistajilta.

110§

Edelld 107 §:n 2 momentissa tarkoitettuun
muuhun kuin rajat ylittdvadn sulautumiseen
osallistuvia sijoitusrahastoja hallinnoivien ra-
hastoyhtididen on tehtdvd Finanssivalvonnalle
ilmoitus sulautumisen tdytintoonpanosta kah-
den kuukauden kuluessa siti koskevan luvan
myOntdmisestd uhalla, ettd sulautuminen rau-
keaa. Sulautuminen ei kuitenkaan raukea, jos se
saatetaan  loppuun  viimeistddn 107 d §:n
1 momentin 6 kohdassa tarkoitettuna suunnitel-
tuna voimaantulopdividnd. Vaihtosuhde on las-
kettava pdivédni, jona sulautuminen tulee voi-
maan.

Sulautuvan sijoitusrahaston varat ja vastuut
siirtyvat sulautumissuunnitelmassa maéaaritylla
tavalla vastaanottavalle sijoitusrahastolle, kun
sulautumisen tiytdntéonpanosta on ilmoitettu
Finanssivalvonnalle. Samanaikaisesti sulautuva
sijoitusrahasto purkautuu.

Sulautuvan sijoitusrahaston rahasto-osuuden-
omistajalle syntyy sulautumisen tdytdntoon-
panoilmoituksesta oikeus vastikkeeseen ja ra-
hasto-osuudenomistajasta tulee vastaanottavan
sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistaja sulau-
tumissuunnitelman mukaisesti.
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Edelld 1—3 momenttia sovelletaan myos sel-
laiseen 107 e §:ssd tarkoitettuun rajat ylittdvédan
sulautumiseen, jossa sijoitusrahasto on vastaan-
ottava sijoitusrahasto.

Vastaanottavaa sijoitusrahastoa hallinnoivan
rahastoyhtion on ilmoitettava sulautumisen voi-
maantulosta sulautuvan yhteissijoitusyrityksen
kotivaltion toimivaltaisille viranomaisille.

Sulautumista, joka on tullut voimaan
1 momentin mukaisesti, ei saa julistaa pitemat-
tomaéksi.

Vastaanottavaa sijoitusrahastoa hallinnoivan
rahastoyhtion on ilmoitettava vastaanottavan si-
joitusrahaston siilytysyhteisolle, ettd sulau-
tuvan sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityk-
sen varat ja tarvittaessa vastuut on siirretty.

111§
Séilytysyhteisoon sovelletaan 118 §n
5 momentissa tarkoitetussa tapauksessa, mitd ra-
hastoyhtidstd edelld tdssd luvussa sdddetdén.

112§

Sijoitusrahasto (jakautuva sijoitusrahasto)
voi jakautua siten, ettd jakautuvan sijoitusrahas-
ton varat ja vastuut osittain tai kokonaan siirty-
vét selvitysmenettelyttd véhintdén yhdelle ja-
kautuvaa sijoitusrahastoa hallinnoivan rahasto-
yhtién perustamalle sijoitusrahastolle (vastaan-
ottava sijoitusrahasto). Jakautuvan sijoitus-
rahaston rahasto-osuudenomistajat saavat vas-
tikkeena vastaanottavan sijoitusrahaston rahas-
to-osuuksia.

113§

Rahastoyhtion hallituksen on laadittava ja-
kautumissuunnitelma ja hyviksyttivé se. Pdivi-
tyssd ja allekirjoitetussa jakautumissuunnitel-
massa on oltava ainakin:

2) vihintddn yhden vastaanottavan sijoitus-
rahaston nimi;

3) ehdotus véhintddn yhden vastaanottavan
sijoitusrahaston sdénnoiksi;
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8) ehdotus jakautumisessa siirtyvien varojen
ja vastuiden jakamisesta kullekin vastaanotta-
valle sijoitusrahastolle;

Jakautumissuunnitelmaan on lisdksi liitettava
véhintddn yhden riippumattomana asiantuntija-
na toimivan tilintarkastajan taikka tilintarkastus-
yhteison lausunto siitd, onko jakautumissuunni-
telmassa annettu oikeat ja riittdvit tiedot sei-
koista, jotka ovat omiaan olennaisesti vaikutta-
maan jakautumisen syiden, vastaanottavalle si-
joitusrahastolle siirtyvien varojen ja vastuiden
sekd vastikkeen arvon ja sen jaon arviointiin.

Jakautuvan sijoitusrahaston varat ja vastuut
siirtyvdt jakautumissuunnitelmassa madrétylla
tavalla vastaanottavalle sijoitusrahastolle, kun
jakautumisen tdytdntdOnpanosta on ilmoitettu
Finanssivalvonnalle.

Jakautuvan sijoitusrahaston rahasto-osuuden-
omistajalle syntyy jakautumisen tdytdntoon-
panoilmoituksen perusteella oikeus vastikkee-
seen ja rahasto-osuudenomistajasta tulee vas-
taanottavan sijoitusrahaston rahasto-osuuden-
omistaja jakautumissuunnitelman mukaisesti.

17 a luku

Sydttorahasto ja kohderahasto

Syéttorahaston hyviksyminen

115§

Syottorahaston varoista enintdin
15 prosenttia saa olla:
1) toiminnan edellyttimind kdteisvaroina; tai
2) sijoitettuna 80, 80 a ja 80 b §:n mukaisesti
sellaisiin johdannaissopimuksiin, joita voidaan
kéayttdd vain suojaustarkoituksessa.
Syottorahaston 80 b §:n 1 momentissa tarkoi-

tettu kokonaisriski on laskettava laskemalla yh-
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teen 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettujen sijoi-
tusten aiheuttama suora riski ja:

1) kohderahaston 80 §:n 1 momentissa tarkoi-
tettuihin johdannaissopimuksiin liittyvd tosi-
asiallinen riski suhteessa syottorahaston kohde-
rahastoon tekemiin sijoituksiin; tai

2) kohderahaston 80 §:n 1 momentissa tarkoi-
tettuihin johdannaissopimuksiin liittyvdn mah-
dollisen kokonaisriskin kohderahaston sddnnois-
sd madrattdvd enimmaismaird suhteessa syotto-
rahaston kohderahastoon tekemiin sijoituksiin.

115b §

Jos kohderahaston rahasto-osuudenomis-
tajina on vihintdén kaksi sydttorahastoa, kohde-
rahastoa hallinnoiva rahastoyhtidé voi 1 §:n ja
2 §:n 1 momentin 1 kohdan estiméttd paattda,
hankkiiko se pddomaa muilta sijoittajilta.

Tédmin lain 127 §:44 ei sovelleta kohderahas-
toon, jonka osuudenomistajina on ainoastaan
muuhun ETA-valtioon kuin Suomeen sijoittau-
tuneita syottorahastoja ja jonka rahasto-osuuk-
sia ei markkinoida yleisdlle muussa ETA-val-
tiossa kuin Suomessa.

Tédmin lain 128 §:44 ei sovelleta kohderahas-
tona toimivaan yhteissijoitusyritykseen, jonka
osuudenomistajina on Suomeen sijoittautuneita
syottorahastoja ja jonka rahasto-osuuksia ei
markkinoida yleisolle Suomessa.

115¢§

Syottorahaston varoja ei saa ilman Finanssi-
valvonnan lupaa sijoittaa kohderahastoon enem-
péd kuin 72 §:n 5 momentissa sdddetyn médréin.
Finanssivalvonnan on annettava lupa, jos syotto-
rahasto, sen sdilytysyhteis0 ja tilintarkastaja
sekd kohderahasto tdyttdvit tdssd luvussa sdi-
detyt vaatimukset.

Finanssivalvonnalle on toimitettava seuraa-
vat asiakirjat 1 momentissa tarkoitetun luvan
saamiseksi:

1) sy6ttorahaston ja kohderahaston sddnnot
tai perustamisasiakirjat;

2) rahastoesite ja avaintietoesite syttdrahas-
tosta ja kohderahastosta;

3) syottorahastoa hallinnoivan rahastoyhtién
ja kohderahaston vélinen 115d §n



1 momentissa tarkoitettu sopimus tai liiketoi-
minnan harjoittamista koskevat sisdiset sddnnot;

4) osuudenomistajille annettavat 115k §:n
1 momentissa tarkoitetut tiedot;

5) syottorahaston ja kohderahaston siilytys-
yhteis6jen vélinen 115 h §:n 1 momentissa tar-
koitettu sopimus;

6) syottorahaston ja kohderahaston tilintar-
kastajien vdlinen 1151 §:n 1 momentissa tarkoi-
tettu sopimus.

Jos 1 momentissa tarkoitettu kohderahasto on
yhteissijoitusyritys, Finanssivalvonnalle on li-
siksi toimitettava kohderahaston kotivaltion toi-
mivaltaisten viranomaisten todistus siitd, ettd
kohderahasto tdyttdd kotivaltionsa lainsdddéin-
nén mukaan sijoitusrahastodirektiivin 58 artik-
lan 3 kohdan b ja c alakohdassa sdddetyt vaati-
mukset.

Edelld 3 momentissa tarkoitettu todistus on
toimitettava suomen tai ruotsin kielelld tai
Finanssivalvonnan hyvéksymailld muulla kielel-
14.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava syotto-
rahastoa hallinnoivalle rahastoyhtidlle lupaa
koskevasta pédétoksestd viimeistddn 15 tyo-
pdivén kuluttua siitd, kun sille on toimitettu lu-
van antamiseksi tarvittavat asiakirjat.

Syéttérahastoa ja kohderahastoa koskevat yhtei-
set sddnnokset

115d§

Kohderahastoa hallinnoivan rahastoyhtion on
annettava syottorahastoa hallinnoivalle rahasto-
yhti6lle asiakirjat ja tiedot, jotka timé tarvitsee
tayttddkseen tdssd laissa sdddetyt vaatimukset.
Jos kohderahasto on yhteissijoitusyritys, syotto-
rahastoa hallinnoivan rahastoyhtién on huoleh-
dittava siitd, ettd se saa kohderahastona olevalta
yhteissijoitusyritykseltd tdssd laissa sdddettyjen
vaatimusten tdyttdmiseksi tarvittavat asiakirjat
ja tiedot. Syottorahastoa hallinnoivan rahasto-
yhtion on tehtidva sopimus kohderahastoa hallin-
noivan rahastoyhtion tai kohderahastona olevan
yhteissijoitusyrityksen kanssa tarvittavien tieto-

EV 100/2011 vp — HE 113/2011 vp

jen toimittamisesta. Sopimus on oltava pyynnos-
td osuudenomistajien saatavilla veloituksetta.

Syottorahaston varoja saa sijoittaa enemmaén
kuin 72 §:n 5 momentissa sdddetyn madrén koh-
derahaston rahasto-osuuksiin vasta sen jilkeen,
kun tdmén pykéldn 1 momentissa tarkoitettu so-
pimus on tullut voimaan. Jos sama rahastoyhtid
hallinnoi sekd syotto- ettd kohderahastoa, sopi-
mus voidaan korvata liiketoiminnan harjoitta-
mista koskevilla sisdisilld sddnndilla.

Syottorahastoa hallinnoivan rahastoyhtion ja
kohderahastoa hallinnoivan rahastoyhtion tai
kohderahastona olevan yhteissijoitusyrityksen
on toteutettava tarvittavat toimenpiteet, joilla ra-
haston varojen nettoarvon laskenta- ja julkista-
mispéivit ajoitetaan samanaikaisiksi keinottelu-
mahdollisuuksien ehkéisemiseksi.

Finanssivalvonta antaa komission sulautu-
misdirektiivin tdytdntdon panemiseksi tarvitta-
vat tarkemmat midrdykset 1 momentissa tarkoi-
tetun sopimuksen ja 2 momentissa tarkoitettu-
jen sisdisten liiketoiminnan harjoittamista kos-
kevien sdéntdjen sisillosta.

115e§

Jos kohderahaston rahasto-osuuksien lunasta-
minen tai litkkeeseenlasku keskeytetddn viliai-
kaisesti kohderahastoa hallinnoivan rahastoyh-
tion tai kohderahastona olevan yhteissijoitus-
yrityksen aloitteesta taikka Finanssivalvonnan
tai kohderahastona olevan yhteissijoitusyrityk-
sen kotivaltion toimivaltaisen viranomaisen
pyynndsté, kohderahaston sydttorahastoa hallin-
noiva rahastoyhtio voi 45 §:ssé ja 50 §:n
1 momentissa sdddettyjen ehtojen estdméttd kes-
keyttdd hallinnoimansa syottorahaston rahasto-
osuuksien lunastamisen tai liikkeeseenlaskun
vastaavaksi ajaksi.

115£§

Jos kohderahasto lakkautetaan, myds sen
osuudenomistajana oleva sydttdrahasto on lak-
kautettava. Syottorahastoa ei tarvitse lakkaut-
taa, jos Finanssivalvonta hyviksyy:

1) sen, ettd vihintddn 85 prosenttia syotto-
rahaston varoista sijoitetaan toisen kohderahas-
ton osuuksiin; tai
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2) syOttorahaston sdédntdjen muuttamisen si-
ten, ettd se ei endd ole syottorahasto.

Kohderahasto voidaan lakkauttaa aikaisin-
taan kolmen kuukauden kuluttua siitd, kun sitd
hallinnoiva rahastoyhtid on ilmoittanut kohde-
rahaston rahasto-osuudenomistajille ja Finanssi-
valvonnalle sekd kohderahaston syottorahasto-
na olevan yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toi-
mivaltaisille viranomaisille lakkauttamista kos-
kevasta sitovasta padtoksestdin.

Syottorahastoa hallinnoivan rahastoyhtion on
toimitettava Finanssivalvonnalle 1 momentissa
tarkoitetun hyvéksymisen saamiseksi tarvittava
selvitys viimeistdan kahden kuukauden kuluttua
siitd pdivastd, jona kohderahastoa hallinnoiva
rahastoyhtid tai kohderahastona oleva yhteis-
sijoitusyritys on ilmoittanut sille kohderahaston
lakkauttamisesta.

Jos kohderahastoa hallinnoiva rahastoyhtio
tai kohderahastona oleva yhteissijoitusyritys on
ilmoittanut sydttorahastoa hallinnoivalle rahas-
toyhtidlle kohderahaston lakkauttamista koske-
vasta sitovasta pdédtoksestd yli viisi kuukautta
ennen sitd pdivédd, jona lakkauttaminen aloite-
taan, syottorahastoa hallinnoivan rahastoyhtién
on poiketen siitd, mitd 3 momentissa sdddetiin,
toimitettava Finanssivalvonnalle 1 momentissa
tarkoitetun hyviksymisen saamiseksi tarvittava
selvitys viimeistddn kolme kuukautta ennen vii-
meksi mainittua pdivaa.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava hyviksy-
mistd koskevasta pddtoksestidén syottorahastoa
hallinnoivalle rahastoyhtidlle 15 tyopaivin ku-
luessa asian ratkaisemiseksi tarvittavien asiakir-
jojen vastaanottamisesta.

Finanssivalvonta antaa komission sulau-
tumisdirektiivin tdytdntdon panemiseksi tarvit-
tavat tarkemmat madrdykset 1 momentissa tar-
koitetusta hyvidksymismenettelystd ja hyviksy-
mistd varten toimitettavista asiakirjoista.

115¢g§
Syottorahasto on lakkautettava, jos sen koh-

derahasto sulautuu toisen sijoitusrahaston tai yh-
teissijoitusyrityksen kanssa tai jakautuu kahdek-
si tai useammaksi sijoitusrahastoksi. Syotto-
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rahastoa ei tarvitse lakkauttaa, jos Finanssival-
vonta antaa hyviaksymisen sille, etti:

1) sy6ttorahasto jatkaa kohderahaston sulau-
tumisen tai jakautumisen jdlkeen kohderahaston
tai jonkin toisen sijoitusrahaston syottdrahasto-
na;

2) vahintdén 85 prosenttia syottdrahaston va-
roista sijoitetaan sellaisen kohderahaston osuuk-
siin, joka ei ole syntynyt edelld mainitun sulau-
tumisen tai jakautumisen tuloksena;

3) syottorahaston sddntdjd muutetaan siten,
ettd se ei endd ole syottorahasto.

Kohderahaston sulautuminen tai jakautu-
minen tulee voimaan, jos kohderahastoa hallin-
noiva rahastoyhti6 toimittaa kohderahaston ra-
hasto-osuudenomistajille sekd Finanssivalvon-
nalle ja kohderahaston syottdrahastona olevan
yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltai-
sille viranomaisille 108 b ja 108 c §:ssd tarkoite-
tut tiedot viimeistddn 60 pdivdd ennen sulautu-
misen tai jakautumisen aiottua voimaantulopii-
véd. Syottorahaston kohderahastona olevan yh-
teissijoitusyrityksen sulautumisen tai jakautu-
misen voimaantulon edellytyksend on, ettd syot-
térahastoa hallinnoiva rahastoyhtid ja Finanssi-
valvonta saavat asianomaiselta yhteissijoitusyri-
tykseltd 108 b ja 108 c §:ssd tarkoitettuja tietoja
vastaavat tiedot viimeistdan 60 paivda ennen su-
lautumisen tai jakautumisen aiottua voimaan-
tulopdivad.

Jos  Finanssivalvonta ei ole antanut
1 momentin 1 kohdassa tarkoitettua hyvéksyn-
tad, syottorahaston rahasto-osuudet kohderahas-
tossa on voitava lunastaa ennen kohderahaston
sulautumisen tai jakautumisen voimaantuloa.

Syo6ttorahastoa hallinnoivan rahastoyhtion on
toimitettava Finanssivalvonnalle 1 momentissa
tarkoitetun hyvaksymisen saamiseksi tarvittava
selvitys viimeistdédn kuukauden kuluttua siitéd
pdivéstd, jona rahastoyhti6 on saanut
2 momentin mukaisesti tiedon kohderahaston
aiotusta sulautumisesta tai jakautumisesta.

Jos kohderahastoa hallinnoiva rahastoyhtio
on antanut 108 b ja 108 c §:ssé tarkoitetut tiedot
tai kohderahastona oleva yhteissijoitusyritys ti-
mén pykéldn 2 momentissa tarkoitetut vastaavat
tiedot syottorahastoa hallinnoivalle rahasto-



yhti6lle yli nelja kuukautta ennen aiottua sulau-
tumisen tai jakautumisen voimaantulopdivaa,
syoOttorahastoa hallinnoivan rahastoyhtion on
poiketen siitd, mitd 4 momentissa sdddetddn, toi-
mitettava Finanssivalvonnalle 1 momentissa tar-
koitetun hyvdksymisen saamiseksi tarvittava
selvitys viimeistdan kolme kuukautta ennen koh-
derahaston sulautumisen tai jakautumisen aiot-
tua voimaantulopdivaa.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava hyvéksy-
mistd koskevasta péadtoksestddn syottorahastoa
hallinnoivalle rahastoyhtidlle 15 tydpdivan ku-
luessa asian ratkaisemiseksi tarvittavien asiakir-
jojen vastaanottamisesta.

Finanssivalvonta antaa komission sulautu-
misdirektiivin tdytdntdon panemiseksi tarvitta-
vat tarkemmat madrdykset 1 momentissa tarkoi-
tetusta hyvéksymismenettelystd ja hyviksymis-
td varten toimitettavista asiakirjoista.

Sdilytysyhteisot ja tilintarkastajat

115h §

Syoéttorahaston ja kohderahaston sdilytysyh-
teisdjen on tehtdvd sopimus tietojen vaihdosta
kummallekin sdilytysyhteisolle kuuluvien vel-
vollisuuksien tdyttdmiseksi.

Syottorahaston varoja saa sijoittaa kohde-
rahaston osuuksiin vasta sen jdlkeen, kun
1 momentissa tarkoitettu sopimus on tullut voi-
maan.

Syo6ttorahaston ja kohderahaston sdilytysyh-
teisdilld on tdmén lain salassapitosddnndsten
estdmittd oikeus kiyttdd tietoja, jos se on tar-
peen sdilytysyhteisolle timéin Iuvun mukaan
kuuluvien velvollisuuksien tdyttdmiseksi ja ne
noudattavat tdssid luvussa sdddettyjd vaatimuk-
sia.

Rahastoyhtion on toimitettava hallinnoiman-
sa syottorahaston sdilytysyhteisolle kohderahas-
tosta kaikki tiedot, jotka syottorahaston sdilytys-
yhteison velvollisuuksien tdyttiminen edellyt-
taa.

Kohderahaston séilytysyhteison on vilitto-
miésti ilmoitettava Finanssivalvonnalle, syotto-
rahastoa hallinnoivalle rahastoyhtidlle ja syotto-

EV 100/2011 vp — HE 113/2011 vp

rahaston sdilytysyhteisolle sekd sydttorahastona
olevalle yhteissijoitusyritykselle ja sen sdilytys-
yhteisolle sellaisesta havaitsemastaan sddnngs-
ten vastaisesta toiminnasta kohderahastossa, jol-
la katsotaan olevan kielteinen vaikutus syotto-
rahastoon.

Finanssivalvonta antaa komission sulautu-
misdirektiivin tdytdntdon panemiseksi tarvitta-
vat tarkemmat méidrdykset 1 momentissa tarkoi-
tetun sopimuksen siséllostd ja 5 momentissa tar-
koitetun sddnndsten vastaisen toiminnan ar-
vioinnissa huomioon otettavista seikoista.

1151§

Syottorahaston ja kohderahaston tilintarkas-
tajien on tehtdvd sopimus tietojen vaihdosta
kummallekin tilintarkastajalle kuuluvien velvol-
lisuuksien tiyttdmiseksi 3 ja 4 momentissa séi-
detyt velvollisuudet mukaan lukien.

Syottorahaston varoja saa sijoittaa kohde-
rahaston osuuksiin vasta sen jilkeen, kun
1 momentissa tarkoitettu sopimus on tullut voi-
maan.

Syottorahaston tilintarkastajan on otettava ti-
lintarkastuskertomuksessaan huomioon kohde-
rahaston tilintarkastuskertomus. Jos syotto-
rahastolla ja kohderahastolla on eri tilikausi,
kohderahaston tilintarkastajan on laadittava eril-
linen kertomus syottorahaston tilinpdatospéival-
td. Syottdrahaston tilintarkastajan on ilmoitetta-
va tilintarkastuskertomuksessaan kaikista koh-
derahaston tilintarkastuskertomuksessa esiin
tuoduista sdéntojenvastaisuuksista ja niiden vai-
kutuksesta syottorahastoon.

Syottorahaston ja kohderahaston tilintarkas-
tajalla on tdmén lain salassapitosddnnosten es-
taméttd oikeus kéyttdd tietoja, jos se on tarpeen
tilintarkastajalle timin luvun mukaan kuuluvan
velvollisuuden tdyttdmiseksi ja ne noudattavat
tdssd luvussa sdddettyjd vaatimuksia.

Finanssivalvonta antaa komission sulautu-
misdirektiivin tdytdntdon panemiseksi tarvitta-
vat tarkemmat madrdykset 1 momentissa tarkoi-
tetun sopimuksen sisallosta.
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Syottérahaston tiedonantovelvollisuus ja mark-
kinointi

1155 §

Valtiovarainministerion asetuksella annetaan
sijoitusrahastodirektiivin tdytint6on panemisek-
si tarvittavat tarkemmat sddnnokset tiedoista,
jotka syottorahastosta julkistettavassa rahasto-
esitteessd on 92 §:n 2 momentissa tarkoitettujen
tietojen lisdksi ilmoitettava, seké tiedoista, jotka
syottorahaston vuosikertomuksessa on esitetti-
vi 96 §:ssé tarkoitettujen tietojen liséksi. Syot-
torahaston vuosikertomuksessa ja puolivuotis-
katsauksessa on ilmoitettava, missd kohderahas-
ton vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus ovat
saatavilla.

Syottorahaston rahastoesitteen ja avaintieto-
esitteen toimittamisesta Finanssivalvonnalle
sdddetddn 92 §:n 5 momentissa ja 98 c §:n
1 momentissa. Syottérahastoa hallinnoivan ra-
hastoyhtion on lisdksi toimitettava kohderahas-
ton vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus vélittd-
maésti Finanssivalvonnalle tiedoksi.

Syottorahaston markkinoinnissa on ilmoitet-
tava, ettd védhintddn 85 prosenttia syottdrahas-
ton varoista sijoitetaan pysyvésti kohderahaston
osuuksiin.

Syottorahastoa hallinnoivan rahastoyhtion on
toimitettava veloituksetta sijoittajille ndiden
pyynndstd kohderahaston rahastoesite, vuosiker-
tomus ja puolivuotiskatsaus kirjallisena.

Sijoitusrahaston muuttaminen syéttérahastoksi
Jja kohderahaston vaihtaminen

115k §

Syottorahaston rahasto-osuudenomistajille on
annettava seuraavat tiedot:

1) ilmoitus siitd, ettd Finanssivalvonta on hy-
viksynyt syottorahaston varojen sijoittamisen
kohderahaston osuuksiin;

2) avaintietoesite syottorahastosta ja kohde-
rahastosta;

3) pdivé, jona sydttorahaston varojen sijoitta-
mien kohderahastoon aloitetaan tai pdivé, jona
kohderahastoon sijoitettavien varojen maara
ylittdd 72 §:n 5 momentissa sdddetyn méérén;
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4) ilmoitus siitd, ettd rahasto-osuudenomista-
jilla on oikeus vaatia 30 pdivdn kuluessa tdssi
momentissa tarkoitetun ilmoituksen tekemisesté
osuuksiensa lunastamista ilman muita kustan-
nuksia kuin ne, jotka rahastoyhtio perii sijoitus-
rahaston purkautumisesta vélittdmisti aiheu-
tuvien kustannusten kattamiseksi.

Edelld 1 momentissa tarkoitetut tiedot on an-
nettava vdhintdén 30 pédivdd ennen 1 momentin
3 kohdassa tarkoitettua pdivaa.

Jos syottorahaston rahasto-osuuksia markki-
noidaan 127 §:ssé tarkoitetun ilmoituksen perus-
teella sijoitusrahaston vastaanottavassa ETA-
valtiossa, 1 momentissa tarkoitetut tiedot on an-
nettava vastaanottavan ETA-valtion virallisella
kielelld tai yhdelld sen virallisista kielistd taikka
kyseisen ETA-valtion toimivaltaisten viran-
omaisten hyviksymailld kielelld. Syottorahastoa
hallinnoiva rahastoyhti6 vastaa kdé&nndksen laa-
dinnasta.

Syottorahaston varoja ei saa sijoittaa kohde-
rahaston osuuksiin enempdd kuin 72 §:n
5 momentissa sdddetty miédrd ennen kuin tdimén
pykdldn 2 momentissa tarkoitettu 30 pdivin
méérdaika on kulunut.

Finanssivalvonta antaa komission sulautu-
misdirektiivin tdytdntdon panemiseksi tarvitta-
vat tarkemmat midrdykset 1 momentissa tarkoi-
tettujen tietojen antamisesta.

Velvoitteet ja toimivaltaiset viranomaiset

1151§

Rahastoyhtion on seurattava hallinnoimansa
syottorahaston kohderahaston toimintaa.

Jos syottorahasto tai sitd hallinnoiva rahasto-
yhti6é tai niiden lukuun toimiva vastaanottaa
jakelupalkkion tai muun palkkion tai saa muuta
rahallista hyotyd kohderahaston osuuksiin teh-
dyn sijoituksen yhteydessi, jakelupalkkio, muu
palkkio tai muu rahallinen hydty on laskettava
syottorahaston varoihin.

115m§
Rahastoyhtion on vilittémaésti ilmoitettava
Finanssivalvonnalle syottorahastosta ja sellai-
sesta syottorahastona olevasta yhteissijoitusyri-



tyksestd, jonka varoja sijoitetaan sen hallinnoi-
man kohderahaston rahasto-osuuksiin. Finanssi-
valvonnan on vélittomasti ilmoitettava syotto-
rahastona olevan yhteissijoitusyrityksen sijoi-
tuksesta yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toi-
mivaltaisille viranomaisille.

Rahastoyhtid ei saa veloittaa merkinti- tai lu-
nastuspalkkioita sen hallinnoiman kohderahas-
ton osuuksiin tehdyistd sydttérahaston tai syot-
torahastona olevan yhteissijoitusyrityksen sijoi-
tuksista tai niiden lunastuksista.

Kohderahastoa hallinnoivan rahastoyhtion on
huolehdittava siitd, ettd timén lain sekéd kohdera-
haston sddntdjen mukaisesti vaadittavat tiedot
ovat ajoissa kohderahastoon sijoittavan syotto-
rahastoa hallinnoivan rahastoyhtién, syotto-
rahaston sdilytysyhteison ja tilintarkastajien,
syottorahastona olevan yhteissijoitusyrityksen,
sen sdilytysyhteison ja tilintarkastajien seké
Finanssivalvonnan ja syottorahastona olevan
yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltais-
ten viranomaisten saatavilla.

115n§

Finanssivalvonnan on vilittdmasti ilmoitetta-
va syOttorahastoa hallinnoivalle rahastoyhtidlle
padtoksestd, toimenpiteestd, tdssd luvussa
asetettujen ehtojen noudattamatta jattdmisestd
tai Finanssivalvonnasta annetun lain 31 §:n mu-
kaisesti ilmoitetuista tiedoista, jos ne koskevat
kohderahastoa tai sitd hallinnoivaa rahastoyhtio-
td tai kohderahaston sdilytysyhteis6d tai tilintar-
kastajaa. Jos kohderahaston sydttorahastona on
yhteissijoitusyritys, ilmoitus on tehtdva syotto-
rahastona olevan yhteissijoitusyrityksen kotival-
tion toimivaltaisille viranomaisille.

18 luku

Rahastoyhtion toimiluvan peruuttaminen ja
toiminnan rajoittaminen seké rahastoyhtion
ja sijoitusrahaston lakkauttaminen

Finanssivalvonnan on kuultava rahastoyhtion
muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa hallinnoi-
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man sijoitusrahaston kotivaltion toimivaltaisia
viranomaisia ennen rahastoyhtion toimiluvan
peruuttamista.

117a§

Finanssivalvonnan on ilmoitettava rahasto-
yhtién toimiluvan peruuttaminen rekisterditd-
véksi ja tiedoksi Euroopan arvopaperimarkkina-
viranomaiselle. Jos rahastoyhti6lle on mydnnet-
ty toimilupa 5 §:n 2 momentissa tarkoitetun toi-
minnan harjoittamiseen, Finanssivalvonnan on
ilmoitettava toimiluvan peruuttaminen myds tie-
doksi sijoittajien korvausrahastolle.

Péattdessdén sellaisen rahastoyhtion toimi-
luvan peruuttamisesta, jolle on myonnetty toimi-
lupa 5 §:n 2 momentissa tarkoitetun toiminnan
harjoittamiseen, Finanssivalvonta voi samalla
madrdtd sijoittajien saamiset maksettavaksi si-
joittajien korvausrahaston varoista siten kuin si-
joituspalveluyrityksistd annetun lain 6 luvussa
sdddetdén.

Mitda 1 momentissa sdddetddn, noudatetaan
vastaavasti, kun Finanssivalvonta on vaatinut
18 j §:n nojalla sijoitusrahaston hallinnoimisen
lopettamista.

123 a§

Finanssivalvonnan on ilmoitettava vélitto-
maésti sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-val-
tion toimivaltaisille viranomaisille paétoksesta,
joka koskee:

1) sijoitusrahaston luvan peruuttamista;

2) vakavia toimenpiteitd, joita on kohdistettu
sijoitusrahastoon; tai

3) sijoitusrahaston rahasto-osuuksien liikkee-
seenlaskun tai lunastusten keskeyttdmista.

Jos 1 momentissa tarkoitettua sijoitusrahas-
toa hallinnoi ulkomainen ETA-rahastoyhtio,
Finanssivalvonnan on ilmoitettava 1 momentis-
sa tarkoitetusta padtoksestd myos ulkomaisen
ETA-rahastoyhtion kotivaltion toimivaltaisille
viranomaisille.

Komission notifiointiasetuksessa sdddetdin
toimivaltaisten viranomaisten tietojenvaihdosta.
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20 luku

Rahastoyhtion toiminta ulkomailla ja yhteis-
sijoitusyrityksen osuuksien markkinointi
Suomessa

Rahastoyhtion toiminta ulkomailla sivuliikkeen
vdlitykselld

126 a §

Rahastoyhtion, joka aikoo perustaa sivuliik-
keen rahastoyhtion isdntévaltioon, on ilmoitetta-
va siitd hyvissé ajoin etukéteen Finanssivalvon-
nalle. [lmoituksessa on oltava seuraavat tiedot ja
selvitykset:

1) rahastoyhtion iséntdvaltio, jonka alueelle
rahastoyhti6 aikoo perustaa sivuliikkeen;

2) sivuliikkeen toimintasuunnitelma, joka si-
sdltda tiedot siitd, mitd toimintaa ja miten rahas-
toyhtid aikoo harjoittaa rahastoyhtion iséntival-
tiossa, tiedot sivuliikkeen hallintorakenteesta
sekd kuvaus riskienhallintamenetelmistd ja ku-
vaus isdntdvaltiossa toteutettavista sijoitus-
rahastodirektiivin 15 artiklassa tarkoitetuista
toimenpiteistd, menettelyistd ja jarjestelyista,

3) sivuliikkeen osoite, josta asiakirjoja on
mahdollista saada;

4) tiedot sivuliikkeen toiminnasta vastuussa
olevista henkilGisté;

5) tiedot sivuliikkeen sijoittajien suojaksi tar-
koitetusta suojajarjestelmistd tai sen puuttu-
misesta.

Jos Finanssivalvonnalla ei ole suunniteltu toi-
minta huomioon ottaen syytd epéilld rahastoyh-
tion hallinnollisten rakenteiden ja varojen riitté-
vyyttéd, sen on kahden kuukauden kuluessa 1 mo-
mentissa tarkoitettujen tietojen vastaanotta-
misesta toimitettava tiedot sivuliikkeen perusta-
misesta rahastoyhtion isdntévaltion toimivaltai-
selle viranomaiselle ja ilmoitettava téstd rahas-
toyhtidlle. Finanssivalvonta voi kahden kuukau-
den kuluessa 1 momentissa tarkoitetun ilmoituk-
sen vastaanottamisesta pdéttdd olla tekemaittd
tillaista ilmoitusta, jos se havaitsee, ettei sivu-
liikkkeen perustaminen tdytd sivuliikkeen perus-
tamiselle asetettuja vaatimuksia. Sivuliikettd ei
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saa perustaa, jos Finanssivalvonta on kieltdyty-
nyt tekemistd ilmoitusta.

Jos rahastoyhtid aikoo hallinnoida sijoitus-
rahastoa rahastoyhtion isédntédvaltiossa, Finanssi-
valvonnan on liitettdvd isdntdvaltion toimival-
taiselle viranomaiselle ldhetettdvadn ilmoituk-
seen todistus siitd, ettd rahastoyhtidlld on toimi-
lupa, kuvaus rahastoyhtion toimiluvan laajuu-
desta ja tiedot niitd sijoitusrahastotyyppejd mah-
dollisesti koskevista rajoituksista, joiden hoi-
toon rahastoyhtidlld on toimilupa.

Sivuliike saa aloittaa liiketoiminnan, kun ra-
hastoyhtié on saanut rahastoyhtion isédntdvaltion
toimivaltaisen viranomaisen ilmoituksen tai, jos
ilmoitusta ei ole saatu, kahden kuukauden kulut-
tua siitd, kun edella tarkoitettu viranomainen on
vastaanottanut 1 momentissa tarkoitetut tiedot.

Jos 1 momentin 2—4 kohdassa tarkoitetut tie-
dot muuttuvat, rahastoyhtioén on ilmoitettava kir-
jallisesti muutoksista viimeistddn kuukautta en-
nen niiden voimaantuloa Finanssivalvonnalle
sekd rahastoyhtion iséntévaltion toimivaltaisel-
le viranomaiselle.

Jos 1 momentissa tarkoitetut ja 2 momentin
mukaisesti toimitetut tiedot muuttuvat, Finanssi-
valvonnan on ilmoitettava siitd rahastoyhtion
isdntdvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.
Jos rahastoyhtion toimiluvan laajuuteen tai niitd
sijoitusrahastotyyppejd mahdollisesti koskeviin
rajoituksiin, joiden hoitoon rahastoyhti6lld on
toimilupa, on tehty muutoksia, Finanssivalvon-
nan on ilmoitettava muutoksista rahastoyhtion
isdntdvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle ja
muutettava vastaavasti 3 momentissa tarkoitet-
tuun todistukseen siséltyvit tiedot.

Tédmin lain 26 §:34 ei sovelleta rahastoyhtion
sivuliitkkeen vilitykselld harjoittamaan toimin-
taan.

Rahastoyhtion toiminta ulkomailla sivuliikettd
perustamatta

126 d §

Rahastoyhtion, joka aikoo aloittaa 5 §:ssé tar-
koitetun toiminnan harjoittamisen rahastoyh-
tion iséntdvaltiossa perustamatta sivuliikettd, on
ilmoitettava siitd hyvissd ajoin etukéteen



Finanssivalvonnalle. Ilmoituksessa on oltava
seuraavat tiedot ja selvitykset:

1) rahastoyhtion isdntévaltio, jonka alueella
rahastoyhti6 aikoo toimia;

2) toimintasuunnitelma, joka siséltdd tiedot
siitd, mitd toimintaa ja miten rahastoyhtio aikoo
harjoittaa isintdvaltiossa, sekd kuvaus rahasto-
yhtion riskienhallintamenettelyistd ja kuvaus
isdntdvaltiossa toteutettavista sijoitusrahasto-
direktiivin 15 artiklassa tarkoitetuista toimen-
piteistd, menettelyistd ja jarjestelyista.

Finanssivalvonnan on kuukauden kuluessa
1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen vastaanot-
tamisesta toimitettava tiedot asiasta rahastoyh-
tidn isdntdvaltion toimivavaltaiselle viranomai-
selle. Jos rahastoyhtié aikoo hallinnoida sijoi-
tusrahastoa rahastoyhtion isdntévaltiossa, ilmoi-
tukseen on liitettdva lisdksi todistus siitd, ettd ra-
hastoyhtiolld on toimilupa, kuvaus rahastoyh-
tidn toimiluvan laajuudesta ja tiedot niitd sijoi-
tusrahastotyyppeja koskevista rajoituksista, joi-
den hoitoon rahastoyhti6lld on toimilupa. Ilmoi-
tukseen on liitettdva tiedot sijoittajien suojaksi
tarkoitetusta suojajérjestelmédstd tai sen puuttu-
misesta.

Jos 1 momentissa tarkoitetut tiedot muuttu-
vat, rahastoyhtion on ilmoitettava muutoksista
kirjallisesti etukdteen Finanssivalvonnalle sekd
rahastoyhtion isdntdvaltion toimivaltaiselle vi-
ranomaiselle. Jos rahastoyhtion toimiluvan laa-
juuteen tai niitd sijoitusrahastotyyppejd mahdol-
lisesti koskeviin rajoituksiin, joiden hoitoon ra-
hastoyhti6lld on toimilupa, on tehty muutoksia,
Finanssivalvonnan on ilmoitettava muutoksista
rahastoyhtion isdntdvaltion toimivaltaiselle vi-
ranomaiselle  ja  muutettava  vastaavasti
3 momentissa tarkoitettuun todistukseen sisélty-
vit tiedot.

Téssd pykaldssd tarkoitettuun rahastoyhtioon
sovelletaan 26 §:44.

126 ¢ §
Rahastoyhtion, joka aikoo aloittaa 5 §:n
2 momentissa tarkoitetun toiminnan harjoitta-
misen muun kuin ETA-valtion alueella perus-
tamatta sivuliikettd, on ilmoitettava hyvissi
ajoin etukiteen Finanssivalvonnalle, miti toi-
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mintaa sekd missd ja miten rahastoyhtié aikoo
harjoittaa.

Jos 1 momentissa tarkoitetut tiedot muuttu-
vat, rahastoyhtion on ilmoitettava muutoksista
etukdteen Finanssivalvonnalle sekd asianomai-
sen valtion Finanssivalvontaa vastaavalle val-
vontaviranomaiselle.

Sijoitusrahaston hallinnointi rahastoyhtion
isdntdvaltiossa

126 £ §

Sijoitusrahaston hallinnoimiseen rahastoyh-
tion isdntdvaltiossa ei sovelleta timén lain sdédn-
noksid siltd osin kuin kysymys on 181 §:n
1 momentissa mainituista toiminnoista ja tehta-
vistd. Rahastoyhtion on kuitenkin noudatettava
tdmén lain sddnndksid ja niiden nojalla annet-
tuja sddnnoksid ja madrdyksid rahastoyhtion
organisaatiosta, kuten tehtdvien ulkoistamista
koskevista jarjestelyistd, riskienhallintamenette-
lyistd, toiminnan vakautta koskevista vaatimuk-
sista ja niiden valvonnasta sekd rahastoyhtion
raportointivaatimuksista.

Finanssivalvonta valvoo, ettd rahastoyhtid
noudattaa 1 momentissa tarkoitettuja sdannok-
sid.

Rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-rahastoyh-

tion Suomessa hallinnoiman sijoitusrahaston

rahasto-osuuksien markkinointi sijoitusrahas-
ton vastaanottavassa ETA-valtiossa

127 §

Rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-rahasto-
yhtién, joka aikoo markkinoida Suomessa hal-
linnoimansa sijoitusrahaston rahasto-osuuksia
sijoitusrahaston vastaanottavassa ETA-valtios-
sa, on ilmoitettava siitd Finanssivalvonnalle. Il-
moituksessa on oltava seuraavat tiedot ja asia-
kirjat:

1) tiedot jérjestelyistd, jotka on tehty sijoitus-
rahaston rahasto-osuuksien markkinoimiseksi
sijoitusrahaston  vastaanottavassa ETA-val-
tiossa, ja maininta siitd, ettd rahasto-osuuksia
markkinoi sijoitusrahastoa hallinnoiva rahasto-
yhti6 tai ulkomainen ETA-rahastoyhtid;
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2) sijoitusrahaston sddnnot, rahastoesite, vii-
meisin vuosikertomus ja sen jalkeinen puolivuo-
tiskatsaus 127 b §:n 2 momentin 3 kohdan mu-
kaisina kddnnoksini;

3) avaintietoesite 127 b §:n 2 momentin
2 kohdan mukaisena kddnnoksen4.
Finanssivalvonnan on tarkastettava

1 momentissa tarkoitettu ilmoitus ja sen liittee-
nd olevat asiakirjat ja toimitettava ne viimeis-
tddn kymmenen tyopdivdn kuluttua vastaanotta-
misesta sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-
valtion toimivaltaiselle viranomaiselle. Finans-
sivalvonnan on liitettiavé asiakirjoihin lisdksi to-
distus siitd, ettd sijoitusrahasto tayttaa tdssd lais-
sa sdddetyt vaatimukset.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava vilitto-
mésti rahastoyhtiolle tai ulkomaiselle ETA-
rahastoyhtidlle ilmoituksen ja todistuksen toi-
mittamisesta sijoitusrahaston vastaanottavan
ETA-valtion toimivaltaiselle viranomaiselle.
Rahastoyhtio tai ulkomainen ETA-rahastoyhtid
saa aloittaa rahasto-osuuksien markkinoinnin si-
joitusrahaston vastaanottavassa ETA-valtiossa
ilmoituspéivasta.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu ilmoitus ja
2 momentissa tarkoitettu todistus on toimitetta-
va kansainviliselld rahoitusalalla yleisesti kdy-
tetylld kielelld. Finanssivalvonta ja sijoitusra-
haston vastaanottavan ETA-valtion toimivaltai-
nen viranomainen voivat sopia siitd, ettd ilmoi-
tus ja todistus toimitetaan kummankin jasenval-
tion virallisella kielelld.

Finanssivalvonnan on siirrettiva ja arkistoita-
va tdssd pykéldssa tarkoitetut asiakirjat sahkoi-
sesti.

Komission notifiointiasetuksessa sdddetédn
ilmoituksen vakiomallista ja yhteissijoitus-
yritysté koskevan todistuksen muodosta ja sisil-
16stéd seké sdhkoisestd ilmoitusmenettelysta.

127 a §
Rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-rahasto-
yhtion on  huolehdittava, ettd 127 §mn

1 momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoitetut asiakir-
jat ja tarvittaessa niiden kdénndkset ovat sijoi-
tusrahaston vastaanottavan ETA-valtion toimi-
valtaisten viranomaisten saatavilla rahastoyh-
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tion ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion internet-
sivuilla. Rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-
rahastoyhtion on pidettdvé kyseiset asiakirjat ja
kéddnnokset ajan tasalla. Niiden on ilmoitettava
sijoitusrahaston vastaanottavan ET A-valtion toi-
mivaltaisille viranomaisille asiakirjoihin teh-
dyistd muutoksista ja ilmoitettava, missd ndméa
asiakirjat ovat saatavilla sdhkoisessd muodossa.

Rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-rahastoyh-
tion on ilmoitettava kirjallisesti etukdteen sijoi-
tusrahaston vastaanottavan ETA-valtion toimi-
valtaisille viranomaisille 127 §:n 1 momentin
1 kohdassa tarkoitettuihin jérjestelyihin tehta-
vistd muutoksista.

Finanssivalvonta antaa komission sulautu-
misdirektiivin tdytdntdon panemiseksi tarvitta-
vat tarkemmat madrdykset sijoitusrahaston vas-
taanottavan ETA-valtion toimivaltaisten viran-
omaisten oikeudesta saada 127 §:n 1 momentin
2 ja 3 kohdassa tarkoitetut asiakirjat tdiméin py-
kéldn 1 momentin mukaisesti.

127b §

Rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-rahasto-
yhtién, joka markkinoi Suomessa hallinnoiman-
sa sijoitusrahaston rahasto-osuuksia sijoitus-
rahaston vastaanottavassa ETA-valtiossa, on an-
nettava sielld sijoittajille samat tiedot ja asiakir-
jat, jotka yhtion on annettava 13 luvun mukaan
Suomessa.

Tiedot ja asiakirjat ja niiden muutokset on an-
nettava seuraavasti:

1) tiedot ja asiakirjat on annettava sijoitus-
rahaston vastaanottavan ETA-valtion lainsda-
dédnndn mukaisesti, sanotun kuitenkaan rajoitta-
matta 13 luvun sddnndsten soveltamista;

2) sijoitusrahaston avaintietoesite on kéddn-
nettdvd sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-
valtion viralliselle kielelle tai yhdelle sen viral-
lisista kielistd taikka sen toimivaltaisten viran-
omaisten hyvéksymalle kielelle;

3) muut tiedot ja asiakirjat kuin avaintieto-
esite on kdénnettdva rahastoyhtion valinnan mu-
kaan sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-val-
tion viralliselle kielelle tai yhdelle sen virallisis-
ta kielistd taikka sen toimivaltaisten viranomais-



ten hyviksymalle kielelle tai kansainvélisella ra-
hoitusalalla yleisesti kiytetylle kielelle.

Rahastoyhtid ja ulkomainen ETA-rahasto-
yhtid vastaa 2 momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoi-
tettujen kddnndsten laadinnasta.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun sijoitus-
rahaston rahasto-osuuksien liikkeeseenlasku- ja
lunastushinnat on julkistettava timén lain mu-
kaan médrdytyvana ajankohtana.

127 ¢ §

Jos sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-val-
tion toimivaltainen viranomainen ilmoittaa
Finanssivalvonnalle, ettei rahastoyhti6 tai ulko-
mainen ETA-rahastoyhtié noudata sijoitusrahas-
ton osuuksien markkinoinnissa velvollisuuksia,
jotka johtuvat sijoitusrahastodirektiivin tiytin-
toon panemiseksi annetuista sddnndksistd ja nii-
den noudattamisen valvonta ei kuulu asianomai-
sen ETA-valtion toimivaltaisille viranomaisille,
Finanssivalvonnan on ryhdyttivd asianmukai-
siin toimenpiteisiin sen varmistamiseksi, etté
sddnndsten vastainen toiminta lopetetaan.

Erikoissijoitusrahaston rahasto-osuuksien
markkinointi muualla kuin Suomessa ja sijoitus-
rahaston rahasto-osuuksien markkinointi muus-

sa kuin ETA-valtiossa

127d §

Rahastoyhtid voi markkinoida erikoissijoitus-
rahaston rahasto-osuuksia myos muualla kuin
Suomessa sekd sijoitusrahaston rahasto-osuuk-
sia myds muussa kuin ETA-valtiossa. Finanssi-
valvonnan on tarvittaessa annettava rahastoyh-
tidlle hakemuksesta viipymaéttd todistus siité,
ettd hakemuksen kohteena oleva erikoissijoitus-
rahasto tai sijoitusrahasto on rekisterdity Suo-
messa ja ettd se on Finanssivalvonnan valvon-
nassa.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja Euroopan
komissiolle niistd yleisistd vaikeuksista, joita ra-
hastoyhtiolld on hallinnoimansa sijoitusrahas-
ton osuuksien markkinoinnissa kolmannessa
maassa.
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Yhteissijoitusyrityksen osuuksien markkinointi
Suomessa

128 §

Yhteissijoitusyritys saa markkinoida osuuk-
siaan Suomessa, jos sen kotivaltion toimivaltai-
nen viranomainen on ilmoittanut markkinoinnin
aloittamisesta Finanssivalvonnalle. Ilmoitukses-
sa on oltava:

1) tiedot jarjestelyistd, jotka on tehty yhteis-
sijoitusyrityksen osuuksien markkinoimiseksi
Suomessa ja maininta siitd, ettd yhteissijoitus-
yrityksen osuuksia markkinoi yhteissijoitusyri-
tystd hoitava rahastoyhtio;

2) yhteissijoitusyrityksen sddnndt tai perus-
tamisasiakirjat, rahastoesite, viimeisin vuosiker-
tomus ja sen jdlkeen julkistettu puolivuotiskat-
saus 131 §:n 2 momentin mukaisina kdannoksi-
na;

3) avaintietoesite 131 §:n 2 momentin mukai-
sena kdannoksend;

4) yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimi-
valtaisen viranomaisen todistus siitd, ettd yhteis-
sijoitusyritys tdyttad sijoitusrahastodirektiivissé
sdddetyt vaatimukset.

Yhteissijoitusyritys saa aloittaa osuuksiensa
markkinoinnin Suomessa, kun yhteissijoitusyri-
tyksen kotivaltion toimivaltainen viranomainen
on ilmoittanut sille 1 momentissa tarkoitettujen
asiakirjojen toimittamisesta Finanssivalvonnal-
le.

Edelld 1 momentissa tarkoitetut ilmoitus ja
todistus on toimitettava kansainvéliselld rahoi-
tusalalla yleisesti kdytetylld kielell4, jos Finans-
sivalvonta ja yhteissijoitusyrityksen kotivaltion
toimivaltainen viranomainen eivit sovi niiden
toimittamisesta kummankin valtion virallisella
kielelld.

Yhteissijoitusyrityksen on huolehdittava sii-
td, ettd 1 momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoitetut
asiakirjat ja tarvittaessa niiden kdannokset ovat
Finanssivalvonnan saatavilla sdhkdisesti. Yh-
teissijoitusyrityksen on ilmoitettava Finanssi-
valvonnalle asiakirjoihin tehdyistd muutoksista
ja ilmoitettava, missi ne ovat saatavilla sdhkoi-
sesti.

Yhteissijoitusyrityksen on ilmoitettava kirjal-
lisesti etukéteen Finanssivalvonnalle

33



EV 100/2011 vp — HE 113/2011 vp

1 momentin 1 kohdassa tarkoitettuihin jirjeste-
lyihin tehtdvistd muutoksista.
Finanssivalvonnan on vastaanotettava ja ar-
kistoitava tdssd pykaldssd tarkoitetut asiakirjat
sdhkoisesti.
Séhkoisestd ilmoitusmenettelystd sdddetddn
liséksi komission notifiointiasetuksessa.

128 a§

Yhteissijoitusyrityksen on tdmén lain ja sen
nojalla annettujen sddnndsten ja madrdysten mu-
kaisesti toteutettava osuuksien markkinoimisek-
si tarvittavat jérjestelyt:

1) maksujen suorittamiseksi osuudenomista-
jille;

2) osuuksien lunastamiseksi;

3) niiden asiakirjojen ja tietojen saatavilla pi-
tdmiseksi, jotka yhteissijoitusyritys on velvolli-
nen antamaan.

Ennen osuuksien markkinoimisen lopettamis-
ta yhteissijoitusyrityksen on ilmoitettava péa-
toksestddn Finanssivalvonnalle ja julkaistava
sitd koskeva ilmoitus védhintddn yhdessd valta-
kunnallisessa sanomalehdessd. [lmoituksessa on
annettava tiedot siitd:

1) miten osuudenomistajille tarkoitetut mak-
sut suoritetaan jatkossa;

2) miten ja missd osuuksien lunastamisvaati-
mukset esitetddn;

3) miten ja misséd pidetddn saatavilla asiakir-
jat ja tiedot, jotka yhteissijoitusyritys on velvol-
linen julkistamaan.

128 b §

Finanssivalvonnan on pidettdvd internet-
sivuillaan saatavilla tietoja laeista, asetuksista ja
madrdyksisté, jotka eivét kuulu tdmén lain sovel-
tamisalaan mutta joilla on erityistd merkitysta
128 a §:ssé tarkoitetuissa jarjestelyissd Suomes-
sa. Tiedot on pidettdvé saatavilla selkeilld taval-
la ja kansainvéliselld rahoitusalalla yleisesti
kéaytetylld kielella.

Valtiovarainministerion asetuksella annetaan
komission sulautumisdirektiivin tdytdntoon pa-
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nemiseksi tarvittavat tarkemmat sadnnokset
1 momentissa tarkoitettujen tietojen laajuudesta.

128 ¢ §

Yhteissijoitusyritys voi kiyttdd Suomessa toi-
mintaa harjoittaessaan nimessdén tai toimini-
messdidn samaa viittausta oikeudelliseen muo-
toonsa, jota se kiyttdd kotivaltiossaan.

128 d §

Jos Finanssivalvonnalla on perusteltu syy
epdilld, ettd yhteissijoitusyritys rikkoo osuuk-
sien markkinoinnissa velvoitteita, jotka johtu-
vat sijoitusrahastodirektiivin tdytintdonpane-
miseksi annetuista sddnnoksistd mutta joiden
valvonta ei kuulu Finanssivalvonnan toimival-
taan, sen on ilmoitettava asiasta yhteissijoitus-
yrityksen kotivaltion toimivaltaisille viranomai-
sille.

Finanssivalvonnalla on oikeus ryhty4 sijoitta-
jien suojaamiseksi tarvittaviin toimenpiteisiin
Finanssivalvonnasta annetun lain 61 §:n
6 momentin mukaisesti. Finanssivalvonnalla on
oikeus kieltdd yhteissijoitusyritystd jatkamasta
osuuksien markkinointia Suomessa, jos yritys
jatkaa toimintaansa sijoittajien etujen vastaisel-
la tavalla:

1) huolimatta yhteissijoitusyrityksen kotival-
tion toimivaltaisten viranomaisten toteuttamista
toimenpiteista;

2) koska toimenpiteet osoittautuvat riittdmat-
tomiksi; tai

3) koska toimenpiteitd ei toteuteta kohtuulli-
sessa ajassa.

Finanssivalvonnan on ennen toimenpiteisiin
ryhtymistd ilmoitettava niistd yhteissijoitus-
yrityksen kotivaltion toimivaltaisille viranomai-
sille. Finanssivalvonnan on ilmoitettava toteut-
tamistaan toimenpiteistd viipymaéttd Euroopan
komissiolle ja Euroopan arvopaperimarkkina-
viranomaiselle. Finanssivalvonta voi
2 momentissa tarkoitettujen toimenpiteiden si-
jasta tarvittaessa saattaa asian Euroopan arvo-
paperimarkkinaviranomaisen kasiteltdvaksi.



Muun kuin sijoitusrahastodirektiivin mukaisen
Vvhteissijoitusyrityksen osuuksien markkinointi
Suomessa

130 §

Ennen kuin 129 §:ssé tarkoitettu muu kuin si-
joitusrahastodirektiivin mukainen yhteissijoi-
tusyritys aloittaa osuuksiensa markkinoinnin
Suomessa, sen on toimitettava Finanssivalvon-
nalle:

1) selvitys 129 §:n 1 momentissa sdddettyjen
vaatimusten tayttymisesti;

2) yhteissijoitusyrityksen sddnnot tai perusta-
misasiakirja;

3) rahastoesite, viimeisin vuosikertomus, sen
jilkeen julkistettu puolivuotiskatsaus ja muut
asiakirjat ja tiedot, jotka sen on julkistettava ko-
tivaltiossaan;

Edelld 1 momentissa tarkoitettu selvitys on
toimitettava 129 §:n 1 momentissa tarkoitettua
lupaa koskevan hakemuksen yhteydessd, jollei
Finanssivalvonta erityisestd syystd myonné siiti
poikkeusta. Finanssivalvonta voi vaatia hakijal-
ta myds muita tarpeelliseksi katsomiaan selvi-
tyksid sen varmistamiseksi, ettd yhteissijoitus-
yritys tdyttdd 129 §:n 1 momentissa asetetut vaa-
timukset.

Téssd pykildssd tarkoitettuun yhteissijoitus-
yritykseen sovelletaan lisdksi 128 a §:44.

Tietojen saatavilla pito

131§

Yhteissijoitusyrityksen, joka  markkinoi
osuuksiaan Suomessa, on timin lain mukaisesti
annettava sijoittajille Suomessa ne tiedot ja asia-
kirjat ja niihin tehdyt muutokset, jotka sen on
annettava sijoittajille yhteissijoitusyrityksen ko-
tivaltiossa sijoitusrahastodirektiivin IX luvun
perusteella. Yhteissijoitusyrityksen on annetta-
va ainakin seuraavat asiakirjat ja tiedot:

1) sédénnot tai sijoitusyhtion perustamisasia-
kirjat;

2) rahastoesite;

3) avaintietoesite;

4) vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus;

EV 100/2011 vp — HE 113/2011 vp

5) osuuden liikkeeseenlasku- tai lunastushin-
ta.

Avaintietoesite ja sithen tehdyt muutokset on
julkistettava suomen tai ruotsin kielelld tai
Finanssivalvonnan hyvéksymailld muulla kielel-
1a. Edelld 1 momentissa tarkoitetut muut asiakir-
jat ja tiedot ja niihin tehdyt muutokset on julkis-
tettava yhteissijoitusyrityksen valinnan mukaan
suomen tai ruotsin kielelld tai Finanssivalvon-
nan hyvdksymailld muulla kielelld taikka kan-
sainviliselld rahoitusalalla yleisesti kéytetylld
kielelld. Yhteissijoitusyritys vastaa kdédnndsten
laadinnasta.

Mita tdssd pykdldssd sdddetddn, koskee myos
129 §:ssé tarkoitettua muuta kuin sijoitusrahas-
todirektiivin mukaista yhteissijoitusyritysta.

132§

Edelld 129 §:ssé tarkoitetun muun kuin sijoi-
tusrahastodirektiivin mukaisen yhteissijoitusyri-
tyksen osuuksien markkinoinnissa ei saa kdyttaa
pelkéstiddn asianomaisen yhteissijoitusyrityksen
kotivaltiossa rekisterdityd nimed tai toimi-
nimed, jos sen kédyttdminen Suomessa olisi
omiaan johtamaan yleisdd harhaan. Finanssival-
vonnalla on oikeus vaatia, ettd nimeen tai toimi-
nimeen liitetddn selittdva lisdys, jos se on sel-
vyyden vuoksi tarpeen.

20 a luku

Ulkomaisia rahastoyhtiditi ja valvontayhteis-
tyota koskevat erityissdinnokset

Ulkomaisia rahastoyhtiditd koskevat erityis-
sddnnokset

132a§

Ulkomaiseen ETA-rahastoyhtidon, joka har-
joittaa toimintaa sivuliikkeen vélitykselld, so-
velletaan, mitd 8 a §:ssd sdddetddn liiketoimin-
nan harjoittamiseen tarvittavista voimavaroista
ja menettelytavoista ja, mitd 26 §:ssd sdadetddn
sijoitusrahastotoiminnan harjoittamisesta.
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Finanssivalvonta vastaa 1 momentin noudat-
tamisen valvonnasta.

132b§
Ulkomaiseen ETA-rahastoyhtiodn, joka toi-
milupansa mukaan harjoittaa 5§mn

2 momentissa tarkoitettua toimintaa sivuliik-
keen vilitykselld, sovelletaan lisdksi, mitd arvo-
paperimarkkinalaissa, lukuun ottamatta sen
4 luvun 7, 12, 14 ja 15 §:44 ja S luvun 5, S a ja
7 §:44, sekd sijoituspalveluyrityksistd annetun
lain 36 ja 37 §:sséd sdddetddn arvopaperinvélitti-
jan velvollisuuksista sijoituspalvelujen tarjoa-
misessa.

132 ¢ §

Kolmannen maan rahastoyhtioon, joka har-
joittaa Suomessa 5 §:n 2 momentissa tarkoitet-
tua toimintaa, sovelletaan liséksi, mitéd sijoitus-
palvelun tarjoamisesta liiketoimintana ja arvo-
paperimarkkinalaissa tarkoitetun arvopaperin-
vilittdjan velvollisuuksista laissa sédéddetdén.

132d§

Edelld 132 b ja 132 ¢ § tarkoitetun ulkomai-
sen rahastoyhtion sivuliikkeen jdsenyyteen sijoi-
tuspalveluyrityksistd annetussa laissa tarkoi-
tetussa sijoittajien korvausrahastossa sovelle-
taan, mitd ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen
oikeudesta tarjota sijoituspalvelua Suomessa an-
netun lain 4a, 4b, 8a, 8b ja 13 a §:sséd séi-
detddn.

132 e§

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion ja kolman-
nen maan rahastoyhtion sivuliikkeestd on tehta-
vé ilmoitus kaupparekisteriin siten kuin kauppa-
rekisterilaissa (129/1979) sdddetdan.

Sen estdmattd, mitd muualla laissa sdddetddn
toiminimestd, ulkomainen ETA-rahastoyhti6 ja
kolmannen maan rahastoyhtid voi Suomessa
harjoittaa toimintaansa samalla toiminimelld
kuin silld on kotivaltiossaan.

Patentti- ja rekisterihallitus voi vaatia, ettd
toiminimeen tehdédén erottava lisdys, jos:

1) toiminimi ei selvésti erotu parempaa etuoi-
keutta nauttivista nimista; tai
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2) on tarjolla vaara, ettd se on sekoitettavissa
sellaiseen toiminimeen tai tavaramerkkiin, jo-
hon jollain toisella on yksinoikeus Suomessa.

132 f§

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtiéon ja kolman-
nen maan rahastoyhtion sivuliikkeen toiminnas-
ta vastaa sivuliikkeen johtaja, joka myos edus-
taa rahastoyhtiotd sivuliikkeen toimintaa koske-
vissa oikeussuhteissa.

Sivuliikkeen johtajana ei voi olla oikeushen-
kilo eikd alaikdinen tai se, jolle on mééritty
edunvalvoja, jonka toimintakelpoisuutta on ra-
joitettu tai joka on konkurssissa. Liiketoiminta-
kiellon vaikutuksesta kelpoisuuteen sdddetddn
liiketoimintakiellosta annetussa laissa
(1059/1985).

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtiéon ja kolman-
nen maan rahastoyhtion sivuliikkeen johtajaan
sovelletaan, mitd 5 e §:ssd sdéddetdéin rahasto-
yhtidn toimitusjohtajasta.

132¢g§

Ulkomainen ETA-rahastoyhtid ja kolmannen
maan rahastoyhtid ei saa Suomessa harjoitta-
massaan toiminnassa ottaa niin suurta riskia, etta
se vaarantaa sivuliikkeen asiakkaiden edut. Si-
vuliikkeelld on oltava toimintaansa nihden riit-
tavit riskien valvontajirjestelmit.

132h §

Mitd 4 a §:ssd sdddetddn varautumisesta ja
siitd atheutuvien kustannusten korvaamisesta,
koskee vastaavasti ulkomaisen ETA-rahasto-
yhtioén sivuliikettd, jonka vélitykselld rahasto-
yhti6 hallinnoi sijoitusrahastoa Suomessa.

Edelld 1 momentissa sdéddetty velvoite ei kos-
ke ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliikettd
siltd osin kuin sivuliike on rahastoyhtion koti-
valtion lainsddddnndn nojalla varmistanut tehta-
viensé hoitamisen poikkeusoloissa 1 momenttia
vastaavalla tavalla ja esittdnyt siitd Finanssival-
vonnalle riittdvin selvityksen.

1321 §
Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion ja kolman-
nen maan rahastoyhtion sivuliikkeen toimihen-



kilon vaitiolovelvollisuudesta, tietojenanto-
oikeudesta ja salassapitovelvollisuuden rikko-
misesta sekd velvollisuudesta tuntea asiakkaat
on voimassa, mitd 133, 133 a, 144 ja 147 §:ssé
sdddetdan.

Sivuliikkeelld on oikeus 1 momentin estdmét-
td antaa edustamansa rahastoyhtion kotivaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle tai valvonnasta
vastaavalle yhteisolle sekéd edustamansa rahasto-
yhtion tilintarkastajalle ne tiedot, jotka on séa-
detty tai asianmukaisessa jarjestyksessd madrit-
ty ilmoitettaviksi.

Tilintarkastajan ilmoitusvelvollisuudesta séa-
detddn  Finanssivalvonnasta annetun lain
31 §:ssé.

132§

Haaste tai muu tiedoksianto katsotaan toimi-
tetuksi ulkomaiselle ETA-rahastoyhtiélle ja kol-
mannen maan rahastoyhtidlle, jos se on annettu
tiedoksi sille, jolla on oikeus yksin tai yhdessa
toisen kanssa edustaa rahastoyhtioté.

Jollei ketddn 1 momentissa tarkoitetuista ra-
hastoyhtion edustajista ole merkitty kauppa-
rekisteriin, tiedoksianto voidaan toimittaa luo-
vuttamalla asiakirjat jollekulle rahastoyhtion
palveluksessa olevalle tai, jos tdllaista henkilod
ei tavata, rahastoyhtion sivuliikkeen sijaintipai-
kan poliisiviranomaiselle noudattaen lisdksi,
mitd oikeudenkdymiskaaren 11 luvun 7 §:n 2—4
momentissa sdddetdan.

132k §

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion ja kolman-
nen maan rahastoyhtion sivuliikkeen johtaja on
velvollinen korvaamaan vahingon, jonka hén on
toimessaan tahallisesti tai huolimattomuudesta
aiheuttanut sivuliikkeen asiakkaalle tai muulle
henkildlle rikkomalla tdtd lakia tai muuta sivu-
liikkkeen toimintaa koskevaa sddnnosta.

Vahingonkorvauksen sovittelusta sekd kor-
vausvastuun jakaantumisesta kahden tai useam-
man korvausvelvollisen kesken sdddetdan vahin-
gonkorvauslain (412/1974) 2 ja 6 luvussa.

EV 100/2011 vp — HE 113/2011 vp

Valvontayhteistyotd koskevat erityissddnnékset

1321§

Finanssivalvontaa on kuultava ennen ulko-
maisen ETA-rahastoyhtion toimiluvan peruutta-
mista, jos yhti6é hallinnoi sijoitusrahastoa Suo-
messa. Ennen luvan peruuttamista Finanssival-
vonnan on ryhdyttdvé tarpeellisiin toimenpitei-
siin sijoittajien etujen suojaamiseksi.

132 m §

Jos Finanssivalvonnalla on perusteltu syy
epdilld, ettd sen valvonnan piiriin kuulumaton
toimija harjoittaa tai on harjoittanut sijoitus-
rahastodirektiivin sddnndsten vastaista toimin-
taa toisen ETA-valtion alueella, sen on ilmoitet-
tava tdstd asianomaisen ETA-valtion toimival-
taiselle viranomaiselle.

132n§

Toisen ETA-valtion toimivaltaisen viran-
omaisen pyynndstd Suomessa suoritettavaan
valvontatoimeen tai paikalla tehtdvdin tarkas-
tukseen tai tutkintaan sovelletaan Finanssival-
vonnasta annetun lain 60 §:n 1—3 momenttia.

Finanssivalvonnan oikeudesta kieltdytyé val-
vontayhteistyostd sdddetdén Finanssivalvonnas-
ta annetun lain 53 §:ssé.

Valvontayhteistydstd paikalla tehtdvissd tar-
kastuksissa ja tutkinnoissa sidddetddn komission
notifiointiasetuksessa.

1320§

Jos Finanssivalvonnan valvontayhteistyotd
koskeva pyyntd on hylétty tai siihen ei ole vas-
tattu kohtuullisessa ajassa, Finanssivalvonta voi
saattaa asian Euroopan arvopaperimarkkina-
viranomaisen késiteltdviksi. Edellytyksend on,
ettd Finanssivalvonnan pyynto koskee:

1) sijoitusrahastodirektiivin 109 artiklan mu-
kaista tietojen vaihtoa;

2) toisessa ETA-valtiossa suoritettavaa pai-
kalla tehtdvaa tarkastusta tai tutkintaa; tai

3) sen omien virkamiesten osallistumista toi-
sessa ETA-valtiossa suoritettavaan tarkastuk-
seen tai tutkintaan asianomaisen toimivaltaisen
viranomaisen virkamiesten mukana.
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132p§

Finanssivalvonnan velvollisuudesta toimittaa
tietoja ETA-valtion toimivaltaisille viranomai-
sille sdddetddn Finanssivalvonnasta annetun lain
52 §:ssé.

Finanssivalvonnan on tehtdva yhteistyotd ra-
hastoyhtion iséntdvaltion toimivaltaisen viran-
omaisen kanssa sen varmistamiseksi, ettd vii-
meksi mainittu viranomainen kerdd rahastoyh-
tioltd tiedot, joita tarvitaan sen valvomiseksi,
ettd rahastoyhtioé noudattaa siihen iséntivaltios-
sa sovellettavia sddnnoksia.

Finanssivalvonnan on viipymaittd ilmoitetta-
va rahastoyhtion isdntdvaltion toimivaltaisille
viranomaisille rahastoyhtidssd havaituista on-
gelmista, jos ne saattavat vaikuttaa olennaisesti
rahastoyhtion kykyyn hoitaa sijoitusrahastoon
liittyvid tehtéviddn asianmukaisesti, sekd liike-
toiminnan harjoittamista koskevien timén lain
tai sen nojalla annettujen sddnndsten tai méa-
rdysten mukaisten vaatimusten rikkomisista.

Finanssivalvonnan on viipyméttd ilmoitetta-
va ulkomaisen ETA-rahastoyhtion kotivaltion
toimivaltaisille viranomaisille rahastoyhtién
Suomessa hallinnoimassa sijoitusrahastossa
havaituista ongelmista, jos ne saattavat vaikut-
taa olennaisesti rahastoyhtion kykyyn hoitaa
tehtdviddn asianmukaisesti tai noudattaa niitd t-
mén lain tai sen nojalla annettujen sdénndsten tai
médrdysten mukaisia vaatimuksia, jotka kuulu-
vat Finanssivalvonnan valvontavastuulle.

Toimivaltaisten viranomaisten vélisestd tieto-
jenvaihdosta sdddetddn komission notifiointi-
asetuksessa.

132q§

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja Euroopan
komissiolle tiedot niistd tapauksista, joissa:

1) edelld 18 ¢ §:sséd tarkoitettu hakemus on
hylétty;

2) Finanssivalvonta on péittinyt olla teke-
maittd 126 a §:n 2 momentissa tarkoitettua ilmoi-
tusta toisen ETA-valtion viranomaiselle.
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132§

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, ~Euroopan
komissiolle ja ETA-valtioiden toimivaltaisille
viranomaisille Finanssivalvonnasta annetun lain
71 §:n 1 momentin 7 ja 8 kohdassa tarkoitettu-
jen Suomen viranomaisten nimet.

134§

Rahastoyhtié on velvollinen korvaamaan va-
hingon, jonka se on tahallaan tai huolimatto-
muudesta aiheuttanut sijoitusrahastolle taikka
rahasto-osuudenomistajalle tai muulle henkil6l-
le tdmén lain, sen nojalla annettujen sdénnosten
tai madrdysten, sijoitusrahastodirektiivin perus-
teella annettujen Euroopan unionin asetusten tai
sijoitusrahaston sddntdjen vastaisella menette-
lylla.

Mitd 1 momentissa sdddetddn velvollisuudes-
ta vahingon korvaamiseen, koskee myos sité,
jolle rahastoyhtid on ulkoistanut 26 a §:ssé tar-
koitetun toiminnon.

135 §

Rahastoyhtion hallituksen jésen ja toimitus-
johtaja on velvollinen korvaamaan vahingon,
jonka hin tehtivissddn on tahallaan tai huoli-
mattomuudesta aiheuttanut rikkomalla tita la-
kia, sen nojalla annettuja sddnnoksié tai sijoitus-
rahaston sdéntojd rahastoyhtidlle, sen osakkeen-
omistajalle, sijoitusrahastolle taikka rahasto-
osuuden omistajalle tai muulle henkildlle. Va-
hinko katsotaan aiheutetuksi huolimattomuudes-
ta, jollei menettelysté vastuussa oleva osoita me-
netelleensd huolellisesti. Mitd edelld tdssd mo-
mentissa sdddetddn, ei koske vahinkoja siltd osin
kuin ne on aiheutettu rikkomalla 13 luvun sién-
noksid tai 133 ja 133 a §:n sekd 144 §:n 1, 3 ja
4 momentin sddnndksié.

Tilintarkastajan vahingonkorvausvelvollisuu-
desta sdddetddn tilintarkastuslain 51 §:ssd.

136 §

Rahastoyhtion osakkeenomistaja ja osakkeen-
omistajaan  arvopaperimarkkinalain 2 luvun
9 §:ssé tarkoitetulla tavalla rinnastettava on vel-
vollinen korvaamaan vahingon, jonka tdmi



mydtdvaikuttamalla tdmén lain, sen nojalla an-
nettujen sddnndsten tai sijoitusrahaston saanto-
jen rikkomiseen tahallaan tai huolimattomuu-
desta on aiheuttanut rahastoyhtidlle, sen osak-
keenomistajalle, sijoitusrahastolle taikka rahas-
to-osuudenomistajalle tai muulle henkildlle.
Miti edelld tdssd momentissa sdddetdén, ei kos-
ke vahinkoja siltd osin kuin ne on aiheutettu rik-
komalla 13 luvun sddnndksia tai 133 ja 133 a §:n
sekd 144 §:n 1, 3 ja 4 momentin sddnndksid.

137a§

Vahinko, joka johtuu yksinomaan sijoittajal-
le annettavassa avaintietoesitteessd annetuista
tiedoista, on korvattava vain, jos tiedot ovat har-
haanjohtavia, epétarkkoja tai ristiriitaisia rahas-
toesitteen asianomaisten osien kanssa. Avaintie-
toesitteessd on oltava tatd koskeva selva varoi-
tus.

140 a §

Jos sijoitusrahasto on lakkautettu, eikd
139 §:ssé tarkoitettua vahinkoa koskevan kor-
vausvaatimuksen esittdmisesti sen vuoksi voida
padttdd rahasto-osuudenomistajien kokoukses-
sa, kullakin osuudenomistajalla on 139 §:n esti-
méttd itsendinen kanneoikeus. Lisdksi kuluttaja-
asiamies voi Finanssivalvontaa kuultuaan ryh-
mékannelain (444/2007) 4 §:n nojalla vuoden
kuluessa lakkauttamisesta panna kuluttajan
asemassa olevien osuudenomistajien puolesta
kantajana vireille ryhmékanteen ja kayttda siind
asianosaisena puhevaltaa.

146 §
Joka tahallaan tai torkedstd huolimattomuu-
desta
4) sisdllyttdd totuudenvastaisen tai harhaan-
johtavan tiedon 92 §:ssd tarkoitettuun rahasto-
esitteeseen, 93 §:ssd tarkoitettuun avaintieto-

EV 100/2011 vp — HE 113/2011 vp

esitteeseen, 94 §:ssd tarkoitettuun puolivuotis-
katsaukseen tai 96 §:ssé tarkoitettuun vuosiker-
tomukseen,

on tuomittava, jollei teko ole véhiinen tai sii-
td muualla laissa sdédetd ankarampaa rangais-
tusta, sijoitusrahastorikkomuksesta sakkoon.

149 §

Joka tahallaan tai huolimattomuudesta hank-
kii tai luovuttaa rahastoyhtion tai sdilytysyhtei-
son osakkeita tekemdttd 16 §:n mukaista ilmoi-
tusta taikka hankkii osakkeita Finanssivalvon-
nan Finanssivalvonnasta annetun lain 32 a §:n
nojalla antaman kiellon vastaisesti, on tuomitta-
va, jollei teko ole vdhéinen tai siitd muualla lais-
sa sdddetd ankarampaa rangaistusta, rahastoyh-
tion tai sdilytysyhteison osakkeiden hankintaa ja
luovutusta koskevien sddnnosten rikkomisesta
sakkoon.

Tédma laki tulee voimaan kuuta
20

Ennen lain voimaantuloa voidaan ryhtyé lain
tdytantoonpanon edellyttdmiin toimiin.

Lain 93 §:44 ei sovelleta ennen lain voimaan-
tuloa julkistettuihin avaintietoesitteisiin. Rahas-
toyhtion on korvattava yksinkertaistettu rahasto-
esite avaintietoesitteelld viimeistddn 30 paivana
kesdkuuta 2012.

Lain 16 §:ssé tarkoitettuun ilmoitukseen, joka
on tehty ennen tdmén lain voimaantuloa, sovel-
letaan tdmédn lain voimaan tullessa voimassa
olleita sadnnoksia.

Témén lain voimaan tullessa vireilld oleva
sddntdjen vahvistamista, toimilupaa tai muuta
lupaa koskeva hakemus on tdydennettidva timéan
lain vaatimusten mukaiseksi.

Ammattimaisen sijoittajan luokittelu on saa-
tettava vastaamaan 1 §:n 2 momentissa sdddet-
tyja vaatimuksia kuuden kuukauden kuluessa
lain voimaantulosta.

pdivani
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Laki

ulkomaisen rahastoyhtion toiminnasta Suomessa annetun lain kumoamisesta

Eduskunnan péitoksen mukaisesti sdddetdén:

1§
Talld lailla kumotaan ulkomaisen rahastoyh-
tion toiminnasta Suomessa annettu laki

(225/2004), jaljempiand kumottava laki.

2§

Kolmannen maan rahastoyhtion sivuliike, jol-
la on tdmdn lain voimaan tullessa voimassa
oleva kumottavan lain nojalla myoénnetty toimi-
lupa, saa jatkaa toiminnan harjoittamista Suo-
messa mainitun toimiluvan mukaisesti.

38
Jos muussa laissa tai sen nojalla annetuissa
sddnnoOksissd viitataan kumottavaan lakiin, viit-
tauksen on katsottava tarkoittavan sijoitusrahas-
tolain (48/1999) vastaavia sddnnoksia.

43
Tdma laki tulee voimaan
20

pdivind  kuuta

Laki

arvopaperimarkkinalain muuttamisesta

Eduskunnan péitoksen mukaisesti

muutetaan arvopaperimarkkinalain (495/1989) 1 luvun 1 §:n 11 momentti ja 4 §:n 1 momentin
4 kohta, sellaisina kuin ne ovat laissa 1367/2010, ja
lisdtddn 4 luvun 4 §:44n, sellaisena kuin se on laissa 923/2007, uusi 8 momentti seuraavasti:

1 luku

Yleisid sadnnoksia

Tamédn lain arvopaperinvilittdjdd koskevien
sadnndsten soveltamisesta ulkomaiseen sijoitus-
palveluyritykseen sdddetddn ulkomaisen sijoi-
tuspalveluyrityksen oikeudesta tarjota sijoitus-
palvelua Suomessa annetussa laissa (580/1996),
ulkomaiseen luottolaitokseen luottolaitostoi-
minnasta annetussa laissa (121/2007) seka ulko-
maiseen rahastoyhtioon sijoitusrahastolaissa.
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43§

Téssé laissa tarkoitetaan:

4) arvopaperinvdlittdjdlld  sijoituspalvelu-
yrityksistd annetun lain 3 §:ssd tarkoitettua si-
joituspalveluyritystd sekd ulkomaisen sijoitus-
palveluyrityksen oikeudesta tarjota sijoituspal-
velua Suomessa annetun lain 2 §:ssé tarkoitet-
tua ulkomaista sijoituspalveluyritysti, luottolai-
tostoiminnasta annetun lain 8 §:sséd tarkoitettua
luottolaitosta, joka yhtidjarjestyksensd, sdanto-
jensd tai toimilupansa mukaan tarjoaa sijoitus-
palveluyrityksistd annetussa laissa tarkoitettuja
sijoituspalveluja sekd sellaista sijoitusrahasto-
lain 2 §:ssé tarkoitettua rahastoyhtiotd ja ulko-



maista rahastoyhtiotd, joka toimilupansa mu-
kaan  harjoittaa  sijoitusrahastolain 5 §:n
2 momentissa tarkoitettua toimintaa;
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Arvopaperinvilittdjdn, joka myy sijoitus-
rahastolaissa tarkoitettujen sijoitusrahastojen tai
erikoissijoitusrahastojen rahasto-osuuksia tai
antaa tdllaisiin sijoituksiin liittyvdd neuvontaa,
on annettava sijoitusrahastolain 93 §:ssi tarkoi-
tettu avaintietoesite asiakkaalleen.

4 luku
Arvopaperikauppa ja sijoituspalvelun tarjoa-
minen
4§
Arvopaperinvdlittdjdin tiedonantovelvollisuus Tdma laki tulee voimaan  pdivdnd  kuuta
—————————————— 20
Laki

Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péatoksen mukaisesti

kumotaan Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 4 §:n 2 momentin 12 kohta,
muutetaan 4 §:n 2 momentin 4 kohta, 6 §:n 1 momentin 10 kohta, 32 a §:n 1 momentin johdanto-
kappale ja 2 momentti, 32 ¢ §:n 1 momentin johdantokappale ja 1 kohta, 39 §:n 1 momentin 3 ja

4 kohta seka 59 §,

sellaisina kuin niistd ovat 6 §:n 1 momentin 10 kohta laissa 1360/2010 ja 32 a §:n 1 momentin
johdantokappale ja 2 momentti sekd 32 ¢ §:n 1 momentin johdantokappale ja 1 kohta laissa

902/2011, sekd

lisdtddn 39 §:n 1 momenttiin, sellaisena kuin se on osaksi laissa 1360/2010, uusi 5 kohta seuraa-

vasti:

4§
Valvottavat

Toimilupavalvottavalla tarkoitetaan tdssé

laissa:

4) sijoitusrahastolaissa (48/1999) tarkoitet-
tua rahastoyhtiotd ja sdilytysyhteisod sekd kol-
mannen maan rahastoyhtion sivuliiketta;

63§

Muut mddritelmdt

10) sivuliikkeelld luottolaitoksen, sijoituspal-
veluyrityksen, rahastoyhtion, maksulaitoksen ja
vakuutusyhtion sivuliikettd sekd luottolaitostoi-
minnasta annetussa laissa tarkoitettua ulkomai-
sen luottolaitoksen Suomessa olevaa sivuliiket-
td, ulkomaisista vakuutusyhtidistd annetussa
laissa tarkoitettua ulkomaisen vakuutusyhtion
Suomessa olevaa sivuliikettd, ulkomaisen sijoi-
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tuspalveluyrityksen oikeudesta tarjota sijoitus-
palvelua Suomessa annetussa laissa tarkoitettua
ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen Suomessa
olevaa sivuliikettd, sijoitusrahastolaissa tarkoi-
tettua ulkomaisen rahastoyhtion Suomessa
olevaa sivuliikettd sekd ulkomaisen maksulai-
toksen toiminnasta Suomessa annetussa laissa
(298/2010) tarkoitettua ulkomaisen maksulai-
toksen Suomessa olevaa sivuliiketta.

32a§
Omistusosuuden hankinnan kieltdminen

Finanssivalvonta voi saatuaan luottolaitostoi-
minnasta annetun lain 42 §:ssé, sijoituspalvelu-
yrityksistd annetun lain 41 §:ssé, sijoitusrahas-
tolain 16 §:ssd, rahoitus- ja vakuutusryhmitty-
mien valvonnasta annetun lain 11 §:ssd, maksu-
laitoslain 21 a §:ss8 tai vakuutusyhtidlain
4 luvun 5 §:ssé tarkoitetun ilmoituksen kieltdd
mainituissa lainkohdissa tarkoitetun omistus-
osuuden hankinnan luottolaitoksessa, sijoitus-
palveluyrityksessd, rahastoyhtiossd, sdilytysyh-
teisdssd, rahoitus- ja vakuutusryhmittymén
omistusyhteisossd, sihkorahayhteisossi tai va-
kuutusyhtiossd (kohdeyritys), jos osuuden omis-
tus vaarantaisi kohdeyrityksen terveiden ja varo-
vaisten liikeperiaatteiden mukaisen toiminnan
tai, jos kohdeyritys on vakuutusyhtio, vakuu-
tetut edut silld perusteella, ettd on perusteltua ai-
hetta epdilla:

Finanssivalvonta voi kieltdd 1 momentissa
tarkoitetun hankinnan my®ds, jos se ei ole saanut
32 b §:n mukaisessa madrdajassa mainitun pyka-
lan 2 momentissa tarkoitettuja tietoja taikka
luottolaitostoiminnasta annetun lain 42 §:n
6 momentissa, sijoituspalveluyrityksistd an-
netun lain 41 §:n 6 momentissa, sijoitusrahasto-
lain 16 §:n 6 momentissa, rahoitus- ja vakuutus-
ryhmittymien valvonnasta annetun lain 11 §:n
6 momentissa, maksulaitoslain 21 a§:nn
6 momentissa tai vakuutusyhtidlain 4 luvun
5 §:n 6 momentissa tarkoitettuja tietoja.

32¢§

Osakkeisiin ja osuuksiin perustuvien oikeuksien
rajoittaminen

Finanssivalvonta voi kieltdd osakkeiden tai
osuuksien omistajalta oikeuden dénivallan kéyt-
toon luottolaitoksessa, sijoituspalveluyritykses-
sd, rahastoyhtiossd, sdilytysyhteisossd, rahoi-
tus- ja vakuutusryhmittyman omistusyhteisossa,
sdahkorahayhteisossa tai vakuutusyhtidssi enin-
tddn yhden vuoden ajaksi kerrallaan, jos:

1) osakkeiden tai osuuksien hankinnasta ei
ole tehty luottolaitostoiminnasta annetun lain
42 §:ssé, sijoituspalveluyrityksistd annetun lain
41 §:ssé, sijoitusrahastolain 16 §:ssd, rahoitus-
ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun
lain 11 §:ssé, maksulaitoslain 21 a §:ssd tai va-
kuutusyhtidlain 4 luvun 5 §:ssé tarkoitettua il-
moitusta;

39§
Rikemaksu

Finanssivalvonta voi méariti rikemaksun sil-
le, joka:

3) rikkoo sijoitusrahastolain 11 luvussa séa-
dettyjé tai sijoitusrahaston sdédnndissd maaratty-
jé varojen sijoittamista koskevia rajoituksia;

4) laiminly6 arvopaperimarkkinalain 2 luvun
10 c §:ssd tarkoitetun vuosikoosteen julkista-
misen; tai

5) laiminlyd sijoitusrahastolain 93 §:ssd tar-
koitetun avaintietoesitteen laatimisen.

59§

Ulkomaisen ETA-sivuliikkeen ja muun ulkomai-
sen ETA-valvottavan toimintaa koskevien eh-
tojen ilmoittaminen kotivaltion valvontaviran-

omaiselle

Finanssivalvonnan on ilmoitettava ulkomai-
selle ETA-sivuliikkeelle tai jos kyseessd on ul-
komainen ETA-vakuutusyhtid, sen valvonnasta
vastaavalle viranomaiselle, kahden kuukauden



kuluessa siitd, kun se on saanut sivuliikkeeltd tai
ulkomaiselta ETA-valvontaviranomaiselta il-
moituksen ulkomaisen ETA-sivuliikkeen toi-
minnan aloittamisesta Suomessa tai tillaisen toi-
minnan merkittdvistd muutoksista, sivuliikkeen
toimintaa ja valvonnan toteuttamista koskevat
vaatimukset ja ne yleisen edun vaatimat ehdot,
joita ulkomaisen ETA-valvottavan on Suomessa
toimiessaan noudatettava. Mitd tdssd momentis-
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sa sdddetddn, ei sovelleta ulkomaisen sijoitus-
palveluyrityksen eikd ulkomaisen rahastoyhtion
sivuliikkeen perustamiseen Suomeen. Lisé-
eliketoiminnan aloittamisesta Suomessa sdi-
detddn ulkomaisista vakuutusyhtidistd annetus-
sa laissa.

Téama laki tulee voimaan kuuta

20

paivina

Laki

Finanssivalvonnan valvontamaksusta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti

muutetaan Finanssivalvonnan valvontamaksusta annetun lain (879/2008) 1 §:n 1 momentin
18 kohta, 4 §:n 1 momentti ja 6 §:n 1 momentti, sellaisina kuin niistd ovat 4 §:n I momentti ja 6 §:n

1 momentti laissa 903/2011, seka

lisdtddn 1 §:n 1 momenttiin, sellaisena kuin se on osaksi laeissa 11/2010 ja 903/2011, siité lailla
903/2011 kumotun 2 kohdan tilalle uusi 2 kohta seuraavasti:

1§
Maksuvelvollinen

Finanssivalvonnan valvontamaksun on vel-
vollinen suorittamaan:

2) sijoitusrahastolain (48/1999) 2 b luvussa
tarkoitettu sellainen ulkomainen ETA-rahasto-
yhtio, jolla ei ole Suomessa sivuliikettd ja joka
hallinnoi Suomessa sijoitusrahastoa;

18) ulkomaisen luottolaitoksen ja ulkomai-
sen sijoituspalveluyrityksen edustusto.

43
Suhteellinen valvontamaksu

Suhteellisen valvontamaksun maksuperuste ja
maksun mdadrd prosentteina maksuperusteesta
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sekd maksun suorittamiseen velvolliset maardy-
tyvit seuraavasti:

Maksuvelvollinen Maksuperuste Maksun méaara
prosentteina
maksuperus-
teesta

luottolaitostoiminnasta annetussa laissa taseen loppusumma 0,00284

(121/2007) tarkoitettu talletuspankki

luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoi- | taseen loppusumma 0,00284

tettu luottoyhteisd

maksulaitoslaissa tarkoitettu muu maksulaitos | liikevaihto 0,25

kuin sdhkorahayhteiso

maksulaitoslaissa tarkoitettu sdhkorahayhteisdé | taseen loppusumma 0,00284

vakuutusyhtidlaissa (521/2008) tarkoitettu taseen loppusumma x 4 0,00284

vahinkovakuutusyhtio

vakuutusyhtidlaissa tarkoitettu henkivakuutus- | taseen loppusumma 0,00284

yhtio

tyoelidkevakuutusyhtidistd annetussa laissa taseen loppusumma 0,00284

(354/1997) tarkoitettu tyoeldkevakuutusyhtid

vakuutusyhdistyslaissa(1250/1987)tarkoitettu | taseen loppusumma x 4 0,00284

vakuutusyhdistys

eldkesaitiolaissa tarkoitettu eldkesdétio taseen loppusumma 0,00284

vakuutuskassalaissa tarkoitettu eldkekassa taseen loppusumma 0,00284

vakuutuskassalaissa tarkoitettu sairauskassa taseen loppusumma x 4 0,00284

vakuutuskassalaissa tarkoitettu muu vakuutus- | taseen loppusumma 0,00284

kassa kuin eldkekassa tai sairauskassa

maatalousyrittdjan eldkelaissa (1280/2006) taseen loppusumma 0,00284

tarkoitettu Maatalousyrittdjien eldkelaitos

merimieseldkelaissa (1290/2006) tarkoitettu taseen loppusumma x 0,4 0,00284

Merimieseldkekassa

tydttomyysetuuksien rahoituksesta annetussa taseen loppusumma 0,00284

laissa (555/1998) tarkoitettu tyottomyysva-

kuutusrahasto sekd Koulutusrahasto

Tapaturmavakuutuslaitosten liitto, Litkenne- taseen loppusumma x 4 0,00284

vakuutuskeskus, Potilasvakuutuskeskus,

Ympéristovakuutuskeskus ja tyottomyyskas-

salaissa (603/1984) tarkoitettu tyottomyyskas-

sojen tukikassa
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valtion elékerahastosta annetussa laissa taseen loppusumma x 0,4 0,00284
(1297/2006) tarkoitettu valtion elédkerahasto,
kunnallisessa eldkelaissa (549/2003) tarkoi-
tettu Kuntien elédkevakuutus -niminen kunnal-
linen eldkelaitos ja kirkkolaissa (1054/1993)
tarkoitettu Kirkon keskusrahaston eléke-
rahasto
sellaisen ulkomaisen luottolaitoksen sivuliike, | taseen loppusumma 0,00095
jonka kotivaltio kuuluu Euroopan talousaluee-
seen
sellaisen ulkomaisen luottolaitoksen sivuliike, | taseen loppusumma 0,00284
jonka kotivaltio ei kuulu Euroopan talous-
alueeseen
muun kuin sdhkorahayhteisod vastaavan ulko- | liikevaihto 0,11
maisen maksulaitoksen sivuliike, jonka koti-
valtio kuuluu Euroopan talousalueeseen
sellaisen sdhkorahayhteisdéd vastaavan ulko- taseen loppusumma 0,00095
maisen maksulaitoksen sivuliike, jonka koti-
valtio kuuluu Euroopan talousalueeseen
sijoitusrahastolaissa tarkoitettu rahastoyhtio rahastoyhtion Suomessa 0,0022
hallinnoimien sijoitusra-
hastojen varojen yhteis-
maard
lisdimaksu rahastoyhtidlle, joka tarjoaa omai- omaisuudenhoidon ja sijoi- | 0,34

suudenhoitoa tai sijoitusneuvontaa

tusneuvonnan liikevaihto

arvopaperimarkkinalaissa tarkoitettu arvo- litkevaihto 1,30 %; maksu
paperipdrssi ja muu selvitysyhteisé kuin arvo- on kuitenkin
paperikeskus sekéd kaupankaynnisté véhintdin
vakioiduilla optioilla ja termiineilld annetussa 50 000 euroa
laissa (772/1988) tarkoitettu optioyhteisd

sijoituspalveluyrityksisti annetussa laissa liikevaihto 0,34
(922/2007) tarkoitettu muu sijoituspalveluyri-

tys kuin lain 45 §:n 3—5 momentissa tarkoi-

tettu sijoituspalveluyritys

sijoituspalveluyrityksistd annetun lain 45 §:n litkevaihto 0,11

3—5 momentissa tarkoitettu sijoituspalvelu-

yritys

tyottomyyskassalaissa tarkoitettu tyottomyys- | jdsenmaksutulo 0,66

kassa

ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen sivuliike, | liikevaihto 0,15

jonka kotivaltio kuuluu Euroopan talousaluee-

seen

ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen sivuliike, | liikevaihto 0,34

jonka kotivaltio ei kuulu Euroopan talous-
alueeseen
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ulkomaisen rahastoyhtion sivuliike, jonka litkevaihto 0,15
kotivaltio kuuluu Euroopan talousalueeseen ja
joka ei hallinnoi Suomessa sijoitusrahastoa

ulkomaisen rahastoyhtion sivuliike, jonka ulkomaisen rahastoyhtion | 0,0018

kotivaltio kuuluu Euroopan talousalueeseen ja | Suomessa hallinnoimien

joka hallinnoi Suomessa sijoitusrahastoa sijoitusrahastojen varojen
yhteismaéra

ulkomainen ETA-rahastoyhtid, jolla ei ole ulkomaisen rahastoyhtion 0,0018

Suomessa sivuliikettd ja joka hallinnoi Suo- Suomessa hallinnoimien

messa sijoitusrahastoa sijoitusrahastojen varojen
yhteismaéra

ulkomaisen rahastoyhtion sivuliike, jonka litkevaihto 0,34

kotivaltio ei kuulu Euroopan talousalueeseen

ulkomaisen vakuutusyhtion sivuliike, jonka vakuutusmaksutulo 0,03
kotivaltio ei kuulu Euroopan talousalueeseen

—————————————— suorittamiseen velvolliset madrdytyvit seuraa-
vasti:
68§
Muun maksuvelvollisen perusmaksu

Muun kuin 4 §:ssd tarkoitetun maksuvelvolli-
sen perusmaksun médrd euroina sekd maksun

Maksuvelvollinen Perusmaksu
euroina

arvo-osuusjirjestelmésti annetussa laissa tarkoitettu arvopaperikeskus | 260 000

luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoitettu talletussuojarahasto | 12 000

luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoitettu vakuusrahasto 2 000
maksulaitoslain 7 ja 7 a §:ssé tarkoitettu oikeushenkild 1 000
maksulaitoslain 7 ja 7 a §:ssd tarkoitettu luonnollinen henkild 200
sijoituspalveluyrityksistd annetussa laissa tarkoitettu sijoittajien kor- 3000
vausrahasto

sijoitusrahastolaissa tarkoitettu sdilytysyhteiso 3 000

talletuspankkien yhteenliittyméstd annetussa laissa (599/2010) tarkoi- | 6 000
tettu talletuspankkien yhteenliittymén keskusyhteisod

luottolaitoksen ja vakuutusyhtion omistusyhteiso sekd rahoitus- ja 10 000
vakuutusryhmittymien valvonnasta annetussa laissa (699/2004) tarkoi-
tetun ryhmittymén omistusyhteiso

omistusyhteiso, jonka méirdysvallassa arvopaperiporssi, arvopaperi- 10 000
keskus, optioyhteisd tai selvitysyhteisé on arvopaperimarkkinalain
1 luvun 5 §:ssé tarkoitetulla tavalla

sijoituspalveluyrityksen ja vakuutusyhdistyksen omistusyhteiso 1 000
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vakuutusedustuksesta annetussa laissa tarkoitettu vakuutusmeklari

1 000 Perusmaksua
korotetaan 180 euroa
jokaista vakuutusmek-
lariyrityksen tai yksi-
tyisen elinkeinon-
harjoittajan palveluk-
sessa olevaa rekiste-
roityéd vakuutus-
meklaria kohden.

arvo-osuusjirjestelmastd annetussa laissa tarkoitettu tilinhoitajayh-
teisd

6 000 Jos tilinhoitaja-
yhteisolld on yksi tai
useampi arvo-osuus-
jérjestelmidstd annetun
lain 7 a §:ssé tarkoi-
tettu asiamies, tilinhoi-
tajayhteison perus-
maksua korotetaan

3 000 euroa jokaista
asiamiestd kohden.

arvopaperimarkkinalain 1 luvun 4 §:n 2 momentin 3 kohdassa tarkoi-
tettu ulkomainen selvitysyhteisod

25 000

arvopaperimarkkinalain 4 a luvun 8 §:n 2 momentissa tarkoitettu suo- | 12 000
malainen selvitysosapuoli ja sellainen ulkomainen selvitysosapuoli,

jolla on kiinted toimipaikka Suomessa

arvo-osuusjérjestelmastd annetussa laissa tarkoitettu kirjausrahastoja | 2 000

arvopaperimarkkinalaissa tarkoitettu selvitysrahasto

arvopaperimarkkinalain 1 luvun 3 §:ssé tarkoitetun julkisen kaupan-
kaynnin kohteena olevan osakkeen liikkeeseenlaskija

15 500 Perusmaksua
korotetaan 16 000
euroa, jos osakkeelle
on arvopaperimark-
kinalain 4 luvun

10 §:ssé tarkoitetut
likvidit markkinat.

suomalainen yhtid, jonka liikkeeseenlaskema osake on otettu
hakemuksesta arvopaperimarkkinalain 1 luvun 3 §:ssé tarkoitettua jul-
kista kaupankédyntid vastaavan kaupankéynnin kohteeksi Euroopan
talousalueella yksinomaan muussa valtiossa kuin Suomessa

12 500

arvopaperimarkkinalain 1 luvun 3 §:ssé tarkoitetun julkisen kaupan-
kéynnin kohteena olevan osakkeen liikkeeseenlaskija, jos kysymyk-
sessd on 4 §:ssd tarkoitettu maksuvelvollinen tai jos liikkeeseen-
laskijan kotipaikka ei ole Suomessa

10 500

julkisen kaupankéynnin kohteena olevan muun arvopaperin kuin osak-
keen liikkeeseenlaskija

3000

47



EV 100/2011 vp — HE 113/2011 vp

suomalainen yhtid, jonka liikkeeseenlaskema muu arvopaperi kuin 3000
osake on otettu hakemuksesta arvopaperimarkkinalain 1 luvun

3 §:ssd tarkoitettua julkista kaupankdyntid vastaavan kaupankdynnin

kohteeksi Euroopan talousalueella yksinomaan muussa valtiossa kuin
Suomessa

arvopaperimarkkinalain 1 luvun 3 a §:ssé tarkoitetun monenkeskisen 4000
kaupankdynnin kohteena meklarilistalla olevan osakkeen liikkeeseen-

laskija

monenkeskisen kaupankdynnin kohteena meklarilistalla olevan muun | 1 000
arvopaperin kuin osakkeen liikkeeseenlaskija

Eldketurvakeskus 10 000
litkkennevahinkolautakunta ja potilasvahinkolautakunta 1 000
ulkomaisista vakuutusyhtidistd annetussa laissa (398/1995) tarkoitetun | 1 000
ulkomaisen ETA-vakuutusyhtion sivuliike

elidkesddatiolaissa ja vakuutuskassalaissa tarkoitettu sellainen ulkomai- | 1000
nen ETA-lisdeldkelaitos, jolla on Suomessa sivuliike

ulkomaisen luottolaitoksen ja sijoituspalveluyrityksen edustusto 1 000
vakuutusedustuksesta annetussa laissa tarkoitettu sellainen vakuutus- | 300
edustaja, joka on rekisterdity muussa Euroopan talousalueeseen kuu-

luvassa valtiossa kuin Suomessa ja jolla on Suomessa sivuliike

20

Laki

Tdama laki tulee voimaan

pdivini

sidotusta pitkiaikaissdiistimisestd annetun lain 3 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péitoksen mukaisesti

kuuta

muutetaan sidotusta pitkdaikaisséddstimisestd annetun lain (1183/2009) 3 §:n 1 momentti, sellai-

sena kuin se on laissa 1363/2010, seuraavasti:

338 2) sijoituspalveluyrityksistd annetussa laissa
(922/2007) tarkoitetulla sijoituspalveluyrityk-

Oikeus tarjota sddstimissopimusta selli;

3) sijoitusrahastolaissa (48/1999) tarkoite-

Oikeus tarjota siddstimissopimusta on:

1) luottolaitostoiminnasta annetussa laissa
(121/2007) tarkoitetulla talletuspankilla ja ulko-
maisella luottolaitoksella;

48

tulla rahastoyhti6lld ja yhteissijoitusyritykselld
sekd ulkomaisella ETA-rahastoyhtiolld ja kol-
mannen maan rahastoyhtiolla;



4) ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen oi-
keudesta tarjota sijoituspalvelua Suomessa an-

EV 100/2011 vp — HE 113/2011 vp

netussa laissa (580/1996) tarkoitetulla ulkomai-
sella sijoituspalveluyritykselld.

Téama laki tulee voimaan kuuta

20

paivina

Laki

sijoituspalveluyrityksistid annetun lain 14 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péaédtdksen mukaisesti

muutetaan sijoituspalveluyrityksistid annetun lain (922/2007) 14 §:n 3 momentti, sellaisena kuin

se on laissa 1364/2010, seuraavasti:

14§

Sijoituspalvelun tarjoaminen muun luvan nojal-
la

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen oikeu-
desta tarjota sijoituspalvelua ja sen jasenyydesta
korvausrahastossa sdddetddn ulkomaisen sijoi-

Ulkomaisen luottolaitoksen oikeudesta tarjota
sijoituspalvelua ja sen jdsenyydestd korvaus-
rahastossa sdddetddn luottolaitostoiminnasta an-
netussa laissa. Ulkomaisen rahastoyhtion oikeu-
desta tarjota sijoituspalvelua ja sen jasenyydestd
korvausrahastossa sdddetdédn sijoitusrahastolais-
sa.

tuspalveluyrityksen oikeudesta tarjota sijoitus- Tama laki tulee voimaan ~ pdivdnd  kuuta
palvelua Suomessa annetussa laissa (580/1996). 20
Laki
rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen estimisesti ja selvittimisesti annetun lain 2 §:n
muuttamisesta

Eduskunnan péitoksen mukaisesti

kumotaan rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen estdmisestd ja selvittdmisestd annetun lain

(503/2008) 2 §:n 1 momentin 6 kohta ja

muutetaan 2 §:n 1 momentin 5 kohta seuraavasti:
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238
Lain soveltamisala

Téta lakia sovelletaan:

5) sijoitusrahastolaissa (48/1999) tarkoitet-
tuun rahastoyhtioon, sédilytysyhteiséon ja ulko-
maisen rahastoyhtion sivuliikkeeseen;

Téama laki tulee voimaan kuuta

20

paivina

Laki

verotusmenettelysti annetun lain 16 ja 17 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péaédtdksen mukaisesti

muutetaan verotusmenettelystd annetun lain (1558/1995) 16 §:n 9 momenttija 17 §:n 1 momentti,
sellaisina kuin ne ovat, 16 §:n 9 momentti laissa 1370/2010 ja 17 §:n 1 momentti laissa 520/2010,

seuraavasti:

16 §

Meno- ja vihennystietoja koskeva sivullisen
yleinen tiedonantovelvollisuus

Sijoituspalveluyrityksistd annetussa laissa
(922/2007) tarkoitetun sijoituspalveluyrityksen,
ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen oikeudesta
tarjota sijoituspalveluja Suomessa annetussa
laissa (580/1996) tarkoitetun ulkomaisen sijoi-
tuspalveluyrityksen sivuliikkeen ja edustuston,
arvo-osuusjarjestelmastd  annetussa  laissa
(826/1991) tarkoitetun arvopaperikeskuksen ja
tilinhoitajayhteison ja sen asiamiehen, luottolai-
tostoiminnasta annetussa laissa (121/2007) tar-
koitetun luottolaitoksen ja ulkomaisen luottolai-
toksen sivuliikkeen ja edustuston, sijoitusrahas-
tolaissa (48/1999) tarkoitetun rahastoyhtion, ul-
komaisen rahastoyhtion Suomessa olevan sivu-
liikkkeen ja sellaisen ulkomaisen rahastoyhtion,
joka hallinnoi Suomeen perustettua sijoitus-
rahastoa, on toimitettava Verohallinnolle vero-
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tusta varten tarpeelliset tiedot omaisuuden hoi-
dosta tai séilyttdmisestd perimistddn maksuista.

17§
Muita tietoja koskeva sivullisen yleinen tiedon-
antovelvollisuus
Rahastoyhtion, ulkomaisen rahastoyhtién

Suomessa olevan sivuliikkeen ja sellaisen ulko-
maisen rahastoyhtion, joka hallinnoi Suomeen
perustettua sijoitusrahastoa, on toimitettava
Verohallinnolle verotusta varten tarpeelliset tie-
dot verovelvollisen omistamista sekd verovel-
volliselta lunastetuista sijoitusrahaston rahasto-
osuuksista sekd yhteissijoitusyrityksen osuuk-
sista. Liséksi on annettava tarvittavat tiedot lu-
nastettujen rahasto-osuuksien ja yhteissijoitus-
yritysten osuuksien hankintahinnasta ja hankin-
ta-ajankohdasta sekd merkinndn ja lunastuksen
yhteydessd perityistd kuluista siltd osin kuin
néma tiedot ovat tiedonantovelvollisella.



Téama laki tulee voimaan kuuta

20

paivina
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Laki

ennakkoperintilain 9 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péaiatdksen mukaisesti

lisdtddn ennakkoperintélain (1118/1996) 9 §:44n uusi 5 momentti seuraavasti:

98§
Ennakonpiddtysvelvollisuus

Sijoitusrahastolain (48/1999) nojalla Suo-
meen perustettua sijoitusrahastoa hallinnoiva

rahastoyhtid on velvollinen toimittamaan en-
nakonpidityksen hallinnoimansa sijoitusrahas-
ton voitto-osuuksista.

Téama laki tulee voimaan kuuta

20

paivina

Laki

verotustietojen julkisuudesta ja salassapidosta annetun lain 18 ja 20 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péitoksen mukaisesti

muutetaan verotustietojen julkisuudesta ja salassapidosta annetun lain (1346/1999) 18 §:n 1 mo-
mentin 6 kohta ja 20 §:n 5 kohta, sellaisena kuin niistd on 18 §:n 1 momentin 6 kohta laissa 504/2008,

sekd

lisdtddn 18 §:n 1 momenttiin, sellaisena kuin se on laeissa 1108/2006, 504/2008 ja 525/2009, uusi

7 kohta ja 20 §:48n uusi 6 kohta seuraavasti:

18 §

Verohallinnon oikeus tietojen oma-aloitteiseen
antamiseen

Verohallinto voi salassapitovelvollisuuden
estdméttd antaa omasta aloitteestaan verotustie-
toja verovelvollista koskevine tunnistetietoi-
neen:

6) rahanpesun selvittelykeskukselle veroval-
vonnan yhteydessa havaituista epdilyttavista lii-
ketoimista tai kun voidaan epiilld liiketoimeen
sisdltyvid varoja kdytettdvin terrorismin rahoit-
tamiseen tai sen rangaistavaan yritykseen;

7) Finanssivalvonnalle ulkomaisen rahasto-
yhtién tiedonantovelvollisuuden tdyttdmiseen
sekd verojen perimisvelvollisuuteen liittyvia ra-
hastoyhtion ja verovelvollisen verotustietoja,
joilla saattaa olla merkitystd arvioitaessa, onko
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ulkomaisen rahastoyhtion Suomeen perustamaa
sijoitusrahastoa hallinnoitaessa olennaisesti ri-
kottu Suomessa yleisen edun turvaamiseksi voi-
massa olevaa lainsdddidnt6d sijoitusrahastolain
(48/1999) 18 j §:ssé tarkoitetulla tavalla.

20§
Tietojen antaminen erdille viranomaisille

Verohallinto voi salassapitovelvollisuuden
estamittd antaa pyynnosta:

5) viranomaiselle arpajaislain (1047/2001)
mukaisten arpajaisten toimeenpanoa koskevan

lupa-asian késittelyd varten verovelvollista kos-
kevine tunnistetietoineen tietoja arpajaisista ja
niistd suoritetuista arpajaisveroista;

6) Finanssivalvonnalle sijoitusrahastolain
18 j §:ssé tarkoitettua arviointia varten tarpeelli-
sia ulkomaisen rahastoyhtion tiedonantovelvol-
lisuuteen ja verojen perimisvelvollisuuteen liit-
tyvid rahastoyhtion ja verovelvollisen verotus-
tietoja.

Téma laki tulee voimaan  pdivdnd  kuuta

20

Helsingissd 12 pdivand joulukuuta 2011
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