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Hallituksen esitys eduskunnalle rahoitusmarkkinalainsiadinnon muuttamiseksi covid-19-
pandemiasta toipumiseksi

Asia

Hallituksen esitys eduskunnalle rahoitusmarkkinalainsdddannén muuttamiseksi covid-19-pande-
miasta toipumiseksi (HE 126/2021 vp).

Valiokuntakdsittely

Valiokunnan mietintd: Talousvaliokunta (TaVM 29/2021 vp).

Piiitos

Eduskunta on hyviksynyt seuraavat lait:

Laki

sijoituspalvelulain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

muutetaan sijoituspalvelulain (747/2012) 1 luvun 2 §:n 1 momentin 4 kohdan a ja ¢ alakohta ja
5 kohta, 26 §:n 17 kohta, 10 [uvun 4 §:n 3 momentin johdantokappale ja 4 momentti sekd 13 §:n
1 momentti,

sellaisina kuin ne ovat, 1 luvun 2 §:n 1 momentin 4 kohdan a ja c alakohta ja 5 kohta ja 10 lu-
vun 4 §:n 3 momentin johdantokappale ja 4 momentti laissa 1069/2017, 1 luvun 26 §:n 17 kohta
laissa 523/2021 ja 10 luvun 13 §:n 1 momentti laissa 294/2019, seka

lisdtddn 1 luvun 2 §:n 1 momenttiin, sellaisena kuin se on laissa 1069/2017, uusi 6 kohta,
26 §:ddn, sellaisena kuin se on laeissa 1069/2017, 513/2019 ja 523/2021, uusi 18 kohta, 7 luvun
7 §:44n, sellaisena kuin se on laissa 1069/2017, uusi 7 momentti, 10 luvun 4 §:44n, sellaisena kuin
se on laissa 1069/2017, uusi 2 momentti, jolloin nykyinen 2 momentti ja muutetut 3 ja 4 moment-
ti siirtyvat 3—5 momentiksi, 5 §:44n, sellaisena kuin se on laissa 1069/2017, uusi 2 ja 3 moment-
ti, jolloin nykyinen 2—5 momentti siirtyvat 4—7 momentiksi, lukuun uusi 5 b §, 6 §:44n, sellai-
sena kuin se on laeissa 1069/2017 ja 294/2019, uusi 9 ja 10 momentti ja lukuun uusi 12 a § seu-
raavasti:

HE 126/2021 vp Valmis
TaVM 29/2021 vp 5.0
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1 luku

Yleiset siinnokset

238
Poikkeukset lain soveltamisalasta

Tata lakia ei sovelleta, jos:

4) liiketoiminnan harjoittaja padasiallisen liiketoiminnan oheistoimintana kiy kauppaa omaan
lukuun hyddykejohdannaisilla, paédstdoikeuksilla tai padstooikeusjohdannaisilla, mukaan lukien
markkinatakaajat, lukuun ottamatta henkilditd, jotka kdyvit kauppaa omaan lukuunsa toteuttaes-
saan asiakastoimeksiantoja taikka jos liikketoiminnan harjoittaja tarjoaa muussa kuin omaan lu-
kuun kéytévissd kaupassa kyseisiin rahoitusvilineisiin liittyvia sijoituspalveluja péddasiallisen lii-
ketoiminnan kohteena oleville asiakkaille tai toimittajille edellyttden, etta:

a) liikketoiminnan harjoittajan tai sen konsernin paasiallisena liiketoimintana ei ole sijoituspal-
velun tarjoaminen, luottolaitosdirektiivin liitteessa I tarkoitetun toimen suorittaminen tai hyody-
kejohdannaisiin liittyvad markkinatakaus;

c) litkketoiminnan harjoittaja ilmoittaa Finanssivalvonnan pyynndsté perusteet toiminnan maé-
rittelemisestd oheistoiminnaksi;

5) liiketoiminnan harjoittaja tarjoaa sijoitusneuvontaa muun tdmén lain soveltamisalan ulko-
puolisen ammattitoiminnan yhteydessa edellyttien, ettei sijoitusneuvonta ole maksullista;

6) kyseessi on yrityksille suunnatun joukkorahoituspalvelun eurooppalaisista tarjoajista sekd
asetuksen (EU) 2017/1129 ja direktiivin (EU) 2019/1937 muuttamisesta annetun Euroopan par-
lamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2020/1503 2 artiklan 1 kohdan e alakohdassa tarkoitettu
joukkorahoituspalvelun tarjoaja.

26 §
Muut mddritelmdit

Téssd laissa tarkoitetaan:

17) hyodyke- ja pddstéoikeusmarkkinoilla toimivalla vilittdjilld EU:n vakavaraisuusasetuk-
sen 4 artiklan 1 kohdan 150 alakohdassa tarkoitettua hyddyke- ja paédstdoikeusmarkkinoilla toi-
mivaa vélittdjaa;

18) ennenaikaisen takaisinmaksun mahdollistavalla lausekkeella sellaista joukkovelkakirjalai-
nan lauseketta, joka suojaa sijoittajaa joukkovelkakirjalainan ennenaikaisen lunastuksen tapauk-
sessa velvoittamalla liikkeeseenlaskijaa télloin maksamaan sijoittajalle méérin, joka vastaa jél-
jelld olevien maturiteettiin saakka odotettavissa olevien kuponkimaksujen nettonykyarvon ja lu-
nastettavan joukkovelkakirjalainan lainapddoman yhteenlaskettua maaraa.
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7 luku
Sijoituspalveluyrityksen toiminnan jirjestiminen

78
Rahoitusvilineiden kehittdjdn ja jakelijan velvollisuudet

Edelld 1—3 ja 6 momentissa sdddettyja velvoitteita ei sovelleta sijoituspalveluyritykseen, jon-
ka tarjoama sijoituspalvelu koskee joukkovelkakirjalainoja, joihin sisdltyy ainoana johdannaise-
na 1 luvun 26 §:n 18 kohdassa tarkoitettu lauseke, tai sijoituspalveluyritykseen, joka tarjoaa tai
markkinoi rahoitusvélinettd yksinomaan hyvéksyttiville vastapuolelle.

10 luku
Menettelytavat asiakassuhteessa
4§
Soveltuvuuden ja asianmukaisuuden arviointi

Sijoituspalveluyrityksen, joka tarjoaa sijoitusneuvontaa tai omaisuudenhoitoa, johon liittyy ra-
hoitusvélineen myynti ja toisen rahoitusvélineen ostaminen tai sellaisen oikeuden kayttdminen,
jolla muutetaan olemassa olevaa rahoitusvilinettd, on hankittava riittdvét tiedot asiakkaan sijoi-
tuksesta ja analysoitava rahoitusvélineen vaihtamisen kustannukset ja hyddyt. Sijoitusneuvontaa
tarjoavan sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava asiakkaalle, ovatko rahoitusvélineen vaihtami-
sesta aiheutuvat hyddyt suuremmat kuin vaihtoon liittyvét kustannukset.

Mitd 3 momentissa sdddetién, ei koske asiakkaan aloitteesta tapahtuvaa toimeksiantojen to-
teuttamista tai niiden vastaanottamista ja vélittdmistd oheispalveluin tai ilman, lukuun ottamatta
2 luvun 3 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitettua luoton- tai lainanantoa, joka ei siséllé asiakkai-
den nykyisid lainojen luottorajoja, kiyttotileja ja tilinylitysoikeuksia, jos asiakkaalle on selkeésti
ilmoitettu, ettei sijoituspalveluyritys palvelua tarjotessaan ole velvollinen arvioimaan palvelun tai
rahoitusvilineen asianmukaisuutta asiakkaalle, eiké asiakas téssi tapauksessa kuulu kyseiseen si-
joituspalveluun liittyvén menettelytapasaéntelyn piiriin ja palvelu liittyy:

Sijoituspalveluyrityksen tulee tiyttdd myos 4 momentissa tarkoitetuissa tilanteissa 7 luvun
9 §:ssd tarkoitetut eturistiriitatilanteita koskevat velvoitteensa.
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58
Sijoituspalveluyrityksen tiedonantovelvollisuus

Kun rahoitusvilineesté tehddén osto- tai myyntitoimeksianto kéyttien etéviestinti, joka estéa
kuluja ja veloituksia koskevien tietojen toimittamisen etukéteen, sijoituspalveluyritys voi toimit-
taa tiedot joko sdhkdisessd muodossa tai ei-ammattimaisen asiakkaan pyynnosté paperilla ilman
aiheetonta viivytystd toimeksiannon toteuttamisen jilkeen, jos seuraavat edellytykset tayttyvét:

1) asiakas on antanut suostumuksensa siihen, ettd tiedot toimitetaan ilman aiheetonta viivytys-
td toimeksiannon toteuttamisen jélkeen; ja

2) sijoituspalveluyritys on antanut asiakkaalle mahdollisuuden lykatd toimeksiannon toteutta-
mista siihen asti, kunnes asiakas on saanut tiedot.

Sijoituspalveluyrityksen on annettava asiakkaalle mahdollisuus saada tiedot kuluista ja veloi-
tuksista puhelimitse ennen toimeksiannon toteuttamista.

5b§
Tietojen toimittaminen asiakkaalle

Sijoituspalveluyrityksen on toimitettava kaikki tdmin lain mukaan asiakkaalle annettavat tie-
dot sdhkodisessd muodossa.

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava ei-ammattimaiselle asiakkaalle, ettd tiedot voidaan
toimittaa sdhkdisessd muodossa tai paperilla. Sijoituspalveluyrityksen on toimitettava tiedot ei-
ammattimaisen asiakkaan pyynndstd maksutta paperilla.

63§
Kannustimet

Sijoituspalveluyrityksen, joka tarjoaa omaisuudenhoitoa tai muuta sijoitus- tai oheispalvelua ja
vastaanottaa kolmannen osapuolen tekemié tutkimuksia, katsotaan téyttdvan 1 momentissa séi-
detyt vaatimukset, jos:

1) sijoituspalveluyritys on ennen toteutuspalvelun tai tutkimuspalvelun toimittamista tehnyt
sopimuksen tutkimuspalvelun tarjoajan kanssa, jossa yksiloiddén, miké osa toteutuspalveluja ja
tutkimusta koskevista yhdistetyistd maksuista tai yhteismaksusta kohdistuu tutkimukseen;

2) sijoituspalveluyritys on ilmoittanut asiakkaalle tutkimuksen toimittaville kolmansille osa-
puolille suoritetuista toteutuspalveluja ja tutkimusta koskevista yhteismaksuista; ja

3) tutkimus, josta yhdistetyt maksut tai yhteismaksu suoritetaan, koskee liikkeeseenlaskijaa,
jonka markkina-arvo oli enintdan miljardi euroa tutkimuksen toimittamista edeltdneiden 36 kuu-
kauden aikana kalenterivuoden lopun hintatarjousten perusteella tai oman padoman perusteella
niilté tilikausilta, joina niité ei ollut listattu.

Edelld 9 momentissa tarkoitettuna tutkimuksena pidetddn tutkimusaineistoa tai -palvelua, joka
liittyy yhteen tai useampaan rahoitusvélineeseen tai muuhun omaisuuserdin taikka rahoitusvali-
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neiden tosiasiallisiin tai potentiaalisiin liikkeeseenlaskijoihin, tai joka liittyy l&dheisesti tiettyyn
toimialaan tai markkinaan siten, ettd ne vaikuttavat kyseisen toimialan tai markkinan rahoitusva-
lineitd, omaisuuserid tai liikkeeseenlaskijoita koskeviin ndkemyksiin. Tutkimuksena pidetddn
myos aineistoa tai palvelua, jossa suositetaan tai ehdotetaan suoraan tai vilillisesti sijoitusstrate-
giaa ja esitetddn perusteltu ndkemys rahoitusvilineiden tai omaisuuserien nykyisesti tai tulevasta
arvosta tai hinnasta, tai joka sisiltdd muunlaisia analyysejd ja uudenlaisia nikemyksid ja jossa
tehddén uuteen tai olemassa olevaan tietoon perustuvia paitelmii, joilla voidaan vaikuttaa sijoi-
tusstrategiaan ja jotka voivat olla merkityksellisid ja tuoda lisdarvoa pédtoksille, joita sijoituspal-
veluyritys tekee sellaisten asiakkaiden lukuun, joita kyseisesté tutkimuksesta veloitetaan.

12a§
Liiketoimet ammattimaisen asiakkaan kanssa

Sijoituspalveluyrityksen, joka tarjoaa muita palveluita kuin sijoitusneuvontaa tai omaisuuden-
hoitoa ammattimaiselle asiakkaalle, ei tarvitse liiketoimia ammattimaisen asiakkaan kanssa teh-
dessddn noudattaa 5 §:n 1 momentin 3 kohdassa sdddettyja velvollisuuksia.

Sijoituspalveluyrityksen, joka tarjoaa palveluita ammattimaiselle asiakkaalle, ei tarvitse litke-
toimia ammattimaisen asiakkaan kanssa tehdessdin noudattaa 4 §:n 2 momentissa eikd 7 §:ssd
saddettyjd velvollisuuksia, ellei ammattimainen asiakas ilmoita sijoituspalveluyritykselle sdhkoi-
sessd muodossa tai paperilla haluavansa, etté niitd noudatetaan.

Sijoituspalveluyrityksen on pidettdva kirjaa 2 momentissa tarkoitetuista asiakkaan ilmoituksis-
ta.

13§
Liiketoimet hyvdiksyttdvin vastapuolen kanssa

Sijoituspalveluyrityksen, joka tarjoaa sijoituspalveluna toimeksiantojen vastaanottamista, vé-
littdmistd tai toteuttamista tai kdy kauppaa omaan lukuun, ei tarvitse liitketoimia hyvaksyttdvan
vastapuolen kanssa tehdesséén tai siithen suoraan liittyvid oheispalveluita tarjotessaan noudattaa
1—4,4 a, 5, 5 aja 6—9 §:ssd sdddettyja velvollisuuksia. Sijoituspalveluyrityksen on toimittava
suhteissaan hyviksyttéviin vastapuoliin rehellisesti, tasapuolisesti ja ammattimaisesti. Keskini-
sen viestinnin on oltava tasapuolista ja selkeéd eikd se saa olla harhaanjohtavaa ottaen huomioon
hyvéksyttavén vastapuolen ja sen liiketoiminnan luonteen.

Tama laki tulee voimaan pdivdnd  kuuta 20 .

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava nykyiselle ei-ammattimaiselle asiakkaalle, joka saa
tiedot paperisessa muodossa, ettd kaikki tdssi laissa tarkoitetut tiedot toimitetaan jatkossa 10 lu-
vun 5 b §:n mukaisesti automaattisesti sdhkdisessd muodossa, ellei asiakas pyyda tietojen toimit-
tamisen jatkamista paperilla kahdeksan viikon kuluessa.

Sijoituspalveluyrityksen on tehtdvi edelld mainittu ilmoitus nykyiselle ei-ammattimaiselle asi-
akkaalle vahintdan kahdeksan viikkoa ennen asiakkaan kanssa sovittua tai sdéntelyn mukaan seu-
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raavaa tietojen toimittamisajankohtaa, mutta kuitenkin aikaisintaan timén lain voimaantuloa seu-
raavana paivana.

Nykyiselld ei-ammattimaisella asiakkaalla tarkoitetaan sellaista asiakasta, joka oli sijoituspal-
veluyrityksen asiakkaana ennen timén lain voimaantuloa.

Laki

kaupankiiynnisti rahoitusvilineilli annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

kumotaan kaupankéynnista rahoitusvélineilld annetun lain (1070/2017) 7 luvun 5 §, sellaisena
kuin se on osaksi laissa 295/2019,

muutetaan 1 luvun 2 §:n 1 momentin 34 kohta, 3 luvun 26 §:n 1 momentti, 7 luvun 6 §:n 2 ja
5 momentti sekd 10 luvun 3 §:n 1—3 momentti,

sellaisina kuin ne ovat laissa 295/2019, seki

lisdtddn 1 luvun 2 §:n 1 momenttiin, sellaisena kuin se on laeissa 295/2019 ja 598/2021, uusi
35—38 kohta seuraavasti:

1 luku

Soveltamisala ja méiritelmat

238
Mddritelmdt

Téssé laissa tarkoitetaan:

34) likvideilld markkinoilla rahoitusvélineen tai rahoitusvélinelajin markkinoita, joilla on jat-
kuvasti valmiita ja halukkaita ostajia ja myyjié ja joita arvioidaan seuraavin perustein ottaen huo-
mioon kyseisen rahoitusvélineen tai rahoitusvélinelajin erityiset markkinarakenteet:

a) liikketoimien keskiméérdinen toteutustiheys ja keskikoko eri markkinaehtojen vallitessa ja
ottaen huomioon rahoitusvélinelajiin kuuluvien tuotteiden luonne ja elinkaari;

b) markkinaosapuolten lukumééré ja tyyppi, mukaan lukien markkinaosapuolten lukumééara
suhteessa kaupankdynnin kohteena olevien rahoitusvilineiden lukumééradn tietyn tuotteen mark-
kinoilla;

c) osto- ja myyntihintojen keskiméérdinen erotus, jos se on saatavilla;

35) maatalousalan hyddykejohdannaisella johdannaissopimusta, joka liittyy maataloustuottei-
den yhteisestd markkinajérjestelystd ja neuvoston asetusten (ETY) N:o 992/72, (ETY) N:o 234/
79, (EY) N:0 1037/2001 ja (EY) N:o 1234/2007 kumoamisesta annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 1308/2013 1 artiklassa ja liitteessd I olevassa [—XX ja XXIV/1
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osassa tarkoitettuihin tuotteisiin seké kalastus- ja vesiviljelytuotealan yhteisestd markkinajérjes-
telystd ja neuvoston asetusten (EY) N:o 1184/2006 ja (EY) N:o 1224/2009 muuttamisesta sekd
neuvoston asetuksen (EY) N:o 104/2000 kumoamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neu-
voston asetuksen (EU) N:o 1379/2013 liitteessa | tarkoitettuihin tuotteisiin;

36) kriittiselld tai merkittivdilld hyédykejohdannaisella johdannaista, jonka lopullisen posi-
tion haltijoiden kaikkien nettopositioiden yhteenlaskettu méérd vastaa avoinna olevan sopimuk-
sen kokoa, joka on keskimaarin 300 000 erdd vuoden mittaisen ajanjakson aikana;

37) arvopaperistetulla hyodykejohdannaisella arvopaperimarkkinalain 2 luvun 2 §:ssi tarkoi-
tettua arvopaperia, jolla on liityntd hyodykkeeseen tai sijoituspalvelulain 1 luvun 14 §:n 1 mo-
mentin 9 kohdassa tarkoitetun rahoitusvilineen kohde-etuuteen;

38) pddasiassa kaupallista toimintaa harjoittavalla konsernilla sijoituspalvelulain 1 luvun
2 §:n 1 momentin 4 kohdan a alakohdassa tarkoitettua konsernia.

3 luku
Sadnnellyn markkinan toiminnan jéirjestiminen
26§
Hyédykejohdannaispositioiden hoidon valvonta

Porssilld on oltava avoimet ja syrjiméttomaét jérjestelmit ja menettelyt, joilla se valvoo hyddy-
kejohdannaisilla sekd paéstdoikeuksilla ja niiden johdannaisilla kauppaa kdyvien positioita.
Porssin on otettava valvonnassaan huomioon kauppaa kiyvien henkildiden ja markkinaosapuol-
ten luonne ja se, miten ne kdyttavit kaupankdynnin kohteeksi otettuja sopimuksia. Porssilléd on
oikeus saada johdannaisposition haltijalta kaikki valvonnassa tarvitsemansa tiedot, mukaan lu-
kien positiot sellaisissa muissa kauppapaikoissa olevissa samaan kohde-etuuteen perustuvissa
hyoddykejohdannaisissa, joilla on samat ominaispiirteet, sek taloudelliselta kannalta vastaavissa
OTC-sopimuksissa.

7 luku
Rahoitusviilineiden kaupankiynnin ldpinikyvyysvaatimukset
68§

Hyddykejohdannaisia ja pddstooikeuksia koskevat tiedot

Edelld 1 momentissa luetellut tiedot on julkistettava ja annettava viranomaisille tiedoksi ai-
noastaan, jos sekd henkildiden médré ettd heidén avoimet positionsa ylittdvéit Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU taydentdmisestd sijoituspalveluyritysten toiminnan
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jarjestdmistd koskevien vaatimusten, toiminnan harjoittamisen edellytysten ja kyseisessé direk-
tiivissd madriteltyjen késitteiden osalta annetun komission delegoidun asetuksen (EU) 2017/565
83 artiklassa sdddetyt vahimmaiiskynnysarvot. Tietoja ei kuitenkaan tarvitse julkistaa tai antaa
arvopaperistetuista hyddykejohdannaisista.

Sijoituspalvelun tarjoajan, joka kdy kauppaa hyddykejohdannaisilla, padstdoikeuksilla tai nii-
den johdannaisilla kauppapaikan ulkopuolella, on toimitettava sen kauppapaikan, jossa hyddyke-
johdannaisilla, padstdoikeuksilla tai niiden johdannaisilla kdydaan kauppaa, toimivaltaiselle kes-
kusviranomaiselle véhintddn paivittdin tdydellinen erittely myds niitd taloudelliselta kannalta
vastaaviin OTC-sopimuksiin liittyvisti positioistaan ja tarvittaessa kauppapaikassa kaupankéyn-
nin kohteena olevista hyddykejohdannaispositioistaan, paistdoikeuspositioistaan sekd niiden
johdannaisista. Sama koskee my0s positioita, joita pitdvét hallussaan sijoituspalvelun tarjoajan
asiakkaat ja ndiden asiakkaiden asiakkaat aina loppuasiakkaaseen saakka. Jos toimivaltaista kes-
kusviranomaista ei ole, erittely on toimitettava kauppapaikan toimivaltaiselle viranomaiselle.

10 luku
Valvonta, salassapitovelvollisuus ja erityiset toimivaltuudet

38
Hyédykejohdannaisia koskevat erityiset toimivaltuudet

Finanssivalvonta asettaa positiota koskevan raja-arvon (positiolimiitti) maatalousalan hyody-
kejohdannaisille ja kriittisille tai merkittiville hyodykejohdannaisille, jotka ovat kaupankdynnin
kohteena sellaisella sdénnellylld markkinalla, monenkeskisessé kaupankiyntijérjestelméssa tai
organisoidussa kaupankéyntijarjestelmassd, jonka toimivaltainen viranomainen Finanssivalvon-
ta on, seké tillaisia hyodykejohdannaisia taloudelliselta kannalta vastaaville johdannaisille. Fi-
nanssivalvonta voi vaatia Finanssivalvonnasta annetun lain 4 §:ssd tarkoitettua valvottavaa,
5 §:ssd tarkoitettua muuta finanssimarkkinoilla toimivaa ja muuta henkildd noudattamaan posi-
tiolimiittid, vihentimain omistustaan tai positioitaan téssé pykéldssa tarkoitetuissa rahoitusvali-
neissi sekd kieltdméan ndiden hankkimisen.

Positiolimiitti asetetaan sellaisille maatalousalan hyddykejohdannaisille ja kriittisille tai mer-
kittiville hyodykejohdannaisille, jotka ovat kaupankdynnin kohteena sidénnellylld markkinalla,
monenkeskisessd kaupankdyntijérjestelméissd tai organisoidussa kaupankéyntijarjestelméssé. Po-
sitiolimiitti asetetaan suurimpana sallittuna nettomiérdisend arvona komission hyviksymaéssé
teknisissd siéntelystandardeissa méaritettyéd laskentamenetelméé noudattaen. Finanssivalvonnan
on sddnnollisesti arvioitava positiolimiitteja seka tarvittaessa asetettava uusi markkinakehityksen
huomioon ottava positiolimiitti.

Miti tdssé pykéldssd sdddetddn positiolimiiteistd, ei sovelleta:

1) 2 momentissa tarkoitetuissa teknisissé sdéintelystandardeissa mééritellyn finanssialan ulko-
puolisen yhteison positioihin tai téllaisen yhteison lukuun pidettyihin positioihin, jotka vahenta-
viét kyseisen yhteison kaupalliseen toimintaan valittdmasti liittyvid riskejé;

2) padasiassa kaupallista toimintaa harjoittavaan konserniin kuuluvan ja tdhén pddasiassa kau-
pallista toimintaa harjoittavaan konserniin kuuluvan finanssialan ulkopuolisen yhteisén lukuun
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toimivan finanssialan yhteison positioihin tai sen lukuun pidettyihin positioihin, jos kyseiset po-
sitiot objektiivisesti mitattavalla tavalla véhentdvit kyseisen finanssialan ulkopuolisen yhteison
kaupalliseen toimintaan vélittdmasti liittyvid riskeja;

3) 2 momentissa tarkoitetuissa teknisissé sdéntelystandardeissa mééaritellyn mukaisesti finans-
sialalla toimivan ja finanssialan ulkopuolisen vastapuolen sellaisiin positioihin, jotka ovat objek-
tiivisesti mitattavalla tavalla seurausta liiketoimista, jotka on toteutettu likviditeetin tarjoamista
kauppapaikalle koskevien velvoitteiden tayttdmiseksi; tai

4) arvopaperistettuihin hyddykejohdannaisiin.

Tama laki tulee voimaan pdivdnd  kuuta 20 .

Laki

Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

muutetaan Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 37 ¢ § ja 40 §:n 2 momentin 7 kohta,
sellaisina kuin ne ovat, 37 e § laissa 1108/2018 ja 40 §:n 2 momentin 7 kohta laissa 215/2019,
sekd

lisdtddn lakiin uusi 50 u § seuraavasti:

37e§
Mddrdaikainen kielto antaa arvopaperistamisasetuksessa tarkoitettu ilmoitus

Finanssivalvonta voi midriajaksi, enintdén viideksi vuodeksi, kieltda alullepanijaa tai jarjesta-
jéa antamasta arvopaperistamisasetuksen 27 artiklan 1 kohdan mukaista ilmoitusta, jos tdmai ei
tdytd mainitun asetuksen 19—22 artiklan sdédnnoksid yksinkertaisesta, lapindkyvéasti ja standar-
doidusta arvopaperistamisesta, 23—26 artiklan sdédnnoksié lyhyesté ja ohjelmamuotoisesta arvo-
paperistamisesta, joka on tarkoitettu yksinkertaiseksi, ldpindkyvéksi ja standardoiduksi, taikka
26 a—26 e artiklan sddnndksid yksinkertaisesta, lapindkyvasti ja standardoidusta taseen arvopa-
peristamisesta.
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40 §

Seuraamusmaksu

Seuraamusmaksu madratddn myos sille, joka tahallaan tai huolimattomuudesta laiminlyd tai
rikkoo:

7) arvopaperistamisasetuksen 6 artiklan sddnnosté riskin pidattimisestd, 7 artiklan sddnndsta
lapindkyvyysvaatimuksista, 9 artiklan sddnndstd luotonmydntdmiskriteereistd, 18 artiklan séén-
ndstd nimityksen "yksinkertainen, ldpindkyvé ja standardoitu arvopaperistaminen" kaytosti,
19—22 artiklan sdénnoksia yksinkertaisesta, lapindkyvéstd ja standardoidusta arvopaperistami-
sesta tai 23—26 artiklan sdénnoksid ohjelmamuotoisesta ja voimassaoloajaltaan lyhyestd arvopa-
peristamisesta, joka on tarkoitettu yksinkertaiseksi, ldpinékyvéksi ja standardoiduksi, 26 a—26 ¢
artiklan sdannoksié yksinkertaisesta, lapindkyvésté ja standardoidusta taseen arvopaperistamises-
ta, 27 artiklan 1 kohdan sédénnosté antamalla harhaanjohtavan ilmoituksen, 27 artiklan 4 kohdan
sddannostd Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle tai toimivaltaiselle viranomaiselle il-
moittamisesta tai 28 artiklan 2 kohdan mukaista velvollisuutta ilmoittaa mainitun artiklan 1 koh-
dassa tarkoitettujen tietojen olennaisista muutoksista;

50u§

Toiminta Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2020/1503 yrityksille suunnatun
Joukkorahoituspalvelun eurooppalaisista tarjoajista tarkoitettuna
toimivaltaisena viranomaisena

Finanssivalvonta toimii yrityksille suunnatun joukkorahoituspalvelun eurooppalaisista tarjoa-
jista sekd asetuksen (EU) 2017/1129 ja direktiivin (EU) 2019/1937 muuttamisesta annetun Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2020/1503 29 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuna
toimivaltaisena viranomaisena ja 2 kohdassa tarkoitettuna keskitettyni yhteyspisteend toimival-
taisten viranomaisten viélistd ja arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa tehtidvai rajatylittavaa
hallinnollista yhteistyoti varten.

Tama laki tulee voimaan pdivdnd  kuuta 20 .
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Laki

arvopaperimarkkinalain 7 luvun 8 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paiatoksen mukaisesti

muutetaan arvopaperimarkkinalain (746/2012) 7 luvun 8 §:n otsikko ja

lisdtddn 7 luvun 8 §:44n, sellaisena kuin se on osaksi laeissa 1195/2015 ja 297/2019, uusi 4 ja
5 momentti seuraavasti:

7 luku

Saannollinen tiedonantovelvollisuus

8§
Tilintarkastajan raportti ja sen julkistaminen

Jos liikkeeseenlaskijan tilintarkastaja on varmentanut tai tilintarkastanut komission teknisen
sdantelystandardin mukaisesti laaditun tilinpaitoksen, tilintarkastajan on ilmoitettava lausunnos-
saan, missé laajuudessa varmennus tai tilintarkastus on suoritettu. Tilintarkastajan lausunto on lii-
tettdva kyseiseen tilinpaatokseen.

Jos liikkeeseenlaskijan tilintarkastaja ei ole varmentanut tai tilintarkastanut komission tekni-
sen sddntelystandardin mukaisesti laadittua tilinpaatosta, liikkkeeseenlaskijan on ilmoitettava tis-
td kyseisessa tilinpadtoksessa.

Téma laki tulee voimaan pdivdnd  kuuta 20 .

Helsingissd 9.11.2021

Eduskunnan puolesta

puhemies

padsihteeri
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