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Hallituksen esitys eduskunnalle laeiksi yrityksen saneerauksesta annetun lain ja arvopape-
rimarkkinalain 11 luvun 21 §:n muuttamisesta

Asia

Hallituksen esitys eduskunnalle laeiksi yrityksen saneerauksesta annetun lain ja arvopaperimark-
kinalain 11 luvun 21 §:n muuttamisesta (HE 153/2025 vp).

Valiokuntakdsittely

Valiokunnan mietintd: Lakivaliokunta (LaVM 17/2025 vp).

Piiiitos
Eduskunta on hyviksynyt seuraavan lausuman:

Eduskunta edellyttdd, ettd hallitus selvittdd julkisoikeudellisten velkojien asemaa velka-
konversiossa.

Eduskunta on hyviksynyt seuraavat lait:

Laki

yrityksen saneerauksesta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

muutetaan yrityksen saneerauksesta annetun lain (47/1993) 3 §:n 1 momentin 9 kohta, 40 §:n
2 momentti, 50 §, 52 §:n 1 ja 2 momentti, 53, 65 ja 72 §, 81 §:n 4 momentti sekd 92 §:n 3 mo-
mentti, sellaisina kuin niistd ovat 3 §:n 1 momentin 9 kohta ja 92 §:n 3 momentti laissa 247/2007,
50 § osaksi laissa 247/2007, 53 § osaksi laeissa 247/2007 ja 386/2022, 65 § osaksi lacissa 247/
2007 ja 479/2023, 72 § osaksi laissa 479/2023 ja 81 §:n 4 momentti laissa 665/2019, seka

lisdtddn 3 §:n 1 momenttiin, sellaisena kuin se on laissa 247/2007, uusi 10 kohta, lakiin uusi
3ajad2ag, 51 §:4in, sellaisena kuin se on osaksi laissa 247/2007, uusi 4 momentti, 54 §:44n,
sellaisena kuin se on osaksi laissa 386/2022, uusi 4 ja 5 momentti, 57 §:44n uusi 4 momentti,
61 §:44n, sellaisena kuin se on osaksi laissa 386/2022, uusi 5 momentti, 64 §:44n uusi 6 moment-
ti, 66 §:4dn, sellaisena kuin se on osaksi laissa 665/2019, uusi 5 momentti, lakiin uusi 76 a ja
92 a § sekd 96 §:din, sellaisena kuin se on osaksi laeissa 247/2007 ja 365/2017, uusi 5 momentti
seuraavasti:

HE 153/2025 vp Valmis
LaVM 17/2025 vp 5.1
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38
Mddritelmid

Tassi laissa tarkoitetaan:

9) viimesijaisella velalla sellaista velkaa, jolle saa kertyd suoritusta vasta muiden velkojen jal-
keen;

10) konversiosaneerauksella saneerausmenettelyd, jonka kohteena on osakeyhtio ja jossa sa-
neerausohjelmaehdotus siséltda sellaisia 44 §:n 2 momentin 2 kohdassa tarkoitettuja velkajérjes-
telyjd, joiden seurauksena velallisyhtion osakkeenomistajien omistusosuus yhtidssd muuttuu.

3a§
Konversiosaneerauksen suhde osakeyhtiélakiin

Konversiosaneerauksessa ei sovelleta osakeyhtidlain (624/2006):

1) 9 luvun 2 ja 3 §:44 osakeannista padtettdessd noudatettavista yleisistd sadnnoksista ja etuoi-
keudesta osakkeisiin;

2) 9 luvun 4 §:n 2 ja 3 momenttia suunnatusta osakeannista;

3) 9 luvun 5 §:44 maksullista osakeantia koskevan péaatoksen sisallosté;

4) 9 luvun 7 §:n 1 momenttia maksullista osakeantia koskevan péitoksen rekisterdinnist;

5) 9 luvun 10 §:n 2 momenttia merkintdhinnan kuittaamisesta;

6) 9 luvun 17 §:44 maksutonta osakeantia koskevan péadtoksen sisallostd;

7) 9 luvun 18 §:n 1 momenttia maksutonta osakeantia koskevan padtdksen rekisterdinnista;
eikd

8) 10 luvun 2 §:34, 3 §:n 1 momenttia ja 4 §:n 1 momenttia optio-oikeutta ja muuta erityistd
oikeutta koskevasta paétoksenteosta, padatoksen sisdllostd ja paatoksen rekisterdinnist.

Konversiosaneerauksessa voidaan:

1) osakeyhtidlain 5 luvun 30 §:n 1 momentin estimatta paattaa yhtidjarjestyksen muuttamises-
ta uusien erilajisten osakkeiden antamiseksi; seké

2) osakeyhtidlain 5 luvun 28 §:n estdméttd paattdd yhtiojarjestyksen muuttamisesta siten, etté
osakelajeja yhdistetddn tai koko osakelajin oikeudet muuten vihenevit.

40 §

Ehdotuksen laatiminen

Ehdotusta laatiessaan selvittdjdn on neuvoteltava velallisen ja velkojatoimikunnan seki tar-
peen mukaan velkojien ja menettelyd hakeneen todennédkoisen velkojan kanssa. Konversiosanee-
rauksessa selvittdjdn on neuvoteltava tarpeen mukaan myds velallisyhtion osakkeenomistajien
kanssa.
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42 a §
Konversiosaneerausta koskevat toimenpiteet ja jdrjestelyt

Konversiosaneerausta koskevassa saneerausohjelmassa tulee méérité velallisyhtion osakkei-
den taikka optio-oikeuksien tai muiden erityisten oikeuksien antamisesta seka siitd, onko konver-
siosaneerauksessa tarpeen muuttaa velallisyhtion yhtidjéarjestystd tai mitdtoida velallisyhtion
osakkeita.

Konversiosaneerauksessa annettavien osakkeiden osalta ohjelmasta on kdytava ilmi:

1) annettavien osakkeiden lukumiird tai enimméismddrd osakelajeittain ja se, annetaanko
uusia vai yhtion hallussa olevia osakkeita;

2) kenelld ja milld perusteella on oikeus merkité osakkeita;

3) osakkeesta maksettava midra (merkintdhinta) ja perustelut sen méadrittimiselle; seka

4) osakkeiden merkinté- ja maksuaika.

Konversiosaneerauksessa annettavien optio-oikeuksien tai muiden erityisten oikeuksien osal-
ta ohjelmasta on kdytava ilmi:

1) osakkeet, joihin kukin optio-oikeus tai muu erityinen oikeus tuottaa oikeuden, ja se, anne-
taanko uusia vai yhtion hallussa olevia osakkeita;

2) annettavien optio-oikeuksien tai muiden erityisten oikeuksien lukumééri;

3) kenelld ja milld perusteella on oikeus saada tai merkité optio-oikeuksia tai muita erityisia
oikeuksia;

4) optio-oikeuksien tai muiden erityisten oikeuksien merkintéhinnat sekd merkinté- ja maksu-
ajat;

5) optio-oikeuksien tai muiden erityisten oikeuksien perusteella merkittdvien osakkeiden mer-
kintdhinnat, merkintiajat ja maksuajat;

6) perustelut oikeuksien merkintéhintojen tai muun vastikkeen ja osakkeiden merkintéhinto-
jen médrittimiselle; sekd

7) annettavien optio-oikeuksien tai muiden erityisten oikeuksien asema osakeannissa, annet-
taessa optio- tai muita erityisié oikeuksia muun paitdksen nojalla, jacttaessa yhtion varoja osa-
keyhtiolain 13 luvun 1 §:n 1 momentissa tarkoitetuilla tavoilla, hankittaessa optio- tai muita eri-
tyisid oikeuksia takaisin yhti6lle, yhtion sulautuessa toiseen yhtidon tai jakautuessa tai siirtdessa
kotipaikkansa sekd mainitun lain 18 luvun mukaisessa vihemmistoosakkeiden lunastuksessa.

Konversiosaneerausta koskevasta saneerausohjelmasta on tarvittaessa kdytava ilmi 3 a §:n
2 momentissa tarkoitetut yhtidjarjestyksen muutokset oikeuksiltaan tai velvollisuuksiltaan toisis-
taan poikkeavien osakkeiden osalta.

Konversiosaneerausta koskevasta saneerausohjelmasta on tarvittaessa kaytdva ilmi mitéitdita-
vit osakkeet.

50§
Vahvistaminen yksimielisesti
Saneerausohjelma voidaan vahvistaa, jos kaikki tunnetut velkojat siithen suostuvat. Tallin oh-
jelman siséltd voi poiketa niistd timén lain sddnndksistd, jotka koskevat saneerausvelkojien ase-

maa.
Ohjelma on kuitenkin jétettdvé vahvistamatta, jos:



Eduskunnan vastaus EV 178/2025 vp

1) ohjelman sisélto loukkaa velallisen, velallisyrityksen yhtidmiehen tai osakkeenomistajan
taikka sivullisen oikeutta tai oikeutettua etua taikka on tdiméin kannalta kohtuuton; tai

2) ei ole esitetty riittdvid selvitysti siité, ettd ohjelman toteutumiselle on edellytykset.

Konversiosaneerauksessa saneerausohjelman vahvistaminen tdmén pykéldn nojalla edellyttéa
lisdksi, ettd kaikki velallisyhtion osakkeenomistajat sithen suostuvat. Télloin ohjelman sisiltd voi
poiketa niistd timén lain sdénnoksistd, jotka koskevat osakkeenomistajien asemaa.

51§

Vahvistaminen ryhmdenemmistojen suostumuksella

Konversiosaneerauksessa saneerausohjelman vahvistaminen tdmén pykéldn nojalla edellyttda
lisdksi, ettd 52 §:n mukainen enemmistd velallisyhtion osakkeenomistajien antamista &anisté
kannattaa saneerausohjelman hyvéksymisté. Télloin ohjelman siséltd voi ohjelman hyviksymis-
td kannattaneiden osakkeenomistajien vahingoksi poiketa tdmén lain osakkeenomistajien ase-
maa koskevista sadnnoksisté.

52§
Enemmiston mddrdytyminen

Ohjelman vahvistamiseksi vaadittava enemmistd on olemassa, jos:

1) ohjelman hyvéksymistd on kussakin velkojaryhmésséd puoltanut enemmén kuin puolet
dénestykseen osallistuneista velkojista ja heidin yhteenlasketut saatavansa edustavat enempéa
kuin puolta ryhméén kuuluvien, ddnestykseen osallistuneiden velkojien saatavien kokonaisméé-
risté; ja

2) konversiosaneerauksessa ohjelman hyvéksymisté on kannattanut enemmaén kuin puolet ve-
lallisyhtion osakkeenomistajien antamista dénista.

Enemmistovaatimuksen tdyttymistd arvioitaessa ei oteta huomioon velkojaa tai velkojaryh-
méé, joka ohjelmaehdotuksen mukaan on saava tdyden suorituksen saatavastaan viimeistéén kuu-
kauden kuluessa ohjelman vahvistamisesta taikka jonka oikeusasema ei ohjelman vuoksi muutu
tai muuttuu ainoastaan niin, ettd ennen menettelyn alkamista tapahtunut maksuviivéstys oikais-
taan ja velan ehdot séilyvit sellaisina kuin ne olivat ennen viivéstystd. Viimesijaisen saatavan
velkojaa ei oteta huomioon, jos paremmalla oikeudella suoritettavan saatavan velkoja ohjelman
mukaan jéa vaille tiyttd suoritusta tai hdnen oikeusasemansa muuten huononee. Konversiosanee-
rauksessa viimesijaisenkin saatavan velkoja otetaan kuitenkin huomioon.

53§
Vahvistamisen esteet

Vaikka 51 ja 52 §:n mukaiset vaatimukset tayttyisivit, saneerausohjelmaa ei voida vahvistaa,
jos:
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1) ohjelman sisdltd loukkaa velallisen, velallisyrityksen yhtiomiehen tai osakkeenomistajan
taikka sivullisen oikeutta tai oikeutettua etua taikka on tdiméin kannalta kohtuuton;

2) ei ole esitetty riittdvid selvitysti siité, ettd ohjelman toteutumiselle on edellytykset;

3) ohjelman sisélto ei hyviaksymisti vastaan ddnestidneen velkojan osalta ole 44 §:n mukainen
tai tdytd 46 §:ssé tarkoitettua yhdenvertaisuuden vaatimusta;

4) ohjelman sisdltd ei hyviksymisté vastaan dénestdneen vakuusvelkojan osalta tiyti 45 §:ssé
asetettuja vaatimuksia;

5) ohjelman hyviksymistd vastaan dénestdnyt muu velkoja saattaa todennékoiseksi, ettd hanel-
le ohjelman mukaan tuleva suoritus olisi arvoltaan pienempi kuin mité hén saisi velallisen kon-
kurssissa ilman 32 §:n 2 momentin soveltamista; tai

6) ohjelmaan siséltyy velallisyrityksen, sen liiketoiminnan tai varallisuuden taikka nididen osan
luovutus toiminnallisena kokonaisuutena ja ohjelman hyviksymistd vastaan dénestényt velkoja
saattaa todennékdiseksi, ettd ohjelman mukainen luovutus johtaa tulokseen, joka on taloudellises-
ti epdedullisempi kuin mitd voitaisiin saavuttaa muulla tavoin.

Konversiosaneerauksessa 1 momentin 1 kohdassa tarkoitettuna perusteena ei pideta sitd, ettd
ohjelma siséltéa:

1) sellaisia 44 §:n 2 momentin 2 kohdassa tarkoitettuja velkajérjestelyja, joiden seurauksena
velallisyhtion osakkeenomistajien omistusosuus yhtiossd muuttuu; tai

2) muita 42 a §:n mukaisesti yksildityjd toimenpiteité ja jarjestelyjd, joiden seurauksena velal-
lisyhtion osakkeenomistajien muu oikeus yhtidssd muuttuu.

Konversiosaneerauksessa saneerausohjelmaa ei voida vahvistaa, jos ohjelman hyvaksymisté
vastaan dénestinyt osakkeenomistaja saattaa todennéikoiseksi, ettd hanelle ohjelman mukaan j&a-
va omistusosuus olisi arvoltaan pienempi kuin suoritus, jonka hén saisi velallisen konkurssissa il-
man 32 §:n 2 momentin soveltamista.

Ohjelma on perusmuotoisessa saneerausmenettelyssé jatettdva vahvistamatta myds, jos sanee-
rausmenettelyn aloittamiselle olisi 7 §:n 2 momentissa tarkoitettu este.

Ohjelma on varhaisessa sanecerausmenettelyssé jétettivd vahvistamatta myos, jos velkoja
osoittaa, ettd ohjelmaan sisiltyvé rahoitus on tarpeetonta tai vahingoittaa kohtuuttomasti velko-
jien etua.

54 §

Vahvistaminen ilman kaikkien ryhmdenemmistojen suostumusta

Konversiosaneerauksessa saneerausohjelma voidaan vahvistaa timén pykéldn nojalla seuraa-
vin lisdedellytyksin, vaikka 51 ja 52 §:ssé tarkoitettu enemmistd yhdessé tai useammassa velko-
jaryhméssa taikka velallisyhtion osakkeenomistajien antamista d4nisté jdi saavuttamatta:

1) jos ohjelma sisdltidéd heikennyksié sellaisten velkojien oikeusasemaan, jotka saisivat suori-
tuksia velallisen konkurssissa, edelld 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettu velkojaryhmi koostuu
tdllaisista velkojista; ja

2) jos jokin velkojaryhmé on dénestéinyt ohjelman hyviksymisté vastaan, velallisyhtion osak-
keenomistajille jad ohjelman mukaan omistusosuus velallisyhtidssé vain, jos sille on velallisyh-
tion liiketoiminnan jatkamiseen, lisdipddomittamiseen tai saneerausohjelman toteuttamisedelly-
tysten turvaamiseen liittyva tai muu painava syy.
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Konversiosaneerauksessa saneerausohjelmaa ei kuitenkaan voida vahvistaa perusmuotoisessa
saneerausmenettelyssé ilman, ettd 52 §:ssd tarkoitettu enemmistd velallisyhtion osakkeenomista-
jien antamista d4nistd on kannattanut saneerausohjelman hyvéksymisté, jos velallinen on kirjan-
pitolain 1 luvun 4 a §:ssé tarkoitettu pienyritys tai 4 b §:ssé tarkoitettu mikroyritys.

57§

Saneerausohjelman oikeusvaikutukset

Konversiosaneerauksessa vahvistetun saneerausohjelman perusteella mitéitditavit osakkeet on
mitétdity, kun mitétdinti on rekisterdity kaupparekisteriin.

61§

Ohjelman toteuttamisen seuranta

Konversiosaneerauksessa saneerausohjelman seurantaa varten maérétyn valvojan tai, jos val-
vojaa ei ole mééritty, selvittdjan, on ilmoitettava saneerausohjelmaan perustuva osakeanti, optio-
oikeuksien tai muiden erityisten oikeuksien antaminen, yhtiéjarjestyksen muutos ja osakkeiden
mititdinti rekisterditavéksi. llmoitus on tehtdva ilman aiheetonta viivytysti, kuitenkin viimeis-
tddn kuukauden kuluttua saneerausohjelman vahvistamisesta.

64 §

Velkajdrjestelyn raukeaminen

Konversiosaneerauksessa velkajirjestelyd, jossa velkoja on ottanut vastaan velallisyhtion
osakkeita tai muun osakkeisiin oikeuttavan sijaissuorituksen, ei saa miéritd raukeamaan tdmén
pykélédn nojalla.

65§
Ohjelman raukeaminen

Saneerausohjelma voidaan tuomioistuimen péaétokselld madratd valvojan tai velkojan vaati-
muksesta raukeamaan, jos:

1) ohjelman vahvistamisen jilkeen ilmenee seikkoja, jotka 53 §:n 4 momentin mukaan olisivat
estdneet ohjelman vahvistamisen, jos ne olisivat tuolloin olleet tiedossa;

2) velallinen on rikkonut ohjelmaa suosiakseen jotakin velkojaa eiké rikkomus ole véhiinen;
tai

3) raukeamiselle on ohjelmassa méiritty peruste ja velallinen on rikkonut ohjelmaa niin olen-
naisesti, ettei ohjelman toteuttamiselle ole endd edellytyksia.
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Jos velallinen on yksityinen elinkeinon- tai ammatinharjoittaja ja saneerausohjelman aikana
tehddén paatos yksityishenkilon velkajérjestelyn aloittamisesta, timén lain nojalla vahvistettu sa-
neerausohjelma raukeaa. Tuomioistuin voi kuitenkin méérété, ettd saneerausohjelma ei velkajér-
jestelysté huolimatta raukea, jos tdhén on erityinen syy sen vuoksi, ettid pddosa saneerausohjel-
maan siséltyvistd veloista on ohjelman mukaisesti suoritettu.

Jos saneerausohjelma méaréitdan raukeamaan, sen voimassaolo lakkaa ja velkojilla on saman-
lainen oikeus suoritukseen saneerausvelasta kuin jos ohjelmaa ei olisi vahvistettu. Ohjelman rau-
keaminen ei vaikuta sen perusteella jo tehtyjen oikeustointen pitevyyteen.

Konversiosaneerauksessa velkojan oikeus alkuperdiseen suoritukseen ei palaudu ohjelman
rauetessa, jos velkoja on ohjelman mukaisessa velkajérjestelysséd ottanut vastaan velallisyhtion
osakkeita tai muun osakkeisiin oikeuttavan sijaissuorituksen.

66 §

Konkurssin vaikutus saneerausohjelmaan

Konversiosaneerauksessa velkojan oikeus alkuperdiseen suoritukseen ei palaudu ohjelman
rauetessa, jos velkoja on ohjelman mukaisessa velkajérjestelysséd ottanut vastaan velallisyhtion
osakkeita tai muun osakkeisiin oikeuttavan sijaissuorituksen.

72§
Ohjelmaehdotuksen kisittelyn aloittaminen

Kun ehdotus saneerausohjelmaksi on toimitettu selvittdjille ja tuomioistuimelle, selvittdjan on
viipymattd huolehdittava ohjelmaehdotuksen tiedoksiannosta asiaan osallisille. Ohjelmaehdotuk-
sen tiedoksiannon yhteydessa selvittijidn on ilmoitettava asiaan osallisille, milloin 71 §:n 1 mo-
mentin 5 a kohdassa tarkoitetut lausumat ja 5 b kohdassa tarkoitetut véitteet on tuomioistuimen
asettamien méadrdaikojen mukaan viimeistdén toimitettava selvittdjille.

Konversiosaneerauksessa selvittidja voi huolehtia 1 momentissa tarkoitetusta tiedoksiannosta
ja ilmoituksesta velallisyhtion osakkeenomistajille siten kuin kutsu ja kokousasiakirjat velallis-
yhtion yhtiokokoukseen toimitetaan.

Tuomioistuin voi ohjelmaehdotuksen esittdmiseen oikeutetun vaatimuksesta pidentdd ehdo-
tuksen laatimiselle varattua miérdaikaa, jos se on erityisistd syisté tarpeen.

Maérdajan padtyttya toimitettu ohjelmaehdotus jatetdén huomiotta.

76 a §
Osakkeenomistajien ddnestysmenettely konversiosaneerauksessa
Konversiosaneerauksessa osakkeenomistajien ddnestysmenettelyyn sovelletaan 76 §:n 3 ja

4 momenttia. Selvittdjd voi huolehtia 76 §:n 3 momentissa tarkoitetusta tiedoksiannosta osak-
keenomistajille siten kuin kutsu ja kokousasiakirjat velallisyhtion yhtiokokoukseen toimitetaan.
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Oikeus ddnestyslausuman antamiseen on osakkeenomistajalla, joka on merkittyné osakasluet-
teloon tai ilmoittanut saantonsa ja esittdnyt siitd selvittdjélle luotettavan selvityksen selvittdjan
médrddméni ajankohtana.

Arvo-osuusjirjestelmiin kuuluvassa yhtiossd oikeus ddnestyslausuman antamiseen on osak-
keenomistajalla, joka on ddnestyksen tdsmaytyspaivand merkittynd osakasluetteloon. Tasméaytys-
pdivéa on kahdeksan arkipdivdd ennen 76 §:n 3 momentissa tarkoitettua madrdpdivad tai timén
pykéldn 5 momentissa tarkoitettua dédnestystilaisuutta. Hallintarekisterdidyn osakkeen omistaja
voidaan ilmoittaa tilapéisesti merkittdvaksi osakasluetteloon dénestyslausuman antamista varten,
jos télld on osakkeiden perusteella oikeus olla merkittyné osakasluetteloon danestyksen tdsméy-
tyspdivana. Tilapaistd merkintdd koskeva ilmoitus on tehtdva viimeistddn selvittdjan ilmoittama-
na ajankohtana, jonka on oltava dénestyksen tdsmiytyspdivén jdlkeen. Osakkeenomistuksessa
dénestyksen tdsmaytyspdivén jilkeen tapahtuneet muutokset eivit vaikuta oikeuteen dénestys-
lausuman antamiseen.

Adnestyslausuman antamiseen ei oikeuta osake, joka kuuluu velallisyhtidlle tai sen tytiryhtei-
solle.

Selvittdja voi kutsua osakkeenomistajat koolle ddnestyslausumien antamista varten (ddnestys-
tilaisuus). Kutsu aédnestystilaisuuteen on toimitettava 76 §:n 3 momentissa tarkoitetun tiedoksi-
annon yhteydessé.

Adnestysmenettely ei ole kuitenkaan tarpeen, jos osakkeenomistajat, joilla on 52 §:ssi tarkoi-
tettu enemmistd velallisyhtion kaikkien osakkeiden yhteenlasketusta dédniméarésté, ovat kirjalli-
sesti hyviaksyneet ohjelmaehdotuksen eikd kukaan osakkeenomistajista ole 71 §:n 1 momentin
5 a kohdassa tarkoitetussa lausumassa vedonnut seikkaan, jonka perusteella saneerausohjelma
olisi jétettdva vahvistamatta.

81§

Tiedoksiantotapa

Velkojat ja velallinen voivat toimittaa selvittdjille téssé laissa tarkoitetut lausumat, vastineet ja
ilmoitukset tallentamalla ne konkurssi- ja yrityssaneerausasioiden asianhallintajérjestelméin
taikka toimittamalla ne selvittéjdlle sdhkoiselléd tiedonsiirtomenetelmaélld tai postitse. Konversio-
saneerauksessa osakkeenomistajat voivat toimittaa selvittéjélle tissé laissa tarkoitetut lausumat
sdhkdiselld tiedonsiirtomenetelmalla tai postitse.

92 §

Nopea saneerausohjelman vahvistaminen

Ehdotusta saneerausohjelmaksi ei voida vahvistaa, ellei ehdotus ole sitd vastustaneen velkojan
osalta 44—46 §:n mukainen tai jos se muutoin poikkeaa velkojan osalta siitd, mitd velkojan ase-
masta tissi laissa sdddetddn, taikka jos ohjelman vahvistamiselle on 50 §:n 2 momentissa, 53 §:n
4 momentissa tai 55 §:ssé tarkoitettu este.
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92a§
Nopea saneerausohjelman vahvistaminen konversiosaneerauksessa

Konversiosaneerauksessa ehdotus saneerausohjelmaksi voidaan 71 §:n 1 momentissa tarkoi-
tettuja médrdpdivid ja madrdaikoja asettamatta sekéd 72, 74—76 ja 76 a §:44 noudattamatta vah-
vistaa saneerausohjelmaksi, jos 92 §:ssé sdddetyt edellytykset tayttyvit ja lisdksi:

1) ehdotus saneerausohjelmaksi on annettu tiedoksi kaikille velallisyhtion osakkeenomistajille
ja heitd on kehotettu méaérdpdivdan mennessé kirjallisesti ilmoittamaan joko hyviksyva tai hyl-
kadva kanta ehdotukseen ja toimittamaan mahdollinen lausuma ehdotuksesta; ja

2) kirjallinen hyvéksyntd on saatu osakkeenomistajilta, joilla on yhteensé yli puolet kannas-
taan ilmoittaneiden osakkeenomistajien yhteenlasketusta daniméérésté, eikd kukaan ehdotuksen
hyldnnyt osakkeenomistaja ole lausumassaan vedonnut sellaiseen 53 §:n 1 momentin 1 kohdassa
tai 3 momentissa tarkoitettuun seikkaan, jonka perusteella saneerausohjelma olisi jitettédvé vah-
vistamatta.

Konversiosaneerauksessa tuomioistuimelle on ohjelmaechdotuksen yhteydessd toimitettava
selvitys siitd, miten ja milloin velallisyhtion osakkeenomistajille on annettu tieto ehdotuksesta
sekd varattu tilaisuus ilmoittaa hyvéksyvé tai hylkdéva kanta ehdotukseen ja toimittaa lausuma
ehdotuksesta, sekd osakkeenomistajien kannat ja lausumat. Tieto ehdotuksesta seké mahdollisuu-
desta kannan ilmoittamiseen ja lausuman antamiseen voidaan toimittaa siten kuin kutsu ja ko-
kousasiakirjat velallisyhtion yhtidkokoukseen toimitetaan.

Osakkeenomistajan oikeuteen ilmoittaa hyvéksyvé tai hylkdavé kanta ehdotukseen ja toimit-
taa lausuma ehdotuksesta sovelletaan, mitad 76 a §:n 2—4 momentissa sdddetdan osakkeenomis-
tajan oikeudesta dénestyslausuman toimittamiseen.

96 §

Muutoksenhaku

Konversiosaneerauksessa muutoksenhakutuomioistuimen on ilman aiheetonta viivytysti il-
moitettava kaupparekisteriin merkittdvai seikkaa koskevasta ratkaisustaan rekisteriviranomaisel-
le. Tuomioistuimen on ilmoitettava rekisteriin merkittdviksi myos tieto ratkaisunsa lainvoimai-
suudesta.

Tamad laki tulee voimaan pédivdand  kuuta 20 .
Ennen tdmén lain voimaantuloa vireille tulleisiin asioihin sovelletaan timén lain voimaan tul-
lessa voimassa olleita sddnnoksia.
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Laki

arvopaperimarkkinalain 11 luvun 21 §:n muuttamisesta
Eduskunnan paatoksen mukaisesti
lisdtddn arvopaperimarkkinalain (746/2012) 11 luvun 21 §:44n, sellaisena kuin se on osaksi
laissa 193/2023, uusi 7 momentti seuraavasti:
11 luku
Julkinen ostotarjous ja tarjousvelvollisuus

21§

Poikkeukset velvollisuudesta tehdd pakollinen ostotarjous

Velvollisuutta tehdi pakollinen ostotarjous ei synny, jos tarjousvelvollisuusrajan ylitys johtuu
yrityksen saneerauksesta annetun lain (47/1993) 3 §:n 1 momentin 10 kohdassa tarkoitetussa
konversiosaneerauksessa vahvistetun saneerausohjelman toteuttamisesta.

Téma laki tulee voimaan pédivind  kuuta 20 .

Helsingissd 16.12.2025

Eduskunnan puolesta

puhemies

padsihteeri
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