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EDUSKUNNAN VASTAUS 28/2005 vp

Hallituksen esitys laeiksi arvopaperimarkkina-
lain ja eräiden siihen liittyvien lakien muutta-
misesta

Asia
Hallitus on vuoden 2004 valtiopäivillä antanut
eduskunnalle esityksensä laeiksi arvopaperi-
markkinalain ja eräiden siihen liittyvien lakien
muuttamisesta (HE 137/2004 vp).

Valiokuntakäsittely
Talousvaliokunta on antanut asiasta mietinnön
(TaVM 4/2005 vp).

Päätös
Nyt koolla oleva eduskunta on hyväksynyt seu-
raavat lait:

Laki
arvopaperimarkkinalain muuttamisesta

Eduskunnan päätöksen mukaisesti
kumotaan 26 päivänä toukokuuta 1989 annetun arvopaperimarkkinalain (495/1989) 4 luvun 3 §,

sellaisena kuin se on laissa 476/1999, 
muutetaan 2 luvun 7 § ja 11 §:n 1 ja 2 momentti, 3 luvun 13 §:n 2 momentti ja 14 §:n 2 momentti,

4 a luvun 8 §:n 2 ja 5 momentti, 5 luku, 7 luvun 3 §, 8 luvun 3 § ja 10 luvun 1, 1 a ja 1 b §,
sellaisina kuin ne ovat, 2 luvun 7 § laissa 740/1993, 2 luvun 11 §:n 1 momentti laissa 105/1999, 2

luvun 11 §:n 2 momentti, 3 luvun 14 §:n 2 momentti ja 8 luvun 3 § laissa 1517/2001, 3 luvun 13 §:n 2
momentti ja 10 luvun 1, 1 a ja 1 b § laissa 970/1999, 4 a luvun 8 §:n 2 ja 5 momentti laissa 797/2000,
5 luku siihen myöhemmin tehtyine muutoksineen sekä 7 luvun 3 § mainitussa laissa 1517/2001 ja
laissa 581/1996, sekä

lisätään 1 luvun 1 §:ään, sellaisena kuin se on mainitussa laissa 740/1993 sekä laeissa 321/1998 ja
228/2004, uusi 3 momentti, jolloin nykyinen 3 momentti siirtyy 4 momentiksi, 2 lukuun uusi 7 a ja
7 b §, 4 luvun 4 §:ään, sellaisena kuin se on laissa 522/1998 ja mainitussa laissa 1517/2001, uusi 4
momentti, jolloin nykyinen 4 ja 5 momentti siirtyvät 5 ja 6 momentiksi, 4 lukuun uusi 5 b ja 5 c § sekä
luvusta mainitulla lailla 581/1996 kumotun 10 §:n tilalle uusi 10 § ja sen edelle uusi väliotsikko sekä
8 lukuun siitä mainitulla lailla 476/1999 kumotun 1 §:n tilalle uusi 1 § ja sen edelle viimeksi maini-
tulla lailla kumotun väliotsikon tilalle uusi väliotsikko seuraavasti:
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1 luku

Yleisiä säännöksiä

1 §
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Tämän lain 2 luvun 7 ja 7 a §:ää, 4 luvun 4 §:n
4 momenttia, 5 b, 5 c ja 10 §:ää sekä 5 lukua so-
velletaan myös suomalaiseen liikkeeseenlaski-
jaan, jonka arvopaperi on julkista kaupankäyn-
tiä vastaavan kaupankäynnin kohteena Euroo-
pan talousalueella tai jota on haettu otettavaksi
tällaisen kaupankäynnin kohteeksi sekä tällai-
seen arvopaperiin. Lisäksi 4 luvun 4 §:n 4 mo-
menttia, 5 b, 5 c ja 10 §:ää sovelletaan ulkomai-
seen arvopaperiin, joka on julkista kaupankäyn-
tiä vastaavan kaupankäynnin kohteena Euroo-
pan talousalueella tai jota on haettu otettavaksi
tällaisen kaupankäynnin kohteeksi. Lain 5 lu-
vun 2, 12 ja 13 §:n säännöksiä sovelletaan myös
ulkomaiseen arvopaperiin, joka on julkista kau-
pankäyntiä vastaavan kaupankäynnin kohteena
Euroopan talousalueella tai jota on haettu otetta-
vaksi tällaisen kaupankäynnin kohteeksi, kun ar-
vopaperia koskeva liiketoimi suoritetaan Suo-
messa.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

2 luku

Arvopaperien markkinointi, liikkeeseen-
lasku ja tiedonantovelvollisuus

7 §
Julkisen kaupankäynnin kohteena olevan ar-

vopaperin liikkeeseenlaskijan on ilman aihee-
tonta viivytystä julkistettava ja toimitettava
asianomaiselle julkisen kaupankäynnin järjestä-
jälle tiedoksi kaikki sellaiset päätöksensä sekä
liikkeeseenlaskijaa ja sen toimintaa koskevat
seikat, jotka ovat omiaan olennaisesti vaikutta-
maan sanotun arvopaperin arvoon. Liikkeeseen-
laskijan on pidettävä julkistamansa tiedot ylei-
sön saatavilla.

Liikkeeseenlaskija voi hyväksyttävästä syys-
tä lykätä tiedon julkistamista ja toimittamista
asianomaiselle julkisen kaupankäynnin järjestä-
jälle, jos tiedon julkistamatta jättäminen ei vaa-

ranna sijoittajien asemaa ja liikkeeseenlaskija
pystyy varmistamaan tiedon säilymisen luotta-
muksellisena. Liikkeeseenlaskijan on viipymät-
tä ilmoitettava Rahoitustarkastukselle ja asian-
omaiselle julkisen kaupankäynnin järjestäjälle
päätöksestään lykätä tiedon julkistamista ja sen
syistä.

Jos liikkeeseenlaskija tai sen lukuun taikka
puolesta toimiva ilmaisee toiselle julkistamatto-
man tiedon, joka on omiaan olennaisesti vaikut-
tamaan arvopaperin arvoon, tieto on välittömäs-
ti julkistettava ja toimitettava asianomaiselle
julkisen kaupankäynnin järjestäjälle. Jos tiedon
ilmaiseminen tapahtuu tahattomasti, tieto on il-
man aiheetonta viivytystä julkistettava ja toimi-
tettava asianomaiselle julkisen kaupankäynnin
järjestäjälle tiedoksi. Mitä tässä momentissa sää-
detään, ei sovelleta, jos tiedon saanut henkilö on
velvollinen pitämään sen salassa.

Mitä 1 momentissa säädetään, ei sovelleta, jos
liikkeeseenlaskija on valtio, sen keskuspankki,
kunta, kuntayhtymä tai Euroopan keskuspankki
taikka sellainen kansainvälinen julkisyhteisö,
jonka jäsenenä on vähintään kaksi Euroopan ta-
lousalueeseen kuuluvaa valtiota, paitsi, jos ne
muualla Euroopan talousalueella julkistavat
1 momentissa tarkoitetun tiedon.

Asianomaisen julkisen kaupankäynnin järjes-
täjän on ilman aiheetonta viivytystä julkistetta-
va sen tietoon tulleet 1 ja 3 momentissa tarkoite-
tut päätökset ja seikat, joita liikkeeseenlaskija ei
ole julkistanut.

Rahoitustarkastus voi antaa Euroopan yhtei-
söjen komission sisäpiirikaupoista ja markkinoi-
den manipuloinnista (markkinoiden väärinkäyt-
tö) annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2003/6/EY (markkinoiden väärin-
käyttödirektiivi) nojalla antamien säädösten täy-
täntöönpanemiseksi tarvittavia tarkempia mää-
räyksiä.

7 a §
Mitä 7 §:ssä säädetään, ei koske:
1) muun julkisen kaupankäynnin kohteena

olevan arvopaperin liikkeeseenlaskijaa, jos liik-
keeseenlaskijan muu kuin pörssiarvopaperi on
ilman liikkeeseenlaskijan suostumusta tai hy-
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väksyntää otettu muun julkisen kaupankäynnin
kohteeksi;

2) liikkeeseenlaskijaa, jos liikkeeseenlaski-
jan muu kuin pörssiarvopaperi on ilman liikkee-
seenlaskijan suostumusta tai hyväksyntää otettu
kaupankäynnin kohteeksi muuta julkista kau-
pankäyntiä toisessa Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa vastaavassa kaupankäyn-
nissä.

7 b §
Mitä 7 §:ssä säädetään, sovelletaan myös liik-

keeseenlaskijaan, joka on hakenut arvopaperin-
sa ottamista julkisen kaupankäynnin kohteeksi.
Liikkeeseenlaskijan on viipymättä julkistettava
tieto siitä, että se on jättänyt hakemuksen arvo-
paperinsa ottamiseksi julkisen kaupankäynnin
kohteeksi. Asianomaisen julkisen kaupankäyn-
nin järjestäjän on ilman aiheetonta viivytystä
julkistettava hakemuksen saapuminen, jota liik-
keeseenlaskija ei ole julkistanut.

11 §
Tässä luvussa, lukuun ottamatta sen 7 §:ää, ja

6 luvussa säädetystä tiedonantovelvollisuudesta
voidaan hakemuksesta myöntää poikkeus, joka
ei vaaranna sijoittajien asemaa. Valtiovarainmi-
nisteriön asetuksella säädetään poikkeuksen
myöntämisestä silloin, kun Euroopan yhteisön
direktiivien mukaan jäsenvaltio voi sallia poik-
keuksen tiedonantovelvollisuudesta. Valtiova-
rainministeriön asetuksella voidaan lisäksi sää-
tää tiedonantovelvollisuutta koskevan vastaa-
van poikkeuksen myöntämisestä silloin, kun di-
rektiivejä ei niiden soveltamisalan vuoksi sovel-
leta arvopaperiin. Valtiovarainministeriön ase-
tuksella voidaan säätää myös poikkeuksista tie-
donantovelvollisuudesta silloin, kun arvopape-
reita tarjotaan yleisesti hyödyllisen, pääasiassa
muun kuin voittoa tavoittelevan toiminnan ra-
hoittamiseksi. Poikkeuksen myöntää Rahoitus-
tarkastus, kirjanpitolautakunta tai Vakuutusval-
vontavirasto siten kuin 2—5 momentissa sääde-
tään.

Rahoitustarkastus voi myöntää poikkeuksen
tämän luvun 10 §:ssä säädetystä julkistamisvel-
vollisuudesta, jos julkistaminen olisi yleisen

edun vastaista tai jos siitä olisi liikkeeseenlaski-
jalle olennaista haittaa. Poikkeusta on haettava
välittömästi velvollisuuden synnyttyä. Poikkeus
10 §:stä voidaan myöntää vain 9 §:n 1 momen-
tissa tarkoitetulle yhtiölle.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

3 luku

Julkinen kaupankäynti ja muu ammattimai-
sesti järjestetty kaupankäyntimenettely arvo-

papereilla

13 §
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Säännöissä voidaan määrätä, ettei luottolai-
toksen tavanomaisen varainhankintansa yhtey-
dessä liikkeeseen laskemaa 1 luvun 2 §:n 1 mo-
mentin 2 kohdassa tarkoitettua arvopaperia kos-
kevaan kyseisen luottolaitoksen tekemään kaup-
paan tai muuhun luovutukseen ole sovellettava
8 luvun 1 §:ssä mainittuja rikoslain (39/1889)
säännöksiä.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

14 §
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Suomen Pankin 1 luvun 2 §:n 1 momentin
2 kohdassa tarkoitetuilla arvopapereilla käy-
mään kauppaan ei sovelleta, mitä 2 luvun 7 §:n 4
momentissa, 8 luvun 1 §:ssä mainituissa rikos-
lain säännöksissä tai 9 luvun 2 §:ssä säädetään.
Sama koskee tällaisilla arvopapereilla käytävää
kauppaa, jonka säännöissä on määrätty, ettei
yleisöllä ole oikeutta suoraan tai välillisesti osal-
listua kaupankäyntiin.

4 luku

Arvopaperikauppa ja sijoituspalvelun tarjoa-
minen

4 §
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Arvopaperinvälittäjän, joka tuottaa tai levit-
tää julkisen kaupankäynnin kohteena olevia



EV 28/2005 vp — HE 137/2004 vp

4

arvopapereita tai niiden liikkeeseenlaskijoita
koskevaa tutkimustietoa taikka tuottaa tai levit-
tää muita sijoittajille tai yleisölle tarkoitettuja si-
joitussuosituksia, on kohtuullisin keinoin pyrit-
tävä varmistamaan, että tieto esitetään asianmu-
kaisesti. Arvopaperinvälittäjän on ilmoitettava
tiedon kohteena oleviin arvopapereihin mahdol-
lisesti liittyvät etunsa ja eturistiriidat. Rahoitus-
tarkastus voi antaa Euroopan yhteisöjen komis-
sion markkinoiden väärinkäyttödirektiivin no-
jalla antamien säädösten täytäntöönpanemiseksi
tarvittavia tarkempia määräyksiä.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

5 b §
Jos arvopaperinvälittäjällä on syytä epäillä,

että liiketoimeen saattaa liittyä 5 luvun tai rikos-
lain 51 luvun vastaista sisäpiirintiedon käyttöä
tai arvopaperin kurssin vääristämistä, sen on vii-
pymättä ilmoitettava asiasta Rahoitustarkastuk-
selle. 

Ilmoituksen tekoa ei saa paljastaa sille, johon
epäily kohdistuu, eikä muulle henkilölle.

Ilmoituksen on sisällettävä ainakin tiedot il-
moituksen tekijästä, epäilyttävästä liiketoimesta
ja siihen liittyvistä henkilöistä sekä ilmoituksen
tekijällä olevat tiedot, joilla saattaa olla merki-
tystä epäilyn selvittämiseksi.

Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia mää-
räyksiä ilmoituksen sisällöstä ja tekotavasta.

5 c §
Arvopaperinvälittäjä on velvollinen korvaa-

maan taloudellisen vahingon, joka asiakkaalle
on aiheutunut epäilyttävästä liiketoimesta il-
moittamisesta vain, jos arvopaperinvälittäjä ei
ole noudattanut sellaista huolellisuutta, jota sil-
tä olosuhteet huomioon ottaen voidaan kohtuu-
della vaatia.

Arvopaperinvälittäjän korvausvelvollisuu-
desta on muutoin voimassa, mitä vahingonkor-
vauslaissa (412/1974) säädetään.

Sijoitussuositusten esittäminen

10 §
Mitä 4 §:n 4 momentissa säädetään arvopape-

rinvälittäjän velvollisuudesta, sovelletaan myös

muuhun henkilöön, joka ammatti- tai liiketoi-
mintanaan tuottaa tai levittää momentissa tarkoi-
tettua tietoa.

Mitä tässä pykälässä säädetään, ei sovelleta
sananvapauden käyttämisestä joukkoviestinnäs-
sä annetussa laissa (460/2003) tarkoitettuun
yleisön saataville toimitetun viestin laatijaan,
jos laatija on sitoutunut noudattamaan julkaisu-
ja ohjelmatoiminnassa viestejä laativia henkilöi-
tä ammatillisesti edustavan järjestön ammatti-
kuntaa varten taikka julkaisijan tai ohjelmatoi-
minnan harjoittajan laatimia sääntöjä, jotka vai-
kutuksiltaan vastaavat markkinoiden väärin-
käyttödirektiivin sekä sen nojalla Euroopan yh-
teisöjen komission antamien säännösten vaiku-
tuksia.

4 a luku

Selvitystoiminta

8 §
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Selvitysyhteisö saa lisäksi myöntää selvitys-
osapuolen oikeudet arvopaperinvälittäjältä Suo-
messa edellytettyä toimilupaa vastaavan toimi-
luvan viranomaiselta Euroopan talousalueelta
saaneelle ulkomaiselle arvopaperinvälittäjälle,
jolla ei ole kiinteää toimipaikkaa Suomessa ja
joka täyttää 1 momentin 2—5 kohdassa asetetut
vaatimukset. Valtiovarainministeriön määrää-
min ehdoin voidaan myös muulle 1 momentin
2—5 kohdan ja riittävät vakavaraisuutta sekä
riskien hallintaa koskevat edellytykset täyttäväl-
le suomalaiselle tai ulkomaiselle yhteisölle
myöntää selvitysosapuolen oikeudet. Valtiova-
rainministeriön määräämien ehtojen lisäksi 5 lu-
vun 6 ja 7 §:ää sovelletaan yhteisöön, joka ei toi-
mi ainoastaan omaan lukuunsa. Tämän lain
5 luvun 3 ja 5 §:ää sovelletaan myös kyseiseen
yhteisöön 5 luvun 3 §:n 1 momentin 1, 3 tai 4
kohdassa mainitussa suhteessa olevaan henki-
löön sekä hänen kanssaan 5 luvun 3 §:n 2 mo-
mentin 2 kohdassa tarkoitetussa suhteessa ole-
vaan yhteisöön tai säätiöön. Tämän lain 5 luvun
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15 §:ää sovelletaan kyseiseen yhteisöön ja sii-
hen edellä mainitussa suhteessa oleviin tahoihin.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Mitä 4 luvun 5 a §:ssä säädetään arvopaperin-
välittäjän velvollisuudesta pitää asiakasvarat
erillään ja välittäjän tekemistä lainaus- ja takai-
sinostosopimuksista, koskee myös selvitysosa-
puolta. Mitä 4 luvun 4 §:n 1, 3 ja 6 momentissa
sekä 5 b ja 5 c §:ssä säädetään arvopaperinvälit-
täjän toiminnasta ja Rahoitustarkastuksen mää-
räyksenantovaltuudesta, koskee myös selvitys-
osapuolta.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

5 luku

Markkinoiden väärinkäyttöä koskevat 
säännökset

Sisäpiirintieto

1 §
Sisäpiirintiedolla tarkoitetaan julkisen kau-

pankäynnin tai 3 luvun 16 §:ssä tarkoitetun kau-
pankäyntimenettelyn kohteena olevaan arvopa-
periin liittyvää luonteeltaan täsmällistä tietoa,
jota ei ole julkistettu tai joka muuten ei ole ollut
markkinoilla saatavissa ja joka on omiaan olen-
naisesti vaikuttamaan sanotun arvopaperin ar-
voon.

Mitä 1 momentissa säädetään, sovelletaan
myös arvopaperiin,

1) joka on julkista kaupankäyntiä vastaavan
kaupankäynnin kohteena toisessa Euroopan ta-
lousalueeseen kuuluvassa valtiossa;

2) jota on haettu otettavaksi julkisen kaupan-
käynnin kohteeksi tai sitä vastaavan kaupan-
käynnin kohteeksi toisessa Euroopan talous-
alueeseen kuuluvassa valtiossa; tai

3) jonka arvo määräytyy julkisen kaupan-
käynnin tai 3 luvun 16 §:ssä tarkoitetun kaupan-
käyntimenettelyn kohteena olevan arvopaperin
taikka tämän momentin 1 tai 2 kohdassa tarkoi-
tetun arvopaperin perusteella.

Sisäpiirintiedon käyttö

2 §
Joka julkisen kaupankäynnin tai 3 luvun

16 §:ssä tarkoitetun kaupankäyntimenettelyn
kohteena olevan arvopaperin liikkeeseenlaski-
jan osakkeen omistajana taikka asemansa, toi-
mensa tai tehtävänsä nojalla on saanut sisäpiirin-
tietoa, ei saa käyttää tietoa hankkimalla tai luo-
vuttamalla omaan tai toisen lukuun suoraan tai
välillisesti arvopaperia, jota tieto koskee, eikä
neuvoa suoraan tai välillisesti toista tällaista ar-
vopaperia koskevassa kaupassa. Mitä tässä mo-
mentissa säädetään, sovelletaan myös henki-
löön, joka on saanut sisäpiirintiedon rikollisen
toiminnan kautta.

Sisäpiirintietoa ei saa ilmaista toiselle, ellei se
tapahdu osana tiedon ilmaisevan henkilön työn,
ammatin tai tehtävien tavanomaista suorittamis-
ta.

Mitä 1 ja 2 momentissa säädetään, koskee
myös muuta henkilöä, joka tiesi tai hänen olisi
pitänyt tietää, että hänen saamansa tieto on sisä-
piirintietoa.

Mitä tässä pykälässä säädetään, ei rajoita oi-
keutta hankkia tai luovuttaa 3 luvun 16 §:ssä tar-
koitetun kaupankäyntimenettelyn kohteena ole-
vaa arvopaperia tällaisen kaupankäyntimenette-
lyn ulkopuolella.

Mitä tässä pykälässä säädetään, ei rajoita hen-
kilön oikeutta käydä kauppaa arvopapereilla, jos
arvopaperien hankinta tai luovutus perustuu so-
pimukseen, joka on tehty ennen kuin henkilö sai
kyseistä arvopaperia koskevaa sisäpiirintietoa.

Omistuksen julkisuus

3 §
Julkisen kaupankäynnin kohteena olevien

osakkeiden ja osakkeeseen oikeuttavien arvopa-
perien, tällaisiin arvopapereihin oikeuttavien
muiden arvopaperien sekä arvopaperien, joiden
arvo määräytyy edellä tarkoitettujen arvopape-
rien perusteella, omistus on julkista, jos arvopa-
perin omistaja (ilmoitusvelvollinen) on:

1) tällaisen osakkeen liikkeeseen laskeneen
suomalaisen yhtiön, arvopaperikeskuksen, arvo-
paperipörssin tai arvopaperinvälittäjän hallituk-
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sen tai hallintoneuvoston jäsen tai varajäsen, toi-
mitusjohtaja tai toimitusjohtajan varamies taik-
ka tilintarkastaja, varatilintarkastaja tai tilintar-
kastusyhteisön toimihenkilö, jolla on päävastuu
yhtiön tilintarkastuksesta;

2) tällaisen osakkeen liikkeeseen laskeneen
suomalaisen yhtiön muu ylimpään johtoon kuu-
luva henkilö, joka saa säännöllisesti sisäpiirin-
tietoa ja jolla on oikeus tehdä yhtiön tulevaa ke-
hitystä ja liiketoiminnan järjestämistä koskevia
päätöksiä;

3) meklari ja arvopaperinvälittäjän palveluk-
sessa oleva henkilö, jonka tehtävänä on tällaisia
arvopapereita koskeva sijoitustutkimus, tai muu
toimihenkilö, joka asemansa tai tehtäviensä joh-
dosta saa säännöllisesti haltuunsa tällaisia arvo-
papereita koskevaa sisäpiirintietoa;

4) arvopaperikeskuksen, arvopaperipörssin
tai muuta julkista kaupankäyntiä tällaisilla arvo-
papereilla järjestävän arvopaperinvälittäjän muu
toimihenkilö, joka asemansa tai tehtäviensä joh-
dosta saa säännöllisesti haltuunsa tällaisia arvo-
papereita koskevaa sisäpiirintietoa.

Luottolaitoksen hallintoneuvoston jäsen ja
varajäsen, hallituksen varajäsen sekä tilintarkas-
taja, varatilintarkastaja ja sellaisen tilintarkas-
tusyhteisön toimihenkilö, joka on päävastuussa
luottolaitoksen tilintarkastuksesta, on ilmoitus-
velvollinen vain, jos hän saa säännöllisesti tie-
toa, jonka perusteella hän voi päätellä arvopape-
rin tai arvopaperimarkkinoiden kehityssuunnan.

Julkisen kaupankäynnin kohteena olevien
osakkeiden ja osakkeeseen oikeuttavien arvopa-
perien, tällaisiin arvopapereihin oikeuttavien
muiden arvopaperien sekä arvopaperien, joiden
arvo määräytyy edellä tarkoitettujen arvopape-
rien perusteella, omistus on julkista myös, jos
arvopaperin omistaja on:

1) ilmoitusvelvollisen puoliso, vajaavaltai-
nen, jonka edunvalvoja ilmoitusvelvollinen on,
taikka muu perheenjäsen, joka on asunut vähin-
tään yhden vuoden samassa taloudessa ilmoitus-
velvollisen kanssa; 

2) yhteisö tai säätiö, jossa tässä pykälässä tar-
koitetulla henkilöllä yksin tai yhdessä perheen-
jäsentensä tai toisen tässä pykälässä tarkoitetun

henkilön tai tämän perheenjäsenten kanssa on
suoraan tai välillisesti määräysvalta.

Rahoitustarkastuksen henkilökunnan omista-
mien arvopaperien omistuksen julkisuudesta
säädetään Rahoitustarkastuksesta annetussa lais-
sa (587/2003). Suomen Pankin henkilökunnan
omistamien arvopaperien julkisuudesta sääde-
tään erikseen.

Ilmoitettavat tiedot

4 §
Julkisen kaupankäynnin kohteena olevan

osakkeen liikkeeseen laskeneeseen yhtiöön
3 §:n 1 momentin 1 ja 2 kohdassa tarkoitetussa
suhteessa olevan ilmoitusvelvollisen on tehtä-
vään tullessaan neljäntoista päivän kuluessa il-
moitettava yhtiölle: 

1) puoliso;
2) vajaavaltainen, jonka edunvalvoja hän on,

sekä muu vähintään yhden vuoden samassa ta-
loudessa asunut perheenjäsen; 

3) 3 §:n 3 momentin 2 kohdassa tarkoitettu
yhteisö tai säätiö;

4) yhteisö tai säätiö, jossa hänellä, hänen puo-
lisollaan tai muulla vähintään yhden vuoden sa-
massa taloudessa asuneella perheenjäsenellä on
huomattava vaikutusvalta; 

5) omistamansa, puolisonsa, 2 kohdassa tar-
koitetun henkilön sekä 3 kohdassa tarkoitetun
yhteisön tai säätiön omistamat yhtiön osakkeet
ja osakkeisiin oikeuttavat arvopaperit, tällaisiin
arvopapereihin oikeuttavat muut arvopaperit
sekä arvopaperit, joiden arvo määräytyy edellä
tarkoitettujen arvopaperien perusteella. 

Edellä 1 momentissa tarkoitetun ilmoitusvel-
vollisen on tehtävässä ollessaan seitsemän päi-
vän kuluessa ilmoitettava yhtiölle:

1) 1 momentin 5 kohdassa tarkoitetuilla arvo-
papereilla tehdyt hankinnat ja luovutukset, kun
omistuksen muutos on vähintään 5 000 euroa;
sekä

2) muut tässä pykälässä tarkoitetuissa tiedois-
sa tapahtuvat muutokset.

Jos kalenterivuoden aikana tehtyjen kauppo-
jen ja luovutusten yhteismäärä jää alle 5 000 eu-
ron, ilmoitus on tästä huolimatta tehtävä vii-
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meistään seuraavan kalenterivuoden tammikuun
31 päivänä.

Ilmoitusvelvollisuus ei koske yhteisöjä, jotka
ovat liikkeeseenlaskijan tytäryrityksiä. Ilmoitus-
velvollisuus ei myöskään koske asunto-osakeyh-
tiöitä, kiinteistöosakeyhtiöitä, aatteellisia yhdis-
tyksiä tai taloudellisia yhdistyksiä. Jos toisessa
virkkeessä tarkoitettu yhteisö käy säännöllisesti
kauppaa arvopapereilla, myös niitä koskevat tie-
dot on kuitenkin ilmoitettava.

Julkisen kaupankäynnin kohteena olevan suo-
malaisen yhtiön tilintarkastajan, varatilintarkas-
tajan ja tilintarkastusyhteisön toimihenkilön,
jolla on päävastuu yhtiön tilintarkastuksesta, ei
tarvitse ilmoittaa yhteisöjä, joissa hänen huo-
mattava vaikutusvaltansa perustuu tilintarkas-
tustehtävään.

Ilmoitukseen on sisällytettävä asianomaisen
henkilön tai yhteisön taikka säätiön yksilöimi-
seksi tarvittavat tiedot sekä arvopapereita koske-
vat tiedot. 

Henkilöllä on yhteisössä tai säätiössä huomat-
tava vaikutusvalta, jos hän on siinä 3 §:n 1 mo-
mentin 1 tai 2 kohdassa tarkoitetussa tai siihen
rinnastuvassa asemassa tai jos hän on avoimen
yhtiön yhtiömies tai kommandiittiyhtiön vas-
tuunalainen yhtiömies.

5 §
Arvopaperikeskukseen, arvopaperipörssiin ja

muuta julkista kaupankäyntiä järjestävään arvo-
paperinvälittäjään 3 §:n 1 momentin 1 tai 4 koh-
dassa tarkoitetussa suhteessa olevan ilmoitus-
velvollisen on tehtävään tullessaan neljäntoista
päivän kuluessa ilmoitettava arvopaperikeskuk-
selle, arvopaperipörssille tai arvopaperinvälittä-
jälle puolisonsa, vajaavaltainen, jonka edunval-
voja hän on, sekä muu vähintään yhden vuoden
samassa taloudessa asunut perheenjäsen sekä
3 §:n 3 momentin 2 kohdassa tarkoitettu yhteisö
tai säätiö sekä seitsemän päivän kuluessa tie-
doissa tapahtuvat muutokset. Ilmoitusvelvolli-
sen on liitettävä ilmoitukseensa 4 §:n 1 momen-
tin 4 ja 5 kohdassa sekä 2 momentin 1 ja 2 koh-
dassa tarkoitetut tiedot.

Arvopaperinvälittäjään 3 §:n 1 momentin
1 tai 3 kohdassa tarkoitetussa suhteessa olevan

ilmoitusvelvollisen on tehtävään tullessaan nel-
jäntoista päivän kuluessa ilmoitettava välittäjäl-
le puolisonsa, vajaavaltainen, jonka edunvalvo-
ja hän on, sekä muu vähintään yhden vuoden sa-
massa taloudessa asunut perheenjäsen sekä 3 §:n
3 momentin 2 kohdassa tarkoitettu yhteisö tai
säätiö sekä seitsemän päivän kuluessa tiedoissa
tapahtuvat muutokset. Ilmoitukseen on liitettä-
vä 4 §:n 1 momentin 4 ja 5 kohdassa sekä 2 mo-
mentin 1 ja 2 kohdassa tarkoitetut tiedot.

Arvo-osuusjärjestelmään liitetyt arvopaperit

6 §
Jos 4 tai 5 §:ssä tarkoitetut arvopaperit on lii-

tetty arvo-osuusjärjestelmään, ilmoitusten vas-
taanottaja voi järjestää menettelyn, jossa tiedot
saadaan arvo-osuusjärjestelmästä. Tällöin ei
erillisiä ilmoituksia ole tehtävä.

Sisäpiirin omistusta koskeva julkinen rekisteri

7 §
Edellä 4 ja 5 §:ssä tarkoitettujen ilmoitusten

vastaanottajan on pidettävä rekisteriä, josta il-
menevät kunkin ilmoitusvelvollisen kohdalla
hänen, hänen puolisonsa, vajaavaltaisen, jonka
edunvalvoja hän on, muun vakituisesti samassa
taloudessa asuvan henkilön ja 3 §:n 3 momentin
2 kohdassa tarkoitetun yhteisön ja säätiön omis-
tamat arvopaperit sekä eriteltyinä kaupat ja muut
luovutukset (sisäpiirirekisteri). Rekisterissä on
vastaavasti oltava kunkin ilmoitusvelvollisen
kohdalla tiedot 4 ja 5 §:ssä tarkoitetuista henki-
löistä, yhteisöistä ja säätiöistä.

Jos ilmoitukset tehdään 6 §:n mukaisesti, re-
kisteri voidaan tältä osin muodostaa arvo-osuus-
järjestelmästä saatavista tiedoista.

Sisäpiirirekisterin tiedot on merkittävä siten,
että niitä ei voi jälkikäteen muuttaa tai poistaa.
Rekisterinpito on järjestettävä siten, että ainoas-
taan rekisterin pitämiseen oikeutetut voivat
muuttaa tietoja. Rekisterimerkintä on tehtävä il-
man aiheetonta viivästystä. Sisäpiirirekisteriin
merkityt tiedot on säilytettävä vähintään viisi
vuotta tiedon merkitsemisestä.

Jokaisella on oikeus vaivattomasti tutustua si-
säpiirirekistereihin ja saada kulujen korvaamis-
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ta vastaan niistä otteita ja jäljennöksiä. Luonnol-
lisen henkilön henkilötunnus ja osoite sekä
muun luonnollisen henkilön kuin ilmoitusvel-
vollisen nimi eivät kuitenkaan ole julkisia. Julki-
sen kaupankäynnin kohteena olevan osakkeen
liikkeeseen laskeneen yhtiön on lisäksi pidettä-
vä sisäpiirirekisterin sisältämät tiedot yleisön
saatavilla sähköisen viestintäverkon kotisivuil-
la. Arvopapereiden omistuksessa tapahtuneita
muutoksia koskevat tiedot on pidettävä sähköi-
sen viestintäverkon kotisivuilla 12 kuukauden
ajan muutoksesta. Tiedot on päivitettävä ilman
aiheetonta viivästystä, kun ilmoitusvelvollinen
ilmoittaa muutoksesta tietoihin.

Yrityskohtainen sisäpiirirekisteri

8 §
Julkisen kaupankäynnin kohteena olevan ar-

vopaperin liikkeeseenlaskijan on lisäksi pidettä-
vä sisäpiirirekisteriä palveluksessaan olevista
henkilöistä, jotka asemansa tai tehtäviensä joh-
dosta saavat säännöllisesti sisäpiirintietoa sekä
muista henkilöistä, jotka työ- tai muun sopimuk-
sen perusteella työskentelevät tälle ja saavat si-
säpiirintietoa (yrityskohtainen sisäpiirirekiste-
ri).

Yrityskohtaiseen sisäpiirirekisteriin on sisäl-
lytettävä tiedot myös liikkeeseenlaskijan toimie-
limiin kuuluvista henkilöistä, jotka saavat sisä-
piirintietoa.

Mitä tässä pykälässä säädetään liikkeeseen-
laskijan velvollisuudesta pitää yrityskohtaista
sisäpiirirekisteriä, koskee myös liikkeeseenlas-
kijan puolesta tai lukuun toimivaa.

Yrityskohtainen sisäpiirirekisteri ei ole julki-
nen. Liikkeeseenlaskijan palveluksessa olevaa
henkilöä, joka asemansa tai tehtäviensä takia saa
säännöllisesti sisäpiirintietoa, koskevat tiedot
saadaan kuitenkin asianomaisen henkilön suos-
tumuksella julkistaa.

9 §
Yrityskohtaiseen sisäpiirirekisteriin merki-

tään seuraavat tiedot:
1) rekisterin perustamispäivä;

2) henkilön yksilöimiseksi tarpeelliset tiedot;
3) peruste, miksi henkilö merkitään rekiste-

riin;
4) ajankohta, jolloin henkilölle on annettu tai

jona hän on saanut sisäpiirintietoa;
5) ajankohta, jolloin peruste ylläpitää yritys-

kohtaista sisäpiirirekisteriä lakkasi.
Yrityskohtaista sisäpiirirekisteriä on päivitet-

tävä aina, kun:
1) peruste henkilön merkitsemiseksi rekiste-

riin muuttuu;
2) uusi henkilö merkitään rekisteriin;
3) henkilö, joka on merkitty rekisteriin, ei

enää saa sisäpiirintietoa.

10 §
Yrityskohtaisen sisäpiirirekisterin tiedot on

merkittävä siten, että niitä ei voi jälkikäteen
muuttaa tai poistaa. Rekisterinpito on järjestettä-
vä siten, että ainoastaan rekisterin pitämiseen oi-
keutetut voivat muuttaa tietoja. Rekisterimer-
kintä on tehtävä ilman aiheetonta viivästystä.

Yrityskohtaiseen sisäpiirirekisteriin merkityl-
le henkilölle on ilmoitettava kirjallisesti tai
muutoin todisteellisesti hänen merkitsemises-
tään rekisteriin ja siitä hänelle aiheutuvista vel-
vollisuuksista.

Yrityskohtaiseen sisäpiirirekisteriin merkityt
tiedot on säilytettävä vähintään viisi vuotta siitä
lukien, kun peruste tietojen merkitsemiseen re-
kisteriin on päättynyt.

11 §
Liikkeeseenlaskija voi jakaa yrityskohtaisen

sisäpiirirekisterin osarekistereihin siten, että sa-
man määräajan voimassa olevan perusteen
omaavat henkilöt merkitään samaan osarekiste-
riin. Jos yrityskohtainen sisäpiirirekisteri jae-
taan osiin, sovelletaan kuhunkin osarekisteriin
erikseen, mitä 8—10 §:ssä säädetään yrityskoh-
taisesta sisäpiirirekisteristä.
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Kurssin vääristäminen

12 §
Julkisen kaupankäynnin tai 3 luvun 16 §:ssä

tarkoitetun kaupankäyntimenettelyn kohteena
olevan arvopaperin kurssia ei saa vääristää.

Kurssin vääristämisellä tarkoitetaan:
1) julkisen kaupankäynnin tai 3 luvun

16 §:ssä tarkoitetun kaupankäyntimenettelyn
kohteena olevaa arvopaperia koskevaa harhaan-
johtavaa osto- ja myyntitarjousta, näennäiskaup-
paa ja muuta vilpillistä toimintatapaa;

2) liiketoimia ja muita toimia, jotka antavat
väärää tai harhaanjohtavaa tietoa julkisen kau-
pankäynnin tai 3 luvun 16 §:ssä tarkoitetun kau-
pankäyntimenettelyn kohteena olevien arvopa-
perien tarjonnasta, kysynnästä tai hinnasta;

3) liiketoimia ja muita toimia, joilla yksi tai
useampi yhteistyössä toimiva henkilö varmistaa
julkisen kaupankäynnin tai 3 luvun 16 §:ssä tar-
koitetun kaupankäyntimenettelyn kohteena ole-
vien arvopaperien hinnan epätavalliselle tai kei-
notekoiselle tasolle; tai

4) julkisen kaupankäynnin tai 3 luvun
16 §:ssä tarkoitetun kaupankäyntimenettelyn
kohteena olevaa arvopaperia koskevan väärän
tai harhaanjohtavan tiedon julkaisemista tai
muuta levittämistä, jos tiedon julkaisija tai levit-
täjä tiesi tai hänen olisi pitänyt tietää tiedon ole-
van väärää tai harhaanjohtavaa.

Mitä 2 momentin 4 kohdassa säädetään, ei so-
velleta sananvapauden käyttämisestä joukko-
viestinnässä annetussa laissa tarkoitettuun ylei-
sön saataville toimitetun viestin laatijaan, joka
viestin laadinnassa on sitoutunut noudattamaan
mainitussa laissa tarkoitetussa julkaisu- ja ohjel-
matoiminnassa viestejä laativia henkilöitä am-
matillisesti edustavan järjestön ammattikuntaa
varten tai julkaisu- ja ohjelmatoiminnan harjoit-
tajan laatimia sääntöjä, jotka vaikutuksiltaan
vastaavat markkinoiden väärinkäyttödirektiivin
ja sen nojalla Euroopan yhteisöjen komission
antamien säännösten vaikutuksia. Mainittua
kohtaa sovelletaan kuitenkin, jos viestin laatija
saa itselleen erityistä etua tai hyötyä tiedon jul-
kaisemisesta tai levittämisestä.

Edellä 2 momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoite-
tuissa tapauksissa liiketoimi tai muu toimi ei

kuitenkaan ole kurssin vääristämistä, jos liike-
toimella tai toimeksiannolla on hyväksyttävä pe-
ruste ja ne täyttävät Rahoitustarkastuksen hy-
väksymät kyseisessä julkisessa kaupankäynnis-
sä tai 3 luvun 16 §:ssä tarkoitetussa kaupankäyn-
timenettelyssä noudatettavat markkinatavat.

Arvopaperinvälittäjä, joka tarjoaa sijoituspal-
veluna markkinatakausta tai arvopaperikaupin-
taa liikkeeseen laskemallaan, 1 luvun 2 §:n 1
momentin 2 kohdassa tarkoitetulla arvopaperil-
la, saa tehdä tällaista toimintaa koskevan sopi-
muksen, jonka tarkoituksena on vaikuttaa arvo-
paperin hintatasoon.

Rajoitussäännös

13 §
Mitä tässä luvussa säädetään sisäpiirintiedon

käyttämisestä tai kurssin vääristämisestä, ei so-
velleta sellaiseen kaupankäyntiin arvopapereil-
la, jossa:

1) liikkeeseenlaskija hankkii omia osakkei-
taan Euroopan yhteisöjen komission markkinoi-
den väärinkäyttödirektiivin 8 artiklan nojalla an-
tamien asetusten mukaisesti;

2) sijoituspalveluyritys tai luottolaitos va-
kauttaa arvopaperien hintaa Euroopan yhteisö-
jen komission markkinoiden väärinkäyttödirek-
tiivin 8 artiklan nojalla antamien asetusten mu-
kaisesti.

Julkisen kaupankäynnin kohteeksi haetut arvo-
paperit

14 §
Mitä tässä luvussa säädetään julkisen kaupan-

käynnin kohteena olevasta arvopaperista ja sen
liikkeeseenlaskijasta, sovelletaan arvopaperiin,
jota on haettu otettavaksi julkisen kaupankäyn-
nin kohteeksi, ja sen liikkeeseenlaskijaan.

Tarkemmat määräykset

15 §
Rahoitustarkastus voi antaa Euroopan yhtei-

söjen komission markkinoiden väärinkäyttödi-
rektiivin nojalla antamien säädösten täytäntöön-
panemiseksi tarvittavia tarkempia määräyksiä.
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Rahoitustarkastus voi lisäksi antaa tarkempia
määräyksiä 4 §:ssä tarkoitetun ilmoituksen sisäl-
löstä ja tekotavasta, 6 §:ssä ja 7 §:n 2 momentis-
sa tarkoitetusta menettelystä sekä 9 §:ssä tarkoi-
tetun rekisterin sisällöstä ja tietojen merkintäta-
vasta.

7 luku

Arvopaperimarkkinoiden valvonta

3 §
Joka tässä laissa tarkoitettuja tehtäviä suorit-

taessaan tai arvopaperipörssin, arvopaperinvälit-
täjän, selvitysyhteisön, selvitysosapuolen tai 4 a
luvun 5 §:n 2 momentissa tarkoitetun yhteisön
toimielimen jäsenenä tai varajäsenenä tai toimi-
henkilönä on saanut tietää arvopaperin liikkee-
seenlaskijan tai muun henkilön taloudellista ase-
maa tai yksityistä olosuhdetta koskevan julkista-
mattoman seikan tai liike- tai ammattisalaisuu-
den, ei saa sitä ilmaista tai muuten paljastaa eikä
käyttää hyväksi, jos sitä ei ole säädetty tai
asianmukaisessa järjestyksessä määrätty ilmais-
tavaksi tai ellei se, jonka hyväksi vaitiolovelvol-
lisuus on säädetty, anna suostumustaan sen il-
maisemiseen.

Arvopaperipörssin toimielimen jäsen, varajä-
sen tai toimihenkilö voi 1 momentin estämättä
ilmaista säännöksessä tarkoitetun tiedon henki-
lölle, joka on muussa valtiossa toimivan julkista
kaupankäyntiä vastaavaa kaupankäyntiä järjes-
tävän ja viranomaisen valvonnassa olevan yhtei-
sön palveluksessa tai toimielimen jäsen, jos tie-
don ilmaiseminen on tarpeen arvopaperimarkki-
noiden tehokkaan valvonnan turvaamiseksi.
Edellytyksenä on lisäksi, että henkilöä koskee
1 momenttia vastaava vaitiolovelvollisuus.

Rahoitustarkastuksen oikeudesta antaa tieto-
ja ulkomaiselle arvopaperimarkkinoita valvo-
valle viranomaiselle säädetään Rahoitustarkas-
tuksesta annetussa laissa.

8 luku

Rangaistussäännökset

Sisäpiirintiedon väärinkäyttö ja kurssin vääris-
täminen

1 §
Rangaistus tahallisesta tai törkeästä huolimat-

tomuudesta hyötymistarkoituksessa tapahtuvas-
ta sisäpiirintiedon väärinkäytöstä säädetään ri-
koslain 51 luvun 1 ja 2 §:ssä.

Rangaistus hyötymistarkoituksessa tapahtu-
vasta kurssin vääristämisestä säädetään rikos-
lain 51 luvun 3 ja 4 §:ssä.

3 § 
Joka tahallaan tai huolimattomuudesta
1) rikkoo 3 luvun 17 §:n säännöksiä,
2) rikkoo 6 luvun 1 §:ää tai laiminlyö 6 luvun

2 §:n 1 momentissa, 3 §:n 1 momentissa, 4 §:ssä
tai 6 §:n 4 momentissa säädetyn julkistamisvel-
vollisuuden, tai

3) julkistaa tarjous- tai listalleottoesitteen tai
tarjousasiakirjan ennen kuin Rahoitustarkastus
on hyväksynyt sen,

on tuomittava, jollei teko ole vähäinen tai sii-
tä muualla laissa säädetä ankarampaa rangais-
tusta, arvopaperimarkkinarikkomuksesta sak-
koon.

10 luku

Erinäisiä säännöksiä

1 §
Tämän lain 2 luvun 1 §:ää, 4 luvun 1, 2, 3 a, 4,

5 b ja 5 c §:ää, 5 luvun 1, 2 ja 12—15 §:ää, 7 lu-
vun 2 §:ää ja 8 luvun 1 §:ää sovelletaan myös
kaupankäynnistä vakioiduilla optioilla ja termii-
neillä annetun lain mukaiseen vakioituun op-
tioon ja termiiniin. 

Tämän lain 4 luvun 7 §:ää, 5 luvun 3—6 §:ää
ja 7 §:n 1, 3 ja 4 momenttia sekä 8—11 §:ää so-
velletaan myös kaupankäynnistä vakioiduilla
optioilla ja termiineillä annetun lain mukaiseen
vakioituun optioon ja termiiniin, jonka kohde-
etuus on julkisen kaupankäynnin kohteena ole-
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va osake tai osakkeeseen osakeyhtiölain mu-
kaan oikeuttava arvopaperi. Tämän lain 5 luvun
8—11 §:ää sovelletaan myös kaupankäynnistä
vakioiduilla optioilla ja termiineillä annetun lain
mukaiseen vakioituun optioon ja termiiniin, jon-
ka kohde-etuus on raaka-aine tai hyödyke. Tä-
män lain 5 luvun 3 §:ää sovelletaan myös kau-
pankäynnistä vakioiduilla optioilla ja termiineil-
lä annetun lain 1 luvun 3 §:ssä tarkoitettuun op-
tioyhteisöön tämän lain 5 luvun 3 §:n 1 momen-
tin 1, 3 tai 4 kohdassa mainitussa suhteessa ole-
vaan henkilöön sekä hänen kanssaan 5 luvun
3 §:n 2 momentin 2 kohdassa tarkoitetussa suh-
teessa olevaan yhteisöön tai säätiöön. 

Rahoitustarkastuksesta annetun lain 24 a §:n
1 momentin 2 kohtaa sekä 26 a §:ää sovelletaan
myös kaupankäynnistä vakioiduilla optioilla ja
termiineillä annetun lain mukaiseen vakioituun
optioon ja termiiniin. 

1 a §
Tämän lain 2 luvun 1 §:ää, 4 luvun 1, 2, 3 a, 4,

5 b ja 5 c §:ää sekä 7 luvun 2 §:ää sovelletaan
myös johdannaissopimukseen, joka on kaupan-
käynnin ja selvityksen kohteena muulla säännel-
lyllä ja viranomaisen valvonnassa olevalla
markkinalla kuin kaupankäynnistä vakioiduilla
optioilla ja termiineillä annetussa laissa tarkoite-
tussa optioyhteisössä (vakioituun optioon tai
termiiniin rinnastettava johdannaissopimus).
Tämän lain 5 luvun 1, 2 ja 12—15 §:ää sovelle-
taan myös vakioituun optioon tai termiiniin rin-
nastettavaan johdannaissopimukseen, jonka
kohde-etuutena on julkisen kaupankäynnin koh-
teena oleva arvopaperi taikka raaka-aine tai muu
hyödyke. 

Tämän lain 4 luvun 7 §:ää, 5 luvun 3—6 §:ää
ja 7 §:n 1, 3 ja 4 momenttia sekä 8—11 §:ää so-
velletaan myös vakioituun optioon tai termiiniin
rinnastettavaan johdannaissopimukseen, jonka
kohde-etuus on julkisen kaupankäynnin kohtee-
na oleva osake tai osakkeeseen osakeyhtiölain
mukaan oikeuttava arvopaperi.

Rahoitustarkastuksesta annetun lain 24 a §:n
1 momentin 2 kohtaa sekä 26 a §:ää sovelletaan
myös vakioituun optioon tai termiiniin rinnastet-
tavaan johdannaissopimukseen. 

1 b §
Tämän lain 2 luvun 1 §:ää, 4 luvun 1, 2, 3 a, 4,

5 b ja 5 c §:ää sekä 7 luvun 2 §:ää sovelletaan
myös johdannaissopimukseen, joka ei ole kau-
pankäynnin tai selvityksen kohteena kaupan-
käynnistä vakioiduilla optioilla ja termiineillä
annetun lain 1 luvun 3 §:ssä tarkoitetussa optio-
yhteisössä tai edellä tämän luvun 1 a §:ssä tar-
koitetulla muulla säännellyllä ja viranomaisen
valvonnassa olevalla markkinalla. Tällaiseen
johdannaissopimukseen sovelletaan myös tä-
män lain 5 luvun 1, 2 ja 12—15 §:ää, sikäli kuin
sen kohde-etuutena on julkisen kaupankäynnin
kohteena oleva arvopaperi taikka raaka-aine tai
muu hyödyke. 

Tämän lain 5 luvun 3—6 §:ää ja 7 §:n 1, 3 ja
4 momenttia sekä 8—11 §:ää sovelletaan myös
tässä pykälässä tarkoitettuun johdannaissopi-
mukseen, jonka kohde-etuus on julkisen kaupan-
käynnin kohteena oleva osake tai osakkeeseen
osakeyhtiölain mukaan oikeuttava arvopaperi. 

Rahoitustarkastuksesta annetun lain 24 a §:n
1 momentin 2 kohtaa sekä 26 a §:ää sovelletaan
myös tässä pykälässä tarkoitettuun johdannais-
sopimukseen.

Tämä laki tulee voimaan     päivänä     kuuta
200 .

Ennen lain voimaantuloa voidaan ryhtyä lain
täytäntöönpanon edellyttämiin toimenpiteisiin.

Tämän lain 5 luvun 7 §:ssä tarkoitetun sisäpii-
rirekisterin tiedot on saatettava lain mukaisiksi
kuuden kuukauden kuluessa lain voimaantulos-
ta. Siihen asti, kunnes sisäpiirirekisterin tiedot
on saatettu tämän lain mukaisiksi, kuitenkin
enintään kuuden kuukauden ajan lain voimaan-
tulosta, sovelletaan tämän lain 5 luvun 3 ja 4 §:n
sijasta omistuksen julkisuuteen ja ilmoitettaviin
tietoihin tämän lain voimaan tullessa voimassa
olevia säännöksiä.

Julkisen kaupankäynnin kohteena olevan
osakkeen liikkeeseenlaskijan on vuoden kulues-
sa tämän lain voimaantulosta saatettava 5 luvun
7 §:ssä tarkoitetun sisäpiirirekisterin tiedot mai-
nitun pykälän 4 momentin mukaisesti yleisön
saataville sähköisen tietoverkon kotisivuille. 
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Tämän lain 5 luvun 8 §:ssä tarkoitettu yritys-
kohtainen sisäpiirirekisteri on perustettava ja

saatettava lain mukaiseksi kuuden kuukauden
kuluessa lain voimaantulosta.

Laki
sijoitusrahastolain muuttamisesta

Eduskunnan päätöksen mukaisesti
muutetaan 29 päivänä tammikuuta 1999 annetun sijoitusrahastolain (48/1999) 99—101 § ja

146 §:n 1 ja 2 kohta, 
sellaisina kuin niistä ovat 99 § osaksi laissa 224/2004 ja 146 §:n 1 ja 2 kohta viimeksi mainitussa

laissa, seuraavasti: 

99 §
Sijoitusrahaston rahasto-osuuksien omistami-

nen on julkista, jos rahasto-osuudenomistaja (il-
moitusvelvollinen) on:

1) rahastoyhtiön tai säilytysyhteisön hallituk-
sen jäsen tai varajäsen, toimitusjohtaja tai toimi-
tusjohtajan varamies, tilintarkastaja tai tilintar-
kastusyhteisön sellainen toimihenkilö, jolla on
päävastuu rahastoyhtiön tai säilytysyhteisön ti-
lintarkastuksesta; 

2) muu rahastoyhtiön palveluksessa oleva
taikka rahastoyhtiön puolesta tai lukuun toimiva
henkilö, jolla on mahdollisuus vaikuttaa sijoitus-
rahaston varojen sijoittamista koskevan päätök-
sen tekemiseen;

3) muu säilytysyhteisön palveluksessa oleva
henkilö, jolla tehtävässään on mahdollisuus saa-
da tietoja sijoitusrahaston sijoitustoiminnasta; 

4) edellä tarkoitetun henkilön puoliso, vajaa-
valtainen, jonka edunvalvoja tällainen henkilö
on, taikka muu perheenjäsen, joka on asunut vä-
hintään vuoden samassa taloudessa tällaisen
henkilön kanssa; 

5) yhteisö tai säätiö, jossa tässä pykälässä tar-
koitetulla henkilöllä on yksin tai yhdessä per-
heenjäsentensä tai toisen tässä pykälässä tarkoi-
tetun henkilön taikka tämän perheenjäsenen
kanssa määräysvalta arvopaperimarkkinalain
1 luvun 5 §:ssä tarkoitetulla tavalla;

6) rahastoyhtiön osakkeenomistaja tai tähän
arvopaperimarkkinalain 2 luvun 9 §:n mukaan
rinnastettava henkilö. 

Edellä 1 momentin 1—3 kohdassa tarkoitetun
ilmoitusvelvollisen on ilmoitettava rahasto-
yhtiölle: 

1) 1 momentin 3—5 kohdassa tarkoitetun olo-
suhteen olemassaolosta; 

2) sellainen yhteisö ja säätiö, jossa ilmoitus-
velvollisella on huomattava vaikutusvalta siten,
että hän on siinä 1 momentin 1 kohdassa tarkoi-
tetussa tai siihen rinnastuvassa asemassa tai hän
on avoimen yhtiön yhtiömies tai kommandiitti-
yhtiön vastuunalainen yhtiömies, sekä edellä
mainituissa tiedoissa tapahtuneet muutokset; 

3) omistuksessaan sekä 1 momentin 4 ja
5 kohdassa tarkoitetun henkilön omistuksessa
olevat osakkeet tai osakkeisiin osakeyhtiölain
mukaan oikeuttavat arvopaperit, joihin rahasto-
yhtiön hallinnoiman sijoitusrahaston varoja voi-
daan Euroopan talousalueella sijoittaa, tällais-
ten arvopapereiden hankkimista tai luovutusta
koskevat sopimukset ja sitoumukset sekä tällais-
ten arvopapereiden omistuksessa ja niiden hank-
kimista tai luovutusta koskevissa sopimussuh-
teissa tapahtuvat, vähintään 5 000 euron suurui-
set muutokset seitsemän päivän kuluessa muu-
toksesta.
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Edellä 2 momentissa tarkoitettu ilmoitus on
tehtävä neljäntoista päivän kuluessa siitä, kun: 

1) henkilö otti vastaan 1 momentin 1—3 koh-
dassa tarkoitetun tehtävän; 

2) 1 momentin 4 tai 5 kohdassa taikka
2 momentin 2 kohdassa tarkoitettu olosuhde
syntyi; tai 

3) 1 momentissa taikka 2 momentin 1 tai
2 kohdassa tarkoitetuissa olosuhteissa tapahtui
muutos. 

Jos kalenterivuoden aikana tehtyjen kauppo-
jen ja luovutusten yhteismäärä jää alle 5 000 eu-
ron, ilmoitus on tästä huolimatta tehtävä vii-
meistään seuraavan kalenterivuoden tammikuun
31 päivänä.

Ilmoitusvelvollisuus ei koske tietoja asunto-
osakeyhtiöistä, kiinteistöosakeyhtiöistä, aatteel-
lisista yhdistyksistä tai taloudellisista yhdistyk-
sistä. Jos yhteisö käy säännöllisesti kauppaa ar-
vopapereilla, myös niitä koskevat tiedot on il-
moitettava.

Jos arvopaperit on liitetty arvo-osuusjärjestel-
mään, rahastoyhtiö voi järjestää menettelyn, jos-
sa tiedot saadaan arvo-osuusjärjestelmästä. Täl-
löin ei erillistä ilmoitusta ole tältä osin tehtävä. 

100 §
Rahastoyhtiön on pidettävä rekisteriä, josta

ilmenevät kunkin ilmoitusvelvollisen kohdalla
99 §:ssä tarkoitetut omistukset ja sopimussuh-
teet sekä eriteltyinä kaupat ja muut luovutukset
(sisäpiirirekisteri).

Sisäpiirirekisterin tiedot on merkittävä siten,
että niitä ei voi jälkikäteen muuttaa tai poistaa.
Rekisterinpito on järjestettävä siten, että ainoas-
taan rekisterin pitämiseen oikeutetut voivat
muuttaa tietoja. Rekisterimerkintä on tehtävä il-
man aiheetonta viivästystä. Rekisteriin merkityt

tiedot on säilytettävä vähintään viisi vuotta tie-
don merkitsemisestä.

Jokaisella on oikeus vaivattomasti tutustua si-
säpiirirekisteriin ja saada kulujen korvaamista
vastaan siitä otteita ja jäljennöksiä. Luonnolli-
sen henkilön henkilötunnus ja osoite sekä 99 §:n
1 momentin 4 kohdassa tarkoitetun henkilön
nimi eivät kuitenkaan ole julkisia.

101 §
Ilmoitukseen on sisällytettävä asianomaisen

henkilön tai yhteisön taikka säätiön yksilöimi-
seksi tarvittavat tiedot sekä arvopapereita koske-
vat tiedot. Rahoitustarkastus voi antaa tarkem-
pia määräyksiä ilmoituksen sisällöstä ja tekota-
vasta.

146 §
Joka tahallaan tai törkeästä huolimattomuu-

desta
1) rikkoo 24 §:n 1 momentissa tai 30 §:ssä

säädettyä kieltoa;
2) laiminlyö rahastoyhtiölle tai säilytysyhtei-

sölle 25 §:n 2 momentissa, 26 §:n 1 momentissa,
28 §:ssä, 31 §:n 2 momentissa, 45 §:ssä, 47 §:n 3
momentissa, 49 §:ssä, 52 §:n 1 momentissa,
92—96 §:ssä tai 118 §:n 2 ja 3 momentissa sää-
dettyjä velvollisuuksia;
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Tämä laki tulee voimaan     päivänä     kuuta
200 .

Ennen lain voimaantuloa voidaan ryhtyä lain
täytäntöönpanon edellyttämiin toimenpiteisiin.

Tämän lain 100 §:ssä tarkoitetun sisäpiirire-
kisterin tiedot on saatettava lain mukaisiksi kuu-
den kuukauden kuluessa lain voimaantulosta.
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Laki
Rahoitustarkastuksesta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan päätöksen mukaisesti
muutetaan Rahoitustarkastuksesta 27 päivänä kesäkuuta 2003 annetun lain (587/2003) 6 §:n 1

kohta, 12 §:n 2 momentin 3 kohta ja 37 §:n 1 momentti sekä
lisätään lakiin uusi 15 a—15 c §, 25 §:ään uusi 3 ja 7 momentti, jolloin nykyinen 3—5 momentti

siirtyvät 4—6 momentiksi, sekä lakiin uusi 24 b, 26 a—26 e ja 37 a § seuraavasti:

6 §

Muu rahoitusmarkkinoilla toimiva

Muulla rahoitusmarkkinoilla toimivalla tar-
koitetaan tässä laissa:

1) julkisen kaupankäynnin ja arvopaperi-
markkinalain 3 luvun 16 §:ssä tarkoitetun kau-
pankäyntimenettelyn kohteena olevan ja julki-
sen kaupankäynnin kohteeksi haetun arvopape-
rin liikkeeseenlaskijaa sekä muuta, joka on vel-
vollinen julkistamaan arvopaperimarkkinalain 2
luvun 3 §:ssä tarkoitetun esitteen;
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

12 §

Johtajan tehtävät

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Johtajan päätökset, jotka koskevat

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
3) rikemaksun tai seuraamusmaksun määrää-

mistä sekä julkisen huomautuksen tai varoituk-
sen antamista,
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

on ennen päätöksen tekemistä käsiteltävä joh-
tokunnassa.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

15 a §

Markkinoiden väärinkäyttöön liittyvä erityinen 
tietojensaantioikeus

Rahoitustarkastuksella on salassapitosään-
nösten estämättä oikeus saada valvottavalta ja
muulta rahoitusmarkkinoilla toimivalta sekä
näiden hallituksen jäseneltä, toimitusjohtajalta

ja palveluksessa olevalta arvopaperimarkkina-
lain tai sen nojalla annettujen markkinoiden vää-
rinkäyttöä tai julkisen kaupankäynnin kohteena
olevan arvopaperin arvoon vaikuttavien tietojen
julkistamista koskevien säännösten noudattami-
sen valvomiseksi tarpeelliset julkisen kaupan-
käynnin tai arvopaperimarkkinalain 3 luvun
16 §:ssä tarkoitetun kaupankäyntimenettelyn
kohteena olevaan arvopaperiin, julkisen kaupan-
käynnin kohteeksi haettuun arvopaperiin ja ar-
vopaperiin, jonka arvo määräytyy julkisen kau-
pankäynnin tai arvopaperimarkkinalain 3 luvun
16 §:ssä tarkoitetun kaupankäyntimenettelyn
kohteena olevan arvopaperin perusteella, sekä
tällaisen arvopaperin liikkeeseenlaskijaan ja täl-
laisella arvopaperilla tehtyihin liiketoimiin ja
toimeksiantoihin liittyvät tiedot sekä muut mai-
nittujen säännösten valvonnan kannalta tarpeel-
liset tiedot, asiakirjat ja tallenteet sekä jäljen-
nökset asiakirjoista ja tallenteista.

Rahoitustarkastuksella on sama oikeus saada
yksilöityä liiketointa koskevia, valvonnan kan-
nalta välttämättömiä tietoja, asiakirjoja ja tallen-
teita sekä jäljennöksiä asiakirjoista ja tallenteis-
ta valvottavan ja muun rahoitusmarkkinoilla toi-
mivan lukuun tai puolesta toimivalta, julkisen
kaupankäynnin tai arvopaperimarkkinalain 3 lu-
vun 16 §:ssä tarkoitetun kaupankäyntimenette-
lyn kohteena olevaa arvopaperia, julkisen kau-
pankäynnin kohteeksi haettua arvopaperia ja ar-
vopaperia, jonka arvo määräytyy julkisen kau-
pankäynnin tai arvopaperimarkkinalain 3 luvun
16 §:ssä tarkoitetun kaupankäyntimenettelyn
kohteena olevan arvopaperin perusteella, koske-
vaan liiketoimeen tai toimeksiantoon osalliselta
sekä muulta henkilöltä, jolla voidaan perustel-
lusta syystä olettaa olevan 1 momentissa tarkoi-
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tettua tietoa taikka asiakirjoja tai tallenteita. Ra-
hoitustarkastuksen on palautettava alkuperäiset
asiakirjat ja tallenteet.

Oikeudellisissa asioissa avustavien osalta 2
momentissa tarkoitettu oikeus ei koske oikeu-
denkäyntiavustaja- tai oikeudenkäyntiasiamies-
tehtävien hoitamisen johdosta saatuja tietoja,
asiakirjoja ja tallenteita. Oikeudenkäyntiavusta-
ja- ja oikeudenkäyntiasiamiestehtäviksi luetaan
varsinaisten oikeudenkäyntiin liittyvien tehtä-
vien lisäksi asiakkaan oikeudellista asemaa esi-
tutkinnassa rikoksen takia tai asian muussa oi-
keudenkäyntiä edeltävässä käsittelyvaiheessa
sekä oikeudenkäynnin käynnistämistä tai sen
välttämistä koskeva oikeudellinen neuvonta.

15 b §

Markkinoiden väärinkäyttöön liittyvä 
kuuleminen

Rahoitustarkastuksella on oikeus tarvittaessa
kutsua 15 a §:ssä tarkoitettu henkilö kuultavaksi
arvopaperimarkkinalain tai sen nojalla annettu-
jen markkinoiden väärinkäyttöä tai julkisen kau-
pankäynnin tai arvopaperimarkkinalain 3 luvun
16 §:ssä tarkoitetun kaupankäyntimenettelyn
kohteena olevan arvopaperin, julkisen kaupan-
käynnin kohteeksi haetun arvopaperin ja arvopa-
perin, jonka arvo määräytyy julkisen kaupan-
käynnin tai arvopaperimarkkinalain 3 luvun
16 §:ssä tarkoitetun kaupankäyntimenettelyn
kohteena olevan arvopaperin perusteella, ar-
voon vaikuttavien tietojen julkistamista koske-
vien säännösten noudattamisen valvomiseksi.

15 c §

Johdannaissopimuksia koskeva tietojensaanti-
oikeus ja kuuleminen

Mitä 15 a §:ssä säädetään Rahoitustarkastuk-
sen oikeudesta saada arvopaperiin taikka arvo-
paperia koskevaan liiketoimeen tai toimeksian-
toon liittyviä tietoja, asiakirjoja ja tallenteita
sekä jäljennöksiä asiakirjoista ja tallenteista,
koskee myös kaupankäynnistä vakioiduilla op-
tioilla ja termiineillä annetun lain mukaista va-

kioitua optiota ja termiiniä, vakioituun optioon
tai termiiniin rinnastettavaa johdannaissopimus-
ta sekä muuta johdannaissopimusta, johon so-
velletaan arvopaperimarkkinalain säännöksiä.

Mitä 15 b §:ssä säädetään Rahoitustarkastuk-
sen oikeudesta tarvittaessa kutsua henkilö kuul-
tavaksi, koskee myös kaupankäynnistä vakioi-
duilla optioilla ja termiineillä annetun lain mu-
kaista vakioitua optiota ja termiiniä, vakioituun
optioon tai termiiniin rinnastettavaa johdannais-
sopimusta sekä muuta johdannaissopimusta, jo-
hon sovelletaan arvopaperimarkkinalain sään-
nöksiä, koskevien mainitussa pykälässä tarkoi-
tettujen säännösten noudattamisen valvomisek-
si.

4 luku

Hallinnolliset seuraamukset

24 b §

Rikemaksu

Rahoitustarkastus voi määrätä sille, joka
1) laiminlyö arvopaperimarkkinalain 4 luvun

7 §:ssä säädetyn ilmoitusvelvollisuuden,
2) laiminlyö tai rikkoo arvopaperimarkkina-

lain 5 luvun 4—11 §:ssä taikka sijoitusrahasto-
lain 99 tai 100 §:ssä säädetyn ilmoitusvelvolli-
suuden tai velvollisuuden pitää rekisteriä tai

3) rikkoo sijoitusrahastolain 11 luvussa sää-
dettyjä tai sijoitusrahaston säännöissä määrätty-
jä varojen sijoittamista koskevia rajoituksia, 

rikemaksun, joka määrätään maksettavaksi
valtiolle.

Oikeushenkilölle määrättävä rikemaksu on
vähintään 500 euroa ja enintään 10 000 euroa.
Luonnolliselle henkilölle määrättävä rikemaksu
on vähintään 50 euroa ja enintään 1 000 euroa.

Rikemaksua ei voida määrätä, jos ilmoitus-
velvollinen tai rekisterinpitoon velvollinen on
välittömästi virheen havaittuaan oma-aloittei-
sesti ryhtynyt asiassa korjaaviin toimenpiteisiin.

Se, jolle rikemaksu on määrätty, voi valittaa
päätöksestä markkinaoikeuteen siten kuin hal-
lintolainkäyttölaissa (586/1996) säädetään.
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R i k e m a k s u a  k o s k e v a a  R a h o i t u s -
t a r k a s t u k s e n  p ä ä t ö s t ä  e i  s a a  p a n -
n a  t ä y t ä n t ö ö n  e n n e n  k u i n  s e  o n
s a a n u t  l a i n v o i m a n .  ( o i k .
2 7 . 5 . 2 0 0 5 )

25 §

Julkinen huomautus

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Julkinen huomautus voidaan antaa myös

muulle henkilölle, joka laiminlyö tai rikkoo
muulla kuin rikoslain 51 luvussa säädetyllä ta-
valla arvopaperimarkkinalain tai sen nojalla an-
nettuja markkinoiden väärinkäyttöä taikka julki-
sen kaupankäynnin kohteena olevan tai sen koh-
teeksi haetun arvopaperin arvoon vaikuttavien
tietojen julkistamista koskevia säännöksiä.
Luonnolliselle henkilölle julkinen huomautus
voidaan antaa, jos tämä menettelee häntä henki-
lökohtaisesti velvoittavien säännösten tai mää-
räysten vastaisesti.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Se, jolle julkinen huomautus on määrätty, voi
valittaa päätöksestä markkinaoikeuteen siten
kuin hallintolainkäyttölaissa säädetään.

26 a §

Seuraamusmaksu

Valvottava ja muu rahoitusmarkkinoilla toi-
miva oikeushenkilö, joka tahallaan tai huolimat-
tomuudesta 

1) laiminlyö tai rikkoo muulla kuin rikoslain
51 luvussa tai arvopaperimarkkinalain 8 luvussa
säädetyllä tavalla arvopaperimarkkinalain 2 lu-
vun säännöksiä tai niiden nojalla annettuja sään-
nöksiä arvopaperien markkinoinnista, liikkee-
seenlaskusta tai tiedonantovelvollisuudesta,

2) laiminlyö tai rikkoo muulla kuin rikoslain
51 luvussa säädetyllä tavalla arvopaperimarkki-
nalain 5 luvun 2 tai 12 §:n säännöksiä taikka
15 §:n nojalla annettuja määräyksiä,

voidaan määrätä maksamaan julkisen varoi-
tuksen ohella seuraamusmaksu, jos menettely tai
laiminlyönti on jatkuvaa, toistuvaa tai suunnitel-

mallista taikka muuten niin moitittavaa, ettei va-
roitusta yksin ole pidettävä riittävänä, eikä teko
tai laiminlyönti kokonaisuutena arvioiden anna
aihetta ankarampiin toimenpiteisiin.

Seuraamusmaksu voidaan määrätä myös
muulle henkilölle, joka laiminlyö tai rikkoo
muulla kuin rikoslain 51 luvussa säädetyllä ta-
valla tämän pykälän 1 momentissa tarkoitettuja
arvopaperimarkkinalain tai sen nojalla annettuja
sisäpiirintietoa, kurssin vääristämistä tai julki-
sen kaupankäynnin kohteena olevan tai sen koh-
teeksi haetun arvopaperin arvoon vaikuttavien
tietojen julkistamista koskevia säännöksiä.

Seuraamusmaksua ei voi määrätä, jos asia on
vireillä esitutkinnassa, syyteharkinnassa tai tuo-
mioistuimessa rikosasiana. 

Seuraamusmaksua määrättäessä on otettava
huomioon menettelyn laatu, laajuus ja suunnitel-
mallisuus, menettelyllä tavoiteltu hyöty ja sillä
aiheutettu vahinko. Oikeushenkilölle määrättä-
vä seuraamusmaksu on vähintään 500 euroa ja
enintään 200 000 euroa, kuitenkin enintään 10
prosenttia oikeushenkilön seuraamusmaksun
määräämistä edeltävän tilikauden liikevaihdos-
ta. Luonnolliselle henkilölle määrättävä seuraa-
musmaksu on vähintään 100 euroa ja enintään
10 000 euroa. 

Seuraamusmaksun määrää Rahoitustarkas-
tuksen esityksestä markkinaoikeus. Maksu mää-
rätään maksettavaksi valtiolle.

26 b §

Asian vireillepano ja valmistelu

Rikemaksua, julkista huomautusta, julkista
varoitusta ja seuraamusmaksua koskeva asia tu-
lee vireille markkinaoikeudessa Rahoitustarkas-
tuksen esityksestä tai sen valituksella, jolle seu-
raamus on määrätty. Esitys tai valitus on tehtävä
kirjallisesti.

Esityksen tai valituksen saavuttua markkina-
oikeuteen asia on ennen käsittelyä valmisteltava
markkinaoikeuden ylituomarin tai markkinaoi-
keustuomarin johdolla niin, että se voidaan vii-
pymättä ratkaista. Valmistelu ei ole tarpeen, jos



EV 28/2005 vp — HE 137/2004 vp

17

esitys tai valitus jätetään tutkimatta tai hylätään
heti perusteettomana.

Asiaa valmisteltaessa on asiaan osallisille va-
rattava tilaisuus suullisesti tai kirjallisesti vasta-
ta esitykseen tai valitukseen. Markkinaoikeus
huolehtii Rahoitustarkastuksen kuulemiseksi
tarpeellisista toimenpiteistä. Valmistelu voi-
daan päättää, vaikka asiaan osallinen ei ole anta-
nut pyydettyä vastausta esityksen tai valituksen
johdosta.

26 c §

Asian selvittäminen

Markkinaoikeus voi velvoittaa asianomaisen
saapumaan istuntoon sekä esittämään liikekir-
jeenvaihtonsa, kirjanpitonsa, pöytäkirjansa ja
muut asiaa selventävät asiakirjat. Asiakirjojen
esittämisvelvollisuus ei koske teknisluonteisia
ammattisalaisuuksia. Jos velvollisuutta esittää
asiakirjat ei täytetä tai asianosainen jää ilman
laillista estettä saapumatta istuntoon, asianosai-
nen voidaan sakon uhalla velvoittaa esittämään
asiakirjat tai saapumaan istuntoon.

26 d §

Seuraamuksen määrääminen

Esitystä käsiteltäessä Rahoitustarkastuksen
tulee näyttää toteen seuraamuksen määräämi-
seksi tarpeelliset seikat. 

Markkinaoikeus voi katsoessaan muun seu-
raamuksen liian ankaraksi määrätä julkisen va-
roituksen sijasta julkisen huomautuksen tai jät-
tää seuraamuksen määräämättä. 

26 e §

Asian käsittely ja muutoksenhaku

Asian käsittelyyn ja selvittämiseen markkina-
oikeudessa sovelletaan muutoin hallintolain-
käyttölakia. Käsittelyn ja asiakirjojen julkisuu-
desta säädetään erikseen.

Markkinaoikeuden tämän lain nojalla anta-
maan päätökseen saa hakea muutosta valittamal-

la korkeimpaan hallinto-oikeuteen siten kuin
hallintolainkäyttölaissa säädetään. Myös Rahoi-
tustarkastuksella on oikeus hakea markkina-
oikeuden päätökseen muutosta valittamalla kor-
keimpaan hallinto-oikeuteen, jos korkein hallin-
to-oikeus myöntää valitusluvan. Lupa voidaan
myöntää, jos lain soveltamisen kannalta muissa
samanlaisissa tapauksissa tai oikeuskäytännön
yhtenäisyyden vuoksi on tärkeää saattaa asia
korkeimman hallinto-oikeuden ratkaistavaksi tai
jos luvan myöntämiseen on muu painava syy.

7 luku

Erinäiset säännökset

37 §

Muutoksenhaku

Rahoitustarkastuksen päätöksestä saa valittaa
Helsingin hallinto-oikeuteen siten kuin hallinto-
lainkäyttölaissa säädetään valituksen tekemises-
tä valtioneuvoston ja ministeriön päätökseen,
jollei muualla laissa toisin säädetä. Rahoitustar-
kastuksen päätöksestä, joka voidaan saattaa
markkinaoikeuden käsiteltäväksi, ei saa valittaa
Helsingin hallinto-oikeuteen.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

37 a §

Seuraamusmaksun palauttaminen

Jos rikoslain 51 luvun 1—5 §:n perusteella
tuomitaan rangaistus samasta teosta, jonka pe-
rusteella on määrätty 26 a §:n mukainen seuraa-
musmaksu, valtiokonttori palauttaa hakemuk-
sesta jo maksetun seuraamusmaksun.

Tämä laki tulee voimaan     päivänä     kuuta
200 .

Rikemaksu ja seuraamusmaksu voidaan mää-
rätä vain teosta tai laiminlyönnistä, joka on teh-
ty tämän lain voimaantulon jälkeen.

Julkista huomautusta ja varoitusta koskevaan
päätökseen, joka on tehty ennen tämän lain voi-
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maantuloa, sovelletaan tämän lain voimaan tul-
lessa voimassa olleita säännöksiä.

Laki
rikoslain muuttamisesta

Eduskunnan päätöksen mukaisesti
muutetaan 19 päivänä joulukuuta 1889 annetun rikoslain (39/1889) 51 luvun 1, 3 ja 6 §,
sellaisina kuin ne ovat, 1 § laeissa 475/1999 ja 1526/2001 sekä 3 ja 6 § viimeksi mainitussa laissa,

sekä
lisätään 51 luvun 7 §:ään, sellaisena kuin se on mainitussa laissa 1526/2001, uusi 2 momentti seu-

raavasti:

51 luku

Arvopaperimarkkinarikoksista

1 §

Sisäpiirintiedon väärinkäyttö 

Joka hankkiakseen itselleen tai toiselle talou-
dellista hyötyä tahallaan tai törkeästä huolimat-
tomuudesta käyttää julkisen kaupankäynnin
kohteena olevaan arvopaperiin liittyvää sisäpii-
rintietoa hyväksi

1) luovuttamalla tai hankkimalla sellaisen ar-
vopaperin omaan tai toisen lukuun, tai

2) neuvomalla suoraan tai välillisesti toista
sellaista arvopaperia koskevassa kaupassa,

on tuomittava sisäpiirintiedon väärinkäytös-
tä sakkoon tai vankeuteen enintään kahdeksi
vuodeksi.

Sisäpiirintiedon väärinkäytöstä tuomitaan
myös henkilö, joka 1 momentissa tarkoitetulla
tavalla käyttää arvopaperimarkkinalain 3 luvun
16 §:ssä tarkoitetun kaupankäyntimenettelyn
kohteena olevaan arvopaperiin liittyvää sisäpii-
rintietoa hyväksi tällaisessa kaupankäynnissä.

Tahallisen rikoksen yritys on rangaistava.

3 §

Kurssin vääristäminen

Joka hankkiakseen itselleen tai toiselle talou-
dellista hyötyä vääristää julkisen kaupankäyn-
nin tai arvopaperimarkkinalain 3 luvun 16 §:ssä
tarkoitetun kaupankäyntimenettelyn kohteena
olevan arvopaperin kurssia, on tuomittava kurs-
sin vääristämisestä sakkoon tai vankeuteen
enintään kahdeksi vuodeksi.

6 § 

Määritelmät

Arvopaperilla tarkoitetaan tässä luvussa sel-
laista arvopaperia, johon sovelletaan arvopaperi-
markkinalakia.

Sisäpiirintietona pidetään tässä luvussa arvo-
paperimarkkinalain 5 luvun 1 §:n 1 momentissa
ja 15 §:ssä tarkoitettua sisäpiirintietoa.

Kurssin vääristämisenä pidetään tässä luvus-
sa arvopaperimarkkinalain 5 luvun 12 ja 15 §:ssä
tarkoitettua kurssin vääristämistä.

Mitä tässä luvussa säädetään arvopaperista,
sovelletaan myös kaupankäynnistä vakioiduilla
optioilla ja termiineillä annetussa laissa
(772/1988) tarkoitettuun vakioituun optioon tai
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termiiniin sekä arvopaperimarkkinalain 10 lu-
vun 1 a §:ssä tarkoitettuun vakioituun optioon tai
termiiniin rinnastettavaan johdannaissopimuk-
seen. Mitä tässä luvussa säädetään arvopaperin
luovuttamisesta tai hankkimisesta, sovelletaan
myös vakioidun johdannaissopimuksen tekemi-
seen ja vakioituun optioon tai termiiniin rinnas-
tettavan johdannaissopimuksen tekemiseen. Lu-
vun 1 ja 2 §:ää sovelletaan vakioituun optioon
tai termiiniin sekä vakioituun optioon tai termii-
niin rinnastettavaan johdannaissopimukseen sii-
tä riippumatta, onko sovittu johdannaissopimuk-
sen kohde-etuuden luovutuksesta vai suorituk-
sen korvaavasta hyvityksestä.

7 §

Rajoitussäännös

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Tämän luvun 1—4 §:n säännöksiä ei sovelle-

ta sellaiseen julkiseen kaupankäyntiin arvopape-
reilla, jossa :

1) liikkeeseenlaskija hankkii omia osakkei-
taan Euroopan yhteisöjen komission sisäpiiri-
kaupoista ja markkinoiden manipuloinnista
(markkinoiden väärinkäyttö) annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY
8 artiklan nojalla antamien asetusten mukaisesti;

2) sijoituspalveluyritys tai luottolaitos va-
kauttaa arvopaperien hintaa Euroopan yhteisö-
jen komission sisäpiirikaupoista ja markkinoi-
den manipuloinnista (markkinoiden väärinkäyt-
tö) annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2003/6/EY 8 artiklan nojalla anta-
mien asetusten mukaisesti.

Tämä laki tulee voimaan     päivänä     kuuta
200 .

Laki
kaupankäynnistä vakioiduilla optioilla ja termiineillä annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan päätöksen mukaisesti
kumotaan kaupankäynnistä vakioiduilla optioilla ja termiineillä 26 päivänä elokuuta 1988 anne-

tun lain (772/1988) 3 luvun 14 § sekä
muutetaan 3 luvun 11 § ja 5 luvun 2 ja 4 §, sellaisina kuin ne ovat, 3 luvun 11 § laeissa 969/1999 ja

1518/2001, 5 luvun 2 § osaksi laissa 741/1993 sekä 5 luvun 4 § mainitussa laissa 1518/2001, seuraa-
vasti:

3 luku 

Optioyhteisön toiminta

11 §

Tiedonantovelvollisuus

Sähköön tai maakaasuun perustuvien optioi-
den ja termiinien kauppaan osallistuvien on il-
moitettava optioyhteisölle poikkeukselliset tai
muutoin olennaisesti sähkön tai maakaasun tuo-
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tantoon, siirtoon ja kulutukseen vaikuttavat ra-
joitukset siten kuin optioyhteisön säännöissä
määrätään.

Optioyhteisön on Rahoitustarkastuksen mää-
räämällä tavalla julkistettava tämän pykälän no-
jalla ilmoitetut tiedot. 

5 luku

Erinäiset säännökset

2 §

Vaitiolovelvollisuus

Joka tässä laissa tarkoitettuja tehtäviä suorit-
taessaan tai optioyhteisön tai välittäjän toimi-
henkilönä on saanut tietää option tai termiinin
osapuolen tai muun henkilön taloudellista ase-
maa tai yksityistä olosuhdetta koskevan julkista-
mattoman seikan tai liike- tai ammattisalaisuu-
den, ei saa sitä ilmaista tai muuten paljastaa eikä
käyttää hyväksi, ellei sitä ole säädetty tai asian-
mukaisessa järjestyksessä määrätty ilmaistavak-
si, tai ellei se, jonka hyväksi vaitiolovelvolli-
suus on säädetty, anna suostumustaan sen ilmai-
semiseen.

Optioyhteisön toimielimen jäsen, varajäsen
tai toimihenkilö voi 1 momentin estämättä il-

maista säännöksessä tarkoitetun tiedon henkilöl-
le, joka on Euroopan talousalueeseen kuuluvas-
sa valtiossa sijaitsevan optioyhteisöön rinnastet-
tavan yhteisön palveluksessa tai toimielimen jä-
sen, jos tiedon ilmaiseminen on tarpeen johdan-
nais- tai arvopaperimarkkinoiden tehokkaan val-
vonnan turvaamiseksi. Edellytyksenä on lisäksi,
että henkilöä koskee 1 momenttia vastaava vaiti-
olovelvollisuus.

Rahoitustarkastuksen oikeudesta antaa tieto-
ja ulkomaiselle johdannaismarkkinoita valvo-
valle viranomaiselle säädetään Rahoitustarkas-
tuksesta annetussa laissa (587/2003).

4 §

Johdannaismarkkinarikkomus

Joka tahallaan tai huolimattomuudesta lai-
minlyö noudattaa 3 luvun 11 §:ssä tarkoitettua
ilmoitusvelvollisuutta, on tuomittava, jollei teko
ole vähäinen tai siitä muualla laissa säädetä an-
karampaa rangaistusta, johdannaismarkkinarik-
komuksesta sakkoon.

Tämä laki tulee voimaan     päivänä     kuuta
200 .

Laki
sijoituspalveluyrityksistä annetun lain 48 §:n muuttamisesta

Eduskunnan päätöksen mukaisesti
lisätään sijoituspalveluyrityksistä 26 päivänä heinäkuuta 1996 annetun lain (579/1996) 48 §:ään,

sellaisena kuin se on osaksi laeissa 48/2002 ja 79/2003, uusi 7 momentti seuraavasti:

48 §

Salassapitovelvollisuus 

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Sijoituspalveluyrityksellä on oikeus antaa

1 momentissa tarkoitettuja tietoja arvopaperi-
markkinalaissa tarkoitetulle julkisen kaupan-
käynnin järjestäjälle ja kaupankäynnistä vakioi-
duilla optioilla ja termiineillä annetussa laissa
tarkoitetulle optioyhteisölle, jos tiedot ovat vält-
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tämättömiä niille säädetyn valvontatehtävän tur-
vaamiseksi. Sijoituspalveluyrityksellä on sama
oikeus antaa tietoja Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa toimivalle julkista kaupan-
käyntiä vastaavaa kaupankäyntiä järjestävälle
yhteisölle ja Euroopan talousalueeseen kuulu-

vassa valtiossa sijaitsevalle optioyhteisöön rin-
nastettavalle yhteisölle.

Tämä laki tulee voimaan     päivänä     kuuta
200 .

Laki
luottolaitostoiminnasta annetun lain 94 §:n muuttamisesta

Eduskunnan päätöksen mukaisesti
lisätään luottolaitostoiminnasta 30 päivänä joulukuuta 1993 annetun lain (1607/1993) 94 §:ään,

sellaisena kuin se on laeissa 1340/1997, 45/2002 ja 75/2003, uusi 8 momentti seuraavasti:

94 §

Salassapitovelvollisuus 

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Luottolaitoksella on oikeus antaa 1 momen-

tissa tarkoitettuja tietoja arvopaperimarkkina-
laissa (495/1989) tarkoitetulle julkisen kaupan-
käynnin järjestäjälle ja kaupankäynnistä vakioi-
duilla optioilla ja termiineillä annetussa laissa
(772/1988) tarkoitetulle optioyhteisölle, jos tie-
dot ovat välttämättömiä niille säädetyn valvon-

tatehtävän turvaamiseksi. Luottolaitoksella on
sama oikeus antaa tietoja Euroopan talousaluee-
seen kuuluvassa valtiossa toimivalle julkista
kaupankäyntiä vastaavaa kaupankäyntiä järjes-
tävälle yhteisölle ja Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa sijaitsevalle optioyhtei-
söön rinnastettavalle yhteisölle.

Tämä laki tulee voimaan     päivänä     kuuta
200 .

Laki
arvo-osuusjärjestelmästä annetun lain 13 §:n muuttamisesta

Eduskunnan päätöksen mukaisesti
muutetaan arvo-osuusjärjestelmästä 17 päivänä toukokuuta 1991 annetun lain (826/1991) 13 §:n

1 momentin 4 kohta, sellaisena kuin se on laissa 795/2000, seuraavasti:



EV 28/2005 vp — HE 137/2004 vp

22

13 §

Arvopaperikeskuksen tehtävät

Arvopaperikeskus hoitaa arvo-osuusjärjestel-
män yhteisiä tehtäviä. Näiden tehtävien hoitami-
seksi arvopaperikeskus:
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

4) ylläpitää tietojärjestelmiä, joilla voidaan
ylläpitää arvopaperimarkkinalain 5 luvussa tar-
koitettua sisäpiirin omistusta koskevaa julkista
rekisteriä;
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Tämä laki tulee voimaan     päivänä     kuuta
200 .

Helsingissä 5 päivänä huhtikuuta 2005
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