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Hallituksen esitys eduskunnalle laeiksi kaupankaynnista rahoitusvélineilli annetun lain, si-
joituspalvelulain ja Finanssivalvonnasta annetun lain 50 o §:n muuttamisesta
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Hallituksen esitys eduskunnalle laeiksi kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetun lain, sijoitus-
palvelulain ja Finanssivalvonnasta annetun lain 50 o §:n muuttamisesta (HE 30/2025 vp).

Valiokuntakdsittely

Valiokunnan mietintd: Talousvaliokunta (TaVM 10/2025 vp).

Piiitos

Eduskunta on hyviksynyt seuraavat lait:

Laki

kaupankiynnisti rahoitusvilineilli annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

kumotaan kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetun lain (1070/2017) 1 luvun 5 §, 2 luvun
7 §:n 2 momentti, 3 luvun 21 § ja 11 luvun 1 §, sellaisina kuin niistd ovat 3 luvun 21 § laissa 295/
2019 ja 11 luvun 1 § laissa 32/2020,

muutetaan 1 luvun 2 §:n 1 momentin 4 ja 16 kohta, 2 luvun 1 §:n 1 momentti, 4 §:n 1 ja 4 mo-
mentti, 5 §:n johdantokappale, 7 §:n 1 ja 3 momentti, 8 §, 9 §:n 1 momentti, 14 §:n 1 momentin
johdantokappale ja 2—4 momentti sekd 15 §, 3 luvun 1 §:n 2 ja 3 momentti, 7 §, 22 §:n 1 mo-
mentti, 26 §:n otsikko ja 1 momentti sekd 33 §, 4 luvun 2 §, 4 §:n 1, 3 ja4 momentti ja 5 §:n 2 mo-
mentti, 5 luvun 10 ja 16 §, 7 luvun 6 §:n otsikko seki 1, 3 ja 5 momentti sekéd 7 §:n johdantokap-
pale ja 5 kohta, 10 luvun 3 §:n 3 momentin 1 kohta, 11 luvun 2 §, 12 luvun 2 §:n 2 momentin joh-
dantokappale ja 1 ja 3 kohta sekd 3 momentin johdantokappale ja 1—4, 6 ja 8 kohta,

sellaisina kuin niistd ovat 1 luvun 2 §:n 1 momentin 4 ja 16 kohta, 3 luvun 1 §:n 2 momentti,
22 §:n 1 momentti ja 26 §:n otsikko, 5 luvun 10 § sekd 7 luvun 6 §:n otsikko seké 1 ja 3 momentti
laissa 295/2019, 2 luvun 1 §:n 1 momentti ja 12 luvun 2 §:n 3 momentin johdantokappale laissa
598/2021, 3 luvun 1 §:n 3 momentti laissa 614/2024, 3 luvun 26 §:n 1 momentti, 7 luvun 6 §:n
5 momentti ja 10 luvun 3 §:n 3 momentin 1 kohta laissa 940/2021, 3 luvun 33 § osaksi laissa 295/
2019 seké 11 luvun 2 § osaksi laissa 32/2020, seka

lisdtdan 3 luvun 20 §:44n, sellaisena kuin se on osaksi laissa 318/2020, uusi 3 momentti,
22 §:44n, sellaisena kuin se on laissa 295/2019, uusi 5 ja 6 momentti, 5 luvun 13 §:44n uusi 3 mo-
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mentti, jolloin nykyinen 3 ja 4 momentti siirtyvét 4 ja 5 momentiksi sekd 7 lukuun siité lailla 940/
2021 kumotun 5 §:n tilalle uusi 5 §, seuraavasti:

1 luku

Soveltamisala ja méiritelmat

23§
Mddritelmdt

Téssé laissa tarkoitetaan:

4) monenkeskiselld jéirjestelmdlld EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuksen 2 artiklan
1 kohdan 11 alakohdassa tarkoitettua monenkeskisté jéarjestelmaé;

16) kauppojen sisdiselld toteuttajalla sijoituspalvelun tarjoajaa, joka suunnitelmallisesti, sddn-
ndllisesti ja jarjestelmillisesti kdy kauppaa omaan lukuunsa oman pédoman ehtoisilla rahoitusva-
lineilla toteuttamalla asiakkaiden toimeksiantoja sdéinneltyjen markkinoiden taikka monenkeski-
sen kaupankéyntijarjestelmén tai organisoidun kaupankiyntijirjestelmén ulkopuolella yllépité-
mattd monenkeskistd jarjestelméas tai joka valitsee itselleen kauppojen sisdisen toteuttajan ase-
man;

2 luku
Sadnnellyn markkinan ylldpitiminen
1§
Sddnnellyn markkinan ylldpitimisen luvanvaraisuus ja muu sallittu toiminta

Sadnneltyd markkinaa ei saa ylldpitdd ilman Finanssivalvonnan myontdmaé toimilupaa.

4§
Toimilupahakemus

Finanssivalvonta myontéa hakemuksesta pdrssin toimiluvan suomalaiselle osakeyhtidlle. Toi-
milupaa voidaan hakea my®s perustettavan yhtion lukuun.

Hakijan on toimitettava Finanssivalvonnalle sen pyynndsté toimiluvan mydntédmiseksi tarvit-
tavat lisdselvitykset.
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58
Toimiluvan myéntimisen edellytykset

Finanssivalvonnan on mydnnettévé toimilupa, jos se voi saadun selvityksen perusteella var-
mistua, etti:

78
Toimilupapddtés ja porssin toiminnan aloittaminen

Toimilupaa koskeva hakemus on ratkaistava kuuden kuukauden kuluessa hakemuksen vas-
taanottamisesta tai, jos hakemus on ollut puutteellinen, siitd kun hakija on antanut asian ratkaise-
mista varten tarvittavat asiakirjat ja selvitykset. Toimilupaa koskeva péétos on kuitenkin aina teh-
tava 12 kuukauden kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta. Valituksen tekemisesta silld perus-
teella, ettd padtostd ei ole annettu sdddetyssd médriajassa, sdddetddn 11 luvun 2 §:ssi.

Finanssivalvonnalla on oikeus toimiluvan hakijaa kuultuaan asettaa toimilupaan porssin liike-
toimintaa koskevia, valvonnan kannalta valttiméattomia rajoituksia ja ehtoja.

8§
Toimilupa eurooppayhticlle

Toimilupa porssin toiminnan harjoittamiseen on myonnettivd myds toisessa ETA-valtiossa
vastaavan luvan saaneelle eurooppayhtidasetuksessa tarkoitetulle eurooppayhtidlle, joka aikoo
siirtdéd kotipaikkansa Suomeen mainitun asetuksen 8 artiklan mukaisesti. Finanssivalvonnan on
pyydettava lupahakemuksesta kyseisen valtion arvopaperimarkkinoita valvovan viranomaisen
lausunto. Kotipaikan siirtoa ei saa rekisterdidd ennen kuin toimilupa on annettu. Sama koskee eu-
rooppayhtion perustamista sulautumalla siten, ettd vastaanottava yhtio, jonka kotipaikka on toi-
sessa valtiossa, rekister6idddn eurooppayhtiond Suomessa.

93§
Toimiluvan rekisterointi

Finanssivalvonnan on ilmoitettava toimilupa rekisteroitaviksi kaupparekisteriin.

14§
Toimiluvan peruuttaminen

Finanssivalvonta voi peruuttaa kokonaan tai osittain porssin toimiluvan, jos:
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Ennen kuin Finanssivalvonta peruuttaa porssin toimiluvan 1 momentin 1 tai 3 kohdassa tarkoi-
tetulla perusteella, sen on asetettava porssille kohtuullinen méirdaika toiminnassa havaittujen
puutteellisuuksien korjaamiseksi, jollei toimiluvan peruuttaminen vélittomaésti ole valttiméatonta
asian kiireellisyyden tai arvopaperimarkkinoiden vakauden ja luotettavan toiminnan turvaami-
seksi.

Finanssivalvonta voi pdrssin hakemuksesta peruuttaa porssin toimiluvan, jos porssi on pédtta-
nyt lopettaa sdénnellyn markkinan ylldpitdmisen.

Jos Finanssivalvonta peruuttaa 1 tai 3 momentin nojalla pdrssin toimiluvan, se voi samalla an-
taa médrdyksia siitd, miten toiminta lopetetaan. Finanssivalvonnan on ilmoitettava toimiluvan pe-
ruuttamisesta rekisteriviranomaiselle ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

15§
Finanssivalvonnan oikeus keskeyttdd porssin toiminta

Finanssivalvonta voi méarétd porssin toiminnan keskeytettdvéksi maéiraajaksi, jos sddannellyn
markkinan toiminnassa on todettu taitamattomuutta tai varomattomuutta taikka jos kaupank&yn-
nin kohteena olevien rahoitusvilineiden vaihdanta on héiriintynyt, ja on ilmeistd, ettd toiminnan
jatkaminen on omiaan vakavasti vahingoittamaan rahoitusmarkkinoiden luotettavuutta tai va-
kautta taikka sijoittajien asemaa.

Finanssivalvonnan on ennen 1 momentissa tarkoitetun péétoksen tekemistd kuultava porssid
sekd pyydettdvd Suomen Pankin lausunto, jollei asian kiireellisyydestd muuta johdu.

3 luku

Sadnnellyn markkinan toiminnan jéirjestiminen

1§
Sddnnellyn markkinan toiminnan jdrjestamistd koskevat vaatimukset

Porssilld on oltava toimintaperiaatteet toimintaansa liittyvien eturistiriitojen tunnistamiseksi,
niiden ehkéisemiseksi ja hallitsemiseksi. Toimintaperiaatteissa on otettava erityisesti huomioon
eturistiriitatilanteet, jotka voivat vaikuttaa porssin toimintaan tai porssille 2 §:sséd séddetyn val-
vontatehtdvén luotettavaan hoitamiseen, mukaan lukien tehtdvankuvien eriyttdminen eturistirii-
tojen ehkéisemiseksi. Porssilld on oltava avoimet ja syrjimittomét sdédnnot ja menettelyt asian-
mukaisen ja tasapuolisen kaupankdynnin turvaamiseksi sekd puolueettomat perusteet toimek-
siantojen tehokkaaksi toteuttamiseksi. Porssilld on oltava vahintddn kolme merkittdvassa maérin
aktiivista jsentd tai kayttdjas, joista jokaisen on voitava vaikuttaa muiden kanssa hinnanmuodos-
tukseen.

Porssin on varmistettava kaupankédyntijérjestelmén toiminnan luotettavuus ja jatkuvuus myds
héiriotilanteissa. Porssilld on oltava toiminnallinen héiridnsietokyky, jota sen on ylldpidettdva
EU:n DORA asetuksen II luvun ja sen nojalla annettujen sdéinndsten mukaisesti ja siten varmis-
tettava, ettd silld on riittdvéd kaupankéyntijérjestelmien hdirionsietokyky, riittdvé kapasiteetti toi-
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meksiantojen ja viestien késittelyyn myos ruuhkahuippujen aikana, ja sen on varmistettava asian-
mukainen kaupankdynti markkinoiden vakavissa stressiolosuhteissa. Sédannellyn markkinan pal-
velujen jatkuvuuden varmistamiseksi porssilli on oltava mainitun asetuksen 11 artiklan mukaiset
tieto- ja viestintitekniikan liiketoiminnan jatkuvuutta koskevat toimintaperiaatteet ja suunnitel-
mat ja tieto- ja viestintdtekniikan reagointi- ja palautumissuunnitelmat. Porssin on testattava
sadnndllisesti kuormituskokein kaupankéyntijarjestelmén toimintaa edelld tarkoitettujen vaati-
musten tdyttdmiseksi. Lisdksi porssin on varmistettava, ettd silld on kéytdsséddn jarjestelyt, joilla
varmistetaan EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen 22 b artiklassa tarkoitetut tietojen
laatua koskevat vaatimukset.

78
Pérssin sddntdjen vahvistaminen

Porssin sddnndt ja niiden muutokset vahvistaa hakemuksesta Finanssivalvonta. Sddnnét on
vahvistettava, jos ne ovat timén lain ja sen nojalla annettujen sddnndsten ja méardysten mukaiset
ja jos saadun selvityksen perusteella voidaan pitié todennékdisend, ettd ne turvaavat luotettavan
ja tasapuolisen kaupankéynnin.

Hakemus on ratkaistava kolmen kuukauden kuluessa sen vastaanottamisesta tai, jos hakemus
on puutteellinen, siitd kun hakija on antanut asian ratkaisemista varten tarvittavat asiakirjat ja sel-
vitykset. P44tos on kuitenkin aina tehtdva kuuden kuukauden kuluessa hakemuksen vastaanotta-
misesta. Jos pédtos koskee sdhkdon, maakaasuun tai padstdoikeuksiin perustuvaa johdannaisso-
pimusta, Finanssivalvonnan on ennen siéntdjen vahvistamista pyydettéva lausunto Energiaviras-
tolta.

Finanssivalvonta voi kaupankdynnin luotettavuuden ja tasapuolisuuden turvaamiseksi maéra-
td vahvistamissaan sddanndissd olevien maérdysten sisédltod muutettavaksi tai tdydennettavéksi.
Finanssivalvonnan on ennen méiérayksen antamista kuultava porssia.

Mitd 1 momentissa sdddetddn sddntdjen muutosten vahvistamisesta, ei sovelleta, jos muutok-
set ovat merkitykseltddn vdhdisid tai teknisid. Porssin on kuitenkin toimitettava sdéntdjen muu-
tokset Finanssivalvonnalle tiedoksi ennen niiden voimaantuloa. Jos syntyy erimielisyyttd siita,
ovatko porssin sddntojen muutokset merkitykseltddn vahaisia tai teknisii, ratkaisee asian Finans-
sivalvonta.

20§

Hinnanmuutosvdlit

Kun on kyse osakkeista, joilla on Euroopan talousalueen (ETA) ulkopuolella annettu kansain-
vélinen arvopaperien tunnusnumero (ISIN), tai osakkeista, joilla on ETA-alueen ISIN-tunnus ja
joilla kdyddan kauppaa kolmannen maan kauppapaikassa kdyttden paikallista valuuttaa tai muun
kuin ETA-maan valuuttaa EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuksen 23 artiklan 1 kohdan
a alakohdassa tarkoitetulla tavalla ja joiden osalta kauppapaikka, joka on likviditeetilld mitattuna
merkittdvin markkina, on kolmannessa maassa, porssi voi médrittdd saman hinnanmuutosvilin
kuin se, jota sovelletaan kyseisessd kauppapaikassa.
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22§
Rahoitusvilineen kaupankdynnin lyhytaikainen keskeyttiminen

Porssilld on oltava jérjestelma ja sisdiset menettelytavat kaupankédynnin merkittidvien toimin-
tahdirididen valttdmiseksi. Niiden on riitettivé:

1) kaupankdynnin keskeyttdmiseen tai rajoittamiseen lyhytaikaisesti, jos rahoitusvélineen hin-
ta muuttuu merkittdvésti hitétilanteessa tai lyhyessé ajassa sdannellylld markkinalla tai siihen liit-
tyvalld markkinalla;

2) kaupankéynnin tai muun liiketoimen peruuttamiseen, muuttamiseen tai korjaamiseen.

Porssin tulee julkaista verkkosivuillaan tiedot 1 ja 2 momentissa tarkoitetuista kaupankdynnin
lyhytaikaiseen keskeyttdmiseen tai rajoittamiseen johtavista olosuhteista seké periaatteet, joiden
mukaisesti vahvistetaan kaytettavit tarkeimmaét tekniset parametrit.

Jollei porssi keskeytd kaupankdyntid tdssd pykéldssd sdddettyjen edellytysten tdyttyessd, Fi-
nanssivalvonta voi 12 §:n mukaisesti keskeyttd rahoitusvélineen kaupankéynnin.

26§
Hyédyke- ja pddstooikeusjohdannaisten hoidon valvonta

Porssilld on oltava avoimet ja syrjiméttomaét jérjestelmit ja menettelyt, joilla se valvoo hyddy-
kejohdannaisilla ja paéstdoikeusjohdannaisilla kauppaa kéyvien positioita. Porssin on otettava
valvonnassaan huomioon kauppaa kéyvien henkildiden ja markkinaosapuolten luonne ja se, mi-
ten ne kayttavit kaupankédynnin kohteiksi otettuja sopimuksia. Porssilld on oikeus saada johdan-
naisposition haltijalta kiyttoonsa tiedot ja kaikki merkityksellinen dokumentaatio syntyneen po-
sition tai vastuun koosta ja kiyttotarkoituksesta, tiedot tosiasiallisista edunsaajista ja omistajista,
mahdollisista yhteisistd jérjestelyistd ja kaikista asiaan liittyvistd varoista ja veloista kyseisilld
markkinoilla seké tapauksen mukaan tiedot positioista jasenten ja osapuolten vélitykselld muissa
kauppapaikoissa olevissa samaan kohde-etuuteen perustuvissa paistooikeusjohdannaisissa tai
hyodykejohdannaisissa, joilla on samat ominaispiirteet, ja taloudelliselta kannalta vastaavissa
OTC-sopimuksissa.

338§
Ilmoitukset muille ETA-valtioille ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle

Finanssivalvonnan on ylldpidettiva rahoitusvélineiden markkinat -direktiivin mukaisesti luet-
teloa sddnnellyistd markkinoista, joille on timén lain mukaisesti vahvistettu sdannot. Finanssival-
vonnan on annettava luettelo tiedoksi muille ETA-valtioille ja Euroopan arvopaperimarkkinavi-
ranomaiselle, jos sddntdjd vahvistettaessa on voitu varmistua siité, ettd kaupankdynti sdénnellylla
markkinalla tiyttda tiedoksiannolle sédédetyt vaatimukset. Samalla tavalla on ilmoitettava luette-
loon tehdyistd muutoksista.
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4 luku

Ulkomaisen porssin toiminta Suomessa

2§
Kolmannen maan porssi

Kolmannessa maassa toimiluvan saanut pdrssid vastaava markkinoiden yllépitéja, jaljempénd
kolmannen maan porssi, saa Finanssivalvonnan luvalla tarjota Suomeen sijoittuneelle sijoituspal-
velun tarjoajalle tai muulle henkildlle suoran mahdollisuuden osallistua sddnneltyd markkinaa
vastaavaan kaupankéyntiin.

4§
Luvan myontdminen kolmannen maan porssille

Finanssivalvonta voi myontéa 2 §:ssé tarkoitetun luvan kolmannen maan porssille, jos:

1) sithen sen kotivaltiossa sovellettava lainsdddanto vastaa kansainvélisesti hyvaksyttyjé arvo-
paperimarkkinoiden valvontaa ja rahoitusjérjestelmén rikollisen hyvaksikdyton estdmistd koske-
via sddnnoksi;

2) sen taloudelliset toimintaedellytykset, sisdinen valvonta ja riskien hallinta, mahdollisten
eturistiriitojen ja sidonnaisuuksien késittely seké omistajien ja johdon sopivuus ja luotettavuus ei-
vét olennaisesti poikkea tdmén lain vaatimuksista;

3) sitd valvotaan sen kotivaltiossa riittdvéan tehokkaasti;

4) sen toiminnan harjoittamisesta ei aiheudu Suomessa vaaraa sijoittajien eduille.

Finanssivalvonta voi lupaa mydntéessddn luvan hakijaa kuultuaan asettaa toiminnan harjoitta-
mista koskevia kaupankéynnin luotettavuuden tai rahoitusmarkkinoiden vakauden kannalta tar-
peellisia rajoituksia ja ehtoja.

Finanssivalvonnan on ennen asian ratkaisemista pyydettivd hakemuksesta lausunto kolman-
nen maan porssin toimintaa sen kotivaltiossa valvovalta viranomaiselta ja Suomen Pankilta.

58
Luvan peruuttaminen sekd toiminnan keskeyttdminen

Sen liséksi, mitd 2 luvun 14 §:n 2 momentissa ja 15 §:n 2 momentissa sdddetdédn, Finanssival-
vonnan on ennen 1 momentissa tarkoitetun paitoksen tekemisté varattava kolmannen maan pors-
sin toimintaa sen kotivaltiossa valvovalle viranomaiselle tilaisuus tulla kuulluksi, jollei asian kii-
reellisyydestd muuta johdu.
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5 luku
Monenkeskiseen ja organisoituun kaupankiyntijirjestelmiin sovellettavat vaatimukset
10 §
Hyédyke- ja pddstooikeusjohdannaisten hoidon valvonta

Mitd 3 luvun 26 §:ssd sdddetddn hyodykejohdannaispositioiden ja paistdooikeusjohdannaispo-
sitioiden hoidon valvonnasta, sovelletaan myds monenkeskisen tai organisoidun kaupankaynnin
jarjestajadn.

13§

Kaupankdynnin jdrjestdjdn valvontatehtivdt

Monenkeskisen ja organisoidun kaupankéyntijarjestelmén yllépitdjéalld on oltava kéytdssddn
jérjestelyt, joilla varmistetaan, ettd ne tiyttdviat EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuksen
22 b artiklassa tarkoitetut tietojen laatua koskevat vaatimukset.

16 §
Toiminnan keskeyttdminen

Finanssivalvonta voi méériatd monenkeskisen tai organisoidun kaupankiynnin jérjestdjan kes-
keyttiméddn monenkeskisen tai organisoidun kaupankdyntijérjestelmén toiminnan mééraajaksi,
jos monenkeskisen tai organisoidun kaupankdynnin jérjestijén toiminnassa on todettu taitamat-
tomuutta tai varomattomuutta taikka jos kaupankdynnin kohteena olevien rahoitusvélineiden
vaihdanta on héiriintynyt ja on ilmeisti, ettd toiminnan jatkaminen on omiaan vakavasti vahin-
goittamaan rahoitusmarkkinoiden luotettavuutta tai vakautta taikka sijoittajien asemaa.

Finanssivalvonnan on ennen 1 momentissa tarkoitetun paitdksen tekemistd kuultava monen-
keskisen tai organisoidun kaupankidynnin jérjestdjdd ja pyydettdvd Suomen Pankin lausunto,
jollei asian kiireellisyydestd muuta johdu.
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7 luku

Rahoitusviilineiden kaupankiynnin lipinikyvyysvaatimukset

58§
Kauppapaikan raportointi asiakkaalle

Tarjotessaan asiakkaalleen EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuksen 23 ja 28 artiklassa
sdddettyjen kaupankayntivelvollisuuksien piiriin kuuluvia rahoitusvilineitd koskevia palveluja
sijoituspalvelun tarjoajan tulee ilmoittaa asiakkaalle tdimén lukuun toteutetun toimeksiannon to-
teuttamisen jélkeen, missd kauppapaikassa toimeksianto toteutettiin.

6§
Hydédyke- ja pddstéoikeusjohdannaisia koskevat tiedot

Porssin, monenkeskisen kaupankéynnin jérjestdjin ja organisoidun kaupankéynnin jérjesti-
jén, jotka kayvit kauppaa muilla hyddyke- tai padstdoikeusjohdannaisilla kuin optioilla, on jul-
kistettava viikoittain ilmoitus eri luokkiin kuuluvien henkildiden kokonaispositioista niiden eri
hyodyke- tai padstooikeusjohdannaisten osalta, joilla kdydédn kauppaa niiden kauppapaikoissa,
eritellen pitkien ja Iyhyiden positioiden méérd ndiden luokkien mukaan sekd néissd maarissi
edellisen ilmoituksen jélkeen tapahtuneet muutokset, avoinna olevien sopimusten kokonaismaé-
rén prosenttiosuus kussakin luokassa seki positioita hallussaan pitédvien henkildiden méaéra kus-
sakin luokassa 7 §:ssd sdddetyn luokituksen mukaisesti. Jos kauppapaikalla kdydain kauppaa
myos optioilla, porssin, monenkeskisen kaupankdynnin jarjestdjén ja organisoidun kaupankéyn-
nin jérjestdjén on julkistettava edelld tarkoitetuista seikoista viikoittain kaksi eri ilmoitusta, joista
toiseen ei sisdlly optioita. Tdssd momentissa tarkoitetut tiedot on lisdksi toimitettava Finanssival-
vonnalle ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Porssin, monenkeskisen kaupankéynnin jérjestijén ja organisoidun kaupankdynnin jarjestdjan
on toimitettava Finanssivalvonnalle péivittdin tdydellinen erittely ylldpitiménsd kaupankdynnin
kohteena olevien hyddykejohdannaisten ja paéstdoikeusjohdannaisten positioista, joita kullakin
jasenelld, kaupankdyntiosapuolella, asiakkaalla ja ndiden asiakkaalla on kyseisessd kauppapai-
kassa.

Sijoituspalveluyritysten, jotka kdyvét kauppaa hyodykejohdannaisilla tai padstooikeusjohdan-
naisilla kauppapaikan ulkopuolella, tulee antaa keskusviranomaiselle tai sen kauppapaikan toimi-
valtaiselle viranomaiselle, jossa hyddykejohdannaisilla tai paastdoikeusjohdannaisilla kdydaan
kauppaa, vahintdan paivittdin tdydellinen erittely taloudelliselta kannalta vastaaviin OTC-sopi-
muksiin liittyvisté positioistaan seké positioista, joita niiden asiakkailla ja asiakkaiden asiakkail-
la on EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuksen 26 artiklan ja energian tukkumarkkinoiden
cheydestd ja tarkasteltavuudesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o0 1227/2011 8 artiklan mukaisesti.
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78
Osapuolten luokittelu

Porssin, monenkeskisen kaupankéynnin jérjestijén ja organisoidun kaupankdynnin jarjestdjan
on luokiteltava henkildt, joilla on hyddykejohdannaisen tai padstooikeusjohdannaisen positioita,
niiden pédasiallisen liiketoiminnan luonteen mukaan ja ottaen huomioon mahdolliset sovelletta-
vat toimiluvat seuraavasti:

5) paéstokauppalaissa (1270/2023) tarkoitettu toiminnanharjoittaja, jolla on kasvihuonekaasu-
jen pédstooikeuksien kaupan jérjestelmén toteuttamisesta yhteisdssé ja neuvoston direktiivin 96/
61/EY muuttamisesta annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd 2003/87/EY
tarkoitettuja velvollisuuksia, jos silld on padstooikeusjohdannaisia positioita.

10 luku

Valvonta, salassapitovelvollisuus ja erityiset toimivaltuudet

38
Hyédykejohdannaisia koskevat erityiset toimivaltuudet

Miti tdssé pykéldssd sdddetddn positiolimiiteistd, ei sovelleta:

1) 2 momentissa tarkoitetuissa teknisissé sdéntelystandardeissa mééritellyn finanssialan ulko-
puolisen yhteison positioihin tai téllaisen yhteison lukuun pidettyihin positioihin, jotka objektii-
visesti mitattavalla tavalla vihentévit kyseisen yhteison kaupalliseen toimintaan valittomaésti liit-
tyvid riskejé;

11 luku
Muutoksenhaku
2§
Muutoksenhaku
Muutoksenhakuun Finanssivalvonnan tdmén lain nojalla antamaan péétokseen sovelletaan
oikeudenkdynnisti hallintoasioissa annettua lakia (808/2019), jollei Finanssivalvonnasta anne-
tun lain 73 §:ssid toisin sdddetd. Hallinto-oikeuden on késiteltdvd tdmin lain 3 luvun 8, 9 ja
11—15 §:ssd, 5 luvun 11 ja 19 §:sséd sekd 7 luvun 3 §:ssé tarkoitettu asia kiireellisena.

Porssi saa hakea muutosta Finanssivalvonnan péétokseen 2 luvun 4 §:ssd sekd 3 luvun 7 §:n
1 ja 3 momentissa tarkoitetussa asiassa. Rahoitusvélineen litkkeeseenlaskija ja porssi saavat ha-
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kea muutosta Finanssivalvonnan paitokseen 3 luvun 9 §:n 7 momentissa, 11 §:n 6 ja 7 momen-
tissa, 12 §:n 1 momentissa, 13 §:n 4 momentissa ja 14 §:n 2 momentissa tarkoitetussa asiassa. Ra-
hoitusvélineen liikkeeseenlaskija, monenkeskisen kaupankdynnin jéarjestéja ja organisoidun kau-
pankéynnin jérjestéjd saavat hakea muutosta Finanssivalvonnan péaatokseen 5 luvun 11 §:ssé tar-
koitetussa asiassa. Sijoittajien etujen valvomiseksi toimiva rekisterdity yhdistys seké sijoittaja,
joka omistaa Finanssivalvonnan péétoksen kohteena olevia tai niihin oikeuttavia rahoitusvilinei-
td, saavat hakea muutosta Finanssivalvonnan paitdkseen 3 luvun 11 §:n 7 momentissa ja 14 §:n
2 momentissa tarkoitetussa asiassa. Kaupankéayntiosapuoli, jonka oikeudet on peruutettu, saa ha-
kea muutosta Finanssivalvonnan paétokseen 3 luvun 15 §:n 6 momentissa ja 5 luvun 19 §:n 2 mo-
mentissa tarkoitetussa asiassa.

Jos 2 luvun 4 §:ssé tarkoitettua paétostd porssin toiminnan harjoittamiseen oikeuttavan toimi-
luvan myontamisestd tai 3 luvun 7 §:n 1 momentissa tarkoitettua padtdsta porssin sddntojen tai
niiden muutosten vahvistamisesta ei ole annettu niiden antamiselle sdddetyssd méérdajassa, haki-
javoi tehdé valituksen Helsingin hallinto-oikeuteen. Valituksen katsotaan télldin kohdistuvan ha-
kemuksen hylkddvaan paatokseen. Tallaisen valituksen voi tehdi, kunnes paitds on annettu. Fi-
nanssivalvonnan on ilmoitettava paédtoksen antamisesta valitusviranomaiselle, jos pdétds on an-
nettu valituksen tekemisen jdlkeen.

12 luku

Hallinnolliset seuraamukset

23§
Seuraamusmaksu

Edelld 1 momentissa sdddetyn lisdksi Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa
tarkoitettuja sddnnoksid ja paitoksid, joiden laiminlyonnisté tai rikkomisesta médritiin seuraa-
musmaksu, ovat:

1) 2 luvun 1—4 §:n, 10 §:n, 14 §:n 1 momentin 5 kohdan ja 16—18 §:n sddnndkset sddnnellyn
markkinan yllépitdmisestd sekd Finanssivalvonnan 2 luvun 14 ja 15 §:n perusteella tekemé péa-
tos toimiluvan peruuttamisesta ja porssin toiminnan keskeyttdmisesta;

3)3 luvun 1ja2 §:n, 3 §:n 1 momentin, 4, 6, 8, 11, 15 ja 17—19 §:n, 20 §:n 1 ja 2 momentin,
22 §m 1—5 momentin, 23, 25,27 ja 28 §:m ja 34 §:n 1 momentin sddnndkset sdénnellyn markki-
nan toiminnan jirjestamisesta;

Edelld 1 ja 2 momentissa sdddetyn liséksi Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momen-
tissa tarkoitettuja sdédnnoksid, joiden laiminlyonnisté tai rikkomisesta méaritaan seuraamusmak-
su, ovat seuraavat EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen sddnnokset:

1) 3 artiklan 1 ja 3 kohdan, 4 artiklan 3 kohdan ensimmaéisen alakohdan, 5 artiklan, 6 artiklan,
7 artiklan 1 kohdan kolmannen alakohdan ensimmadisen virkkeen, 8 artiklan 1 kohdan, 8 a artik-
lan 1 ja 2 kohdan, 8 b artiklan ja 10 artiklan sd&nnokset rahoitusvilineitd koskevasta avoimuudes-
ta;

11
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2) 7 artiklan 1 kohdan ja 11 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan ensimmdisen virkkeen, 11 ar-
tiklan 1 a kohdan toisen alakohdan, 11 artiklan 1 b kohdan ja 11 artiklan 3 kohdan neljannen ala-
kohdan seké 11 a artiklan 1 kohdan toisen alakohdan ensimmaéisen virkkeen ja 11 a artiklan 1 koh-
dan neljannen alakohdan sédnndkset tietojen julkistamisen lykkédmisestd ja tietojen julkistami-
sesta lykkddmisen padtyttyd;

3) 12 artiklan 1 kohdan ja 13 artiklan 1 ja 2 kohdan sdédnnokset velvollisuudesta kauppatietojen
antamiseen erikseen ja kohtuullisin kaupallisin ehdoin;

4) 14 artiklan 1—3 kohdan, 15 artiklan 1 kohdan ensimmaéisen alakohdan, toisen alakohdan en-
simmadisen ja kolmannen virkkeen, 15 artiklan 2 kohdan ja 15 artiklan 4 kohdan toisen virkkeen,
17 artiklan 1 kohdan toisen virkkeen, 20 artiklan 1 ja 1 a kohdan ja 20 artiklan 2 kohdan ensim-
madisen virkkeen, 21 artiklan 1—3 kohdan, 22 artiklan 2 kohdan, 22 a artiklan 1 ja 5—8 kohdan,
22 b artiklan 1 kohdan, 22 ¢ artiklan 1 kohdan seké 23 artiklan 1 ja 2 kohdan sddnnokset OTC-
kaupankdyntié harjoittavien kauppojen sisdisten toteuttajien ja sijoituspalveluyritysten avoimuu-
desta;

6) 28 artiklan 1 kohdan, 29 artiklan 1 ja 2 kohdan, 30 artiklan 1 kohdan ja 31 artiklan 3 kohdan
sadnndkset johdannaisista,

8) 39 a artiklan sdénnokset maksun tarjoamista toimeksiantovirrasta koskevasta kiellosta sekd
40—A42 artiklan sdédnnokset tuotteita koskevista valvonta- ja interventiotoimista.

Tamad laki tulee voimaan pédivdnd  kuuta 20 .

Laki

sijoituspalvelulain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

kumotaan sijoituspalvelulain (747/2012) 10 luvun 8 §:n 2 ja 6 momentti, sellaisina kuin ne ovat
laissa 1069/2017, seka

muutetaan 1 luvun 2 §:n 1 momentin 3 kohdan johdantokappale ja b alakohta, 10 luvun 8 §:n
7 momentti ja 15 luvun 2 §:n 6 momentin 6 kohta ja 7 momentin johdantokappale ja 1—4, 6 ja
8 kohta, sellaisina kuin ne ovat, 1 luvun 2 §:n 1 momentin 3 kohdan johdantokappale ja b alakoh-
ta, 10 luvun 8 §:n 7 momentti ja 15 luvun 2 §:n 7 momentin johdantokappale ja 1—4, 6 ja 8 kohta
laissa 1069/2017 seké 15 luvun 2 §:n 6 momentin 6 kohta laissa 523/2021, seuraavasti:

12
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1 luku

Yleiset siinnokset

238
Poikkeukset lain soveltamisalasta

Tata lakia ei sovelleta, jos:

3) kauppaa kdydddn omaan lukuun muilla rahoitusvélineilld kuin hyédykejohdannaisilla taik-
ka pédstooikeuksilla tai padstooikeusjohdannaisilla, eiké tarjota muuta sijoituspalvelua tai harjoi-
teta muuta sijoitustoimintaa kyseisilld muilla rahoitusvélineilld, paitsi, jos kauppaa kéyva:

b) on sellainen sddnnellyn markkinan tai monenkeskisen kaupankiyntijirjestelméin jésen tai
osapuoli, joka ei ole finanssialan ulkopuolinen yhteiso, joka toteuttaa kauppapaikassa liiketoi-
mia, jotka ovat osa likviditeetin hallintaa tai jotka vahentévét suoraan sen tai sen ryhmén liiketoi-
mintaan tai rahoitustoimintaan liittyvid riskejé objektiivisesti mitattavissa olevalla tavalla;

10 luku

Menettelytavat asiakassuhteessa

8§
Toimeksiantojen huolellinen toteuttaminen

Sijoituspalveluyrityksen on seurattava toimeksiantojen toteuttamista koskevien jérjestelyjen-
sé ja periaatteidensa toimivuutta voidakseen todeta ja tarvittaessa korjata mahdolliset puutteet.
Sijoituspalveluyritysten on arvioitava sddnnollisesti, ovatko toimeksiantojen toteuttamisperiaat-
teisiin sisaltyvit toimeksiantojen toteuttamispaikat sellaisia, ettd niilld voidaan saavuttaa asiak-
kaan kannalta paras mahdollinen tulos, vai onko sijoituspalveluyritysten tehtivd muutoksia to-
teuttamista koskeviin jérjestelyihinsa. Sijoituspalveluyritysten on ilmoitettava asiakkailleen, joi-
den kanssa niilld on jatkuva asiakassuhde, kaikista toimeksiantojen toteuttamista koskeviin jér-
jestelyihin tai periaatteisiin tehtévistd olennaisista muutoksista.

13
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15 luku

Hallinnolliset seuraamukset

238
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:ssé tarkoitettuja sdédnnoksid ja paétoksid ovat 1, 2 ja
5 momentissa sdddetyn lisdksi:

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sddnnoksié ovat 1, 2, 5 ja
6 momentissa sdddetyn liséksi seuraavat EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen saannok-
set:

1) 3 artiklan 1 ja 3 kohdan, 4 artiklan 3 kohdan ensimmaéisen alakohdan, 5 ja 6 artiklan, 7 ar-
tiklan 1 kohdan kolmannen alakohdan ensimmaisen virkkeen, 8 artiklan 1 kohdan, 8 a artiklan
1 ja 2 kohdan, 8 b artiklan ja 10 artiklan sddnndkset rahoitusvélineitd koskevasta avoimuudesta;

2) 7 artiklan 1 kohdan ja 11 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan ensimmdisen virkkeen, 11 ar-
tiklan 1 a kohdan toisen alakohdan, 11 artiklan 1 b kohdan ja 11 artiklan 3 kohdan neljannen ala-
kohdan seké 11 a artiklan 1 kohdan toisen alakohdan ensimmaéisen virkkeen ja 11 a artiklan 1 koh-
dan neljannen alakohdan sdénnokset luvan saamisesta tietojen julkistamisen lykkédmiselle;

3) 12 artiklan 1 kohdan ja 13 artiklan 1 ja 2 kohdan sdédnnokset velvollisuudesta kauppatietojen
antamiseen erikseen ja kohtuullisin kaupallisin ehdoin;

4) 14 artiklan 1—3 kohdan, 15 artiklan 1 kohdan ensimmaéisen alakohdan, toisen alakohdan en-
simmadisen ja kolmannen virkkeen, 15 artiklan 2 kohdan ja 15 artiklan 4 kohdan toisen virkkeen,
17 artiklan 1 kohdan toisen virkkeen, 20 artiklan 1 ja 1 a kohdan ja 20 artiklan 2 kohdan ensim-
madisen virkkeen, 21 artiklan 1—3 kohdan, 22 artiklan 2 kohdan, 22 a artiklan 1 ja 5—8 kohdan,
22 b artiklan 1 kohdan, 22 c artiklan 1 kohdan seké 23 artiklan 1 ja 2 kohdan sddnnokset OTC-
kaupankdyntié harjoittavien kauppojen sisdisten toteuttajien ja sijoituspalveluyritysten avoimuu-
desta;

6) 28 artiklan 1 kohdan, 29 artiklan 1 ja 2 kohdan, 30 artiklan 1 kohdan ja 31 artiklan 3 kohdan
sadnndkset johdannaisista;

8) 39 a artiklan sdénnokset maksun tarjoamista toimeksiantovirrasta koskevasta kiellosta sekd
40—A42 artiklan sdénnokset tuotteita koskevista valvonta- ja interventiotoimista.

Tama laki tulee voimaan pdivdnd  kuuta 20 .
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Laki

Finanssivalvonnasta annetun lain 50 o §:n muuttamisesta
Eduskunnan paatoksen mukaisesti
muutetaan Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 50 o §:n 1 momentti, sellaisena kuin
se on laissa 1071/2017, seuraavasti:

500§

Toiminta rahoitusvilineiden markkinat -direktiivissd ja EU:n rahoitusvilineiden
markkinat -asetuksessa tarkoitettuna toimivaltaisena viranomaisena

Finanssivalvonta toimii rahoitusvélineiden markkinat -direktiivin 44 ja 67 artiklassa ja EU:n
rahoitusvialineiden markkinat -asetuksessa tarkoitettuna toimivaltaisena viranomaisena.

Téma laki tulee voimaan pédivind  kuuta 20 .

Helsingissd 16.6.2025

Eduskunnan puolesta

puhemies

padsihteeri

15



	Eduskunnan vastaus
	Asia
	Päätös
	Laki
	kaupankäynnistä rahoitusvälineillä annetun lain muuttamisesta

	Laki
	sijoituspalvelulain muuttamisesta

	Laki
	Finanssivalvonnasta annetun lain 50 o §:n muuttamisesta 


	Helsingissä 16.6.2025

