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PROPOSITIONEN

Regeringen foreslar att ny lag om virdepappers-
foretag ska ersitta den gillande lagen med sam-
ma namn. Samtidigt foreslas &ndringar i vérde-
pappersmarknadslagen, i lagen om handel med
standardiserade optioner och terminer, i lagen
om placeringsfonder och i flera andra lagar som
reglerar virdepappersmarknadens funktion.

For den nya lagen om vérdepappersforetag fo-
reslas ett storre tillimpningsomrade &n for den
géllande lagen. Nya investeringstjdnster som
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forutsatter verksamhetstillstdnd dr enligt forsla-
get investeringsrddgivning och ordnande av
multilateral handel. Andra investeringstjénster
som forutsitter verksamhetstillstdnd foreslés
vara vidarebefordran av order, utforande av or-
der, handel for egen ridkning, kapitalférvaltning,
garantiverksamhet for finansiella instrument och
placering av finansiella instrument.

Enligt forslaget ska ett virdepappersforetag
organisera sin verksamhet pa ett tillforlitligt sétt,
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med beaktande av dess art och omfattning. I la-
gen foreslas ocksé bestimmelser om utldggande
av virdepappersforetags verksamhet pa entre-
prenad och om tillhandahéllande av tjénster ge-
nom anknutna ombud. Vidare foreslds bestim-
melser om vérdepappersforetags minimikapital.

I vardepappersmarknadslagen ska enligt for-
slaget fortfarande ingé bestimmelser om forfa-
randet da investeringstjanster tillhandahalls i
kundférhéllanden. Bestimmelserna foreslas bli
mera detaljerade 4n de gillande och tillimpning-
en av dem ska relatera till kategoriseringen av
kunderna. En virdepappersformedlares kunder
kategoriseras som professionella respektive
icke-professionella investerare samt i vissa av-
seenden som s.k. godtagbara motparter. En vér-
depappersformedlare aldggs att noggrannare ta
reda pa kundernas ekonomiska stéllning och in-
vesteringserfarenhet samt andra omsténdigheter
som &r relevanta for investerarskyddet. Virde-
pappersformedlarens  informationsskyldighet
preciseras, och regeringen foreslar att vardepap-
persformedlaren &ldaggs att utfora order som gél-
ler finansiella instrument péd ett sadant sitt att
basta mojliga resultat uppnds fran kundernas
synpunkt. I lagen foreslds vidare bestimmelser
om hantering av intressekonflikter och kundme-
del.

De viktigaste dndringarna i vardepappers-
marknadslagen géller regleringen av marknads-

Motivering

platser och investeringstjanster. Utdver bestdm-
melserna om offentlig handel pé borsen foreslas
i lagen bestimmelser om multilateral handel. 1
syfte att mojliggéra multilateral handel i Fin-
land foreslas ett nytt 3 a kap. i vdardepappers-
marknadslagen med bestimmelser om ordnande
av multilateral handel, auktorisation av handels-
parter, upptagande av virdepapper till handel,
emittentens informationsskyldighet och han-
delsforfarandet. Vidare foreslar regeringen be-
stimmelser om saddan intern handel utanfor
marknadsplatser som ordnas av virdepappers-
formedlare.

De nya bestimmelserna innebdr att det blir
flexiblare for fondborser och virdepappersfor-
medlare grunda alternativa marknadsplatser for
traditionell borshandel och att konkurrera sinse-
mellan. Syftet dr att frimja handeln med virde-
papper som ér foremal for offentlig handel i pa-
rallella handelssystem. Bestimmelserna om en
maéklarlista for multilateral handel 4r sérskilt av-
sedd for att ge smd och medelstora foretag en
marknadsplats sé att de ldttare kan anskaffa ka-
pital.

Genom den foreslagna lagstiftningen genom-
fors direktivet om marknader for finansiella in-
strument. De foreslagna lagarna avses trdda i
kraft i enlighet med tidsfristen for genomforan-
de av direktivet, dvs. den 1 november 2007.

UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

Allmén motivering

Ekonomiutskottet tillstyrker lagférslagen i pro-
positionen med foljande dndringar. Utskottet {o-
reslar vidare att lagen om dndring av 2 § 7 punk-
ten 1 lagen om begrdnsning av anvéndningen av
indexvillkor godkdnns. Den dndringen beror pé
den nya lagen om vérdepappersforetag.

Genom de foreslagna lagarna genomfors EG-
direktivet om marknader for finansiella instru-
ment. Regelverket skapar enhetliga ramar for de
foretag pa den inre marknaden som har lagstad-
gat tillstdnd att tillhandahélla investeringstjéns-
ter. Syftet med de nya reglerna ar att 6ka konkur-
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rensen nér det géller att ordna handel med vérde-
papper och andra finansiella instrument. Kon-
kurrens védntas medfora battre kvalitet pd tjéns-
terna och uppmuntra aktdrerna att utveckla dem.
Vidare vintar man sig att avgifterna for tjénster-
na halls skaliga.

Den investeringsradgivning som vérdepap-
persforetagen ger blir tillstandspliktig verksam-
het, och lagen anger vilka skyldigheter som gil-
ler for dem som tillhandahdller investerings-
tjénster. I vardepappersmarknadslagen dndras 4
kap. helt. Kapitlet anger hur kundrelationerna
ska skotas vid virdepappershandel och nér in-
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vesteringstjanster tillhandahalls. De nya regler-
na dr dgnade att forbattra investerarskyddet och
investerarnas fortroende for marknaden.

Tillsynen 6ver vérdepappersforetagen sker
enligt hemstatsprincipen. I Finland &r det Fi-
nansinspektionen som ansvarar for tillsynen.
Dessutom utses Finansinspektionen till kontakt-
punkt enligt direktivet om marknader for finan-
siella instrument i syfte att underlatta och effek-
tivisera samarbete, sdrskilt informationsutbyte,
mellan medlemsstaterna.

Ekonomiutskottet anser det vara viktigt att
tillsynsmyndigheterna har ett véilfungerande
samarbete och enhetliga forfaranden sé att inves-
terarna kan ges ett hogklassigt skydd nér vérde-
pappersforetagen kan borja tillhandahélla sina
tjédnster inom hela gemenskapen med stdd av till-
synen i hemmedlemsstaten. Finansinspektionen
maste ocksa folja att de harmoniserade reglerna
for investeringstjinster i praktiken tillimpas i
medlemsstaterna och att konkurrensen inom
branschen ddrmed sker pa lika villkor.

Finansinspektionen kommer att utarbeta de
foreskrifter och allménna radd som ska utfardas
pé grundval av lagstiftningen. De ska trdda i
kraft samtidigt som den nya lagstiftningen. Fore-
skrifterna och de allminna raden ska gélla rap-
portering om transaktioner, forfarandena nér fi-
nansiella tjénster tillhandahdlls, marknadsfo-
ringen av finansiella tjdnster och instrument, ut-
laggning av verksamheten samt tillforlitlig for-
valtning och organisering av verksamheten.

Foreskrifterna och de allménna raden i Fi-
nansinspektionens standarder géller bland annat
att inhdmta och begéra kunduppgifter (skyldig-
het att kontrollera, 4 kap 3 § i vérdepappers-
marknadslagen) och utférande av order (4 kap.
5§ 1 véardepappersmarkndslagen). For kundens
vidkommande dr de vésentliga aspekterna nér
det géller att utfora order pris, kostnad, snabb-
het, sannolikhet f6r utférande och avveckling,
storlek och art m.m. Detta bygger pé direktivets
artikel 21.1 och ndmns ocksa i motiven till 4 kap.
5 § 1 vardepappersmarknadslagen.

Ekonomiutskottet anser det vara angeléget att
Finansinspektionens foreskrifter och allménna
rad dr sd detaljerade och tydliga som mojligt
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ocksa med avseende pé tjdnsteleverantdrernas
och kundernas rittssakerhet.

Detaljmotivering

1. Lagen om viirdepappersforetag

I kap. Allmédnna bestimmelser

1 §. Tillimpningsomrdde. Enligt 3 mom. 1
punkten tillimpas lagen inte om tjénster tillhan-
dahalls uteslutande till bokforingsskyldiga inom
samma koncern. Verksamheten kan kréva till-
stand om det dr frdga om annan verksamhet dn
verksamhet inom en koncernstruktur och om
denna verksamhet uppfyller kriterierna for af-
farsverksamhet enligt den foreslagna lagen, ex-
empelvis att tillhandahélla tredje part tjénster.
Det kan da uppkomma tolkningsfall inom praxis
for beviljande av verksamhetstillstind. Anda
maste samma regler gélla for alla aktorer pa fi-
nansmarknaden.

Enligt artikel 2.1 h i direktivet om marknader
for finansiella instreument ska direktivet inte
tillampas pa foretag for kollektiva investeringar
och pensionsfonder, oavsett om de dr samordna-
de pa gemenskapsniva eller ej, samt forvarings-
eller forvaltningsinstitut for sadana foretag.
Ekonomiutskottet anser att man som sddana in-
stitut ofta kan anse radgivnings- eller holdingfo-
retag som i egenskap av ansvarig bolagsman i ett
kommanditbolag idkar rddgivning som har sam-
band med investeringsverksambhet.

Paragrafens 3 mom. 4 och 6 punkter har kom-
pletterats med en hdnvisning till 4 § 1 mom., som
saknades.

2 kap. Rdtt att tillhandahdlla investerings-
tjdnster

14 §. Tillhandahdllande av investeringstjinster
enligt annat tillstand. Den finska versionen sak-
nade en hénvisning till finansiella institut. Ut-
skottet har skrivit in den.

15 §. Sidotjdnster. Utskottet har rittat ett skriv-
fel i 2 mom. i den finska versionen.
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3 kap. Beviljande och dterkallande av verk-
samhetstillstand

18 §. Beslut om verksamhetstillstand 1 2 mom.
finns en hdnvisning till 15 §. Utskottet har preci-
serat den till "15 § 1 mom.".

4 kap. Virdepappersforetags verksamhet

27 §. Virdepappersforetags bindningar. Ut-
skottet har formulerat om 3 mom. i 6verensstdm-
melse med 3 kap. 8 § 2 mom. i viardepappers-
marknadslagen.

Det dr meningen att finansministeriet genom
forordning ska foreskriva att ans6kan om verk-
samhetstillstand ska innehélla en redogorelse for
virdepappersforetagets betydande bindningar
enligt 27 § i lagen om vérdepappersforetag. Pa-
ragrafens 3 mom. géller underrittelse om &nd-
ringar och hinvisar till de betydande bindningar
som uppgetts i ansdkan om verksambhetstill-
stand.

41 §. Anmdlan om forvdrv av aktier och andelar.
Utskottet har formulerat om 4 mom. i dverens-
stimmelse med 3 kap. 6 § 2 mom. sista mening-
en i viardepappersmarknadaslagen.

5 kap. Finansiella forutsdttningar for tillhan-
dahdllande av investeringstjinster

46 §. Tillsyn over finansiell stillning. Hanvis-
ningen i 2 mom. har réttats till.

11 kap. Ikrafttrddande- och dvergdangsbestim-
melser

88 §. Virdepappersforetags verksamhetstill-
stand. Utskottet har forldngt 6vergéngstiderna i
1 och 2 mom. i friga om verksamhetstillstand
fran sex respektive tre manader till nio respekti-
ve sex ménader.

2. Lagen om indring av virdepappersmark-
nadslagen

I kap. Allmdnna stadganden

4 ¢. Denna paragraf innehéaller bland annat defi-
nitionerna av professionella kunder och kvalifi-

4
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cerade investerare i vardepappersmarknadsla-
gens mening. Utskottet har lagt till landskapet
Aland i 4 mom. 3 punkten och 6 mom. 2 punk-
ten, som ska anses vara professionell kund och
kvalificerad investerare i likhet med finska sta-
ten och finldndska kommuner.

4 a §. Ordet "sdhkoisessd" utgdr ur den finska
texten i 2 mom. eftersom det inte behovs.

2 kap. Marknadsforing av virdepapper, emis-
sion och informationsskyldighet. Mellanrub-
rik.

2 §. Denna paragraf innehaller den grundldggan-
de regeln om informationsskyldighet nér virde-
papper erbjuds eller ndr man ansdker om att de
ska upptas till offentlig handel (allmén handel).
Den allménna informationskyldigheten utvid-
gas nu till att ocksé omfatta emittenter och dem
som arrangerar emissioner i samband med mul-
tilateral handel enligt 3 a kap. Nir man i dvrigt
ansdker om upptagande till multilateral handel
ar informationsskyldigheten inte lika string som
i frdga om allmén handel.

Utskottet har kompletterat paragrafens rubrik
pa motsvarande sitt.

3 kap. Offentlig handel

3 9. Beviljande av koncession. ~ Paragrafens 3
mom. dndras sa att det motsvarar 19 § i lagen om
vardepappersforetag. Med andra ord nimns ock-
s den rostratt som aktierna medfor utdver aktie-
innehavets andel.

6 §. Meddelande om aktieforvdirv. Hir har 1
mom. kompletterats sd att det motsvarar 41 § 1
mom. i lagen om virdepappersforetag. Andring-
en innebdr att skyldigheten att underritta Fi-
nansinspektionen inte bara géller direkt aktiein-
nehav, utan ocksé indirekt dgande och den rost-
ritt som en dgarandel medfor.

8 §. En fondbérs bindningar. Utskottet har for-
mulerat om 1 och 2 mom. i enlighet med 27 § 1
och 3 mom. i lagen om vérdepappersforetag.
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24 §. Utldggande av fondverksamheten pd entre-
prenad. Sista meningen i 6 mom. utgar eftersom
borsen inte kan ligga ut koncessionspliktig
verksambhet.

3 a kap. Multilateral handel

1 §. Marknadsplatsoperator. Ett skrivfel 1 1
mom. i den finska versionen har rittats.

6 §. Handelns offentlighet. Aven hir har utskot-
tet réttat ett skrivfel.

4 kap. Virdepappershandel och tillhandahal-
lande av investeringstjdnster

1 §. God sed vid virdepappershandel och vid
tillhandahallande av investeringstjinster.  Ut-
skottet har i 3 mom. skrivit ut titeln pa det direk-
tiv om vars genomfdrande Finansinspektionen
utfdrdar ndrmare foreskrifter.

4 §. Virdepappersformedlares informations-
skyldighet. Den finska versionen av 4 mom. har
gjorts enhetlig med 1 kap. 4 a § 2 mom. ("verk-
kosivuilla" &ndras till "Internet-verkkosivuil-
la").

14 §. Forvaring av kundmedel. Ett uttryckssétt i
2 mom. fjirde meningen i den finska versionen
har &ndrats sa att det sammanfaller med motsva-
rande uttryckssdtt i 3 mom. tredje meningen.

4 a kap. Clearingverksamhet
8 §. Hanvisningarna i den nést sista meningen i
2 mom. har réttats till.

10 kap. Sarskilda stadganden

1§, 1aochlbyg. De nimnda paragrafernas 1
mom. saknar en hinvisning till 1 kap. 4 a §; ut-
skottet har skrivit in dessa hénvisningar.

8. Lagen om dndring av kreditinstitutslagen

lkrafttridandebestimmelsen. Utskottet har lagt
till en overgangsbestimmelse enligt vilken kre-
ditinstituten ska &ndra sina bolagsordningar och
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stadgar sé att de ligger i linje med de nya bestdm-
melserna inom nio manader efter lagens ikraft-
tradande.

15. Lagen om édndring av 2 § i lagen om be-
grinsning av anvindningen av indexvillkor

2 §. Undantag. Utskottet foreslar att man nu
dven dndrar 2 § 7 punkten i lagen om begrins-
ning av anvdndningen av indexvillkor. Lagen in-
gér inte i propositionen, men den foreslagna dnd-
ringen behdvs pa grund av den nya lagen om vér-
depappersforetag.

Enligt nuvarande 2 § 7 punkten i lagen om be-
grinsning av anvidndningen av indexvillkor
(1195/2000) tillimpas lagen inte pé investe-
ringsobjekt som avses i 2 § lagen om virdepap-
persforetag (579/1996). I denna form trddde be-
stimmelsen i kraft den 1 januari 1998 genom la-
gen om dndring av 1 och 2 § lagen om begrins-
ning av anvindningen av  indexvillkor
(1151/1997). Bestdmmelsen innebdr att index-
villkor far ingd i de avtal som avses i punkten i
fraga.

I den nya lagen om vérdepappersforetag defi-
nieras finansiella instrument i 4 §. Den bestam-
melsen ersétter den géllande lagens definition av
investeringsobjekt. Med andra ord maéste det
ndmnda lagrummet i lagen om begrdnsning av
anvéndningen av indexvillkor dndras. Innehéallet
i den dndrade bestimmelsen motsvarar med nag-
ra fa dndringar den géillande lagen. Det &r me-
ningen att indexvillkor ska kunna anvéndas i de
virdepapper som avses i 1 kap. 2 § i virdepap-
persmarknadaslagen, de standardiserade derivat-
instrument som avses i 1 kap. 2 § i lagen om han-
del med standardiserade optioner och terminer
(772/1988) och andra derivatinstrument som av-
ser underliggande instrumentet enligt 4 §
1 mom. 2 punkten i lagen om virdepappersfore-
tag eller som avser index i enlighet med 8 punk-
ten i samma moment. Det innebér att bestimmel-
sen géller derivatinstrument som avser vérde-
papper, valutor, réntor, avkastning, andra deri-
vatinstrument, finansiella index eller finansiella
maétt. Definitionen av underliggande instrument
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blir dirmed ndgot mer omfattande 4n i den gil-
lande bestimmelsen.

Forslag till beslut
Ekonomiutskottet foreslar

att lagforslag 3—7 och 9—14 godkdnns
utan dndringar,

Utskottets dndringsforslag

1.

Forslag till beslut

att lagforslag 1, 2 och 8 godkdnns med
dndringar  (Utskottets dndringsfor-
slag) och

att ett nytt lagforslag godkdnns (Utskot-
tets nya lagforslag).

Lag

om virdepappersforetag

I enlighet med riksdagens beslut foreskrivs:

1 kap.
Allméanna bestimmelser

1§
Tillimpningsomrdde

(1 och 2 mom. som i RP)

Denna lag tilldmpas inte, om

(1—3 punkten som i RP)

4) verksamhetsidkaren vid sidan av sin hu-
vudsakliga affirsverksamhet for egen rikning
handlar med finansiella instrument eller tillhan-
dahaller derivatkontrakt som avser ravaror, eller
investeringstjédnster som avser finansiella instru-
ment enligt 4 § / mom. 8 punkten till kunderna i
sin huvudsakliga verksamhet, under forutsatt-
ning att verksamhetsidkarens eller dennes kon-
cerns huvudsakliga affarsverksamhet inte bestar
i att tillhandahéalla investeringstjinster eller av
kreditinstitutsverksamhet,

(5 punkten som i RP)

6) verksamheten uteslutande bestar av handel
for egen rakning med finansiella instrument en-
ligt 4 § 1 mom. 2 punkten samt med underliggan-
de egendom som dessa avser och bedrivs, endast

6

i syfte att skydda positioner pa derivatmarkna-
der, da handeln garanteras av clearingmedlem-
mar pa dessa marknader och clearingmedlem-
marna ansvarar for clearingen av det avtal som
ingas, eller om

(7 punkten som i RP)

(4—6 mom. som i RP)

2—12°§
(Som i RP)
2 kap.
Riitt att tillhandahalla investeringstjinster

13§
(Som i RP)

14§

Tillhandahdllande av investeringstjinster en-
ligt annat tillstand

(1 och 2 mom. som i RP)
(3 mom. som i RP. Utskottets dndringsforslag
paverkar inte den svenska texten.)



Forslag till beslut

15§
Sidotjdnster

(1 mom. som i RP)

(2 mom. som i RP. Utskottets dndringsforslag
paverkar inte den svenska texten.)

(3 mom. som i RP)

16 §
(Som i RP)

3 kap.

Beviljande och aterkallande av verksamhets-
tillstand

17 §
(Som i RP)

18§
Beslut om verksamhetstillstand

(1 mom. som i RP)

I verksamhetstillstindet skall nimnas de in-
vesteringstjdnster samt de i 15 § / mom. avsedda
sidotjénster som virdepappersforetaget har ritt
att tillhandahélla. Efter det att verksamhetstill-
standet beviljats kan Finansinspektionen pa an-
sokan av vérdepappersforetaget dndra tillstan-
det i frdga om de tjdnster som viardepappersfore-
taget far tillhandahalla.

(3 mom. som i RP)

19—25 §
(Som i RP)
4 kap.
Virdepappersforetags verksamhet

26§
(Som i RP)
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27§
Virdepappersforetags bindningar

(1 och 2 mom. som i RP)

Nir det efter det att verksamhetstillstandet
beviljats sker fordndringar i de uppgifter om
bindningar som uppgetts i tillstandsansokan ska
Finansinspektionen omedelbart underrittas om
dessa.

28—40 §
(Som i RP)

41§
Anmdlan om forvdrv av aktier och andelar

(1—3 mom. som i RP)

Anmaélan enligt I och 2 mom. ska ocksd géras
om andelen underskrider den grins som ndmns i
1 eller 2 mom.

(5—7 mom. som i RP)

42—44 §
(Som i RP)

5 kap.

Finansiella forutsattningar for tillhandahal-
lande av investeringstjinster

45§
(Som i RP)

46 §
Tillsyn 6ver finansiell stillning

(1 mom. som i RP)

Vad som foreskrivs i 1 mom. tillimpas inte pa
virdepappersforetag som avses i 45 § 4 och
5 mom.

(3 mom. som i RP)
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6 kap.
Ersittningsfonden for investerarskydd
47—66 §

(Som i RP)

7 kap.

Sekretess och identifiering av kunder
67—69 §

(Som i RP)

8 kap.

Bokslut och revision

70 och 71 §
(Som i RP)

9 kap.

Etablering av filialer och tillhandahéllande
av tjinster till andra stater

72—79 §
(Som i RP)
10 kap.
Skadestinds- och straffbestimmelser

80—386 §
(Som i RP)

11 kap.

Ikrafttriadande- och 6vergangsbestimmelser

87 §
(Som i RP)

Forslag till beslut

88 §
Virdepappersforetags verksamhetstillstand

Ett virdepappersforetag som har beviljats
verksamhetstillstand enligt den gamla lagen och
som nér denna lag trdder i kraft tillhandahaller
sadana investeringstjinster som avses i 5 § skall
inom nio manader efter att lagen trétt i kraft hos
Finansinspektionen ansdka om faststillelse av
verksambhetstillstdndet. I ansdkan skall specifi-
ceras vilka investeringstjdnster enligt 5 § och
vilka sidotjdnster enligt 15 § 1 mom. vardepap-
persforetaget ansoker om faststéllelse av verk-
samhetstillstandet for. Om faststillelse av verk-
samhetstillstandet har sdkts inom den ndmnda ti-
den, far investeringstjinster tillhandahallas med
stod av ett verksamhetstillstind som beviljats
enligt den gamla lagen till dess att beslutet om
faststillelse av verksamhetstillstindet har fat-
tats. Om ansokan om faststillelse ar bristfillig,
skall sokanden uppmanas att i enlighet med 22 §
i forvaltningslagen (434/2003) komplettera an-
sokan inom en viss tid. Beslutet om faststéllelse
av verksambhetstillstdndet skall fattas inom 12
ménader efter att ansdkan tagits emot.

Nagon annan dn ett i 1 mom. avsett foretag,
som vid ikrafttridandet av denna lag bedriver af-
farsverksamhet som bestar i att tillhandahallai 5
§ avsedda tillstandspliktiga investeringstjdnster,
skall ansdka om verksamhetstillstind inom sex
manader fran det att lagen trétt i kraft eller avslu-
ta verksamheten inom sex manader fran det att
lagen tratt i kraft.

(3 mom. som i RP)

89—91 §
(Som i RP)
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2.
Lag

om indring av virdepappersmarknadslagen

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 vardepappersmarknadslagen av den 26 maj 1989 (495/1989) 4 a kap. 6 § 3 mom. och
mellanrubriken fore 5 kap. 4 §,

dndras 1 kap. 1 § 1 och 5—8 mom., 3 §,4 § 1 och 4 mom., 5 mom. 1, 3, 5 och 6 punkten, 6 mom.
2 punkten, 7, 8 och 10 mom., samt 4 a § och mellanrubriken fore den, 2 kap. 2 § och mellanrubriken
foreden, 4 ¢ § 1 mom. och 6 § 4 mom., 3 och 4 kap, 4 akap. 5 § 1 mom. 1 och 4 punkten, 8 § 2, 5 och
6 mom. och 10 § 1 mom., Skap. 1§, 2 § 1 och 4 mom., 3 § och mellanrubriken fore den, 4 § 1—
4 mom., 5—7 och 12 §, 7kap. 1 § 1 mom., 1 a§ och 2 § 1 och 4 mom., 8 kap. 2 och 3 § och 10 kap.
I—1cg,

av dem 1 kap. 1 § 1 mom. sadant det lyder i lag 321/1998, 5 och 6 mom. sadana de lyder i lag
152/2007, 7 mom. i lag 297/2005 och i ndmnda lag 152/2007, och 8 mom. i lag 448/2005 och i ndmn-
da lag 152/2007, 3 § i lag 581/1996, 4 § 1 mom. i lag 581/1996 och delvis dndrat i lagarna 646/2006
och 133/2007, 4 mom. i lag 522/1998 och delvis dndrat i de ndimnda lagarna 448/2005 och 133/2007,
5 mom. 1, 3, 5 och 6 punkten, 6 mom. 2 punkten samt 7 och 8 mom., 4 a § och mellanrubriken fore
den, 2 kap. 2 § och mellanrubriken fére den, 2 kap. 4 ¢ § 1 mom. samt 7 kap. 1 a § och 2 § 1 mom. sé-
dana de lyder i ndmnda lag 448/2005 1 kap. 4 § 10 mom. och 2 kap. 6 § 4 mom. séddana de lyder i
ndmnda lag 152/2007, 4 a kap. 5 § 1 mom. 1 punkten sadant det lyder i lag 1517/2001, 4 punkten i
ndmnda lag 321/1998, 8 § 2 och 5 mom. i ndimnda lag 297/2005, 6 mom. i lag 797/2000 och 10 §
1 mom. i ndmnda lag 321/1998, 5 kap. 1 §, 2 § 1 och 4 mom., 3 § och mellanrubriken foére den, 4 §
1—4 mom., 5—7 och 12 § i ndmnda lag 297/2005, 7 kap. 1 § 1 mom. i lag 600/2003, 2 § 4 mom. i
ndmnda lag 581/1996, 8 kap. 2 § i lag 1517/2001, 3 § i lag 442/2006, 10 kap. 1—1 b § i nimnda lag
297/2005 och 1 ¢ § i lag 994/1998, samt

fogas till 1 kap. 1 § ett nytt 11 mom., till kapitlet en ny 3 a §, till 4 § ett nytt 3 mom. i stdllet for det
3 mom. som upphdvdes genom ndmnda lag 581/1996, till 4 § ett nytt 5 mom., varvid nuvarande 5—
10 mom. blir 6—11 mom., till kapitlet nya 4 b och 4 ¢ § och nya mellanrubriker fére dem, till lagen
ett nytt 3 a kap., till 5 kap. enny 5 a § och till 7 kap. en ny 2 a § som foljer:

1 kap. (1185/2002), landskapet Aland, finlindska kom-

muner och samkommuner samt jimforbara ut-

landska stater, offentliga organ for skotsel av

1,30ch3as§ s‘;alttis;:;liir;] ;ce}; utldndska staters regionala for-
. V. y

(Som 1 RP) (4—6 punkten som i RP)

(5 mom. som i RP)

I denna lag avses med en kvalificerad investe-
rare

(1 punkten som i RP)

2) finska staten, landskapet Aland, finska
kommuner och samkommuner samt med dessa
jamforbara stater och deras regionala forvalt-
ningsenheter; (Ny)

Allminna stadganden

43§
(1 mom. som i RP)
(3 mom. som i RP)
Med professionell kund avses i denna lag
(1 och 2 punkten som i RP)
3) finska staten, Statskontoret och affarsverk
som avses 1 lagen om statliga affarsverk
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(3 punkten som i RP)
(5 och 6 punkten som i RP)
(8 och 9 mom. som i RP)

(11 mom. som i RP)

Kategorisering av kunder och avtal om kunders
stdllning

4al
(1 mom. som i RP)
(2 mom. som i RP. Utskottets dndringsforslag
péverkar inte den svenska texten.)
(3—6 mom. som i RP)

Transaktioner med godtagbara motparter

41§
(Som i RP)

Register 6ver kvalificerade investerare

4c¢c§
(Som i RP)

2 kap.

Marknadsforing av virdepapper, emission
och informationsskyldighet

Informationsskyldighet vid erbjudande av vir-
depapper eller vid ansékan om upptagande av
vdrdepapper till offentlig eller multilateral han-
del

2§ (V)

Den som erbjuder virdepapper, anséker om
att virdepapper skall tas upp till offentlig eller
multilateral handel eller som pé uppdrag skoter
erbjudandet eller ansdkandet &r skyldig att opar-
tiskt tillhandahdlla investerarna tillrdcklig infor-
mation om omstindigheter som visentligt paver-
kar virdepapperens vérde.

4eoch6§
(Som i RP)

10
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3 kap.
Offentlig handel

loch2§
(Som i RP)

38
Beviljande av koncession

(1 och 2 mom. som i RP)

En forutsittning for beviljande av koncession
ar dessutom att det har utretts att fondbdrsens
grundare samt aktiedgare som innehar minst en
tiondel av fondbodrsens aktier eller av den rost-
rétt som aktierna medfor ar tillforlitliga. Inneha-
vet i fondborsen far inte dventyra fondborsens
affirsverksamhet enligt forsiktiga och sunda af-
farsprinciper.

(4—8 mom. som i RP)

40ch5§
(Som i RP)

63§
Meddelande om aktieférviry

Om nagon har for avsikt att ensam eller till-
sammans med en aktiedgare som avses i1 2 kap.
9 § eller med en som kan jamstédllas med en ak-
tiedgare, 1 en fondbors direkt eller indirekt for-
virva en andel som utgdr minst en tiondel av
fondborsens aktiekapital eller medfor minst en
tiondel av rostetalet for aktierna, skall Finansin-
spektionen pa forhand underrittas om forvirvet.

(2—5 mom. som i RP)

78
(Som i RP)
8§
En fondbérs bindningar

En betydande bindning mellan en fondbérs
och en annan juridisk person eller en fysisk per-
son fdr inte hindra en effektiv tillsyn éver fond-



Forslag till beslut

bérsen. En effektiv tillsyn far inte heller hindras
av sadana bestimmelser och administrativa fo-
reskrifter som i en stat utanfér Europeiska eko-
nomiska samarbetsomrddet ska tillimpas pd en
fysisk eller juridisk person som har en sddan
bindning.

Ndr det efter det att koncession beviljats sker
fordndringar i de uppgifter om bindningar som
uppgetts i koncessionsansokan ska Finansin-
spektionen omedelbart underrdttas om dessa.

(3 mom. som i RP)

9—23§
(Som i RP)
24 §

Utliggande av fondborsverksamhet pd entrepre-
nad

(1—5 mom. som i RP)

En fondbors skall handla omsorgsfullt nér det
lagger ut ndgon for dess verksamhet viktig funk-
tion pé entreprenad. (Utesl.)

(7 och 8 mom. som i RP)

25—36§
(Som i RP)

3 a kap.
Multilateral handel
1§
Marknadsplatsoperatér

(1 mom. som i RP. Utskottets dndringsforslag
péverkar inte den svenska texten.)
(2 mom. som i RP)

25§
(Som i RP)
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63§
Handelns offentlighet

En marknadsplatsoperatér som ordnar multi-
lateral handel dr skyldig att offentliggéra infor-
mation om kop- och siljbud, inbjudningar till er-
bjudande samt transaktioner med andra vérde-
papper som &r foremal for multilateral handel dn
sadana aktier som ocksa ar foremal for offentlig
handel eller motsvarande handel i en stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet. In-
formation skall offentliggéras i den omfattning
som med beaktande av handelns art och volym ér
nddvandigt for att trygga en tillforlitlig och
opartisk multilateral handel.

(2—6 mom. som i RP)

T—14 §
(Som i RP)

4 kap.

Virdepappershandel och tillhandahéllande
av investeringstjinster

1§

God sed vid virdepappershandel och vid tillhan-
dahdllande av investeringstjdnster

(1 och 2 mom. som i RP)

Finansinspektionen meddelar for genomfor-
andet av kommissionens direktiv 2006/73/EG om
genomforandet av Europaparlamentets och rd-
dets direktiv 2004/39/EG vad gdller organisato-
riska krav och villkor for verksamheten i virde-
pappersforetag, och definitioner for tilldmpning
av det direktivet, nedan kommissionens direktiv,
behdvliga ndrmare foreskrifter om avgifter som i
samband med tillhandahéllandet av investe-
ringstjdnster och sidotjénster skall betalas till el-
ler debiteras tredje part och om andra férméner
samt om de krav som stélls pd information till
kunderna.

20och3§
(Som i RP)

11
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43§

Virdepappersformedlares informationsskyldig-
het

(1—3 mom. som i RP)

(2 mom. som i RP. Utskottets dndringsforslag
paverkar inte den svenska texten.)

(5—7 mom. som i RP)

5—13 §
(Som i RP)

14§
Forvaring av kundmedel

(1 mom. som i RP)

(2 mom. som i RP. Utskottets dndringsforslag
paverkar inte den svenska texten.)

(3 och 4 mom. som i RP)

15—18 §
(Som i RP)

4 a kap.

Clearingverksamhet

5§
(Som i RP)

Clearingorganisationen skall dessutom bevil-
ja sadana utldndska virdepappersformedlare-
clearingmedlemskap som av en myndighet inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet har
beviljats auktorisation motsvarande en i Finland
beviljad koncession for viardepappersformedla-
re och saknar fast driftstille i Finland samt som
uppfyller de krav som 1 mom. 2—5 punkten stil-
ler. Pa de villkor som finansministeriet bestim-
mer kan clearingmedlemskap beviljas ocksa an-
dra finlindska och utldndska foretag som upp-
fyller villkoren i 1 mom. 2—5 punkten och har
tillrdckliga forutsittningar vad géller soliditet
och riskhantering. Utdver de villkor som finans-

12
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ministeriet bestimmer skall pd en organisation
som inte verkar enbart for egen rékning tillim-
pas 5 kap. 6 och 7 §. Bestimmelserna i 5 kap.
5 och 5 a § tillimpas ocksa pa personer som till
den ifrdgavarande organisationen star i ett sd-
dant forhillande som avses i 5 kap. 5 § 1 mom.
1—3 punkten samt pd sammanslutningar och
stiftelser som till dessa stér i ett sddant forhéllan-
de som avses i 5 kap. 5 § I mom. 5 punkten. Be-
stimmelserna i 5 kap. 15 § tilldimpas pa den ifra-
gavarande organisationen samt pa dem som star i
ett sddant forhallande till den som ndmns ovan.

(5 och 6 mom. som i RP)

10 §
(Som i RP)

5 kap.
Bestimmelser om marknadsmissbruk
1—5,5a,6,7o0ch 12§
(Som i RP)
7 kap.
Tillsyn 6ver virdepappersmarknaden

I,1a,20ch2a§
(Som i RP)

8 kap.
Straffstadganden

2och3§
(Som i RP)

10 kap.

Sérskilda stadganden

1§
Bestdmmelserna i [ kap. 4 a §, 2 kap. 1 §,
4 kap. 1—7,9 och 12—18 §, 5 kap. 1,2 och 12—
15§, 7 kap. 2 § och 8 kap. 1 § tillimpas ocksa pa
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handel med standardiserade optioner och termi-
ner enligt lagen om handel med standardiserade
optioner och terminer.

(2 och 3 mom. som i RP)

lag§

Bestdmmelserna i / kap. 4 a §, 2 kap. 1 §,
4 kap. 1—7,9 och 12—17 § samt i 7 kap. 2 § till-
lampas ocksé pa derivatinstrument som &r fore-
mal for handel pd ndgon annan reglerad mark-
nad som overvakas av myndigheterna dn i ett op-
tionsforetag som avses i lagen om handel med
standardiserade optioner och terminer (derivat-
instrument som jamstdlls med standardiserade
optioner och terminer). Bestimmelserna i 4 kap.
18 § tillimpas ockséd péd derivatinstrument som
kan jamstéllas med standardiserade optioner el-
ler terminer, om marknaden ar beldgen i en stat
inom Europeiska ekonomiska samarbetsomra-
det. Bestimmelserna i 5 kap. 1, 2 och 12—15 §
tilldimpas ocksd pé derivatinstrument som kan
jamstéllas med standardiserade optioner och ter-
miner och vars underliggande tillgangar &r vér-
depapper som foremal for offentlig handel eller
ravaror eller andra nyttigheter.

(2 och 3 mom. som i RP)

EKUB 4/2007 rd — RP 43/2007 rd

1b§

Bestdmmelserna i / kap. 4 a §, 2 kap. 1 §,
4 kap. 1—7, 9 och 12—17 § och 18 § 6 mom.
samt i 7 kap. 2 § tillimpas ocksa pa derivatin-
strument som inte dr foremal for handel i ett op-
tionsforetag som avses i 1 kap. 3 § i lagen om
handel med standardiserade optioner och termi-
ner eller pd en annan i 1 a § i detta kapitel av-
sedd reglerad marknad som Overvakas av en
myndighet. P4 ett sddant derivatinstrument till-
lampas ockséd 5 kap. 1, 2 och 12—15 § i denna
lag, i det fall att den underliggande egendomen
ar vardepapper som dr foremal for offentlig han-
del eller motsvarande handel i en stat inom Eu-
ropeiska ekonomiska samarbetsomradet eller ra-
varor eller andra nyttigheter.

(2 och 3 mom. som i RP)

lc§
(Som i RP)

Ikrafttradandebestimmelsen
(Som i RP)

Lag

om iAndring av kreditinstitutslagen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 kreditinstitutslagen av den 9 februari 2007 (121/2007) 2 § 3 mom., 20 § 1 mom., 30 §
3 mom., 31 § 2 mom., 36 §, 40 §, 49 § 2 mom., 105 § 1 mom. och 161 § 1 mom. samt

fogas till 2 § ett nytt 5 mom., till 24 § nya 2 och 3 mom., till lagen nya 16 a, 36 a och 36 b §, till
160 § ett nytt 2 mom. och till 164 § ett nytt 3 mom. som foljer:

2,16 a,20,24,30,31,36,36a,36b, 40, 49, 105,
160, 161 och 164 §
(Som i RP)

Denna lag trider i kraft den 20 .
Varje kreditinstitut ska dndra sin bolagsord-
ning eller sina stadgar i 6verensstimmelse med

13
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denna lag inom nio mdnader efter lagens ikraft-
tradande.

Forslag till beslut

Utskottets nya lagforslag

15.

Lag

om indring av 2 § i lagen om begrinsning av anvindningen av indexvillkor

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen av den 21 december 2000 om begrinsning av anvidndningen av indexvillkor

(1195/2000) 2 § 7 mom. som féljer:

2§
Undantag

Denna lag tillimpas inte pé

7) de virdepapper som avses i | kap. 2 § i vir-
depappersmarknadaslagen, de options- och ter-
minsavtal som avses i 1 kap. 2 § i lagen om han-
del med standardiserade optioner och terminer

(772/1988) eller andra derivatinstrument som
avser underliggande instrumentet enligt 4 §
1 mom. 2 punkten i lagen om vdirdepappersfore-
tag ( / ) eller som avser index i enlighet med
8 punkten i samma moment,

Denna lag trider i kraft den 20 .

14



Helsingfors den 10 oktober 2007

I den avgoérande behandlingen deltog

ordf. Jouko Skinnari /sd (delvis)
vordf. Antti Rantakangas /cent
medl. Janina Andersson /gréna
Hannu Hoskonen /cent
Harri Jaskari /saml (delvis)
Anne Kalmari /cent
Matti Kangas /vinst
Toimi Kankaanniemi /kd
Miapetra Kumpula-Natri /sd (delvis)

Sekreterare var

utskottsrad Eelis Roikonen.
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Jouko Laxell /saml

Eero Lehti /saml (delvis)

Pdivi Lipponen /sd (delvis)

Marjo Matikainen-Kallstrdm /saml
Petteri Orpo /saml (delvis)

Sirpa Paatero /sd

Markku Uusipaavalniemi /cent (del-
vis)

Ulla-Maj Wideroos /sv (delvis).
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