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Regeringens proposition till riksdagen med forslag till lag om éndring av viardepap-
persmarknadslagen

Arende

Regeringens proposition till riksdagen med forslag till lag om dndring av vardepappersmarknads-
lagen (RP 3/2024 rd).

Beredning i utskott

Utskottets betdnkande: Ekonomiutskottet (EKUB 3/2024 rd).

Beslut

Riksdagen har antagit f6ljande lag:

Lag
om indring av virdepappersmarknadslagen

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs i vardepappersmarknadslagen (746/2012) 11 kap. och 27 §,

dndras 2 kap. 8 och 11 §, 9 kap. 1 och 3 § samt 11 § 2 mom., 11 kap. 1 §, 5 § 3 mom., 10 §
I mom., 11 § 1 mom., 19 §, 23 § 3 mom., rubriken for 24 § samt 31 § 1 mom. och 15 kap. 2 §
1 mom. 5 punkten,

av dem 9 kap. 1 § sadan den lyder delvis dndrad i lag 1278/2015 och 15 kap. 2 § 1 mom.
5 punkten sadan den lyder i lag 511/2019, och

fogas till 11 kap. 5 §, sddan den lyder delvis dndrad i lag 519/2016, ett nytt 3 mom., varvid det
dndrade 3 mom. blir 4 mom., och till 11 kap. en ny 24 a § som foljer:

RP 3/2024 rd Klart
EkUB 3/2024 rd 5.0
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2 kap.
Definitioner

8§
Malbolag

Med mdlbolag avses

1) 19 kap. emittenter enligt 6ppenhetsdirektivet samt sddana emittenter vars aktier pa ansékan
av emittenten eller med emittentens samtycke ér foremal for handel i Finland p& en multilateral
handelsplattform, och

2) i 11 kap. emittenter av virdepapper som ar foremal for offentliga uppkdpserbjudanden en-
ligt 1 § i det kapitlet.

11§
Offentliggérande

Med offentliggorande avses i denna lag att obligatorisk information gors tillgénglig for inves-
terare, Finansinspektionen och respektive reglerade marknad eller multilateral handelsplattform.
Om emittentens vardepapper ar foremal for handel pé en reglerad marknad, ska den obligatoriska
informationen offentliggéras enligt vad som foreskrivs i 10 kap. 3 och 4 §. Om emittentens vér-
depapper ér foremal for handel pa en multilateral handelsplattform, ska informationen offentlig-
goras enligt vad som foreskrivs i3 § 1 mom. i det kapitlet och goras tillgdnglig for den marknads-
platsoperatdr som ordnar den multilaterala handeln.

9 kap.
Anmilan om betydande édgar- och rostandelar

1§
Tilldmpningsomrdde

I detta kapitel foreskrivs det om anmélan om och offentliggérande av betydande dgar- och rds-
tandelar nir det dr friga om emittenter vars aktier dr foremal for handel pa en reglerad marknad
eller pé ansokan av emittenten eller med emittentens samtycke ér foremal for handel pa en mul-
tilateral handelsplattform i Finland.

Detta kapitel ska tillimpas pé borsbolag som dr mélbolag, pa emittenter som &r malbolag och
vars aktier pa ansokan av emittenten eller med emittentens samtycke ér foremal for handel i Fin-
land pé en multilateral handelsplattform samt péa aktiefigare i mélbolag och personer som jam-
stills med aktiedgare i malbolag. Detta kapitel ska tillimpas ocksa pa andra emittenter vars hem-
stat for den regelbundna informationsskyldigheten &r Finland enligt 7 kap. 3 a § 1 mom. och pa
deras aktieégare och personer som jamstélls med aktiedgare.
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38
Malbolag

Med mdlbolag avses i detta kapitel borsbolag, emittenter vars aktier pa ansdkan av emittenten
eller med emittentens samtycke ar foremal for handel i Finland pa en multilateral handelsplatt-
form samt andra emittenter enligt 1 § 2 mom. vars aktier dr foremal for handel pa en reglerad
marknad och i friga om vilka dgar- och rostandelar ska anmélas och offentliggoras i enlighet med
detta kapitel.

11§

Spraket i flaggningsanmdlningar och vid offentliggérande

Pa spraket vid offentliggbrande av en flaggningsanmélan for ett malbolag vars aktier ar fore-
mal for handel pa en reglerad marknad tillaimpas 10 kap. 4 §.

11 kap.

Offentliga uppkopserbjudanden och skyldighet att liimna erbjudanden

1§
Allmdnt tilldmpningsomrdde

Detta kapitel ska tillimpas nér nagon frivilligt (frivilligt uppképserbjudande) eller forpliktad
enligt 19 § (obligatoriskt uppkdpserbjudande) offentligt erbjuder sig att kdpa aktier som ar fore-
mal for handel i Finland pé en reglerad marknad eller pa ansdkan av emittenten eller med emit-
tentens samtycke pa en multilateral handelsplattform.

Detta kapitel ska ocksa tillimpas pa erbjudanden som avser andra viardepapper som beréttigar
till aktier, om

1) aktierna dr foremal for handel i Finland pa en reglerad marknad eller pa ansdkan av emit-
tenten eller med emittentens samtycke pa en multilateral handelsplattform och emittenten av de
vardepapper som beréttigar till sddana aktier &r densamma som aktieemittenten, eller

2) de vardepapper som beréttigar till aktier dr foremal for handel i Finland pé en reglerad mark-
nad eller pa ansdkan av emittenten eller med emittentens samtycke pa en multilateral handels-
plattform och emittenten &r densamma som aktieemittenten.
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58
Personer som agerar i samrad

Personer som avses i 2 mom. | punkten ska emellertid inte anses agera i samrad, om 9 kap.
8 a eller 8 ¢ § tillimpas pa dem.

Finansinspektionen kan p& ansdkan av sérskilda skél besluta att personer som avses i 2 mom.
inte ska betraktas som personer som agerar i samrad.

10§
Férfarandet da information offentliggors

Om mélbolagets aktier &r foremal for handel pa en reglerad marknad ska det vid offentliggo-
rande av information som avses i detta kapitel, med undantag for offentliggérande av en erbju-
dandehandling, iakttas vad som i 10 kap. foreskrivs om forfaranden, meddelanden och tillgéng-
lighallande. Om maélbolagets aktier pa ansdkan av emittenten eller med emittentens samtycke ar
foremal for handel pa en multilateral handelsplattform ska informationen, med undantag for of-
fentliggérande av en erbjudandehandling, offentliggdras och hallas tillgénglig i enlighet med 3 §
1 mom. och 5 § 1 mom. i det kapitlet. Budgivaren och den som ir skyldig att 1imna erbjudande
ska dessutom delge mélbolaget den information som ska offentliggéras. Malbolaget ska delge
budgivaren den information som ska offentliggdras.

11§
Erbjudandehandling

Innan ett uppkdpserbjudande trader i kraft ska budgivaren offentliggdra och under den tid er-
bjudandet giller ge allménheten tillgang till en erbjudandehandling med séddan visentlig och till-
riacklig information som krévs for att erbjudandets forménlighet ska kunna beddmas samt dver-
lamna erbjudandehandlingen till malbolaget och till den berdérda operatér som ordnar handel pa
en reglerad marknad eller, om mélbolagets aktier pa ansdkan av emittenten eller med emittentens
samtycke ar foremal for handel pa en multilateral handelsplattform, till en operatdr som ordnar
handel pa en sédan plattform.

19§
Obligatoriskt uppkopserbjudande

En aktiedgare vars rostandel okar till Gver 30 procent eller till dver 50 procent av det rostetal
som malbolagets aktier medfor (grdns for skyldigheten att ldmna erbjudande) efter det att mal-
bolagets aktier har tagits upp till handel pa en reglerad marknad eller pa ansdkan av emittenten el-
ler med emittentens samtycke pa en multilateral handelsplattform (den som dr skyldig att limna
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erbjudande) ska lamna ett offentligt uppkopserbjudande pa alla andra aktier som malbolaget har
emitterat samt pa de viardepapper som malbolaget har emitterat och som beréttigar till aktier.

23§

Vederlag vid obligatoriskt uppkipserbjudande

Om den som ir skyldig att ldmna erbjudande eller den som till denne star i ett sddant forhal-
lande som avses i 5 § inte under de senaste sex manaderna fore uppkomsten av skyldigheten att
lamna erbjudande har forvérvat sddana vardepapper som erbjudandet avser, ska som utgangs-
punkt for bestimmandet av ett skéligt pris betraktas det med antalet avslut vigda genomsnittspris
som vid handel pa en reglerad marknad har betalats for de vardepapper som erbjudandet avser un-
der de tre senaste ménaderna fore uppkomsten av skyldigheten att limna erbjudande. Detsamma
géller handel pa en multilateral handelsplattform om skyldigheten att ldmna erbjudande géller
emittentens aktier eller till aktier berdttigande vérdepapper som pa ansdkan av emittenten eller
med emittentens samtycke dr foremal for handel. Detta pris kan frangés av sérskilda skal.

24 §

Vederlag vid frivilligt uppkopserbjudande pd en reglerad marknad

24 a§
Vederlag vid frivilligt uppkopserbjudande pd en multilateral handelsplattform

Vederlag kan vid frivilligt uppkdpserbjudande betalas 1 form av kontanter, vardepapper eller
en kombination av dessa. Budgivaren kan nér det &r fraga om ett frivilligt uppkopserbjudande fritt
besluta om vederlaget, om inte nagot annat foljer av 2 och 3 mom. eller 7 §.

Kontant vederlag ska erbjudas atminstone som ett alternativ, om ett frivilligt uppkopserbjudan-
de lamnas pa alla aktier som malbolaget har emitterat och pé de vérdepapper som mélbolaget har
emitterat och som beréttigar till dess aktier och om

1) de véardepapper som erbjuds som vederlag inte dr foremal for handel pa en multilateral han-
delsplattform pa ansdkan av emittenten eller med emittentens samtycke eller pa en reglerad mark-
nad och om det inte heller i samband med uppkdpserbjudandet 1dmnas in ndgon ansdkan om att de
ska tas upp till sadan handel, eller

2) budgivaren eller den som till denne stér i ett sddant forhéllande som avses i 5 § mot kontant
vederlag har forvérvat eller ska forvéirva sddana virdepapper i mélbolaget som beréttigar till
minst fem procent av rostetalet i malbolaget, under en tidsperiod som bdrjar sex ménader innan
uppkopserbjudandet offentliggdrs och upphor nér erbjudandets giltighetstid 16per ut.

Om ett frivilligt uppkdpserbjudande ldmnas pa alla aktier som malbolaget har emitterat och de
vardepapper som malbolaget har emitterat och som beréttigar till dess aktier, ska som utgangs-
punkt nér vederlaget bestdms betraktas det hdgsta pris som den som har ldmnat uppkopserbjudan-
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det eller den som till denne stér i ett sddant forhallande som avses i 5 § under de senaste sex ma-
naderna fore offentliggdrandet av erbjudandet har betalat for de vardepapper som erbjudandet av-
ser. Detta pris kan frangés av sérskilda skél. P4 sddana erbjudanden tillimpas 23 § 4 mom. om
overlamnande av uppgifter till Finansinspektionen.

31§
Finansinspektionens behorighet att utfdarda foreskrifter

Finansinspektionen féar utfarda ndrmare foreskrifter om de grunder pé vilka personer som av-
sesi5 § anses eller inte anses agera i samrdad, om grunderna for avtal och andra arrangemang som
avses 1 20 § 1 mom. 4 punkten och om grunderna for att bevilja undantag enligt 26 §.

15 kap.
Administrativa pafoljder

2§
Pafoljdsavgift

Pafoljdsavgift pafors for forsummelse eller 6vertriddelse av foljande bestimmelser som avses i
40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen:

5) bestimmelserna om offentligt uppkopserbjudande och skyldighet att 1dimna erbjudande i 11
kap. 7—11, 13, 14, 16—19 och 22—24, 24 a och 25 §,

Denna lag tréder i kraft den 20

Pa uppkopserbjudanden som offentliggjorts innan denna lag har trétt i kraft och dér budgivar-
en offentligt erbjuder sig att kopa aktier som pa ansdkan av emittenten har tagits upp till handel pa
en multilateral handelsplattform eller vardepapper som berattigar till sidana aktier tillimpas de
bestdammelser som géllde vid ikrafttradandet.

Den skyldighet att 1amna offentligt uppkdpserbjudande som aktiedgarna har enligt 11 kap. 19 §
trader i kraft tre manader efter denna lags ikrafttrddande, till den del skyldigheten géller emitten-
ter vars aktier pa ansokan av emittenten eller med emittentens samtycke ar foremal for handel pa
en multilateral handelsplattform . Da beaktas inte sidan 6verskridning av griansen for skyldighe-
ten att lamna erbjudande som skett fore skyldighetens ikrafttridande. En aktiedgare vars rostan-
del av det rostetal som malbolagets aktier medfor dr 6ver 30 procent nér skyldigheten trader i kraft
ar inte skyldig att i enlighet med 11 kap. 19 § lamna ett offentligt uppkopserbjudande forrén ak-
tiedgarens rostandel okar till 6ver 50 procent av det rostetal som mélbolagets aktier medfor.

Aktiedgare och personer som jamstills med aktiedgare ska anmaéla sina dgar- och rostandelar
enligt 9 kap. i den lag som dndras genom denna lag till mélbolaget och Finansinspektionen inom
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tvd ménader efter det att denna lag trétt i kraft, om den i det kapitlet angivna andelen i ett malbo-
lag vars aktier pa ansdkan av emittenten eller med emittentens samtycke ar foremal for handel pa
en multilateral handelsplattform &r minst fem procent nér lagen trader i kraft och denna andel inte
tidigare har offentliggjorts. Efter en 6vergangsperiod pé tva ménader ska dessutom ocksa de i det
nédmnda kapitlet angivna flaggningsgrénser som har uppnatts, overskridits eller underskridits un-
der dvergangsperioden anmélas.

Helsingfors 22.3.2024

Pa riksdagens vignar

talman

generalsekreterare
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