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Regeringens proposition till riksdagen med forslag till lag om dndring av lagen om investerings-
tjanster, lag om handel med finansiella instrument och vissa lagar i samband med dem (RP 151/
2017 rd).

Beredning i utskott

Utskottets betdnkande: Ekonomiutskottet (EKUB 22/2017 rd).

Beslut

Riksdagen har antagit foljande lagar:

Lag
om dndring av lagen om investeringstjinster

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs i lagen om investeringstjanster (747/2012) 2 kap. 2 § 5 mom. och 9 kap. 9 §, av dem
2 kap. 2 § 5 mom. sadant det lyder i lag 735/2016,

dndras 1 kap., rubriken for 2 kap., 1 §, rubriken f6r 2 § samt 2 § 1 och 2 mom., 3 och 3 a §,
3kap.1§,2§2mom., 3§, 4§ 1 mom. och rubriken for 8 §, rubriken for 4 kap. samt 1 och 2 §,
5 kap., rubriken for II avdelningen, 6 kap. 1 § och 2 § 2 och 4 mom., 7 kap., 8 kap. 2 §, 9 kap.
1—6 §, 10 kap., 12 kap. 2 § 4 mom., 13 kap. 1 och 6 §, 14 kap. 3 § 1 och 2 mom., 15 kap. samt
16 kap. 1 och 3 §,

avdem 2 kap. 2 § 1 mom. sadant det lyder i lag 166/2014, 2 kap. 3 § saddan den lyder delvis dnd-
radilag 735/2016, 2 kap. 3 a § i lag 735/2016, 6 kap. 2 § 2 och 4 mom. samt 16 kap. 3 § i lag 623/
2014, 8 kap. 2 § i lag 640/2016, 9 kap. 3 § sadan den lyder delvis dndrad i lag 166/2014, 9 kap. 4 §
séddan den lyder delvis dndrad i lag 354/2014 och 16 kap. 1 § sddan den lyder delvis dndrad i la-
garna 623/2014 och 640/2016, samt

fogas till 3 kap. 8 § ett nytt 2 mom., till lagen nya 6 a, 6 b och 7 a kap., till 9 kap. nya 4 a, 10 och
11§, till 11 kap. 1 § ett nytt 2 mom., varvid nuvarande 2 mom. blir 3 mom. samt till 13 kap. en ny
6 a § som foljer:

RP 151/2017 rd Klart
EkUB 22/2017 rd 5.0
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1 kap.
Allméinna bestimmelser

1§
Tilldmpningsomrdde

Denna lag ska tillimpas pa afférsverksamhet genom vilken investeringstjénster tillhandahélls
eller investeringsverksamhet bedrivs.

2§
Undantag fran tillimpningsomradet

Denna lag tillimpas inte, om

1) bara bokforingsskyldiga inom samma koncern tillhandahélls tjdnster,

2) verksamheten bedrivs tillfalligt i samband med annan affarsverksamhet eller yrkesméssig
verksamhet som separat regleras i lag genom administrativa bestdmmelser eller etiska foreskrif-
ter for yrkeskéaren,

3) handeln bedrivs for egen rikning med andra finansiella instrument &n ravaruderivat, ut-
slappsritter eller derivat av utsléppsritter, och det inte tillhandahalls andra investeringstjanster el-
ler bedrivs annan investeringsverksamhet med de andra finansiella instrumenten, utom i det fall
att verksamhetsutdvaren

a) verkar som marknadsgarant,

b) dr medlem eller deltagare pa en reglerad marknad eller multilateral handelsplattform eller
har direkt elektroniskt tilltréde till en handelsplats, med undantag for icke-finansiella foretag som
pa en handelsplats utfor transaktioner som pé ett objektivt méatbart sitt minskar risker som stér i
direkt samband med icke-finansiella foretags eller deras koncerners affarsverksamhet eller likvi-
ditetsfinansiering.

c) tillimpar en teknik for algoritmisk hogfrekvenshandel, eller

d) handlar for egen rédkning vid utférande av kundorder,

4) verksamhetsutovaren vid sidan av sin huvudsakliga affirsverksamhet for egen ridkning
handlar med ravaruderivat, utsléppsritter eller utsléppsréttsderivat, inklusive marknadsgaranter,
med undantag for personer som handlar for egen rikning nér de utfér kundorder eller om en verk-
samhetsutdvare vid annan handel &n handel for egen rékning tillhandahéller investeringstjénster
rorande de finansiella instrumenten till kunder eller leverantorer i sin huvudsakliga verksambhet,
under forutséttning att

a) verksamhetsutovarens eller dess koncerns huvudsakliga afféarsverksamhet inte &r tillhanda-
hallande av investeringstjanster, kreditinstitutsverksamhet eller marknadsgarantsverksamhet for
ravaruderivat,

b) verksamhetsutovaren inte tillimpar en teknik for algoritmisk hogfrekvenshandel, och

c) verksamhetsutdvaren érligen till Finansinspektionen anméler att den utnyttjar undantag som
avses i denna punkt och pa begéran rapporterar till Finansinspektionen om den grund pé vilken
verksamheten kan betraktas som en sidoverksamhet,
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5) verksamhetsutdvaren tillhandahaller investeringsradgivning i samband med annan professi-
onell verksamhet som inte omfattas av tillimpningsomradet for denna lag, forutsatt att investe-
ringsradgivningen inte ar avgiftsbelagd,

Underpunkterna a—d i 1 mom. 3 punkten tillimpas inte i det fall att pa verksamhetsutvaren
tillimpas sddana undantag fran lagens tillimpningsomrdde som &r baserade pa 4 punkten i
1 mom. eller pa 3 mom. 3 eller 5 punkten.

Denna lag giller inte

1) Statskontoret, Europeiska centralbanken, Finlands Bank, nationella centralbanker, andra of-
fentliga organ som har som uppdrag att forvalta eller delta i forvaltningen av statsskulden i unio-
nen och inte heller internationella finansinstitut som inréttats av medlemsstater och vars mal ar att
uppbéada finansiering och tillhandahalla finansiellt stdd till forman for sina medlemmar som har
eller hotas av svara finansiella problem,

2) fondbolag och forvaringsinstitut enligt lagen om placeringsfonder (48/1999) och inte heller
AlF-forvaltare enligt lagen om alternativa investeringsfonder (162/2014) och dessas forvarings-
institut, sdrskilda forvaringsinstitut och kapitalforvaltare, om inte ndgot annat foljerav4 och 6 § i
detta kapitel,

3) personalfonder enligt lagen om personalfonder (934/2010),

4) forsdkringsbolag enligt forsékringsbolagslagen (521/2008, arbetspensionsforsékringsbolag
enligt lagen om arbetspensionsforsakringsbolag (354/1997), utlaindska forsakringsbolag enligt la-
gen om utlédndska forsékringsbolag (398/1995) och forsikringsforeningar enligt lagen om forsak-
ringsforeningar (1250/1987),

5) pensionsstiftelser enligt lagen om pensionsstiftelser (1774/1995) och pensionskassor enligt
lagen om forsékringskassor (1164/1992),

6) sddana verksamhetsutovare som avses i 6 § 1 mom. 8 punkten i lagen om utslédppshandel
(311/2011) och sadana luftfartsoperatorer som avses i 3 § 1 mom. 5 punkten i lagen om handel
med utsldppsratter for luftfart (34/2010) och som vid handel med utslappsritter inte utfor kund-
order och inte heller tillhandahéller andra investeringstjénster eller bedriver annan investerings-
verksamhet dn handel for egen rdkning, forutsatt att personerna i fraga inte tillimpar en teknik for
algoritmisk hogfrekvenshandel,

7) stamnétsinnehavare som avses i elmarknadslagen (588/2013) och sddana systemansvariga
for Gverforingssystem som avses i naturgasmarknadslagen (587/2017) da de skoter sina uppgifter
i enlighet med de nimnda lagarna eller natforeskrifter eller riktlinjer som antagits med stdd av Eu-
ropaparlamentets och radets forordning (EG) nr 714/2009 om villkor for tilltrdde till nét for
gransoverskridande elhandel och om upphévande av forordning (EG) nr 1228/2003 eller Europa-
parlamentets och radets férordning (EG) nr 715/2009 om villkor for tilltrdde till naturgasdverfo-
ringsnéten och om upphévande av forordning (EG) nr 1775/2005 eller enligt nétforeskrifter eller
riktlinjer som har antagits i enlighet med de férordningarna, personer som agerar som tjansteleve-
rantorer pé deras védgnar for att utfora uppgifterna enligt de bestimmelserna eller enligt nitfore-
skrifter eller riktlinjer som har antagits enligt de forordningarna samt alla operatorer eller férval-
tare av energibalanseringssystem, rorledningsnit eller system for balansering av tillgdngen och
efterfragan pé energi, nér dessa utfor sdédana uppgifter.

Ovan i 3 mom. 7 punkten nimnda undantag ska tillimpas pa personer som bedriver verksam-
het som avses i respektive punkt endast till den del som de bedriver investeringsverksamhet i an-
slutning till rdvaruderivat eller tillhandahéller investeringstjénster i samband med dem for bedri-
vande av verksamheten i fraga. Undantaget tillimpas dock inte pé plattformar for sekundirhan-
del med finansiella Gverforingsrittigheter.
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I artikel 73 i Europaparlamentet och rédets forordning (EU) nr 909/2014 om forbéttrad virde-
pappersavveckling i Europeiska unionen och om virdepapperscentraler samt dndring av direktiv
98/26/EG och 2014/65/EU och forordning (EU) nr 236/2012 foreskrivs om tillimpning av denna
lag pa utldndska vérdepapperscentraler som avses i 1 kap. 3 § 5 punkten i lagen om vérdeandels-
systemet och om clearingverksamhet (348/2017) och pa utldndska véirdepapperscentraler som av-
ses 1 6 punkten i den paragrafen.

38
Partiella undantag frdn tilldimpningen av lagen

Denna lag ska inte tilldimpas pé personer som

1) pa det sitt som avsesi 1 kap. 15 § 1 och 5 punkten endast tar emot och formedlar sddana vir-
depapper som avses i 1 kap. 14 § 1 och 2 punkten eller tillhandahaller investeringsradgivning i
samband med sédana finansiella instrument, under forutséttning att order endast far formedlas till
kreditinstitut, fondbolag, vérdepappersforetag eller AIF-forvaltare eller till filialer till vardepap-
persforetag eller till kreditinstitut som dr auktoriserade i tredjeland och iakttar stabilitetsregler
som motsvarar lagen om investeringstjanster eller kreditinstitutslagen (610/2014),

2) uteslutande tillhandahéller investeringstjanster rorande révaror, utsléppsritter eller derivat
av dessa och enbart for att sdkra sina kunders afférsrisker, om de kunderna uteslutande utgérs av
lokala elforetag enligt definitionen i artikel 2.35 i Europaparlamentets och radets direktiv 2009/
72/EG om gemensamma regler for den inre marknaden for el och om upphivande av direktiv
2003/54/EG eller av naturgasforetag enligt definitionen i artikel 2.1 i Europaparlamentets och Ra-
dets direktiv 2009/73/EG om gemensamma regler for den inre marknaden for naturgas och om
upphévande av direktiv 2003/55/EG, forutsatt att de kunderna gemensamt innehar 100 procent av
de personernas kapital eller rostritter, utovar gemensam kontroll och undantas enligt 2 § 1 mom.
4 punkten i denna lag om de sjdlva utfor de investeringstjénsterna, eller som

3) uteslutande tillhandahaller investeringstjanster rorande utsléppsritter eller derivat av dessa
och enbart for att sdkra sina kunders afféarsrisker, om de kunderna uteslutande utgors av verksam-
hetsutdvare enligt definitionen i artikel 3 f i Europaparlamentets och rddets direktiv 2003/87/EG
om ett system for handel med utsléppsratter for vixthusgaser inom gemenskapen och om éndring
av radets direktiv 96/61/EG, forutsatt att de kunderna gemensamt innehar 100 procent av de per-
sonernas kapital eller rostrétter, utovar gemensam kontroll och undantas enligt 2 § 1 mom.
4 punkten i denna lag om de sjélva utfor de investeringstjénsterna.

Pa personer som avses ovan i 1 mom. tillimpas dock 2 kap. 1 §, 3 kap., 6 b kap., 7 kap. 7 §
4 mom., 9 §, 10 kap. 2 och 3 §, 4 § 1 och 2 mom., om investeringen Overstiger 2 000 euro, 5 §
1—3 mom., 6 § 5—8 mom., 7, 11, 12 och 15 § samt 15, 16 och 16 a kap. i denna lag.

De personer som avses i 1 mom. far inte inneha kunders finansiella instrument eller penning-
medel (kundmedel) och de fér inte sta i skuld till sina kunder. Dessa personer ska ha en yrkes-
maéssig ansvarsforsékring som Finansinspektionen bedomer vara tillricklig med beaktande av ar-
ten och omfattningen av deras verksamhet. Forsékringsgivaren ska ha hemort i en stat som hor till
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES-stat) om inte Finansinspektionen pa ansokan
beviljar undantag frén detta. Forsékringen ska dessutom uppfylla foljande villkor:

1) forsékringen géller for ersittning av skador som personen enligt denna lag &r ansvarig for,

2) forsékringens belopp dr minst 1 000 000 euro per skada och totalt 1 500 000 euro for samt-
liga skador per ér,
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3) om forsékringen inbegriper sjilvrisk, ska forsdkringsgivaren betala forsékringsersittningen
till den skadelidande utan avdrag for sjélvrisken,

4) av forsékringen ska erséttas en skada som har uppstitt till f6ljd av en gérning eller forsum-
melse under forsdkringsperioden och betrdffande vilken skriftliga erséttningsansprak har anforts
hos anmélaren eller forsdkringsgivaren under forsdkringens giltighetstid eller inom tre &r frén det
att forsékringen upphorde.

Tjénster som avses i | mom. far frén Finland tillhandahéllas i en annan EES-stat, om detta inte
har forbjudits eller begrdnsats i den andra EES-staten. Sarskilda bestimmelser géller for tred-
jelander.

En i denna paragraf avsedd person som tillhandahéller investeringstjanster ska tydligt informe-
ra kunderna om att pa honom eller henne inte tillimpas alla lagbestdmmelser om yrkeskompetens
samt om organisation och uppforande.

4§
Bestimmelser som tillimpas pad kreditinstitut, fondbolag och AIF-férvaltare

Pa kreditinstitut som tillhandahaller investeringstjénster eller bedriver investeringsverksamhet
samt tillhandahaller sidotjdnster ska i frdga om dessa tjdnster tillimpas vad som foreskrivs
om virdepappersforetag i 2 kap. 2 §, 6 bkap. 2 §, 7kap.2 §,5§, 6 § 1—3, 5 och 6 mom., 7—9,
12—14 0och 16 §, 7 a och 9—11 kap., 13 kap. 1 och 6 §, om det &r frdga om att anlita ett anknutet
ombud, 15 kap. och 16 kap. 2 § samti 3 kap. 16 § 1 mom., 4 kap., 6 § 2 mom., 5 kap. 12 och 14 §
och 6 kap. i lagen om handel med finansiella instrument ( / )samti5 kap. 1 § 2 mom., i lagen
om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet.

Pa fondbolag som tillhandahéller investeringstjanster enligt lagen om placeringsfonder ska i
fraga om dess tjanster tillimpas vad som foreskrivs om vérdepappersforetag i 2 kap. 2 §, 6 kap.
1 § 2 mom. samt 2 § 2 och 4 mom., 7 kap. 2, 5, 7—9 samt 12—14 och 16 §, 9 kap., 10 kap. 1—7
och 15 och 16 § samt 11, 12 och 15 kap. samt i 16 kap. 2 och 3 § i denna lag. P4 AIF-forvaltare
som tillhandahéller investeringstjanster enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfon-
der ska i fraga om dessa tjénster tilldmpas vad somi2 kap. 2 §, 6 kap. 1 § 2 mom. samt 2 § 2 och
4 mom., 7 kap. 2, 5, 7—9 samt 12—14 och 16 § och 9—11 och 15 kap. samti 16 kap. 2 och 3 § i
denna lag foreskrivs om vérdepappersforetag.

Vad som i 16 kap. 1 § foreskrivs om skadestandsskyldighet for vardepappersforetag och dess
dgare, verkstillande direktor och styrelsemedlemmar géller pa motsvarande sétt kreditinstitut,
fondbolag och AIF-forvaltare som avses i denna paragraf samt deras dgare, verkstéllande direk-
torer och styrelsemedlemmar.

5§

Bestimmelser som tillimpas pad utlindska EES-virdepappersforetag och utldndska EES-kredit-
institut

Bestdmmelser om utlindska EES-vérdepappersforetags rétt att tillhandahélla investerings-
tjénster eller bedriva investeringsverksamhet samt att i Finland tillhandahélla sidotjinster via fi-
lialer och om de krav som ska stéllas pa sddan verksamhet finns i 13 §, 2 kap. 2 § 1 mom., 4 kap.
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1 § 1—3 och 6 mom., 7 kap. 2 § 6 mom., 7, 15 och 16 §, 7 akap. 5 §, 10 kap. 1—9, 11—14 och
16 §, 11 kap. 18, 19 och 22—25 §, 12 kap. 4 §, 14 och 15 kap. samt i 16 kap. 2 och 3 §.

Pa utldndska EES-kreditinstitut som tillhandahaller investeringstjanster eller bedriver investe-
ringsverksamhet samt via filialer tillhandahéller sidotjénster i Finland ska i frdga om tjénsterna
och verksamheten tillimpas 13 §, 2 kap. 2 § 1 mom., 4 kap. 1 § 4—6 mom., 7 kap. 2 § 6 mom.
samt7,150ch 16 §,7 akap. 5§, 10 kap. 1—9, 11—14 och 16 § samt 11 kap. 18, 19 och 22—25 §,
12 kap. 4 §, 14 och 15 kap. samt 16 kap. 2 och 3 §.

I4 kap. 2 § 7 mom. foreskrivs om utlindska EES-virdepappersforetag och utlaindska EES-kre-
ditinstitut som erbjuder i Finland etablerade parter direkt mojlighet att bedriva handel pa en mul-
tilateral handelsplattform eller pé en organiserad handelsplattform.

14 kap. 2 § foreskrivs om tillimpning av lagen pé sddana utlindska EES-vérdepappersforetag
och utldndska EES-kreditinstitut som tillhandahaller investeringstjénster eller bedriver investe-
ringsverksamhet i Finland utan att etablera filial.

I artiklarna 14—26 och avdelning VII i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/
2014 om marknader for finansiella instrument och om é&ndring av férordning (EU) nr 648/2012
(EU:s forordning om marknader for finansiella instrument) foreskrivs om de krav som stills pa
verksamhet som avses i 1 och 2 mom.

6§
Bestimmelser som tillimpas pad utlindska EES-fondbolag och EES-baserade AIF-forvaltare

Pé sédana utlindska EES-fondbolag som avses i lagen om placeringsfonder och som tillhan-
dahaller investeringstjanster i Finland samt pa sidana EES-baserade AIF-forvaltare som avses i
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder och som via en filial tillhandahéller inves-
teringstjénster i Finland ska i friga om dessa tjanster tillimpas vad som i 2 kap. 2 §, 7 kap. 2 §
6 mom. och 15 och 16 §, 7 a kap. 5 §, 10 kap. 1—9, 11—14 och 16 § samt i 11 kap. 18, 19 och
22—25 § i denna lag foreskrivs om utlindska EES-vardepappersforetag och vad som i 15 kap. {6-
reskrivs om utldndska virdepappersforetag samt vad som foreskrivs i 16 kap. 2 § i denna lag.

14 kap. 2 § foreskrivs om tillimpningen av lagen pa sddana utléndska EES-vardepappersfore-
tag och utlindska EES-kreditinstitut som tillhandahaller investeringstjanster eller bedriver inves-
teringsverksamhet i Finland utan att etablera filial.

Vad som i 14 kap. 3 § foreskrivs om utldndska vérdepappersforetags och dessas filialers ska-
destandsskyldighet géller pa motsvarade sitt utlindska EES-fondbolag och EES-baserade AIF-
forvaltare som avses i denna paragraf samt deras filialchefer.

78
Bestimmelser som tillimpas pd tredjelandsforetag

Pa tredjelandsforetag som tillhandahéller investeringstjinster eller bedriver investeringsverk-
samhet i Finland via filialer ska i friga om dessa tjanster tillimpas vad som i 2 kap. 2 §, 5 kap.
7 kap. 2,4,5,7,9,150ch 16 §, 7 akap., 9 kap., 10 kap. 1—8 §,9 § 1 och 2 mom., 11—13, 15 och
16 §, 11 kap. 20—25 §, 12 kap. 4 §, 14 och 15 kap. samt i 16 kap. 2 och 3 § i denna lag foreskrivs
om vérdepappersforetag och tredjelandsforetag, vad som i 5 kap. i lagen om handel med finan-
siella instrument foreskrivs om vérdepappersforetag och tredjelandsforetag samt vad som i 7 kap.
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6 § 1 kreditinstitutslagen foreskrivs om kreditinstitut. I artiklarna 3—26 och avdelning VII i EU:s
forordning om marknader for finansiella instrument foreskrivs dessutom om de krav som stills pa
tredjelandsforetags verksambhet.

I artiklarna 46—49 i EU:s férordning om marknader for finansiella instrument foreskrivs om
tredjelandsforetags ritt att i Finland tillhandahalla investeringstjinster eller utfora investerings-
verksamhet efter ett beslut om faststéllande av likvérdighet, med eller utan filial.

8§

Bestimmelser som tillimpas pd forsdljning och radgivning i samband med strukturerade insdtt-
ningar

Pa vérdepappersforetag och kreditinstitut ska vid forsiljning och radgivning i Finland i sam-
band med strukturerade inséttningar i friga om dessa funktioner tillimpas 6 b kap. 2 §, 7 kap. 2 §
2 och 6 mom., 6 § 1—3 och 5 mom., 7,9 och 16 §, 10 kap. 1—7,9—11, 13, 150ch 16 §, 11, 12
och 15 kap., 16 kap. 2 och 3 § i denna lag samt 7 kap. 6 § i kreditinstitutslagen.

Pé utlindska EES-vérdepappersforetags och utlindska EES-kreditinstituts i Finland etablera-
de filialer som séljer strukturerade inséttningar eller i samband dérmed tillhandahaller investe-
ringsraddgivning i Finland ska i fridga om dessa funktioner tillimpas 7 kap. 2 § 6 mom och 16 §,
10 kap. 1—7, 9 och 16 §, 12 kap. 4 §, 15 kap. samt 16 kap. 2 och 3 § i denna lag.

Pa tredjelandsforetags filialer som séljer strukturerade inséttningar eller i samband dérmed till-
handahéller investeringsradgivning i Finland ska i frdga om dessa funktioner tillimpas 7 kap. 2 §
2 och 6 mom.,7,90ch 16§, 10 kap. 1—7,9, 11, 13, 150ch 16 §, 12 kap. 4 §, 14 och 15 kap. samt
16 kap. 2 och 3 § i denna lag.

938
Bestimmelser som tillimpas pa algoritmisk handel

Trots vad som foreskrivs i 2 § ska bestimmelserna i 7 a kap. om algoritmisk handel tillimpas
ocksé pé sadana handelsparter som avses i 1 kap. 2 § 1 mom. 15 punkten i lagen om handel med
finansiella instrument och som inte med stéd av 2 § 1 mom. 4 punkten och 3 mom. 3, 5 och
7 punkten i denna lag forutsétts vara auktoriserade enligt denna lag.

10 §

Bestimmelser som tillimpas pa tillsyn och rapportering av positionslimiter och ravaruderivat-
positioner

Trots vad som foreskrivs 12 § ska 3 kap. 26 §, 7 kap. 6 och 8 § och 10 kap. 3 och 4 § i lagen om
handel med finansiella instrument tillimpas ocksé pa personer som avses ovani2 §.
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11§

Europeiska unionens lagstiftning, Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten samt
Europeiska bankmyndigheten

I denna lag avses med

1) direktivet om marknader for finansiella instrument Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU om marknader for finansiella instrument och om éndring av direktiv 2002/92/EG
och av direktiv 2011/61/EU,

2) EU:s forordning om marknader for finansiella instrument Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 600/2014 om marknader for finansiella instrument och om andring av férord-
ning (EU) nr 648/2012,

3) fondforetagsdirektivet Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG om samordning
av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i dverlétbara vér-
depapper (fondforetag),

4) AIFM-direktivet Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder samt om andring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och forord-
ningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010,

5) kreditinstitutsdirektivet Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU om behorighet
att utdva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vardepappersforetag, om
andring av direktiv 2002/87/EG och om upphévande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG,

6) EU.:s kapitalkravsforordning Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013
om tillsynskrav for kreditinstitut och véardepappersforetag och om éndring av férordning (EU) nr
648/2012,

7) EU.:s forordning om vdrdepapperscentraler Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 909/2014 om forbéttrad vardepappersavveckling i Europeiska unionen och om vérdepappers-
centraler samt dndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och forordning (EU) nr 236/2012,

8) EU:s marknadsmissbruksforordning Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
596/2014 om marknadsmissbruk (marknadsmissbruksférordning) och om upphdvande av Euro-
paparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/
125/EG och 2004/72/EG,

9) Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten den myndighet som avses i Europa-
parlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010 om inrdttande av en europeisk tillsyns-
myndighet (Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten), om &ndring av beslut nr 716/
2009/EG och om upphdvande av kommissionens beslut 2009/77/EG,

10) Europeiska bankmyndigheten den myndighet som avses i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 1093/2010 om inrédttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska
bankmyndigheten), om &ndring av beslut av beslut nr 716/2009/EG och om upphévande av kom-
missionens beslut 2009/78/EG,

11) kommissionens delegerade direktiv kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593 om
komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU i fraga om skydd av finan-
siella instrument och medel som tillhér kunder, produktstyrningskrav och regler for tillhandahél-
lande eller mottagande av avgifter, provisioner eller andra monetéra eller icke-monetéra forma-
ner.
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12§
Europeiska unionens tekniska standarder och delegerade forordningar

Forutom bestimmelserna i denna lag, de bestimmelser och foreskrifter som utférdats med stod
av den samt EU:s férordning om marknader for finansiella instrument finns det bestimmelser om
vardepappersforetag i de tekniska standarder och delegerade forordningar som utfardats genom
forordningar eller beslut som antagits av Europeiska kommissionen och som avses i EU:s foérord-
ning om marknader for finansiella instrument och i direktivet om marknader for finansiella in-
strument.

13§

Virdepappersforetag, utlindska virdepappersforetag, EES-stater, tredjeldinder, utlindska EES-
tillsynsmyndigheter, tredjeldnders tillsynsmyndigheter, utlindska EES-virdepappersforetag, ut-
ldndska EES-kreditinstitut, tredjelandsforetag och filialer

I denna lag avses med

1) vdrdepappersforetag finlandska aktiebolag och sddana europabolag som avses i lagen om
europabolag (742/2004) och som enligt denna lag har tillstind att tillhandahalla investerings-
tjanster eller bedriva investeringsverksamhet,

2) utlindska virdepappersforetag utlindska EES-virdepappersforetag, utlindska EES-kredit-
institut och tredjelandsforetag,

3) EES-stater stater som hor till Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

4) tredjeldnder andra stater 4n EES-stater,

5) utlindska EES-tillsynsmyndigheter behoriga myndigheter som motsvarar Finansinspektio-
nen i andra EES-stater 4n Finland,

6) tredjelinders tillsynsmyndigheter tredjeldnders behdriga myndigheter som motsvarar Fi-
nansinspektionen,

7) utlindska EES-virdepappersforetag utlindska vardepappersforetag som av utlindska EES-
tillsynsmyndigheter har auktoriserats att tillhandahalla investeringstjanster eller bedriva investe-
ringsverksamhet,

8) utlindska EES-kreditinstitut utldndska kreditinstitut som avses i 1 kap. 7 § 3 mom. i kredit-
institutslagen och som har auktoriserats att tillhandahalla investeringstjanster eller bedriva inves-
teringsverksamhet samt att tillhandahélla sidotjénster,

9) tredjelandsforetag utlaindska foretag som skulle vara kreditinstitut eller vardepappersfore-
tag som tillhandahaller investeringstjénster eller bedriver investeringsverksamhet, om de hade
sitt sdte inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

10) filialer ett vardepappersforetags eller ett utlindskt vardepappersforetags driftsstillen som
ar etablerade utanfor hemstaten och i rittsligt hinseende utgor en del av vardepappersforetaget el-
ler det utlandska virdepappersforetaget och utifran vilket investeringstjanster tillhandahélls eller
investeringsverksamhet bedrivs samt kan tillhandahéllas ocksé sidotjénster. Alla driftsstéllen
som har etablerats i samma medlemsstat av ett virdepappersforetag med huvudkontor i en annan
medlemsstat ska betraktas som en enda filial.

Vad som i denna lag foreskrivs om utlindska EES-virdepappersforetags filialer ska tillimpas
pa utldndska EES-vérdepappersforetags anknutna ombud som é&r etablerade i Finland.
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14§
Finansiella instrument

Med finansiella instrument avses i denna lag

1) vérdepapper enligt virdepappersmarknadslagen (746/2012),

2) sadana andelar i fondforetag och sddana penningmarknadsinstrument som inte &r vérdepap-
per som avses 1 punkten,

3) optioner, terminer och andra derivatinstrument som har vérdepapper, valutor, rantor, avkast-
ningar, utsldppsritter, nagot annat derivatinstrument, finansiella index eller andra finansiella métt
som underliggande tillgdng och som kan avvecklas fysiskt eller kontant,

4) optioner, terminer och andra derivatinstrument vars underliggande tillgdngar utgors av ra-
varor och som maste eller kan avvecklas kontant om en part s dnskar av ndgon annan orsak &n in-
solvens eller da ett avtal 16per ut av ndgon annan orsak,

5) optioner och andra derivatinstrument vars underliggande tillgdngar utgdrs av ravaror och
som kan avvecklas fysiskt, om de omsitts pa en reglerad marknad enligt lagen om handel med fi-
nansiella instrument eller pad en multilateral handelsplattform eller pé en organiserad handels-
plattform, med undantag for grossistenergiprodukter som &r foremél for handel pa en organiserad
handelsplattform och ska avvecklas fysiskt,

6) andra 4n i 5 punkten avsedda optioner, terminer och andra derivatinstrument vars underlig-
gande tillgangar utgors av ravaror och som kan avvecklas fysiskt, om derivatinstrumentet inte ar
avsett for kommersiella &ndamal och 4r av samma typ som andra derivatinstrument,

7) derivatinstrument for dverforing av kreditrisk,

8) finansiella kontrakt avseende prisdifferenser,

9) optioner, terminer och andra derivatinstrument vars underliggande tillgdngar utgérs av kli-
matvariationer, fraktavgifter, inflationstakten eller nagon annan officiell ekonomisk statistik och
som kan eller méste avvecklas kontant, om en part sa dnskar av ndgon annan orsak &n insolvens
eller om ett avtal 16per ut av ndgon annan orsak, samt andra derivatinstrument vars underliggande
tillgdngar utgdrs av andra tillgéngar, rittigheter, skyldigheter, index och finansiella matt 4n sada-
na som ndmns ovan i denna paragraf och r av samma typ som andra derivatinstrument, dé det at-
minstone beaktas om det dr foremal for handel pa en séddan reglerad marknad, multilateral han-
delsplattform eller organiserad handelsplattform som avses i lagen om handel med finansiella in-
strument,

10) utslappsritter som har erkénts i dverensstimmelse med kraven i Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/87/EG om ett system for handel med utsldppsritter for vixthusgaser inom
gemenskapen och om dndring av radets direktiv 96/61/EG (utsldppshandelssystemet) bade 6m-
sesidigt mellan gemenskapens system och andra system for handel med utsléppsritter for véxt-
husgaser.

15§
Investeringstjdnster eller investeringsverksamhet

Med investeringstjinster eller investeringsverksamhet avses i denna lag
1) mottagande och formedling av order som avser finansiella instrument (férmedling av order),

10
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2) utforande av order som avser finansiella instrument for kunders rakning (utférande av or-
der),

3) sddan handel med eget kapital som resulterar i transaktioner gillande ett eller flera finansiel-
la instrument (handel for egen rdkning),

4) forvaltning av finansiella instrument enligt avtal med kunder pé s sétt att egendomsforval-
taren helt eller delvis har getts ritt att besluta om placering av instrumenten (kapztalforvaltnmg)

5) personliga rekommendationer till kunder i frdga om transaktioner som avser vissa finansiel-
la instrument (investeringsrdadgivning),

6) ordnande av emission eller forsdljning av finansiella instrument pa grundval av ett fast tag-
ande (garantiverksamhet for finansiella instrument),

7) ordnande av emission eller forséljning av finansiella instrument utan fast atagande (place-
ring av finansiella instrument),

8) ordnande av handel med finansiella instrument pa en multilateral handelsplattform enligt la-
gen om handel med finansiella instrument (ordnande av multilateral handel),

9) ordnande av handel med obligationer, strukturerade finansiella produkter, utsléppsritter el-
ler derivat pé en organiserad handelsplattform enligt lagen om handel med finansiella instrument
(ordnande av organiserad handel).

16 §
Kreditinstitut och finansiella institut

Med kreditinstitut avses 1 denna lag kreditinstitut enligt 1 kap. 7 § i kreditinstitutslagen.
Med finansiella institut avses i denna lag finansiella institut enligt 1 kap. 11 § i kreditinstituts-
lagen.

17§
Ledning och verkstdllande ledning

Med ledning avses i denna lag ett virdepappersforetags styrelse och, om foretaget har ett for-
valtningsrad, forvaltningsradet, verkstéllande direktoren och alla som ar direkt understillda verk-
stdllande direktdren och skoter foretagets hogsta ledningsuppgifter eller de facto leder dess verk-
sambhet.

Med verkstdillande ledning avses 1 denna lag vardepappersforetagets verkstillande direktor och
alla som &r direkt understéllda verkstillande direktoren och skoter foretagets hdgsta ledningsupp-
gifter eller de facto leder dess verksamhet.

18 §
Koncern, moderforetag och dotterforetag
Med koncern, moderforetag och dotterforetag avses 1 denna lag koncerner, moderforetag och

dotterforetag enligt bokforingslagen (1336/1997) samt utldndska koncerner, moderforetag och
dotterforetag som &r jamforbara med dem.

11
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19§
Tjdnsteforetag

Med tjdnsteforetag avses 1 denna lag ett sddant anknutet foretag som avses i artikel 4.1.18 i
EU:s tillsynsforordning och som huvudsakligen producerar tjénster for ett eller flera vérdepap-
persforetag genom att dga, besitta eller forvalta fastigheter eller som for ett eller flera vardepap-
persforetag producerar databehandlingstjénster eller andra motsvarande tjanster som hor till var-
depappersforetagets huvudsakliga verksamhet.

20§
Holdingforetag

Med holdingforetag avses i denna lag sddana foretag som avses i artiklarna 4.1.20 och 4.1.21 i
EU:s tillsynsforordning och vars dotterforetag huvudsakligen ar virdepappersforetag eller andra
finansiella institut och av vars dotterforetag atminstone ett &r ett virdepappersforetag.

Finansinspektionen ska, efter att ha fitt kinnedom om att ett annat foretag 4n ett kreditinstitut
eller ett virdepappersforetag har blivit moderforetag for ett vardepappersforetag, utan drdéjsmal
besluta om huruvida foretaget ska betraktas som ett holdingforetag enligt 1 mom.

21§
Finansiell foretagsgrupp

Med finansiell foretagsgrupp avses i denna lag en koncern som bestar av koncernens moder-
foretag, vilket dr ett finldndskt eller utlandskt virdepappersforetag eller ett finldndskt eller ut-
landskt holdingforetag som é&r virdepappersforetagets moderforetag (den finansiella foretags-
gruppens moderforetag), och av moderforetagets finldndska och utlindska dotterforetag, vilka &r
andra vérdepappersforetag, kreditinstitut, finansiella institut eller tjédnsteforetag (den finansiella
foretagsgruppens dotterforetag).

I artiklarna 11—24 i EU:s tillsynsforordning foreskrivs om tillimpningsomradet for gruppba-
serad tillsyn dver virdepappersforetag som dr moderforetag i en finansiell foretagsgrupp och dver
dérmed jimforbara vardepappersforetag som dr dotterforetag till holdingforetag.

22§
Utkontraktering
Med utkontraktering avses i denna lag atgérder som vidtas i samband med ett virdepappersfo-

retags verksamhet och som innebér att ndgon annan tjénsteleverantdr tillhandahaller vérdepap-
persforetaget sddana funktioner eller tjdnster som det annars skulle skota sjélv.

12
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23§
Kunder, professionella och icke-professionella kunder

I denna lag avses med professionella kunder

1) aktorer som enligt ett verksamhetstillstand bedriver verksamhet pé finansmarknaden eller
reglerade aktorer och med dem jimforbara under myndighetstillsyn staende utléndska

a) vardepappersforetag,

b) kreditinstitut enligt kreditinstitutslagen,

c) fondbolag och forvaringsinstitut enligt lagen om placeringsfonder samt AIF-forvaltare, for-
varingsinstitut och sérskilda forvaringsinstitut enligt lagen om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder,

d) borser enligt lagen om handel med finansiella instrument,

e) vardepapperscentraler, utlindska clearingorganisationer samt centrala motparter enligt la-
gen om vérdeandelssystemet och om clearingverksambhet,

f) forsékringsbolag enligt forsdkringsbolagslagen,

g) arbetspensionsforsidkringsbolag enligt lagen om arbetspensionsforsékringsbolag, pensions-
stiftelser enligt lagen om pensionsstiftelser och pensionskassor enligt lagen om forsékringskas-
sor,

h) lokala foretag som avses i artikel 4.1.4 1 EU:s tillsynsférordning,

i) foretag som for egen rakning koper och séljer ravaror och ravaruderivat,

j) andra institutionella investerare 4n de som avses i underpunkt a—i,

2) storforetag som enligt bokslutet for den senast avslutade fulla rikenskapsperioden uppfyller
minst tva av foljande krav:

a) balansomslutningen dr minst 20 000 000 euro,

b) omséttningen dr minst 40 000 000 euro,

¢) kapitalbasen &r minst 2 000 000 euro,

3) finska staten, Statskontoret, landskapet Aland, utlindska stater och delstater samt utlindska
organ som skdter statsskulden,

4) Europeiska centralbanken, Finlands Bank och med den jaimfoérbara utlindska centralbanker
samt Internationella valutafonden, Varldsbanken, Europeiska investeringsbanken och andra med
dem jamforbara internationella institutioner och organisationer,

5) institutionella investerare vars huvudverksamhet dr att investera i finansiella instrument,

6) andra kunder som virdepappersforetag behandlar som professionella kunder pa grundval av
2 mom.

Ett vardepappersforetag far behandla andra kunder 4n sddan som avses i 1 mom. 1—5 punkten
som professionella kunder pa deras egen begiran, om det bedomer att kunden har fardigheter att
fatta sjélvstindiga investeringsbeslut och forméga att forsté de risker som é&r forknippade med be-
sluten och om kunden dessutom uppfyller minst tva av foljande krav:

1) kunden har genomfort betydande transaktioner pa marknaden i fréga i snitt tio génger per
kvartal under de fyra senaste kvartalen,

2) vardet av kundens investeringstillgadngar 6verstiger 500 000 euro,

3) kunden arbetar eller har minst ett ar arbetat yrkesméssigt inom finanssektorn med uppgifter
som forutsétter kinnedom om planerade transaktioner och tjéanster.

Med icke-professionella kunder avses i denna lag kunder som inte ar professionella enligt
1 mom.

13
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Med kunder avses i denna lag fysiska eller juridiska personer som ett viardepappersforetag till-
handahaller investerings- och sidotjénster.

24§
Godtagbara motparter

I denna lag avses med godtagbara motparter

1) kunder enligt 23 § 1 mom. 1, 3 och 4 punkten,

2) sadana foretag enligt 23 § 1 mom. 2 punkten som har samtyckt till att bli behandlade som
godtagbara motparter.

25§
Algoritmisk handel och direkt elektroniskt tilltrdde

Med algoritmisk handel avses i denna lag handel med finansiella instrument dér en datoralgo-
ritm automatiskt bestimmer enskilda orderparametrar.

Med teknik for algoritmisk hogfrekvenshandel avses 1 denna lag varje teknik for algoritmisk
handel som kénnetecknas av

1) att infrastrukturen ar avsedd att minimera nitens latens och andra typer av latens, inbegripet
atminstone ett av foljande system for algoritmisk registrering av order: samlokalisering, narvird-
skap eller elektroniskt hoghastighetstilltriade,

2) att systemet beslutar om nir en order ska initieras, genereras, routas eller utforas utan
ménsklig medverkan for enskilda handelstransaktioner eller enskilda order, och

3) en stor mingd intradagsmeddelanden som utgdr order, bud eller annulleringar.

Med direkt elektroniskt tilltrdde avses ett handelsplatsarrangemang dér en medlem av eller del-
tagare eller kund pa en handelsplats ger en person tillatelse att anvinda dennes handelskod, sa att
personen elektroniskt kan férmedla order avseende ett finansiellt instrument direkt till handels-
platsen.

26§
Ovriga definitioner

I denna lag avses med

1) strukturerad insdttning en saddan insittning enligt definitionen i artikel 2.1 ¢ i Europaparla-
mentets och radets direktiv 2014/49/EU om inséttningsgarantisystem, som kan betalas helt pa for-
fallodagen enligt villkor som innebér att eventuell rénta eller premie ska betalas eller riskeras en-
ligt en formel som omfattar faktorer som t.ex.

a) ett index eller en kombination av index, med undantag for inséttningar med rorlig rénta vil-
kas avkastning dr direkt knuten till ett rinteindex som Euribor eller Libor,

b) ett finansiellt instrument eller en kombination av finansiella instrument,

c) en ravara eller en kombination av ravaror eller andra fysiska eller icke-fysiska icke-fungibla
tillgéngar, eller

d) en valutakurs eller en kombination av valutakurser.

14
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2) depdbevis virdepapper som kan bli foremal for handel pa kapitalmarknaden och som inne-
bir dganderitt till en icke-etablerad emittents virdepapper samtidigt som de kan tas upp till han-
del pa en reglerad marknad och handlas oberoende av den icke-etablerade emittentens vérdepap-
per,

3) borshandlad fond en fond dir minst en andels- eller aktieklass handlas hela dagen p& minst
en handelsplats och med minst en marknadsgarant som vidtar atgérder for att sékerstélla att han-
dels- eller aktiepriset pa handelsplatsen inte 1 betydande grad skiljer sig fran dess substansvirde
och, 1 tilldmpliga fall, fran dess preliminéra substansvérde,

4) certifikat certifikat enligt definitionen i artikel 2.1.27 1 EU:s forordning om marknader for fi-
nansiella instrument,

5) strukturerade finansiella produkter strukturerade finansiella produkter enligt definitionen i
artikel 2.1.28 1 EU:s forordning om marknader for finansiella instrument,

6) derivat derivat enligt definitionen i artikel 2.1.29 1 EU:s forordning om marknader for finan-
siella instrument,

7) ravaruderivat rdvaruderivat enligt definitionen i artikel 2.1.30 i EU:s férordning om mark-
nader for finansiella instrument,

8) grossistenergiprodukter grossistenergiprodukter enligt definitionen i artikel 2.4 i Europa-
parlamentets och rédets forordning (EU) nr 1227/2011 om integritet och dppenhet pa grossist-
marknaderna for energi,

9) korsforsdljning att erbjuda en investeringstjanst tillsammans med en annan tjanst eller pro-
dukt som en del av ett paket eller som ett villkor for samma dverenskommelse eller paket,

10) marknadsgarant en person som pé finansiella marknader pa fortlopande basis har dtagit sig
att handla for egen rédkning genom att kdpa och sélja finansiella instrument med utnyttjande av
den personens eget kapital till priser som faststillts av den personen,

11) utforande av order for kunds rdkning att kopa eller silja ett eller flera finansiella instru-
ment for kunders rdkning och inbegripet ingdende av avtal {or att sdlja finansiella instrument som
utfardats av ett vardepappersforetag eller ett kreditinstitut vid tidpunkten for utfardandet av dessa,

12) matchad principalhandel en transaktion dir en mellanhand sjélv trider emellan transaktio-
nens kopare och siljare pa ett sadant sétt att den under transaktionens utforande aldrig exponeras
for marknadsrisk och dér béda sidor av transaktionen genomfors samtidigt och dér transaktionen
genomfors till ett pris dir mellanhanden inte gor ndgon vinst eller forlust, forutom tidigare till-
kénnagivna arvoden eller avgifter for transaktionen,

13) systematisk internhandlare en systematisk internhandlare enligt 1 kap. 2 § 16 punkten i la-
gen om handel med finansiella instrument,

14) kvalificerat innehav en direkt eller indirekt dgarandel i ett vardepappersforetag som mot-
svarar 10 procent eller mer av kapitalet eller av rostrétterna enligt artiklarna 9 och 10 i Europa-
parlamentets och radets direktiv 2004/109/EG om harmonisering av insynskraven angaende upp-
lysningar om emittenter vars virdepapper ar upptagna till handel pé en reglerad marknad och om
andring av direktiv 2001/34/EG, med beaktande av villkoren for sammanslagning av dessa enligt
artikel 12.4 och 12.5 i det direktivet, eller som gor det mdjligt att utdva ett vasentligt inflytande
over ledningen av det virdepappersforetag som dgarandelen avser,

15) betydande bindning en situation dér tva eller flera fysiska eller juridiska personer dr foren-
ade genom

a) dgarintresse, i form av innehav, direkt eller genom kontroll, av 20 procent eller mer av rds-
terna eller kapitalet i ett foretag,

15
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b) kontroll, som innebér forbindelse mellan ett moderforetag och ett dotterforetag i alla de fall
som omfattas av artikel 22.1 och 22.2 i direktiv 2013/34/EU om arsbokslut, koncernredovisning
och rapporter i vissa typer av foretag, om éndring av Europaparlamentets och rédets direktiv
2006/43/EG och om upphivande av radets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG, eller en likar-
tad forbindelse mellan nagon fysisk eller juridisk person och ett féretag, varvid varje dotterfore-
tag till ett dotterforetag ocksa ska anses vara ett dotterforetag till det moderforetag som star over
dessa foretag,

c) en varaktig forbindelse for bada eller alla till samma person genom ett kontrollforhallande.

278§
Tillsyn

Finansinspektionen dvervakar efterlevnaden av denna lag samt bestimmelser och foreskrifter
som utfardats med stdd av den, enligt vad som foreskrivs i denna lag och i lagen om Finansinspek-
tionen (878/2008).

Bestdmmelser om Finansinspektionens skyldighet att samarbeta med konsumentombudsman-
nen i frdga om tillsynen ver kundskyddet finns i 5 kap. i lagen om Finansinspektionen.

2 kap.
Riitt att tillhandahailla investeringstjénster eller bedriva investeringsverksamhet

1§
Tillstandsplikt for investeringstjdnster eller investeringsverksamhet

Investeringstjanster far tillhandahallas eller investeringsverksamhet bedrivas endast av foretag
som har beviljats tillstdnd enligt denna lag och av utldndska foretag som har auktorisation eller
rétt att enligt 4 eller 5 kap. tillhandahélla investeringstjanster eller bedriva investeringsverksam-
het i Finland.

Trots vad som foreskrivs i 1 mom. far en néringsidkare med verksambhetstillstind enligt denna
lag ta emot och férmedla order som avser finansiella instrument enligt 1 kap. 3 § 1 mom. 1 punk-
ten samt tillhandahalla investeringsradgivning. En forutsittning for att en enskild néringsidkare
eller en juridisk person som leds av en fysisk person ska beviljas verksamhetstillstdnd ar att man
genom alternativa arrangemang ser till att néringsidkaren eller den juridiska personen leds pa ett
sunt och ansvarsfullt sitt, samt att kundernas intressen och marknadens integritet beaktas pa ett
adekvat sitt. Néringsidkaren och den fysiska personen ska ha tillrickligt god vandel, tillrackliga
kunskaper, férdigheter och erfarenheter samt avsitta tillrdckligt med tid for att kunna fullgéra
sina plikter.
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28

Tillhandahdllande av investeringstjinster eller bedrivande av investeringsverksamhet enligt
annat tillstand

Trots bestimmelserna i 1 § 1 mom. fér investeringstjanster tillhandahallas och investerings-
verksamhet bedrivas av finldndska och utldndska kreditinstitut s& som foreskrivs i kreditinstituts-
lagen, av finldndska fondbolag och utlindska EES-fondbolag sa som foreskrivs i lagen om pla-
ceringsfonder samt av finldndska och utlindska AIF-forvaltare s& som foreskrivs i lagen om for-
valtare av alternativa investeringsfonder.

Trots bestimmelserna i 1 § far multilateral eller organiserad handel ordnas av borser som av-
ses i lagen om handel med finansiella instrument.

38
Sidotjdnster och rdtt att tillhandahdlla datarapporteringstjdinster

Virdepappersforetag far i enlighet med sitt verksamhetstillstind utéver investeringstjanster
och investeringsverksamhet

1) bevilja kunder kredit och annan finansiering i samband med investeringstjanster,

2) tillhandahalla foretag rddgivning om kapitalstruktur, foretagsstrategi och andra fragor som
har samband med dessa samt radgivning och tjanster som géller fusioner, foretagsforvirv och an-
dra omstruktureringar,

3) tillhandahalla valutatjénster i samband med investeringstjinster,

4) producera och tillhandahalla investerings- och finansanalyser samt andra motsvarande for-
mer av allmidnna rekommendationer om handel med finansiella instrument,

5) tillhandahalla tjanster som anknyter till garantiverksamhet for finansiella instrument,

6) tillhandahalla investeringstjanster och tjanster motsvarande dem som avses i detta moment
med sddana underliggande tillgangar till derivatinstrument som inte &r finansiella instrument, nir
verksamheten har samband med verksamhet som bedrivs med derivatinstrument,

7) tillhandahalla forvaring och administration av finansiella instrument for kunders rikning,
bland annat virdepappersforvaring och liknande tjinster, med undantag for tillhandahéllande och
forande av vérdepapperskonton pa hogsta niva enligt punkt 2 i avsnitt A 1 bilagan till EU:s {or-
ordning om virdepapperscentraler,

8) tillhandahélla annan forvaring av finansiella instrument dn sddan som avses i 7 punkten,

9) bedriva annan verksamhet som dr jamforbar med eller har ett ndra samband med verksam-
het som avses i detta moment

Ett vardepappersforetag som ordnar multilateral eller organiserad handel far dessutom uppratt-
hélla och tillhandahalla sddana datarapporteringstjanster som avses i 1 kap. 2 § 1 mom. 19 punk-
ten i lagen om handel med finansiella instrument.
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3a§
Tillhandahdllande av andra investeringsobjekt dn finansiella instrument

Om ett virdepappersforetags verksamhetstillstdnd ger ritt att tillhandahélla formedling eller
utférande av order, kapitalforvaltning eller investeringsradgivning, far foretaget ocksa tillhanda-
hélla tjénster som avser andra investeringsobjekt dn finansiella instrument samt investerings- och
finansieringsradgivning som avser sddana objekt. Om vérdepappersforetagets verksamhetstill-
stand ger rétt att tillhandahalla forvaring av finansiella instrument, far det i enlighet med tillstan-
det ocksa tillhandahalla tjanster som avser andra investeringsobjekt dn finansiella instrument. I
lagen om grésrotsfinansiering (734/2016) foreskrivs om formedling av grésrotsfinansiering pé
annat sitt &n med finansiella instrument.

3 kap.

Beviljande och aterkallande av verksamhetstillstind for virdepappersforetag samt bety-
dande égares tillforlitlighet

1§
Ansokan om verksamhetstillstand

Finansinspektionen kan pa ansokan bevilja tillstdnd for tillhandahéllande av investeringstjéns-
ter och bedrivande av investeringsverksamhet. Om ett virdepappersforetag i enlighet med 11 kap.
1 § maste hora till ersdttningsfonden for investerarskydd, nedan ersdttningsfonden, ska Finans-
inspektionen innan den avgor drendet be erséttningsfonden yttra sig om ansokan.

Till ansokan ska fogas virdepappersforetagets verksamhetsplan varav atminstone framgér vil-
ka verksamhetsslag som planeras och organisationsstrukturen for dessa samt all information som
krévs for att Finansinspektionen ska kunna forvissa sig om att vardepappersforetaget vid tiden for
auktorisationen har vidtagit alla nddvéndiga atgéarder for att uppfylla de krav som foreskrivs i
denna lag samt i forordningar och beslut som kommissionen antagit i enlighet med direktivet om
marknader for finansiella instrument.

Finansinspektionen kan utfirda foreskrifter om vilka uppgifter som ska inga i ans6kan och om
vilka utredningar som ska fogas till den, om inte ndgot annat foljer av de bestimmelser som avses
12 mom.

Om det foretag som ansoker om verksamhetstillstdnd ar dotterforetag till ett vardepappersfo-
retag, kreditinstitut, en marknadsoperator eller ett forsakringsbolag som auktoriserats i en annan
EES-stat eller dotterforetag till ett sddant vardepappersforetags, kreditinstituts eller forsakrings-
bolags moderforetag, ska en begéran om yttrande riktas till den utlindska EES-tillsynsmyndig-
heten. P4 samma sétt ska forfaras om samma fysiska eller juridiska personer har bestdimmande in-
flytande bade i det foretag som ansoker om verksambhetstillstind och i vardepappersforetaget,
kreditinstitutet eller forsdkringsbolaget. I begéran om yttrande ska tillsynsmyndigheten uppma-
nas att sérskilt bedoma aktieigarnas ldmplighet och de chefers anseende och erfarenhet som del-
tar i ledningen for ett annat foretag inom samma grupp samt att verldmna de uppgifter om ovan
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ndmnda omsténdigheter som har betydelse for verksamhetstillstdndet eller for tillsynen dver vér-
depappersforetaget.

238
Beslut om verksamhetstillstand

I verksamhetstillstindet ska ndmnas de investeringstjidnster och den investeringsverksamhet
samt de sidotjanster enligt 2 kap. 3 § 1 mom. som vérdepappersforetaget har rétt att tillhandahélla
och bedriva. Efter det att verksamhetstillstandet beviljats kan Finansinspektionen pé ansokan av
vérdepappersforetaget éndra tillstdndet i friga om de tjénster som vardepappersforetaget fér till-
handahaélla.

38
Forutsdttningar for beviljande av verksamhetstillstand

Verksamhetstillstdnd ska beviljas om det utifran de upplysningar som inkommit kan sédkerstil-
las att virdepappersforetagets dgare uppfyller de krav som foreskrivs i 4 § och att virdepappers-
foretaget uppfyller de krav som foreskrivs i 6 och 6 b kap., 7 kap. 1, 2, 4—9, 11—14 och 16 §,
9 kap. 1—5§, 10 och 11 § och 10 kap. samti 12 kap. 3 § 2 mom. Vérdepappersforetag som har for
avsikt att driva en multilateral eller organiserad handelsplattform ska dessutom uppfylla de krav
for verksamheten som foreskrivs i 5 kap. 1—S, 10, 15, 16 och 20—30 § i lagen om handel med fi-
nansiella instrument. Virdepappersforetag som bedriver algoritmisk handel eller tillhandahaller
direkt elektroniskt tilltrdde till en handelsplats ska dessutom uppfylla de krav for verksamheten
som foreskrivs i 7 a kap.

Verksamhetstillstand kan ocksa beviljas ett nytt virdepappersforetag innan det registreras.

4§
Betydande dgares tillforlitlighet

Den som har ett kvalificerat innehav i ett virdepappersforetag ska vara tillforlitlig. Innehavet
ska beréknas i enlighet med 6 a kap. 1 § 3 mom.

8§
Inledande av verksamhet och rapportering av dndringar

Virdepappersforetag ska till Finansinspektionen rapportera alla vésentliga fordndringar i {6-
rutsdttningarna for beviljande av tillstdnd.
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4 kap.

Utlindska EES-virdepappersforetags filialetablering och tillhandahallande av tjinster i
Finland samt utlindska EES-kreditinstituts tillhandahaillande av tjéinster i Finland

1§
Filialetablering eller anvindning av anknutna ombud

Ett utlindskt EES-virdepappersforetag och ett utlindskt EES-kreditinstitut far tillhandahélla
investeringstjanster eller bedriva investeringsverksamhet samt tillhandahélla sidotjénster i Fin-
land genom att etablera filialer i Finland eller anvéinda anknutna ombud som ér etablerade i Fin-
land, om det utlindska EES-vérdepappersforetaget eller det utlindska EES-kreditinstitutet inte
har etablerat filial i Finland och forutsatt att de tjanster som det utlindska EES-vardepappersfo-
retaget tillhandahaller och den verksamhet som det bedriver omfattas av auktorisationen i foreta-
gets hemmedlemsstat. Sidotjanster far tillhandahallas endast i samband med investeringstjénster
eller investeringsverksamhet.

Utlandska EES-vérdepappersforetag far etablera filialer i Finland eller borja anlita anknutna
ombud enligt 1 mom. efter det att Finansinspektionen har fatt ett meddelande om saken fran EES-
tillsynsmyndigheten i virdepappersforetagets hemmedlemsstat. Av anmélan ska framga foljande
uppgifter och utredningar:

1) filialetableringen i Finland samt den nya filialens adress och kontaktuppgifter, eller den
EES-stat inom vars territorium det utléindska EES-vérdepappersforetaget inte har etablerat en fi-
lial men dér det anknutna ombud &r etablerat som foretaget har for avsikt att anvénda i Finland,

2) de investeringstjanster som ska tillhandahéllas och den investeringsverksamhet som ska be-
drivas i enlighet med bilaga I i direktivet om marknader for finansiella instrument samt om de si-
dotjanster som ska tillhandahéllas,

3) filialens organisationsstruktur och anvidndningen av anknutna ombud samt namnen pa de an-
knutna ombud som foretaget har for avsikt att anvénda,

4) om foretaget har for avsikt att anvidnda ett eller flera sddana anknutna ombud som avses i
1 punkten, en beskrivning av den planerade anvindningen tillsammans med en organisations-
struktur, inklusive rapporteringsrutiner, som anger hur ombudet passar in i virdepappersforeta-
gets struktur,

5) den adress i Finland dér handlingar kan erhallas,

6) namnen pa de personer som ansvarar for filialens eller det anknutna ombudets verksamhet,

7) det system som dr avsett att skydda filialens investerare, eller avsaknaden av ett sddant sys-
tem.

En filial kan etableras och den far inleda sin verksamhet vid den tidpunkt som Finansinspek-
tionen bestimmer, dock senast tvd manader efter det att Finansinspektionen har fatt den informa-
tion som avses i 2 mom. Det som foreskrivs ovan ska pa motsvarande sétt tillimpas nér ett an-
knutet ombud inleder sin verksamhet.

Det som i 1 mom. foreskrivs om utlandska EES-vérdepappersforetags ritt att i Finland tillhan-
dahélla investeringstjanster och bedriva investeringsverksamhet samt tillhandahalla sidotjénster
via en filial eller genom anvindning av ett anknutet ombud som &r etablerat i Finland och det som
i1 2 mom. foreskrivs om anmélan om anvindning av ett anknutet ombud, ska pa motsvarande sétt
tillimpas pa utldndska EES-kreditinstitut.
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Ett utlindskt EES-kreditinstitut som har for avsikt att anvénda ett anknutet ombud enligt
4 mom. far borja anvinda ombudet efter det att Finansinspektionen av EES-tillsynsmyndigheten i
kreditinstitutets hemmedlemsstat har fatt en anmélan med de uppgifter som avses i 2 mom. An-
véndningen av ett anknutet ombud far inledas vid en tidpunkt som Finansinspektionen bestdm-
mer, dock senast tvd manader efter det att Finansinspektionen har fétt den information som avses i
2 mom.

Om det sker forédndringar i de uppgifter som anméilts i enlighet med 2 och 4 mom. kan ett ut-
landskt EES-virdepappersforetag och ett utlaindskt EES-kreditinstitut beakta detta efter att Fi-
nansinspektionen har fatt en anmélan om forédndringen av EES-tillsynsmyndigheten i vérdepap-
persforetagets eller kreditinstitutets hemmedlemsstat.

2§
Tillhandahdllande av investeringstjdnster utan filialetablering

Utlandska EES-virdepappersforetag och utlindska EES-kreditinstitut har rétt att tillhandahal-
la investeringstjénster och bedriva investeringsverksamhet samt tillhandahalla sidotjénster i Fin-
land utan att etablera dotterforetag eller filial, forutsatt att tjédnsterna och investeringsverksam-
heten omfattas av deras auktorisation.

Foretag som avses i 1 mom. har rétt att tillhandahélla sidotjdnster endast i samband med inves-
teringstjanster eller investeringsverksamhet, om inte annat foreskrivs ndgon annanstans i lag.

Ett utlindskt EES-vérdepappersforetag far borja tillhandahalla investeringstjanster eller bedri-
va investeringsverksamhet i Finland nér Finansinspektionen av den utlindska EES-tillsynsmyn-
digheten har fatt en anmilan med atminstone foljande uppgifter:

1) avsikten att bedriva verksamhet i Finland,

2) en verksamhetsplan med uppgifter om vilka investeringstjanster och sidotjinster som ska
tillhandahallas eller vilken investeringsverksamhet som ska bedrivas samt huruvida foretaget av-
ser att gora detta genom att anvinda anknutna ombud som &r etablerade i hemmedlemsstaten samt
med namnen pé eventuella anknutna ombud.

Om ett utlindskt EES-vardepappersforetag avser att anvidnda sig av anknutna ombud som &r
etablerade i dess hemmedlemsstat nér det tillhandahaller investeringstjanster eller bedriver inves-
teringsverksamhet i Finland kan foretaget borja tillhandahalla tjanster eller bedriva verksamhet
efter det att Finansinspektionen av den utlindska EES-tillsynsmyndigheten har fatt namnen pa de
anknutna ombud som foretaget avser att anvanda i Finland. Finansinspektionen ska offentliggora
sadan information.

Det som foreskrivs i 4 mom. ska tillimpas pa utlaindska EES-kreditinstitut som planerar att i
Finland bedriva verksamhet som avses i 1 mom. genom férmedling av ett anknutet ombud som &ar
etablerat i dess hemmedlemsstat.

Om det sker fordndringar i uppgifter som anmalts i enlighet med 3 och 4 mom. kan ett ut-
landskt EES-vérdepappersforetag beakta detta efter att Finansinspektionen har fatt ett meddelan-
de om foréndringarna fran EES-tillsynsmyndigheten i virdepappersforetagets hemmedlemsstat.
Det som foreskrivs ovan ska pad motsvarande sitt tillimpas pa ett EES-kreditinstitut om det sker
fordndringar i de uppgifter som anméilts i enlighet med 5 mom.

Ett utlandskt EES-virdepappersforetag och ett utlindskt EES-kreditinstitut kan erbjuda i Fin-
land etablerade véirdepappersforetag, kreditinstitut och andra aktorer direkt mojlighet att bedriva
handel pa en multilateral eller organiserad handelsplattform nir Finansinspektionen av den ut-
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landska EES-tillsynsmyndigheten har informerats om att verksamheten inleds och var och hur
mdjligheten att bedriva handel enligt planerna ska erbjudas. Finansinspektionen har rétt att av den
myndighet som nidmns ovan begéra uppgifter om de vérdepappersforetag, kreditinstitut och an-
dra aktorer som det utlindska EES-virdepappersforetaget eller det utlaindska EES-kreditinstitu-
tet har auktoriserat som handelsparter.

5 kap.
Tredjelandsforetags filialetablering och tillhandahéllande av tjéinster i Finland

1§
Forutsdttningar for filialetablering

Ett tredjelandsforetag som planerar att i Finland tillhandahélla investeringstjénster eller bedri-
va investeringsverksamhet samt tillhandahélla sidotjénster till kunder som avses i 1 kap. 23 §
3 och 4 mom. ska etablera filial i Finland och ansdka om tillstand hos Finansinspektionen for eta-
bleringen.

For att verksamhetstillstdnd for en filial ska beviljas forutsétts det att

1) tillhandahallandet av tjénster eller bedrivandet av investeringsverksamhet som tredjelands-
foretagets tillstandsansdkan avser omfattas av auktorisation och tillsyn i det tredjeland dér fore-
taget dr etablerat,

2) tredjelandsforetaget i tredjelandet har auktorisation for tillhandahallande av tjanster och for
bedrivande av verksamhet som avses i 1 punkten, varigenom den behoriga myndigheten beaktar
de rekommendationer géllande finansiering av terrorism som antagits av arbetsgruppen for finan-
siella dtgérder mot penningtvitt och finansiering av terrorism (FATF),

3) det har inréttats samarbetsarrangemang som inbegriper bestimmelser som reglerar informa-
tionsutbytet i syfte att bevara marknadens integritet och skydda investerare, mellan Finansinspek-
tionen och behdriga tillsynsmyndigheter i det tredjeland dér foretaget &r etablerat,

4) det tredjeland dér tredjelandsforetaget &r etablerat har undertecknat en 6verenskommelse
med Finland, som till fullo uppfyller normerna i artikel 26 i OECD:s modellavtal for skatter pé in-
komst och formdgenhet och sékerstiller ett effektivt informationsutbyte i skattedrenden, inklusi-
ve eventuella multilaterala skatteavtal,

5) filialen fritt forfogar Gver ett tillréckligt startkapital,

6) det utses en eller flera personer som ska ha ansvaret for ledningen av filialen och som alla
uppfyller dei 6 b kap. 1 § ndmnda kraven géillande ledningens tillforlitlighet och kompetens som
foreskrivs 1 7 kap. 1 kreditinstitutslagen och i 6 b kap. 4 § i denna lag,

7) tredjelandsforetaget &r medlem i ett system som motsvarar det erséittningssystem som fore-
skrivs i Europaparlamentets och radets direktiv 97/9/EG om system for ersittning till investerare
eller den filial som ansdkan om verksambhetstillstand avser hor till den erséttningsfond for inves-
terarskydd som avses i 11 kap.
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2§
Uppgifter som ska ldmnas i en tillstandsansokan for en filial

I en tillstdndsansdkan for en filial ska ldmnas f6ljande uppgifter och utredningar:

1) alla relevanta uppgifter om foretaget, sisom namn, réttslig form, séte, adress, medlemmar i
ledningsorganen, relevanta aktieéigare och utredning om beviljad auktorisation,

2) namnet pa den myndighet som har ansvaret for tillsyn dver foretaget i det berdrda tredjelan-
det och, om myndigheterna &r flera, uppgifter om respektive kompetensomréaden,

3) en verksamhetsplan med uppgifter om vilka investeringstjanster och sidotjanster som ska
tillhandahallas eller vilken investeringsverksamhet som ska bedrivas, uppgifter om filialens or-
ganisationsstruktur inklusive en beskrivning av eventuell utkontraktering av avgdrande funktio-
ner till tredjepart,

4) namnen pé de personer som ansvarar for ledningen av filialen och uppgifter om att dessa
personer uppfyller de krav som avses i 1 § 2 mom. 6 punkten,

5) information om det startkapital som filialen fritt forfogar Gver,

6) utredning om det skydd som tredjelandets ersittningssystem erbjuder investerare eller om
att tredjelandsforetaget pé filialens végnar har ansokt om medlemskap i erséttningsfonden for in-
vesterare.

Ersittningsfonden for investerare ska ombes att ge ett yttrande om tillstandsansokan.

Genom forordning av finansministeriet kan det utfardas ndrmare bestimmelser om vilka kon-
taktuppgifter som ska framg av tillstindsansokan samt om de utredningar som ska fogas till an-
sokan.

38
Beviljande av filialtillstand

Finansinspektionen ska bevilja ett tredjelandsforetag filialtillstdnd om de forutsittningar som
foreskrivs 1 1 kap. 7 § 1 mom. och 13 § 1 mom. 2, 9 och 10 punkten samti 1 § i detta kapitel ar
uppfyllda.

Nir ett tredjelandsforetag beviljas filialtillstdnd ska det beddomas om erséttningssystemet for
investerare i filialens hemstat motsvarar nivan pa och omfattningen av det skydd som ersittnings-
fonden ger. Nér Finansinspektionen beviljar filialtillstand kan den besluta om filialens medlem-
skap i erséttningsfonden.

Pa tillstdndsbeslut tillimpas vad som i 3 kap. 2 § foreskrivs om beslut som géller verksamhets-
tillstdnd for vardepappersforetag. Finansinspektionen ska inom tio arbetsdagar fran mottagandet
av tillstdndsansokan underritta sokanden om den tidsfrist som nimns i 3 kap. 2 § 1 mom. och om
mdjligheten att Gverklaga beslutet.

Filialtillstandet berittigar virdepappersforetaget att bedriva verksamhet pé ett eller flera drift-
stéllen.
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4§
Undantag fran kravet pa filialtillstand

Om ett tredjelandsforetag tillhandahéller en investeringstjanst eller bedriver investeringsverk-
samhet med finansiella instrument uteslutande pé initiativ av en kund som avses i 1 § 1 mom. ska
det krav pé filialtillstdnd som foreskrivs i momentet inte tillimpas pa tjdnsten eller verksamheten
for kunden i fraga, inbegripet en relation som har samband med tillhandahéllandet av tjinsten el-
ler bedrivandet av verksamheten. Tredjelandsforetaget far inte marknadsfora nya investerings-
produkter eller investeringstjinster till denna kund pa annat sétt dn genom filialen.

58
Aterkallande av filialtillstind och begrinsning av verksamheten

126 och 27 § i lagen om Finansinspektionen foreskrivs om aterkallande av tredjelandsforetags
filialtillstdind och om begrénsning av tillstindsenlig verksamhet. Finansinspektionen ska dess-
utom utan drdjsmal aterkalla ett filialtillstind om en myndighet i tredjelandsforetagets hemstat
har &terkallat foretagets auktorisation.

6§
Avslutande av en filials verksamhet

Nér Finansinspektionen éaterkallar ett tredjelandsforetags filialtillstand ska filialens verksam-
het avslutas omedelbart. Vad som nagon annanstans i lag foreskrivs om tillsyn dver filialer ska
tillimpas pa tillsynen 6ver en filial efter det att den avslutat sin verksambhet, till dess att ett med-
delande enligt 2 mom. har ldmnats och virdepappersforetagets ataganden mot filialens kunder ar
fullgjorda.

Ett tredjelandsforetag ska utan drojsmal efter det att dess filialverksamhet har avslutats med-
dela kunderna hur filialen fullgor sina ataganden mot dem. Vid behov utférdar Finansinspektio-
nen ndrmare foreskrifter om det forfarande som avses i detta moment.

Vad som i 1 mom. foreskrivs om tillsynen 6ver filialer och i 2 mom. om tredjelandsforetags in-
formationsskyldighet samt vad som i 2 mom. foreskrivs om Finansinspektionens befogenhet att
utfiarda narmare foreskrifter ska tillimpas da en filials verksamhet begrénsas pa det sétt som av-
sesi5 § 1 detta kapitel eller i 27 § i lagen om Finansinspektionen.

78
Tredjelandsforetags tillhandahdllande av tidnster utan filialetablering

I artikel 46 1 EU:s forordning om marknader for finansiella instrument féreskrivs om tredje-
landsforetags ritt att utan filialetablering tillhandahélla investeringstjénster eller bedriva investe-
ringsverksamhet med eller utan eventuella sidotjénster till godtagbara motparter och professio-
nella kunder i den mening som avses i avsnitt [ i bilaga II till direktivet om marknader for finan-
siella instrument som &r etablerade i hela unionen, om foretaget &r registrerat i det register over
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tredjelandsforetag som fors av Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten i enlighet
med artikel 48, samt om kommissionens beslut om likvérdighet som ar en forutsittning for regist-
rering och om Ovriga forutséttningar for registrering.

I artikel 47.3 1 den forordning som nédmns i 1 mom. foreskrivs att ett tredjelandsforetag som é&r
etablerat i ett land vars regelverk och tillsynssystem har erkénts som faktiskt likvardiga i enlighet
med punkt 1 och som é&r auktoriserat i enlighet med artikel 39 i direktivet om marknader for fi-
nansiella instrument, ska kunna tillhandahélla de tjdnster och den verksamhet som omfattas av
auktorisationen till sddana godtagbara motparter och professionella kunder som avses i 1 mom. i
andra medlemsstater 1 unionen utan etablering av nya filialer.

I AVDELNINGEN

VERKSAMHETSFORUTSATTNINGAR, FORVALTNING OCH STYRNING SAMT
ORGANISERING AV VERKSAMHETEN

6 kap.

Ekonomiska verksamhetsforutsittningar for tillhandahallande av investeringstjénster
samt tillsyn dver den ekonomiska stabiliteten

1§
Minimikapital

Ett viardepappersforetag ska ha ett aktiekapital p& minst 730 000 euro, om inte ndgot annat fo-
reskrivs nedan. Ett virdepappersforetags aktiekapital ska, med undantag for sddana vérdepap-
persforetag som ndmns i 5 mom. och endast tillhandahéller formedling av order eller investe-
ringsradgivning, besta av en eller flera kapitalposter sa som foreskrivs i artikel 26.1 a—e i EU:s
tillsynsforordning.

Ett viardepappersforetag som inte bedriver handel for egen rédkning eller garanterar emissioner
eller ordnar multilateral eller organiserad handel men har tillstdnd att inneha kundmedel ska ha ett
aktiekapital pad minst 125 000 euro.

Ett vardepappersforetag som tillhandahaller investeringstjanster enbart med sddana derivatin-
strument som avses i 1 kap. 14 § 1 mom. 4—=6 punkten i anslutning till rivarumarknaden, med sé-
dana finansiella kontrakt avseende prisdifferenser som avses i 8 punkten i samma moment eller
med derivatinstrument som avses i 9 punkten i samma moment ska ha ett aktiekapital pad minst
125 000 euro.

Ett virdepappersforetag som avses i 2 mom. och som inte har tillstind att inneha kundmedel
ska ha ett aktiekapital pd minst 50 000 euro.

Ett viardepappersforetag vars investeringstjénster endast bestar i att formedla och utfora order,
tillhandahalla kapitalforvaltning eller ge investeringsradgivning och som varken har tillstand att
tillhandahélla sidotjénster enligt 2 kap. 3 § 1 mom. 7 punkten eller att inneha kundmedel ska ha

1) ett aktiekapital pad minst 50 000 euro, eller
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2) en ansvarsforsdkring som géller i alla EES-stater och ersétter skador som virdepappersfo-
retaget ansvarar for enligt denna lag med ett forsdkringsbelopp pa minst 1 000 000 euro per skada
och sammanlagt 1 500 000 euro for samtliga skador per ar, eller

3) en sddan kombination av aktiekapital enligt 1 punkten och ansvarsforsakring enligt 2 punk-
ten som técker ansvarsnivan enligt 1 eller 2 punkten.

Om ett virdepappersforetag som tillhandahaller tjdnster enligt 5 mom. ar verksamt som forsak-
ringsméklare i enlighet med lagen om forsdkringsférmedling (570/2005), ska foretaget utover
vad som foreskrivs i den lagen ha

1) ett aktiekapital pad minst 25 000 euro,

2) ansvarsforsakring som géller i alla EES-stater och ersitter skador som vérdepappersforeta-
get ansvarar for enligt denna lag med ett forsidkringsbelopp pa minst 500 000 euro per skada och
sammanlagt 750 000 euro for samtliga skador per ér, eller

3) en sddan kombination av aktiekapital enligt 1 punkten och ansvarsforsdkring enligt 2 punk-
ten som técker ansvarsnivan enligt 1 eller 2 punkten.

Aktiekapitalet ska vara tecknat i sin helhet nér verksamhetstillstdndet beviljas.

2§
Ekonomisk stabilitet och tillsyn

Vad som foreskrivs i 1 mom. ska inte tillimpas pa viardepappersforetag som avses i 1 § 5 och
6 mom. Trots vad som foreskrivs ovan i detta moment ska artikel 95.2 1 EU:s tillsynsforordning
tillimpas pé ett sddant vardepappersforetag som avses i 1 § 5 mom. dé det som investeringstjéns-
ter tillhandahaller utforande av order eller kapitalforvaltning. Vad som foreskrivsi 10 kap. 3—S8 §
i kreditinstitutslagen ska inte tilldimpas pa véardepappersforetag som har férre &n 250 anstéllda och
vars balansomslutning uppgar till hogst 43 miljoner euro.

Vad somidel 4 i EU:s tillsynsforordning foreskrivs om stora exponeringar mot kunder ska inte
tillimpas pé vardepappersforetag som endast bedriver verksamhet enligt 1 kap. 15§ 1,2, 4, 5 el-
ler 7 punkten i denna lag.

6 a kap.
Forvirv och avyttring av kvalificerade innehav
1§
Informationskrav gdllande forvirv och avyttring av kvalificerat innehav
Den som avser att direkt eller indirekt forvirva ett kvalificerat innehav i ett vardepappersfore-
tag ska pé forhand anmaéla detta till Finansinspektionen.

Om avsikten &r att 6ka ett innehav enligt 1 mom. till minst 20, 30 eller 50 procent av vérdepap-
persforetagets aktiekapital eller sé att innehavet kommer att medfora en lika stor andel av det r9s-
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tetal som samtliga aktier medfor eller sé att vérdepappersforetaget blir ett dotterforetag, ska ock-
sa detta forvérv pa forhand anmélas till Finansinspektionen.

Vid berdkning av den dgarandel och rostandel som avses i 1 och 2 mom. ska 2 kap. 4 § samt
9 kap. 6, 7, 8 och 8 a § i virdepappersmarknadslagen tillimpas. Vid tillimpning av detta moment
ska inte beaktas aktier som den anmélningsskyldige for hogst ett &r har forvarvat i samband med
en viardepappersemission eller med stdd av sin verksamhet som marknadsgarant och med vilka
den anméilningsskyldige inte har ritt att utdva rostrétt i ett foretag eller i dvrigt paverka verksam-
heten i foretagets ledning.

En anmélan enligt 1 eller 2 mom. ska goras ocksa nér det antal aktier som ingér i innehavet
sjunker under nagon av de granser for innehav som anges i 1 eller 2 mom. eller om vérdepappers-
foretaget upphor att vara ett dotterforetag till det anmélningsskyldiga foretaget.

Virdepappersforetaget och dess holdingforetag ska minst en gdng om éret gora anmélan till Fi-
nansinspektionen om &gare till andelar enligt 1 och 2 mom. och om innehavens storlek samt utan
dr6jsmal anméla sddana fordndringar i dgarandelarna som har kommit till dess kénnedom.

2§
Begrdnsning av forvirv av kvalificerat innehav
132 a § i lagen om Finansinspektionen foreskrivs det om Finansinspektionens rétt att forbjuda
forvirv av dgarandelar enligt 1 § ochi32 b § i den lagen foreskrivs det om forfarandet i samband
med forbudsbeslut.

Fore utgéngen av tidsfristen enligt 32 b § i lagen om Finansinspektionen far den anmélnings-
skyldige forvirva aktier som avses i 1 § endast om Finansinspektionen har gett sitt samtycke.

6 b kap.
Forvaltnings- och styrningssystem
1§
Allmédnna krav gdllande virdepappersforetags forvaltnings- och styrningssystem
Pa forvaltning och styrning av vérdepappersforetag tillimpas 7 kap. 1—3 och 5—7 § och

8 kap. i kreditinstitutslagen. Bestdmmelserna i 8 kap. i den lagen ska emellertid inte tillimpas pa
vardepappersforetag som avses i artikel 4.1.2 ¢ i EU:s tillsynsférordning.
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2§
Virdepappersforetagets styrelse och dess uppgifter

Virdepappersforetagets styrelse ska definiera de forvaltnings- och styrningssystem varmed det
sdkerstills att virdepappersforetaget skots pé ett effektivt och stabilt sétt som framjar kundernas
intressen samt fortroendet for marknaden samt dvervaka verkstilligheten.

Utover vad som foreskrivs 1 7 kap. 1 § 1 kreditinstitutslagen ska virdepappersforetagets styrel-
se definiera och godkénna

1) den organisation som behdvs for tillhandahéllande av investeringstjanster och sidotjénster
samt for bedrivande av investeringsverksamhet, inklusive de krav som stélls pa personalens kom-
petens och erfarenhet, de resurser och forfaranden som behdvs for tillhandahallande av tjanster
och bedrivande av investeringsverksamhet med beaktande av verksamhetens art, omfattning och
komplexitet samt de forfattningar och bestdmmelser som ska iakttas,

2) de verksambhetsprinciper som ér tillimpliga pa de tjénster och produkter som tillhandahélls
och den verksamhet som bedrivs med beaktande av viardepappersforetagets risktickningskapaci-
tet, kundernas art och behov samt sddana stresstest av kunderna som utfors i behdvlig omfattning,

3) de erséttningssystem som tillimpas pé personer som deltar i tillhandahéllandet av investe-
ringstjénster sé att systemet uppmuntrar till ansvarsfull affarsverksamhet, jadmlikt bemdtande av
kunderna och undvikande av intressekonflikter i kundrelationer.

Styrelsen ska regelbundet bedoma om de strategiska malen for tillhandahéllande av investe-
ringstjanster och sidotjanster och for bedrivande av investeringsverksamhet ér tillrackliga och hur
de uppnatts, utvirdera forvaltnings- och styrningssystemens effektivitet och principerna for till-
handahéllande av tjanster till kunderna samt vidta atgérder for att avhjélpa eventuella brister.

Styrelsemedlemmarna ska ges tillgang till den information och de dokument som de behdver
for att utfora sitt uppdrag.

38
Minimiantal personer som i praktiken leder virdepappersforetagets verksamhet

Virdepappersforetagets verksamhet ska i praktiken ledas av minst tva personer som uppfyller
de krav som foreskrivs i 1 och 4 §.

4§
Tillforlitlighets- och kompetenskrav for virdepappersforetagets ledning

De som hor till virdepappersforetagets ledning ska vara tillforlitliga personer som har ett gott
anseende. De far inte vara forsatta i konkurs eller ha meddelats niringsférbud och deras hand-
lingsbehorighet far inte heller ha begrénsats.

Den anses inte vara tillforlitlig och ha ett gott anseende som

1) under de senaste fem aren fore bedomningen har domts till fingelsestraff eller under de tre
senaste aren fore bedomningen till botesstraff for brott som kan anses visa att han eller hon ar
uppenbart oldmplig for uppdrag som avses i 1 mom., eller som

28



Riksdagens svar RSv 187/2017 rd

2) annars genom sin tidigare verksamhet har visat sig vara uppenbart oldmplig for uppdrag som
avses 1 1 mom.

Tidsfristen som avses i 2 mom. 1 punkten ska rdknas fran det att domen har vunnit laga kraft till
tidpunkten da uppdraget tas emot. Om domen inte har vunnit laga kraft far den domde dock fort-
sitta utdva beslutanderitt som medlem av vérdepappersforetagets ledning, om detta kan anses
vara uppenbart motiverat med hinsyn till en samlad bedémning av den démdes tidigare verksam-
het, de omsténdigheter som lett till domen och andra relevanta omsténdigheter.

De som hor till vardepappersforetagets ledning ska ha sddana kunskaper om och erfarenheter
av vardepappersforetagets affarsverksamhet och de viktigaste risker som ar forenade med den
samt saddana kunskaper om och erfarenheter av ledning som behdvs med hénsyn till uppdraget
samt med beaktande av foretagsverksamhetens art, omfattning och komplexitet.

Virdepappersforetaget ska utan drojsmal underritta Finansinspektionen om forédndringar inom
ledningen som avses i 1 mom.

Vad som i denna paragraf foreskrivs om virdepappersforetag ska tillimpas ocksé pé holding-
foretag.

7 kap.
Organisering av virdepappersforetags verksamhet

1§
Drifistillen och huvudkontor

Ett virdepappersforetag ska for sin verksamhet ha minst ett fast driftstélle. Det kan dessutom
bedriva verksamhet pa andra driftstillen.
Ett viardepappersforetag ska ha sitt huvudkontor i Finland.

2§
Tillforlitlig organisering av verksamheten

Ett vardepappersforetags verksamhet ska organiseras pa ett sitt som med beaktade av dess art
och omfattning kan anses tillforlitligt.

Virdepappersforetaget ska faststélla verksamhetsprinciper och forfaranden i den omfattning
som krévs for att sékerstilla att foretaget, inklusive dess verkstillande ledning, anstéllda och an-
knutna ombud respekterar sina forpliktelser enligt denna lag samt lampliga bestimmelser for
dessa personers privata transaktioner.

Virdepappersforetaget ska vidta rimliga atgdrder for att sékerstélla kontinuitet och regelbun-
denhet i tillhandahéllandet av investeringstjénster och bedrivandet av investeringsverksambhet.
Virdepappersforetaget ska i det syftet anvinda dndamalsenliga och proportionella system, resur-
ser och forfaranden.

Virdepappersforetaget ska tillimpa sunda forfaranden for forvaltning och redovisning samt ha
mekanismer for intern kontroll, effektiva riskbeddmningsmetoder samt effektiva kontroll- och
skyddssystem for sina informationsbehandlingssystem.
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Virdepappersforetaget ska, utan att begrdnsa Finansinspektionens tillgang till information, ha
inrdttat sunda skyddsmekanismer for att garantera skyddet och autentiseringen vid informations-
overforingen, minimera risken for dataférvanskning och for obehorig atkomst samt foérhindra in-
formationsléckor sé att uppgifterna alltid behandlas konfidentiellt.

Virdepappersforetaget ska ha forfaranden varmed det sékerstiller att de fysiska personer som
pa virdepappersforetagets vignar tillhandahaller investeringsradgivning eller information om fi-
nansiella instrument, investeringstjénster eller sidotjinster till kunderna har den kunskap och
kompetens som krévs for detta samt med beaktande av uppgifternas art och omfattning.

38
Begrdnsningar som gdller forvirv av egna aktier, andelar, kapitallan och debenturer

Virdepappersforetag och foretag inom samma finansiella foretagsgrupp fér bevilja lan for for-
varv av egna och moderforetagets aktier och andelar och ta emot sddana som pant endast med de
begrinsningar som anges i 2 och 3 mom. Med lan jamstélls sdkerhet som av tillgangar som tillhor
vardepappersforetaget eller ett foretag inom dess finansiella foretagsgrupp stélls for aterbetal-
ning av lan som avses ovan.

Om inte nagot annat foljer av 3 mom. fér ett virdepappersforetag och ett foretag inom dess fi-
nansiella foretagsgrupp, trots bestimmelserna i 13 kap. 10 § 1 mom. i aktiebolagslagen (624/
2006) och i 34 § 3 mom. i lagen om skuldebrev (622/1947), bevilja lan for forvarv av egna eller
moderforetagets aktier och andelar och ta emot dem som pant, om

1) de ar foremal for handel pé en sddan reglerad marknad som avses i lagen om handel med fi-
nansiella instrument,

2) beviljande av l4net eller emottagande av panten ingér i den normala affarsverksamheten for
vérdepappersforetaget eller for foretaget inom dess finansiella foretagsgrupp, och om

3) lanet har beviljats eller panten tagits emot pa de sedvanliga villkor som virdepappersfore-
taget iakttar i sin verksambhet.

Ett virdepappersforetag och ett foretag inom dess finansiella foretagsgrupp far som sékerhet
for 1dn som beviljas for att finansiera tdckning av egna och moderforetagets aktier och andelar,
som pant ta emot sddana aktier och andelar hogst till ett antal som till sitt nominella virde mot-
svarar en tiondel av det ldngivande foretagets eller, om aktier eller andelar i det langivande fore-
tagets moderforetag har tagits emot som pant, av moderforetagets bundna kapital.

Vad som i 2 och 3 mom. foreskrivs om egna och moderforetagets aktier och andelar ska pa
motsvarande sitt tillimpas pa egna och moderforetagets kapitalbevis, kapitallan, debenturer och
Ovriga ataganden som dr efterstdllda emittentens ovriga skulder.

4§
Virdepappersforetags bindningar
En betydande bindning mellan ett virdepappersforetag och en annan juridisk person eller en
fysisk person far inte hindra en effektiv tillsyn 6ver vardepappersforetaget. En effektiv tillsyn far
inte heller hindras av sddana bestimmelser och administrativa foreskrifter som utférdats eller

meddelats i ett tredjeland och som tillimpas pa fysiska eller juridiska personer med sadana bind-
ningar.
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Niér det efter att ett verksamhetstillstdnd beviljats sker fordndringar i de uppgifter om bindning-
ar som uppgetts i tillstdndsansdkan ska Finansinspektionen omedelbart underréttas om dessa.

58
Utkontraktering av avgorande och viktiga operativa funktioner

Ett vardepappersforetag kan utkontraktera en operativ funktion som &r avgdrande och viktig
for tillhandahallandet av investeringstjénster eller bedrivandet av investeringsverksamhet om f6-
retaget vidtar rimliga atgérder for undvikande av onddiga ytterligare operativa risker. Utkontrak-
teringen far inte genomforas pa ett séitt som vésentligt forsédmrar kvaliteten pé foretagets interna
kontroll eller medfor oldgenhet for myndighetstillsynen 6ver virdepappersforetagets verksamhet.

19 kap. 2 § foreskrivs om forvaring av kunders finansiella instrument hos utomstéende forva-
rare.

63§
Anknutet ombud

Ett virdepappersforetag far tillhandahélla tjanster enligt 2 mom. genom ett anknutet ombud.
Ombudet handlar pa foretagets vagnar och under dess ansvar. Ett anknutet ombud kan handla for
endast ett virdepappersforetags rdkning. Ombudet ska pé ett tydligt sitt for kunden uppge sin
stdllning och namnet pa det virdepappersforetag som han eller hon representerar.

Ett anknutet ombud kan

1) ta emot och formedla kunders instruktioner och order som giller investerings- och sidotjins-
ter eller finansiella instrument,

2) formedla finansiella instrument till kunder,

3) ge kunder radgivning om vardepappersforetagets investerings- och sidotjénster och finan-
siella instrument,

4) marknadsfora viardepappersforetagets investerings- och sidotjanster samt finansiella instru-
ment till kunder.

Virdepappersforetaget svarar for att ett anknutet ombud som det utsett har ett gott anseende
och sddana allménna, ekonomiska och professionella kunskaper och den kompetens som behovs
for att tillhandahélla kunderna investerings- och sidotjanster och ge all véisentlig information om
en foreslagen tjanst samt for att det anknutna ombudet &r infort i det register 6ver anknutna om-
bud som avses nedan i 4 mom. Vardepappersforetaget ska se till att det anknutna ombudets Gvri-
ga verksambhet inte medfor oldgenhet for virdepappersforetagets verksamhet.

Ett anknutet ombud kan inneha kundmedel for vardepappersforetagets rikning och under dess
ansvar. Om det anknutna ombudet handlar p& vardepappersforetagets végnar i ndgon annan EES-
stat forutsétts det att staten i fraga tillater att ett ombud som motsvarar ett anknutet ombud forval-
tar kundmedel.

Med tanke péa 6vervakningen av lagligheten i de anknutna ombudens verksamhet ska Finans-
inspektionen fora ett offentligt register dver anknutna ombud (registret 6ver anknutna ombud) till
vilket vardepappersforetaget anmiler anknutna ombud som det har utsett och som uppfyller kra-
ven i 3 mom. [ registret ska foras in fysiska personers fullstindiga namn och adress samt adressen
dér verksamheten bedrivs. Om ombudet &r en juridisk person ska i registret antecknas namn, f6-
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retags- eller organisationsnummer, site samt adressen dér verksamheten bedrivs. De uppgifter
som forts in 1 registret ska bevaras i fem ar réknat fran det att grunden for registreringen har upp-
hort. Registret ska regelbundet uppdateras och registeruppgifterna ska vara offentligt tillgéngli-
ga. Trots vad som foreskrivs i 16 § 3 mom. i lagen om offentlighet i myndigheternas verksamhet
(621/1999) far Finansinspektionen ldamna ut uppgifter om fysiska personers namn, adress och
verksamhetsstéllens adress i form av utskrifter, genom teknisk anslutning eller pd nagot annat sétt
i elektronisk form eller gora dem allmént tillgdngliga i ett elektroniskt datant.

78
Skyldigheter for utvecklare och distributérer av finansiella instrument

Ett virdepappersforetag som utvecklar finansiella instrument ska ha uppdaterade processer for
produktgodkidnnande varmed foretaget sdkerstéller att utvecklingen av finansiella instrument &r
forenlig med de krav som stélls pa en d&ndamalsenlig hantering av intressekonflikter och med kun-
dernas intressen. Forfarandet innebdr att varje finansiellt instrument och betydande forédndringar i
det maste godkénnas innan det finansiella instrumentet marknadsfors eller distribueras till kun-
derna. Forfarandet innebér vidare att kundmélgruppen for ett visst finansiellt instrument maéste
preciseras i friga om varje kundkategori, att det maste sékerstéllas att alla for en kundméalgrupp
relevanta risker och kostnadsstrukturer analyseras och att den tilltdnkta distributionsstrategin ar
overensstimmande med kundmaélgruppen i fraga. Forfarandet innebér ocksé att den kundmaél-
grupp maéste preciseras som det finansiella instrumentet inte ar avsett for.

Ett vardepappersforetag som utvecklar finansiella instrument méste tillhandahalla distributo-
rerna all relevant information om det finansiella instrumentet och om processerna for godkdnnan-
de av produkterna samt om det finansiella instrumentets kundmaélgrupp. Vardepappersforetaget
ska striva efter att sékerstélla att ett finansiellt instrument erbjuds en viss kundmalgrupp.

Virdepappersforetaget ska regelbundet granska de finansiella instrument som det erbjuder el-
ler marknadsfor och de risker som eventuellt dr férenade med instrumenten och atminstone be-
doma om ett finansiellt instrument fortfarande &r forenligt med kundmélgruppens behov och om
den planerade distributionsstrategin fortfarande &r &ndamalsenlig.

For att kunna erbjuda eller rekommendera finansiella instrument som vardepappersforetaget
inte sjdlv utvecklar ska det ha tillgang till sidana dndamélsenliga processer for produktgodkén-
nande med vilka foretaget kan fa den information som avses i 2 mom. om ett finansiellt instru-
ment, om forfarandet for godkénnande av produkter samt om det finansiella instrumentets kund-
malgrupp. Distributéren ska med hjélp av information fran konstruktoéren och information om
sina egna kunder precisera den kundmaélgrupp for vilken de finansiella instrumenten och tjénster-
na dr lampliga eller inte. Distributdren ska informera det finansiella instrumentets utvecklare om
sina praktiska erfarenheter nér det géller granskningen av instrumentets lamplighet for en viss
kundmalgrupp.

Utvecklaren och distributdren av ett finansiellt instrument ska ha forfaranden for att sékerstal-
la att de fysiska personer som deltar i utvecklingen och distributionen av ett finansiellt instrument
har den sakkunskap som behdvs for att forstd de finansiella instrumentens, produkternas och
tjansternas egenskaper och risker samt de behov, egenskaper och malsittningar som géller en viss
méalmarknad.

Distributoren av ett finansiellt instrument ska sdkerstélla att instrumentet erbjuds eller rekom-
menderas till en kund endast da detta ar forenligt med kundens intresse.
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8§
Skyldighet att vidta forberedelser

Virdepappersforetag vilka som sidotjénster tillhandahaller forvaring av finansiella instrument
ska genom deltagande i beredskapsplanering pa finansmarknaden och genom forberedelser for
undantagsforhillanden samt genom andra atgérder sdkerstilla att deras uppgifter kan skotas sé
storningsfritt som mojligt ocksé under undantagsforhallanden.

Om de uppgifter som foljer av 1 mom. forutsitter atgiarder som klart avviker fran verksamhet
som ska anses vara sedvanlig for virdepappersforetag och om dessa atgiarder medfor vésentliga
merkostnader, kan kostnaderna ersdttas ur forsorjningsberedskapsfonden enligt lagen om tryg-
gande om forsorjningsberedskapen (1390/1992).

93§
Hantering av intressekonflikter

Virdepappersforetag ska vidta alla rimliga &tgérder for att identifiera och forebygga intresse-
konflikter och, om sddana uppkommer, beméta sina kunder i enlighet med god sed.

Om en intressekonflikt inte kan undvikas ska viardepappersforetaget tydligt i varaktig form en-
ligt 10 kap. 1 § 2 mom. ge kunden tillrickligt detaljerad information om intressekonfliktens art
och orsaker samt om vilka atgirder som vidtagits for minimering av kundens risker, innan trans-
aktionen utfors for kundens rakning.

Ett virdepappersforetag ska ha principer for forfarandena vid identifiering och forebyggande
av intressekonflikter.

10§
Forvdrv av bestimmande inflytande i foretag i ett tredjeland

Ett virdepappersforetag eller ett foretag inom dess finansiella foretagsgrupp ska pa forhand an-
méla till Finansinspektionen att foretaget kommer att forvirva bestimmande inflytande enligt
1 kap. 5 § 1 bokforingslagen 1 ett kreditinstitut, virdepappersforetag, fondbolag, AIF-forvaltare
eller forsékringsbolag med séte i ett tredjeland.

Finansinspektionen kan inom tre ménader efter att ha mottagit en anmélan enligt 1 mom. for-
bjuda forvirv av bestimmande inflytande, om de lagar, forordningar eller administrativa fore-
skrifter som tillimpas pé det foretag som ar foremal for forvarvet vésentligt forsvérar en effektiv
tillsyn &ver viardepappersforetaget eller dess finansiella foretagsgrupp.

11§

Tillhorighet till en utlindsk finansiell foretagsgrupp eller till ett utlindskt finans- och forsdk-
ringskonglomerat

Om ett viardepappersforetag hor till en finansiell foretagsgrupp vars yttersta moderforetag har
sitt sdte i ett tredjeland, 4r en forutsittning for att foretaget ska beviljas verksamhetstillstdnd att
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1) en utlaindsk myndighet har tillrdcklig behorighet att 6vervaka hela den finansiella foretags-
gruppen pa ett sitt som motsvarar vad som foreskrivs i denna lag, eller att

2) den konsoliderade kapitaltdckningen, de konsoliderade stora exponeringarna, den finansiel-
la foretagsgruppens interna kontroll och riskhanteringsmetoder samt, i friga om ett holdingfore-
tag, dgarnas och ledningens lamplighet och tillforlitlighet motsvarar kraven enligt denna lag.

Flnansmspektlonen ska besluta om huruvida ett vardepappersforetag uppfyller kraven enligt
1 mom. i de fall da vardepappersforetagets moderforetag inte har séte i nagon annan EES-stat och
vardepappersforetagets balansomslutning &r storre &n balansomslutningen i moderforetagets
samtliga utlandska dotterkreditinstitut eller i samtliga utldindska dotterforetag som kan jamstéllas
med finldndska vardepappersforetag och dessa dotterkreditinstitut och dotterforetag har sitt séte i
nagon annan EES-stat.

Finansinspektionen ska innan den fattar beslut enligt 2 mom. begéra ett yttrande i saken av Eu-
ropeiska bankmyndigheten, av Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten och av de
utlindska myndigheter som svarar for tillsynen 6ver de utldndska kreditinstitut samt de utlaindska
foretag som kan jamstéllas med finldndska vardepappersforetag vilka hor till en finansiell fore-
tagsgrupp enligt 1 mom. och regleras i en annan EES-stat. Finansinspektionen ska, efter att ha fat-
tat ett beslut enligt 2 mom., underrétta dessa myndigheter och Europeiska kommissionen om be-
slutet.

Vad som foreskrivs i 1 mom. tillimpas inte pa vardepappersforetag som star under gruppbase-
rad tillsyn av en utlindsk EES-tillsynsmyndighet, om denna myndighet har ansett att den finan-
siella foretagsgruppen uppfyller de villkor som foreskrivs i 1 mom.

Vad som foreskrivs i 1 mom. om finansiella foretagsgrupper ska pa motsvarande sétt tillimpas
pa finans- och forsikringskonglomerat.

12 §
Skyldighet att gora insideranmdlan

En insider i ett virdepappersforetag ska i enlighet med 13 § till vardepappersforetagets insider-
register som avses i 14 § anmila uppgifter om aktier och sddana finansiella instrument vilkas vér-
de bestdms utifran aktierna i fraga, nér de dr foremal for handel pa en reglerad marknad eller en
multilateral handelsplattform i Finland, nedan insideranmdlan.

Med insider i ett virdepappersforetag avses

1) medlemmarna och suppleanterna i ett vardepappersforetags styrelse och forvaltningsrad,
vérdepappersforetagets verkstéllande direktor och dennes stéillforetradare samt viardepappersfo-
retagets revisorer, revisorssuppleanter och de anstéllda hos en revisionssammanslutning som ar
huvudansvariga for revisionen av viardepappersforetaget,

2) de anstillda hos vardepappersforetaget som har som uppgift att gora investeringsanalyser av
aktier och finansiella instrument som avses i 1 mom., vars huvudsakliga uppgift bestar i att med-
verka vid tillhandahéllande av investeringstjénster eller som pé annat sétt regelbundet far tillgang
till i artikel 7 1 EU:s marknadsmissbruksférordning avsedd insiderinformation om sédana aktier
och finansiella instrument.

I ett kreditinstitut som tillhandahaller investeringstjanster ska forvaltningsradets ledaméter och
suppleanter, styrelsesuppleanterna, revisorerna, revisorssuppleanterna och den for revisionen av
kreditinstitutet huvudansvariga anstédllda hos en revisionssammanslutning gora insideranmélan
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endast i det fall att de regelbundet i sin besittning far i artikel 7 i EU:s marknadsmissbruksférord-
ning avsedd insiderinformation om aktier eller finansiella instrument som avses i 1 mom.

13§
Insideranmdlan

En insider i ett vardepappersforetag ska gora insideranmélan inom 14 dagar efter sin utndm-
ning till ett uppdrag som avses i 12 § 2 mom.

I insideranmaélan ska ndmnas

1) omyndig vars intressebevakare insidern ar,

2) organisationer och stiftelser dér insidern eller en omyndig som avses i 1 punkten direkt eller
indirekt har bestimmande inflytande,

3) insiderns samt en i 1 punkten avsedd omyndigs och en i 2 punkten avsedd organisations el-
ler stiftelses innehav av aktier och sddana finansiella instrument vars virde bestdms utifrén akti-
erna 1 fraga, nir de i Finland ar féremal for handel pé en reglerad marknad eller en multilateral
handelsplattform.

En insider ska medan uppdraget pdgéar inom sju dagar underrétta virdepappersforetaget om

1) forvérv och avyttringar av aktier och finansiella instrument som avses i 2 mom. 3 punkten,
da forédndringen i innehavet uppgar till minst 5 000 euro,

2) andra forandringar i uppgifter som avses i denna paragraf.

De uppgifter som avses i 2 mom. 2 och 3 punkten behover inte uppges till den del de géller bo-
stadsaktiebolag, Omsesidiga fastighetsaktiebolag som avses i 28 kap. 2 § i lagen om bostadsak-
tiebolag (1599/2009), ideella foreningar, ekonomiska foreningar eller sédana organisationer som
drivs utan vinstsyfte. Om en organisation bedriver regelbunden handel med finansiella instru-
ment, ska emellertid uppgifter om denna organisation l&dmnas.

I anmélan ska ingd de uppgifter som behovs for att identifiera personen, organisationen eller
stiftelsen 1 frdga samt uppgifter om aktierna och dvriga finansiella instrument.

Om aktier eller finansiella instrument som avses 1 2 mom. 3 punkten har dverforts till virdean-
delssystemet kan virdepappersforetaget organisera ett forfarande som gor det mojligt att himta
uppgifterna ur virdeandelssystemet. I sa fall behovs inga separata anmalningar.

14§
Virdepappersforetags insiderregister

Ett virdepappersforetag som ska fora ett register dver insideranmélningar som avses i 13 §
(virdepappersforetagets insiderregister), varav for varje insider framgéar de aktier och finansiel-
la instrument som innehas av insidern, en omyndig som avses i 13 § 2 mom. 1 punkten och en or-
ganisation eller stiftelse som avses i 13 § 2 mom. 2 punkten och som ir av det slag som nimns i
det momentet samt specificerade forvérv och avyttringar.

Om anmélningar gors i enlighet med 13 § 6 mom. kan virdepappersforetagets insiderregister
till denna del bildas av uppgifter fran virdeandelssystemet.

Driften av vérdepappersforetagets insiderregister ska organiseras pé ett tillforlitligt sétt. De
uppgifter som registrerats i registret ska bevaras i fem ar efter registreringen. Var och en har ratt
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att mot ersittning av kostnaderna fa utdrag och kopior ur registret. Fysiska personers personbe-
teckning och adress och andra fysiska personers 4n insiders namn &r dock inte offentliga.

15§
Utlindska EES-virdepappersforetags skyldighet att vidta forberedelser

Vad som i 8 § foreskrivs om beredskap och kostnadsersittning géller pa motsvarande sétt ut-
landska EES-vérdepappersforetags filialer. Den skyldighet som foreskrivs i 8 § 1 mom. géller
dock inte ett utlindskt vardepappersforetags filial om denna i enlighet med lagstiftningen i vér-
depappersforetagets hemstat har sikerstéllt skotseln av sina uppgifter under undantagsférhallan-
den pa ett sitt som motsvarar det som foreskrivs i 8 § 1 mom. och har lagt fram tillrédcklig utred-
ning om saken for Finansinspektionen.

16 §
Finansinspektionens behorighet att meddela foreskrifter

Finansinspektionen meddelar de ndrmare foreskrifter som genomforandet av kommissionens
delegerade direktiv forutsitter i fraga om de skyldigheter for utvecklare och distributérer av fi-
nansiella instrument som avses i 7 §.

Finansinspektionen fir meddela niarmare foreskrifter om bedomningen av den kunskap och
kompetens som krévs enligt 2 § 6 mom. och 7 § 5 mom., om innehéllet i insideranméilningar som
avses i 13 § och hur anmélningarna ska goras samt om innehéllet i sddana vardepappersforetags
insiderregister som avses i 14 § och om hur uppgifterna ska registreras.

7 a kap.

Algoritmisk handel och direkt elektroniskt tilltride till en handelsplats

1§
Algoritmisk handel

Ett vardepappersforetag som bedriver algoritmisk handel ska ha inréttat effektiva system och
riskkontroller som dr anpassade for den verksamhet som drivs for att

1) sékerstilla att dess handelssystem ar motstandskraftiga och har tillricklig kapacitet samt att
de omfattas av lampliga handelstrosklar och handelslimiter,

2) forhindra att felaktiga order skickas eller att systemen pa annat sétt fungerar sé att de kan
skapa eller bidra till en oordnad marknad,

3) sdkerstilla att handelssystemen inte kan anvéndas for &ndamal som strider mot EU:s mark-
nadsmissbruksforordning eller mot reglerna for en handelsplats till vilken det ar anslutet.

Ett vardepappersforetag som avses i 1 mom. ska ha inrittat effektiva arrangemang for drift-
skontinuitet for att hantera avbrott av driften i sina handelssystem. Vardepappersforetaget ska si-
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kerstilla att systemen é&r fullstdndigt testade och vederborligen Svervakade for att sékerstélla att
de uppfyller kraven som foreskrivs i 1 och 2 mom.

Ett virdepappersforetag som bedriver algoritmisk handel i Finland eller i en EES-stat ska an-
méla detta till Finansinspektionen samt till de behoriga myndigheterna for den handelsplats dér
vardepappersforetaget bedriver algoritmisk handel i egenskap av medlem av eller deltagare pa
handelsplatsen.

Ett virdepappersforetag ska bevara och pa begéran av Finansinspektionen tillhandahélla en be-
skrivning av egenskaperna hos sina strategier for algoritmisk handel, ndrmare uppgifter om de
handelsparametrar eller handelslimiter som géller for systemet, de centrala Gverensstimmelse-
och riskkontrollatgdrder som det har inrdttat for att sikerstélla att villkoren som foreskrivs i
1 mom. &r uppfyllda samt ndrmare uppgifter om kontrollen av sina system.

Finansinspektionen ska pé begéran av den utlindska EES-tillsynsmyndighet for en handels-
plats dér vardepappersforetaget i egenskap av medlem eller deltagare pé handelsplatsen bedriver
algoritmisk handel och utan onddigt dr6jsmal vidarebefordra den information som avses i 4 mom.

Ett virdepappersforetag som tillimpar en teknik for algoritmisk hogfrekvenshandel ska i en
godkind form bevara korrekta och kronologiska uppgifter om alla sina lagda order, inbegripet an-
nulleringar av order, utforda order och bud pa handelsplatser och ska pa begéran verlimna dem
till Finansinspektionen.

2§
Algoritmisk handel och marknadsgaranti

Ett viardepappersforetag som bedriver algoritmisk handel som ett led i en marknadsgarantstra-
tegi ska med beaktande av likviditeten, omfattningen och arten pé den specifika marknaden och
sdrdragen hos de instrument med vilka handel bedrivs

1) utféra denna marknadsgarantstrategi kontinuerligt under en bestdmd andel av handelsplat-
sens handelstider, utom under exceptionella omstandigheter, sé att handelsplatsen tillhandahalls
likviditet pa ett regelbundet och forutségbart sétt,

2) inga ett bindande skriftligt avtal med den handelsplats som atminstone specificerar vérde-
pappersforetagets skyldigheter enligt 1 punkten, och

3) ha infort effektiva system och kontroller som sdkerstéller att foretaget alltid uppfyller sina
skyldigheter enligt det avtal som avses i 2 punkten.

Ett véirdepappersforetag som bedriver algoritmisk handel anses bedriva en marknadsga-
rantstrategi om det som medlem av eller deltagare pa en eller flera handelsplatser, nér det handlar
for egen rikning, har en strategi som omfattar att skicka ut fasta, simultana kop- och siljbud av
jamforbar storlek till konkurrenskraftiga priser avseende ett eller flera finansiella instrument pa
en enda handelsplats eller olika handelsplatser, sé att likviditet regelbundet och 16pande tillhan-
dahélls den totala marknaden.

38
Direkt elektroniskt tilltrdde till en handelsplats

Ett virdepappersforetag som tillhandahéller direkt elektroniskt tilltrdde till en handelsplats ska
ha inrédttat effektiva system och kontroller som sdkerstéller att
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1) lampligheten hos kunder som anvénder tjdnsten bedoms och granskas pa ldmpligt sétt,

2) kunder som anvénder tjansten forhindras att overskrida forinstillda handels- och kredit-
trosklar,

3) handel som bedrivs av kunder som anvinder tjansten 6vervakas vederborligen och att 1amp-
lig riskkontroll forhindrar handel som kan skapa risker for viardepappersforetaget sjalvt eller som
skulle kunna skapa eller bidra till en oordnad marknad eller sté i strid med EU:s marknadsmiss-
bruksforordning eller de regler som géller for handelsplatsen.

Ett virdepappersforetag som tillhandahéller direkt elektroniskt tilltrdde till en handelsplats ska
ansvara for att se till att kunder som anvénder tjénsten iakttar bestimmelserna i denna lag och i la-
gen om handel med finansiella instrument och foljer handelsplatsens regler. Vérdepappersforeta-
get ska dvervaka transaktionerna for att upptécka dvertrddelser av de reglerna, otillborliga mark-
nadsforhallanden eller otillborligt uppforande som kan innebéra marknadsmissbruk och som ska
rapporteras till den behoriga myndigheten. Virdepappersforetaget ska sékerstélla att det finns ett
bindande skriftligt avtal mellan vardepappersforetaget och kunden rérande de huvudsakliga rét-
tigheter och skyldigheter som foljer av tillhandahéllandet av tjdnsten och att vérdepappersforeta-
get enligt avtalet forblir ansvarigt enligt denna lag.

Ett virdepappersforetag som tillhandahéller direkt elektroniskt tilltrdde till en handelsplats ska
anméla detta till Finansinspektionen och till de behoriga myndigheterna for den handelsplats dér
vérdepappersforetaget tillhandahaller direkt elektroniskt tilltréde.

Virdepappersforetaget ska pa begéran tillhandahalla Finansinspektionen en beskrivning av de
system och kontroller som avses i 1 mom. och beldgg for att de har tillimpats.

Finansinspektionen ska pé begiran av en behorig myndighet for den handelsplats i forhallande
till vilken virdepappersforetaget tillhandahéller direkt elektroniskt tilltrdde, utan onddigt drojs-
mal vidarebefordra information som avses i 4 mom.

Virdepappersforetaget ska se till att dokumentation om uppgifter som avses i denna paragraf
sparas och att den dokumentationen é&r tillricklig for att den behoriga myndigheten ska kunna
overvaka efterlevnaden av bestimmelserna.

4§
Virdepappersforetag som agerar som clearingmedlem for motparter

Ett vardepappersforetag som i enlighet med artikel 2.14 i Europaparlamentets och radets for-
ordning (EU) nr 648/2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister agerar
som en allmén clearingmedlem for kunder som avses i artikel 2.15 i férordningen ska ha inréttat
effektiva system och kontroller for att sdkerstélla att avvecklingstjénster tillimpas enbart pa kun-
der som ér lampliga och uppfyller tydliga kriterier och att 1ampliga krav foreskrivs for de kunder-
na for att minska riskerna for vérdepappersforetaget och for marknaden.

Virdepappersforetaget och dess kunder ska uppritta skriftliga avtal rérande de huvudsakliga
rattigheter och skyldigheter som foljer av tillhandahallandet av tjénster som avses i 1 mom.
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58
Utlindska EES-virdepappersforetags anmdlningsskyldighet

Ett utlindskt EES-virdepappersforetag som i enlighet med 1 § bedriver algoritmisk handel i
Finland ska anméla detta till Finansinspektionen.

Ett EES-véardepappersforetag som i enlighet med 3 § tillhandahéller direkt elektroniskt tilltra-
de till en handelsplats ska anméla detta till Finansinspektionen.

68§

Tilldmpning av bestdmmelserna pd handelsparter pd reglerade marknader och multilaterala
handelsplattformar

Vad som ovan i detta kapitel foreskrivs om vérdepappersforetag ska tillaimpas ocksa pa sddana
handelsparter enligt 1 kap. 2 § 1 mom. 15 punkten i lagen om handel med finansiella instrument

som enligt 1 kap. 2 § 1 mom. 4 punkten och 3 mom. 2, 4 och 6 punkten i denna lag inte forutsitts
ha verksambhetstillstand.

8 kap.
Bokslut och revision
2§
Revision samt sdrskild granskning och granskare
Pa virdepappersforetag och leverantorer av datarapporteringstjénster ska utdver vad som fore-
skrivs nagon annanstans i lag tillimpas vad som i 12 kap. 13 § 1, 3 och 4 mom., 14 § och 15 §
1 mom. i kreditinstitutslagen foreskrivs om revision och revisorer samt om sérskild granskning
och granskare.
131 §ilagen om Finansinspektionen foreskrivs om rapporteringsskyldigheten nér det giller ett
auktoriserat tillsynsobjekts revisorer.
9 kap.
Forvaring och annan hantering av kundmedel
1§
Férvaring av kundmedel

Virdepappersforetag ska pa ett tillforlitligt satt organisera forvaringen och hanteringen av kun-
ders finansiella instrument och penningmedel (kundmedel) som har anfortrotts foretaget.
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Virdepappersforetag som forvarar och hanterar kundmedel ska framfor allt se till att dess till-
gangar halls klart atskilda fran kundmedlen och, med undantag for kreditinstitut, forhindra att
penningmedel anvénds for viardepappersforetagets egen rakning.

Virdepappersforetag ska pa ett tillforlitligt sdtt redovisa kundmedel sé att kundmedlen for var-
je kund ér tillrdckligt atskilda fran andra kunders medel.

2§
Férvaring av kunders finansiella instrument hos utomstdende forvarare

Virdepappersforetag som forvarar sina kunders finansiella instrument hos utomstaende forva-
rare ska vélja forvarare med tillricklig omsorg. Vérdepappersforetaget ska regelbundet kontrol-
lera att kraven for forvaring av kunders finansiella instrument uppfylls. Med utomstaende forva-
rare avses ett foretag som enligt avtal med ett virdepappersforetag for dettas rakning forvarar fi-
nansiella instrument som tillhér vardepappersforetagets kunder.

Ett virdepappersforetag ska forvara kundernas finansiella instrument hos en utomstéende for-
varare som star under Finansinspektionens, en utlaindsk EES-tillsynsmyndighets eller ett tred;je-
lands tillsynsmyndighets tillsyn. Undantag fran detta krav kan goras endast i det fall att det finan-
siella instrumentets eller en till instrumentet anknytande sidotjinsts karaktir forutsitter att det
forvaras i ett sddant tredjeland déir forvaring av finansiella instrument inte regleras i lag eller i det
fall att en professionell kund skriftligen ber om det.

Ett virdepappersforetag ska genom tillrdckliga atgarder sékerstilla att kunders finansiella in-
strument som forvaras hos utomstdende forvarare halls étskilda fran vardepappersforetagets och
forvararens finansiella instrument.

38
Férvaring av kunders penningmedel

Virdepappersforetag ska utan dréjsmal placera kundmedel pa konto i en centralbank eller in-
laningsbank eller i ett kreditinstitut som auktoriserats i en annan stat och har ritt att ta emot in-
séttningar. Med kundens uttryckliga samtycke far kundmedel placeras ocksé i fondandelar i en
saddan penningmarknadsfond som éar registrerad i en EES-stat och uppfyller de forutsittningar
som anges i fondforetagsdirektivet eller AIFM-direktivet eller annars dr foremal for tillsyn samt
de krav som anges i artikel 2 i Europeiska centralbankens forordning (EU) nr 1071/2013 om de
monetdra finansinstitutens balansrdkningar.

Om kundmedel placeras pa nagot annat sétt 4n péa konto i en centralbank ska vérdepappersfo-
retaget noga Gverviga behovet att diversifiera kundmedlen och med tillracklig skicklighet, om-
sorg och aktsamhet vilja den inlaningsbank, det utlindska kreditinstitut eller den penningmark-
nadsfond som ska forvara kundmedlen och regelbundet bedéma om kraven pé férvaring av kund-
medlen &r uppfyllda.

Om virdepappersforetaget forvarar penningmedel hos ett foretag som hor till samma koncern,
far beloppet av de forvarade medlen uppgé till hdgst 20 procent av alla sdédana penningmedel. Un-
dantag fran detta krav kan goras om det 4r motiverat med beaktande av sidkerheten for en sddan
tredje part som avses i 1 mom. och av arten, kvantiteten och omfattningen av vérdepappersfore-
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tagets verksamhet och i synnerhet av den ringa volym kunders penningmedel vardepappersfore-
taget forvaltar. Virdepappersforetaget ska regelbundet bedoma om forutséttningarna for avvikel-
se fran diversifieringskravet dr uppfyllda och for Finansinspektionen ange grunderna for sin be-
domning.

Trots vad som foreskrivs i 3 mom. fir en inldningsbank som tillhandahaller investeringstjans-
ter dock placera kundmedel pa konto i samma inlaningsbank.

4§
Férfogande éver rittigheter som avser kunders finansiella instrument eller kundmedel

Ett viardepappersforetag far inte utan en kunds pa forhand givna uttryckliga samtycke for egen
och inte heller for en annan kunds eller en tredjeparts rakning pantsétta, avyttra eller annars i rétts-
ligt hdnseende forfoga Gver kundens finansiella instrument. Samtycket ska forenas med villkor
for pantsittning, avyttring eller annat rittsligt forfogande dver finansiella instrument. Samtycket
ska ges skriftligen eller pa nadgot annat motsvarande sétt enligt 10 kap. 3 §.

Om en kunds finansiella instrument forvaras pa vardepapperskonto enligt 2 § 1 mom. 3 punk-
ten i lagen om virdepapperskonton eller pa ett forvaltningskonto enligt 5 a § i lagen om vérdean-
delskonton, far viardepappersforetaget vidta atgérder enligt 1 mom. endast om

1) varje kund vars finansiella instrument forvaras pad samma konto har gett sitt samtycke enligt
1 mom., eller

2) vardepappersforetaget har tillgang till effektiva system och tillsynsforfaranden for att saker-
stilla att atgdrden endast avser sddana kunders finansiella instrument som har gett sitt samtycke
enligt 1 mom.

Sadana sékerhetsintressen, pantrittigheter och kvittningsréttigheter som avser kundmedel och
som ger en tredje part mdjlighet att forfoga 6ver kundmedel och som inte avser kunden eller till-
handahéllande av tjénster till kunden 4r tilldtna endast dé detta krivs enligt lagstiftningen i ett sa-
dant tredjeland dér kundmedlen forvaras.

Ett virdepappersforetag féar trots 1 och 2 mom. pantsitta en kunds finansiella instrument hos en
vardepapperscentral eller clearingmedlem som avses i lagen om vérdeandelssystemet och om
clearingverksamhet, som sékerhet for en kunds forpliktelser i samband med kop av finansiella in-
strument.

Bestdmmelser om vérdepappersforetags rétt att pantsitta, avyttra eller annars i réttsligt hénse-
ende forfoga over en kunds finansiella instrument finns i lagen om finansiella sdkerheter (11/
2004).

4a§
Avtal om finansiell dganderdttséverforing
Ett viardepappersforetag ska sikerstilla att avtal om finansiell d4ganderdttsoverforing ingas en-
dast dé& det 4r motiverat eller da ingen annan sikerhet som kunden erbjuder ar lamplig for att sé-
kerstilla att kunden uppfyller sina skyldigheter gentemot vardepappersforetaget. Beloppet av de

kundmedel som dverfors far inte vara obegrinsat eller avsevirt mycket stérre dn kundens skyl-
digheter gentemot vardepappersforetaget.
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Virdepappersforetaget ska upplysa professionella kunder och godtagbara motparter om de ris-
ker som é&r forenade med arrangemangen samt om effekten pa kundskyddet.

Ett vardepappersforetag far ingd avtal om dganderdttsoverforing endast med professionella
kunder.

58
Finansinspektionens behorighet att meddela foreskrifter

Finansinspektionen meddelar de ndrmare foreskrifter om forfaranden som ska iakttas vid for-
varing och annan hantering av kundmedel enligt 1—4, 4 a, 10 och 11 § som beh&vs for att ge-
nomfora kommissionens delegerade direktiv. Dessutom kan Finansinspektionen meddela nédrma-
re foreskrifter om innehdllet i kundmedel som avsesi 1 §.

63§
Revisorsutlatande

Ett virdepappersforetags revisor ska minst en gang per ar ge Finansinspektionen ett revisors-
utldtande varav det framgar om vérdepappersforetagets arrangemang for forvaring och hantering
av kundmedel stimmer 6verens med bestimmelserna i detta kapitel och med de foreskrifter som
utfardats med stod av dem.

10§
Virdepappersforetags informationsskyldighet om forvaring och annan hantering av kundmedel

Virdepappersforetag ska pa begiran av Finansinspektionen eller andra behoriga myndigheter,
konkursforvaltare, utredare vid saneringsforfarande, utsokningsmyndigheter och Verket for fi-
nansiell stabilitet ldmna uppgifter om

1) kundmedel som forvaras for en kunds rikning,

2) utomstaende forvarare av kundmedel, om konton som anvénds for forvaring och om forva-
ringsavtal,

3) var finansiella instrument forvaras, om konton som dppnats for och om avtal som ingatts
med utomstaende forvarare,

4) utkontrakterade tjanster och om leverantorer av sddana tjénster,

5) personer som ansvarar for forvaring och annan hantering av kundmedel, samt om

6) avtal som &r relevanta for att faststélla dganderétten till kundmedel eller andra jidmforbara
rittigheter.

11§
Styrnings- och forvaltningsarrangemang for forvaring av kundmedel

Virdepappersforetag ska utse en person som har tillricklig kompetens och befogenhet att an-
svara for att forpliktelser i anslutning till forvaring av kundmedel uppfylls.
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10 kap.

Forfaranden i kundférhallanden

1§
Klassificering av kunder och avtal om kunders stdllning

Virdepappersforetag ska ha interna instruktioner om klassificering av kunder och om férfaran-
det i detta avseende.

Ett virdepappersforetag kan antingen pa eget initiativ eller pa begéran av en professionell kund
som avses i 1 kap. 23 § 1 mom. 1—5 punkten behandla denne som en icke-professionell kund.
Behandlingen av en kund som icke-professionell ska foregas av ett skriftligt avtal. Om avtalet
tillimpas pé en eller flera tjénster eller transaktioner eller pé en eller flera typer av finansiella in-
strument eller transaktioner, ska detta framga av avtalet.

Ett virdepappersforetag ska innan det tillhandahéller investeringstjdnster meddela en kund
som avses 1 1 kap. 23 § 1 mom. 2 punkten att denne utifran tillgdngliga uppgifter behandlas som
professionell, om inte ndgot annat avtalas.

En kund som generellt eller i samband med en viss investeringstjénst eller transaktion eller i
fraga om en viss typ av transaktioner eller finansiella instrument vill bli behandlad som professi-
onell kund enligt 1 kap. 23 § 1 mom. 6 punkten ska skriftligen be vardepappersforetaget om detta.
Om kunden uppfyller kraven enligt 2 mom. i den paragrafen ska vérdepappersforetaget skriftli-
gen meddela kunden att denne som professionell kund inte omfattas av skyddet enligt alla de pro-
cedurbestdmmelser som avses i denna lag och inte heller av ersittningsfondens investerarskydd.
Kunden ska pa motsvarande sitt skriftligen meddela vérdepappersforetaget att den dr medveten
om att det skydd som procedurbestimmelserna och ersittningsfonden ger upphdr att gélla.

Emittenten och andra som erbjuder virdepapper har med kundens samtycke rétt att av vérde-
pappersforetaget fa besked om hur kunden klassificeras med avseende pé virdepapperet i fraga.

28

Allmdnna principer vid tillhandahdllande och marknadsforing av investeringstjdnster och sido-
tjdnster

Tillhandahéllare av investeringstjénster och sidotjidnster ska handla hederligt, opartiskt och
professionellt samt pa ett sétt som &r forenligt med kundernas intressen.

Investeringstjanster och sidotjénster far inte marknadsforas med osann eller vilseledande infor-
mation. All information, inklusive marknadsforingsmaterial, ska vara opartisk och tydlig. Om det
efter att informationen getts framgar att den &r vilseledande eller osann pé ett sétt som har en vé-
sentlig betydelse for investerare, ska den utan drdjsmal réttas eller kompletteras i tillrédcklig ut-
strackning. Av marknadsforingen ska framga dess kommersiella syfte.

Bestdmmelser om marknadsforing som géller ersittningsfondens investerarskydd finns i
11 kap. 25 §.
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38
Avtal om investeringstjdnster

Ett skriftligt avtal ska upprittas med kunden om vérdepappersforetagets tillhandahallande av
investeringstjanster, varav framgar parternas rittigheter och skyldigheter samt 6vriga avtalsvill-
kor. Detta krav géller emellertid inte investeringsradgivning av engangskaraktér, om inte kunden
erbjuds regelbunden bedémning av ldmplighet.

I avtalet far inte tas in villkor som strider mot god sed eller &r oskéliga for kunden.

4§
Bedomning av limplighet och dndamdlsenlighet

Innan ett virdepappersforetag tillhandahéaller investeringsrddgivning eller portfoljforvaltning
ska det inhdmta nédvéndiga upplysningar om kundens kunskaper om och erfarenheter av produk-
ten eller tjansten och om kundens finansiella stillning, inbegripet forméagan att bira forluster, och
investeringsmal, inbegripet risktoleransen, s att virdepappersforetaget kan rekommendera kun-
den de investeringstjdnster och finansiella instrument som &r ldmpliga for denne, och i synnerhet
ar forenliga med kundens risktolerans och formaga att bira forluster. Nér ett virdepappersforetag
tillhandahaller investeringsradgivning med rekommendation om ett paket av kombinerade tjéns-
ter eller produkter, ska det bedoma att hela det kombinerade produkt- eller tjanstepaketet &r [amp-
ligt for kunden.

Om ett virdepappersforetag tillhandahéller andra investeringstjdnster dn investeringsradgiv-
ning och portfoljforvaltning, ska det innan tjansterna tillhandahalls fraga kunden om dennes er-
farenheter av och kunskaper om det finansiella instrumentet eller investeringstjénsten i fraga for
att kunna bedéma om de planerade instrumenten eller tjénsterna &r &ndamaélsenliga for kunden.
Om en kombination av tjénster eller produkter planeras ska kombinationens d&ndamélsenlighet
beddmas i dess helhet. Om vérdepappersforetaget utifran vad kunden uppgett anser att ett finan-
siellt instrument eller en tjdnst inte dr dndamalsenlig sig for kunden ska véardepappersforetaget
varna kunden. Om kunden inte ger tillrickliga uppgifter eller vagrar lamna begérd information,
ska vardepappersforetaget varna kunden for att det inte kan bedoma det finansiella instrumentets
eller tjinstens d&ndamalsenlighet for kunden. Varningen kan ges i standardform.

Vad som foreskrivs i 2 mom. géller inte utférande eller mottagande och formedling av kund-
order med eller utan sidotjénster, med undantag for sddant beviljande av krediter eller lan i enlig-
het med 2 kap. 3 § 1 punkten i denna lag, som inte omfattar befintliga kreditlimiter for kundernas
lan, transaktionskonton och kontokrediter, om kunden klart och tydligt har informerats om att
vardepappersforetaget nir det tillhandahaller den tjansten inte behdver bedoma det tillhandahall-
na eller erbjudna finansiella instrumentets eller den tillhandahallna eller erbjudna tjénstens &nda-
maélsenlighet och att denne darfor inte atnjuter det skydd som avses i de relevanta reglerna, och
tjénsterna avser

1) aktier som upptagits till handel pé en reglerad marknad eller pa en likvérdig marknad i tred-
jeland eller pa en multilateral handelsplattform, med undantag for AIFM-fonder som avses i la-
gen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder och aktier som omfattar derivat,

2) obligationer eller andra former av skuldférbindelser i virdepappersform, vilka upptagits till
handel pa en reglerad marknad eller pa en likvérdig marknad i tredjeland eller pa en multilateral
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handelsplattform, med undantag for sdidana som omfattar derivat eller innehaller en struktur som
g0or det svart for kunden att forstd den darmed forbundna risken,

3) penningmarknadsinstrument, med undantag for sidana som omfattar derivat eller innehall-
er en struktur som gor det svart for kunden att forstd den ddrmed forbundna risken,

4) aktier eller andelar i fondforetag med undantag av de strukturerade fondforetag som avses i
artikel 36.1 andra stycket i kommissionens forordning nr 583/2010 om genomforande av Euro-
paparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG roérande basfakta for investerare och villkor som
ska uppfyllas nér faktablad med basfakta for investerare eller prospekt tillhandahalls p& annat var-
aktigt medium &n papper eller pa en webbplats,

5) strukturerade inséttningar, utom sadana som innehaller en struktur som gor det svart for kun-
den att forsté risk avseende avkastning eller kostnaden for att avsluta en produkt i fortid,

6) andra icke-komplexa finansiella instrument.

Ett virdepappersforetag ska ocksaé i situationer som avses i 3 mom. uppfylla sina forpliktelser i
fraga om intressekonflikter som avses i 7 kap. 9 §.

58
Virdepappersforetags informationsskyldighet

Virdepappersforetagen ska i god tid innan tjdnster erbjuds ge kunderna tillrdcklig information
om virdepappersforetaget och dess tjanster, finansiella instrument och foreslagna investerings-
strategier, handelsplatser for utforande och alla kostnader och tillhérande avgifter. Informationen
ska gé ut pé att

1) vardepappersforetaget i god tid innan det tillhandahaller investeringsradgivningen upplyser
kunden om huruvida

a) rddgivningen tillhandahalls pa oberoende grund eller inte,

b) rdden dr grundade pé en allmén eller en mer begransad analys av olika typer av finansiella
instrument, och i synnerhet om urvalet dr begrénsat till finansiella instrument som emitteras eller
tillhandahalls av enheter med néra anknytning till virdepappersforetaget eller med réttsliga eller
ekonomiska forbindelser, till exempel ett kontraktsforhallande, som &r sé néra att det kan dven-
tyra forutsittningarna for radgivning pa oberoende grund,

c) vardepappersforetaget kommer att ge kunden en regelbunden bedomning av lampligheten
hos de finansiella instrument som det rekommenderar den kunden,

2) uppgifterna om finansiella instrument och foreslagna placeringsstrategier innefattar lamplig
végledning om, och varningar for, de risker som &r forknippade med investeringar i de instrumen-
ten eller sédrskilda placeringsstrategier och huruvida de finansiella instrumenten dr avsedda for
professionella eller icke-professionella kunder, med beaktande av den faststéllda kundmélgrup-
pen, och

3) uppgifterna om samtliga kostnader och tillhdrande avgifter maste innehéalla information av-
seende bade investeringen och sidotjénsterna, inbegripet eventuell kostnad for radgivning, kost-
naden for det finansiella instrument som rekommenderas eller marknadsfors till kunden och hur
kunden far betala for det, inklusive eventuella tredjepartsbetalningar.

Informationen om alla kostnader och avgifter, inbegripet kostnader och avgifter som har sam-
band med investeringstjansten och det finansiella instrumentet, som inte orsakas av forekomsten
av underliggande marknadsrisk, ska riknas samman sa att kunden kan forstd den totala kostnaden
liksom den kumulativa effekten pa investeringens avkastning, och nér kunden sé& begir, ska en
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uppdelning per post ges. Sddan information ska ges kunden regelbundet, och dtminstone arligen,
under investeringens varaktighet.

Informationen ska tillhandahéllas pa ett sadant sitt att kunder har rimlig moéjlighet att forsta ar-
ten av och den risk som dr forknippad med den investeringstjanst och den specifika typ av finan-
siellt instrument som erbjuds och att de ddrigenom é&r vélinformerade infor investeringsbesluten.

Niér en investeringstjénst erbjuds som en del av en finansiell produkt for vilken det redan finns
andra regler gillande kreditinstitut och konsumentkrediter avseende informationsskyldigheter,
ska den tjénsten inte dérutdver omfattas av forpliktelserna enligt denna paragraf.

Om en investeringstjénst erbjuds tillsammans med en annan tjénst eller produkt som en del av
ett paket eller som ett villkor for samma Gverenskommelse eller paket, ska vardepappersforetaget
informera kunden om huruvida det &r mojligt att kdpa tjédnsterna och produkterna separat, och ska
tillhandahalla separat uppgifter om kostnaderna och avgifterna for varje tjénst eller produkt. Om
riskerna med en sddan 6verenskommelse eller ett sédant paket som erbjuds en icke-professionell
kund sannolikt skiljer sig fran de risker som uppstar i det fall att komponenterna véljs separat, ska
vardepappersforetaget tillhandahalla en adekvat beskrivning av tjdnsterna och produkterna i
overenskommelsen eller paketet och av hur samverkan foréndrar riskerna.

63§
Incitament

Ett virdepappersforetag far inte betala till ndgon annan part &n en kund eller till en person som
agerar for en kunds rékning, eller av sddan part ta emot formedlingsavgift eller provision, eller er-
bjuda eller erbjudas icke-monetéira formaner i samband med tillhandahéllandet av investerings-
tjénster eller en sidotjénst, till eller av ndgon annan part &n kunden eller en person pé kundens
végnar, forutom da betalningen eller forménen ar utformad for att hoja kvaliteten pa den relevan-
ta tjénsten till kunden, och inte forsdmrar vardepappersforetagets forutsittningar att uppfylla sina
skyldigheter att agera hederligt, réttvist och professionellt i enlighet med kundens bista intresse.

En avgift, provision eller en icke-monetér formén som avses i 1 mom. ska anses vara utformad
for att hoja kvaliteten pa den relevanta tjdnsten till kunden om den &r motiverad genom tillhanda-
héllandet av en extra tjénst eller en tjénst pa en hdgre niva till den berdrda kunden, som stér i pro-
portion till storleken pé det mottagna incitamentet, och om den inte direkt gynnar det mottagande
foretaget, dess aktiedgare eller anstéllda utan att detta ger en materiell férdel for den berdrda kun-
den samt om den dr motiverad genom tillhandahallandet av en 16pande forman till den berérda
kunden i samband med ett I0pande incitament.

Forekomsten, arten och beloppet av den betalning eller forman som avses i 1 mom., eller nér
beloppet inte kan bestimmas, metoden for att berdkna detta belopp, méaste redovisas klart och tyd-
ligt for kunden, pé ett sitt som &r heltickande, korrekt och begripligt, innan den ifrdgavarande in-
vesteringstjinsten eller sidotjénsten tillhandahalls. Om for kunden pa férhand endast har redovi-
sats metoden for att berékna beloppet eller formanen, ska viardepappersforetaget i efterhand lam-
na en redovisning till kunden av det exakta beloppet av den betalning eller formén som mottagits
eller betalats. Dessutom ska virdepappersforetaget minst en gang om éret underrétta sina kunder
om de faktiska belopp av betalningar eller férméaner som mottagits eller betalats. Vardepappers-
foretaget ska ocksé informera kunden om mekanismerna for att till kunden 6verfora avgiften, pro-
visionen, den monetéra eller icke-monetéira formanen som erhallits i samband med tillhandahal-
landet av investerings- eller sidotjdnsten.
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Vad som foreskrivs i 1 mom. ska inte tillimpas pa betalningar eller forméner som mdjliggor el-
ler krévs for tillhandahallandet av investeringstjinster, sésom depékostnader, avvecklingskostna-
der och borsavgifter, rittsliga avgifter eller réttsliga arvoden, och som &r sé beskaffade att de inte
kan sté i strid med vérdepappersforetagets skyldighet att agera hederligt, réttvist och professio-
nellt i enlighet med kundens bésta intresse.

Niér virdepappersforetaget tillhandahéller investeringsrddgivning pé oberoende grund, ska det
beddma ett tillrdckligt stort urval av finansiella instrument som &r tillgdngliga pa marknaden vil-
ka ska vara tillrickligt diversifierade med avseende pé typ och emittenter eller produktleveranto-
rer fOr att sékerstélla att kundens investeringsmal pa lampligt sétt kan tillgodoses. Bedomningen
far inte vara begréansad till finansiella instrument som utféardats eller tillhandahallits av vardepap-
persforetaget sjélvt eller av enheter som har néra anknytning till vardepappersforetaget, eller an-
dra enheter med vilka vérdepappersforetaget har sa néra réttsliga eller ekonomiska forbindelser,
att det kan dventyra forutsittningarna for rddgivning pa oberoende grund.

Nér virdepappersforetaget tillhandahéaller kapitalférvaltning eller investeringsradgivning pa
oberoende grund fér det inte motta och behalla avgifter, provisioner, eller monetéra eller icke-mo-
netira formaner som utbetalas eller tillhandahalls av nagon tredjepart eller av en person som age-
rar fOr en tredjeparts rédkning i frdga om tillhandahallandet av tjansten till kunder. Avgifter, pro-
visioner och ekonomiska forméner maste till fullo Idmnas tillbaka till kunden utan obefogat drojs-
mal. Vérdepappersforetaget ska underritta kunden om hur en mottagen avgift, provision eller
monetér eller icke-monetér formén overfors till kunden. Kunden ska underréttas om en overford
aterbetalning.

Trots vad som foreskrivs i 6 mom. ska mindre icke-monetéra formaner som kan forbéttra kva-
liteten hos den kapitalforvaltnings- eller oberoende investeringsrddgivningstjanst som tillhanda-
halls en kund och &r av sddan omfattning och art att de inte kan anses hindra virdepappersforeta-
get frén att uppfylla sin skyldighet att agera i kundens bésta intresse, redovisas tydligt innan tjéns-
ten tillhandahalls och ska inte betraktas som incitament som avses hér.

Ett virdepappersforetag ska sdkerstélla att det inte ersitter sina anstéllda eller bedomer deras
prestationer pa ett sitt som star i strid med foretagets skyldighet att agera i kundernas bésta in-
tresse. Virdepappersforetaget ska inte ha arrangemang som genom erséttningar, forsaljningsmal
eller andra sétt som skulle kunna ge personalen incitament att rekommendera ett visst finansiellt
instrument till en icke-professionell kund, néar vardepappersforetaget skulle kunna erbjuda ett an-
nat finansiellt instrument som biéttre skulle tillgodose den kundens behov.

78§
Rapportering till kunder

Ett virdepappersforetag ska pa ett varaktigt medium lamna tillfredsstéllande rapporter till kun-
der om de tjénster som foretaget tillhandahallit. Rapporterna ska inkludera regelbundna medde-
landen till kunder, med beaktande av typen av och komplexiteten hos de aktuella finansiella in-
strumenten och arten av den tjénst som tillhandahélls kunden. Rapporterna ska i forekommande
fall innehalla uppgifter om kostnaderna for de transaktioner och tjanster som utforts for kundens
rakning.

Niér vérdepappersforetaget tillhandahéller investeringsradgivning, ska det innan transaktionen
gors ldmna en beddmning av ldmpligheten till kunden pé ett varaktigt medium som specificerar
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vilken rédgivning som getts och hur denna rddgivning motsvarar den icke-professionella kun-
dens behov, mal och andra egenskaper.

Om avtalet att kopa eller sélja ett finansiellt instrument ingds med hjélp av en teknik for dis-
tanskommunikation som hindrar att en ldmplighetsforklaring tillhandahélls i forvég, far vérde-
pappersforetaget lamna en skriftlig lamplighetforklaring pa ett varaktigt medium omedelbart ef-
ter det att kunden har bundits av ett avtal, under forutsittning att foljande villkor &r uppfyllda:

1) kunden har gett sitt samtycke till att erhélla lamplighetsforklaringen utan onddigt dréjsmal
efter det att transaktionen genomforts, och

2) vardepappersforetaget har erbjudit kunden mdjligheten att senarelégga transaktionen sa att
lamplighetsforklaringen forst kan erhéllas.

Om virdepappersforetaget erbjuder kapitalforvaltning eller har informerat kunden om att det
kommer att utfora en regelbunden ldmplighetsbedomning, ska den regelbundna rapporten inne-
hélla en uppdaterad forklaring om hur investeringen motsvarar den icke-professionella kundens
behov, mél och andra egenskaper.

I 11 kap. 12 och 23 § foreskrivs om rapporteringsskyldigheten i fraga om investerarskyddet.

8§
Omsorgsfullt utforande av order

Ett vardepappersforetag vars investeringstjanster bestar i att utfora order ska vidta tillrackliga
atgérder for att uppna basta mojliga resultat for sina kunder, med beaktande av de omsténdigheter
som dr visentliga for utférandet av ordern, exempelvis med beaktande av pris, kostnad, skynd-
samhet, sannolikhet for utférande och avveckling, storlek och art. Om kunden har gett specifika
instruktioner ska dock vérdepappersforetaget vara skyldigt att utféra ordern i enlighet med dessa.
Bista mojliga resultat ska i fraga om en icke-professionell kund faststéllas med hénsyn till den to-
tala erséttningen, som utgor priset for det finansiella instrumentet och kostnaderna i samband med
utférandet, som ska inbegripa kundens alla utgifter som hénfor sig direkt till orderns utférande,
déribland handelspartens avgifter, clearing- och avvecklingsavgifter och alla andra avgifter som
betalats till tredjeparter som deltagit i utférandet av ordern. Vérdepappersforetaget ska for att
uppnd det fran kundens synpunkt bésta resultatet jamfora handelsplatser dér ordern kan utforas.
Vid beddmningen ska beaktas viardepappersforetagets egna provisioner och kostnader.

Ett virdepappersforetag fér inte ta emot ndgon sédan ersittning, rabatt eller icke-monetar for-
maén fOr att styra order till en viss handelsplats eller utférandeplats som skulle vara en dvertriadel-
se av de krav avseende intressekonflikter och incitament som avses i denna lag.

Virdepappersforetag ska upprétta och genomfora riktlinjer for utférande av order som i enlig-
het med 1 mom. gor det mojligt for dem att uppna bésta mojliga resultat for sina kundorder. I rikt-
linjerna for utférande av order ska for varje klass av finansiella instrument anges uppgifter om de
olika handelsplatser dér virdepappersforetaget utfor sina kundorder och de faktorer som paver-
kar valet av handelsplats for utforande. Riktlinjerna ska minst omfatta de handelsplatser som gor
det mgjligt forvirdepappersforetaget att stadigvarande uppna bésta mojliga resultat vid utforande
av kundorder.

Virdepappersforetaget ska innan investeringstjansterna tillhandahalls ge sina kunder tillrack-
ligt detaljerad information och pa ett tydligt och pé ett sétt som ar létt att forstd for kunden for-
klara hur kundorder kommer att utforas. Vardepappersforetaget ska underritta sina kunder om
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vésentliga fordndringar i sina riktlinjer. Vardepappersforetaget ska pa férhand inhdmta sina kun-
ders samtycke i fraga om riktlinjerna for utférande av kundorder.

Om en order enligt verksamhetsprinciperna kan utforas utanfor en handelsplats, ska véirdepap-
persforetaget informera sina kunder om denna mojlighet. Vardepappersforetaget ska inhdmta
kundens uttryckliga samtycke antingen i form av ett generellt samtycke eller separat for varje
transaktion.

Virdepappersforetag som utfor kundorder ska for varje klass av finansiella instrument varje ar
gdra en sammanfattning av och offentliggéra de fem framsta handelsplatserna i frdga om han-
delsvolym dir de utférde kundorder under féregédende ar och information om den uppnédda kva-
liteten pa utférandet.

Virdepappersforetag som utfor kundorder ska 6vervaka hur deras system och riktlinjer for ut-
forandet av order fungerar i praktiken, sa att de vid behov kan identifiera och korrigera eventuella
brister. Foretagen ska regelbundet bedéma om de val av handelsplatser for utférandet som anges i
riktlinjerna for utférande av order erbjuder det for kunden basta mojliga resultatet med beaktande
av den information som offentliggors enligt 3 och 6 mom. Vérdepappersforetagen ska underrétta
de kunder med vilka de har en fortldpande kundrelation om varje vésentlig forédndring av sitt sys-
tem eller sina riktlinjer for utforande av order.

Virdepappersforetag ska pa begiran for sina kunder och for den behoriga myndigheten kunna
visa att de har verkstéllt deras order i enlighet med riktlinjerna for utforandet av kundorder.

93§
Orderhantering

Ett virdepappersforetag som tillhandahéller utférande av order som investeringstjénster ska
utfora kundernas order utan obefogat drojsmél. Foretaget far inte lata en annan kunds eller sitt
eget intresse inverka pé utférandet av kundorder.

Ett virdepappersforetag ska utfora sinsemellan likartade kundorder i den ordning som de ta-
gits emot, effektivt, rattvist och snabbt.

17 kap. 4 § i lagen om handel med finansiella instrument foreskrivs om virdepappersforetags
skyldighet att offentliggdra limiterade kundorder.

10§
Kundorder fran andra virdepappersforetag

Ett virdepappersforetag som av ett annat vardepappersforetag tar emot kundorder som avser
investeringstjanster eller sidotjanster ska kunna forlita sig pa de uppgifter om kunden som over-
lamnats av det virdepappersforetag som formedlade instruktionerna. Det virdepappersforetag
som formedlat ordern forblir ansvarigt for att den information som det l&dmnat &r fullstdndig och
riktig.

Ett vardepappersforetag ska likasé kunna forlita sig pa sdédana rekommendationer rérande en
tjanst eller transaktion som ett annat vardepappersforetag har gett kunden. Det vardepappersfore-
tag som har formedlat en order forblir ansvarigt for att dess rekommendationer och rad till kun-
den &r lampliga.
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Ett viardepappersforetag som far order eller kundanvisningar av ett annat vérdepappersforetag
ansvarar i enlighet med detta kapitel for att ordern utfors.

11§
Bevarande av uppgifter om transaktioner och tjdnster

Ett virdepappersforetag ska i fem ar bevara uppgifter om kundorder som avser finansiella in-
strument, uppgifter om transaktioner som avser finansiella instrument och utfors for egen eller en
kunds rédkning samt om andra tjénster som foretaget tillhandahallit under fem &r och pé begéiran
av Finansinspektionen i hogst sju ar.

12 §
Inspelning av telefonsamtal och bevarande av elektronisk kommunikation

Virdepappersforetag ska bevara inspelningar av telefonsamtal som géller sadana transaktio-
ner och elektronisk kommunikation om tillhandahallande av tjdnster som har samband med trans-
aktioner for egen rdkning samt tillhandahéllande av tjdnster som géller mottagande, formedling
eller utférande av kundorder. Forpliktelsen att spela in och bevara kommunikation géller ocksé
sddana telefonsamtal och elektroniska meddelanden som &r avsedda att leda till sddana transak-
tioner som nimns ovan.

Ett virdepappersforetag ska vidta alla rimliga atgérder for att spela in telefonsamtal som avses i
1 mom. och bevara relevant elektronisk kommunikation som gors, sidnds eller tas emot med ut-
rustning som vérdepappersforetaget tillhandahaller en anstélld eller ett anknutet ombud eller som
vardepappersforetaget accepterar eller tillater att en anstilld eller ett anknutet ombud anvénder.
Ett virdepappersforetag ska vidta alla rimliga atgérder for att forhindra att en anstélld eller un-
derleverantdr gor, sander eller tar emot relevanta telefonsamtal eller relevant elektronisk kommu-
nikation med privatégd utrustning som vardepappersforetaget inte kan dokumentera eller kopi-
era.

Ett vardepappersforetag ska informera sina nya och befintliga kunder om att sddan telekom-
munikation eller sddana telefonsamtal mellan virdepappersforetaget och dess kunder som leder
eller kan leda till transaktioner kommer att spelas in. Sddan information fér tillhandahéllas en
géng, innan nya och befintliga kunder tillhandahélls investeringstjénster. Ett virdepappersfore-
tag far inte per telefon tillhandahéalla investeringstjanster eller investeringsverksambhet till kunder
som inte i forvédg har informerats om att deras telefonkommunikation eller telefonsamtal spelas
in, eller om sédana investeringstjénster eller sddan investeringsverksamhet som ror mottagande,
formedling och utférande av kundorder.

Kunder fér lagga order via andra kanaler &n sddana som avses i | mom., men detta maste goras
skriftligen eller pa nagot annat varaktigt medium. Innehéllet i relevanta samtal vid personliga mo-
ten med en kund ska tillrdckligt noggrant och heltdckande dokumenteras eller bevaras pa annat
sitt. Sddana order ska anses vara likvirdiga med dem som tas emot via telefon.

Inspelningar av telefonsamtal och dokumenterad kommunikation ska pa begéran tillhandahal-
las en kund. Dokumentationen ska bevaras i fem ar efter dokumenteringen och, pé begéran av Fi-
nansinspektionen, i hogst sju ar.
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13§
Transaktioner med godtagbara motparter

Ett virdepappersforetag som i form av investeringstjanster tillhandahaller, tar emot, formedlar
eller utfor kundorder eller handlar for egen rikning kan utfora transaktioner med godtagbara mot-
parter utan att for sddana transaktioner eller for ndgon form av sidotjénst som é&r direkt knuten till
sddana transaktioner behova tillimpa 1—9 §, med undantag for 5 § 1—3 mom. samt 7 §
1—4 mom. Vérdepappersforetaget ska i sina forbindelser med godtagbara motparter agera heder-
ligt, rattvist och professionellt. Kommunikationen ska ske pé ett sétt som é&r réttvisande, tydligt
och inte vilseledande, med beaktande av karaktiren hos den godtagbara motparten och dennes
verksamhet.

En kund som é&r en sddan godtagbar motpart som avses i 1 kap. 24 § 1 punkten har rtt att be
motparten tillimpa de bestimmelser som ndmns i 1 mom. i friga om transaktioner med denne, an-
tingen generellt eller i frdga om enskilda transaktioner. Vardepappersforetaget ska be en sadan
tilltdnkt motpart som avses i 1 kap. 24 § 2 punkten om en uttrycklig bekréftelse av att denne god-
kénner stéllningen som godtagbar motpart.

14§
Transaktioner pd en reglerad marknad och pd en multilateral handelsplattform

Pa transaktioner mellan handelsparter pé en sddan reglerad marknad som avses i lagen om han-
del med finansiella instrument ska 1—9 § inte tillimpas nér transaktionen genomfors pa en reg-
lerad marknad. Den reglerade marknadens handelsparter ska dock iaktta de skyldigheter som av-
ses ovan mot sina kunder nir de pd kundernas véagnar utfor order pé en reglerad marknad.

Vad som foreskrivs i 1 mom. ska tillimpas ocksa pa transaktioner mellan handelsparter pa en
saddan multilateral handelsplattform som avses i lagen om handel med finansiella instrument och
pa transaktioner mellan marknadsplatsoperatéren och handelsparterna nér transaktionen genom-
fors pa en multilateral handelsplattform.

15§
Behandling av kundklagomdl

Virdepappersforetag ska se till att deras icke-professionella kunder kan hinskjuta enskilda me-
ningsskiljaktigheter och tillimpningen av denna lag till ett oavhingigt organ som ger rekommen-
dationer. Organets stadgar ska trygga en opartisk, sakkunnig, &ppen, effektiv och réttvis behand-
ling av meningsskiljaktigheter.

Ett viardepappersforetag ska meddela Finansinspektionen ett i | mom. avsett organs namn och
kontaktuppgifter. Pa Finansinspektionens begiran ska virdepappersforetaget tillstélla Finans-
inspektionen organets stadgar och andra utredningar som behovs for tillsynen 6ver efterlevnaden
av 1 mom., enligt vad Finansinspektionen bestimmer.

Finansinspektionen ska meddela Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten ett i
1 mom. avsett organs namn och kontaktuppgifter.
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16 §
Finansinspektionens behorighet att meddela foreskrifter

Finansinspektionen meddelar de ndrmare foreskrifter som krivs for genomforandet av kom-
missionens delegerade direktiv om

1) forutséttningarna enligt 6 § 1 och 2 mom. for att en avgift eller forman som avses i bestdm-
melsen ér avsedd att forbéttra kvaliteten hos den tjénst som tillhandahalls en kund och att den ar
forenlig med kundens intressen,

2) forutsittningarna enligt 6 § 3 och 6 mom. nér det géller information till kunden om erhéllna
eller betalda avgifter eller forméner samt om aterbetalning av dem till kunden,

3) sddana mindre icke-monetira forméaner som avses i 6 § 7 mom.,

4) sadana incitament enligt 6 § som har samband med investeringsanalyser.

11 kap.

Ersittningsfonden for investerarskydd

1§
Medlemskap i ersdttningsfonden

Den skyldighet som foreskrivs i 1 mom. &r fullgjord i friga om strukturerade insittningar, om
dessa utfirdas av kreditinstitut som dr medlemmar i ett system for garanti av inséttningar enligt
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/49/EU om inséttningsgarantisystem.

12 kap.

Sekretess och kundkontroll

2§
Utlimnande av sekretessbelagd information

Virdepappersforetag har ritt att limna information som avses i 1 § 1 mom. till i lagen om han-
del med finansiella instrument avsedda bdrser och marknadsplatsoperatdrer som ordnar multila-
teral eller organiserad handel, om informationen &r nédvéndig for att trygga den tillsynsuppgift
som alagts dem eller skyldigheten att bevara information. Vérdepappersforetag har samma rétt att
lamna information till foretag som kan jimstéllas med borser och marknadsplatsoperatorer som
ordnar multilateral eller organiserad handel och &r verksamma i en EES-stat.
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13 kap.

Filialetablering och tillhandahillande av tjéinster till utlandet

1§
Filialetablering i andra EES-stater eller anvindning av anknutna ombud

Ett virdepappersforetag som har for avsikt att etablera filial i en annan EES-stat 4n Finland el-
ler har for avsikt att anvénda ett anknutet ombud som ér etablerat i en sddan annan EES-stat inom
vars territorium foretaget inte har etablerat en filial, ska i god tid pa férhand anméla detta till Fi-
nansinspektionen. Sidotjénster far tillhandahéllas endast i anslutning till investeringstjanster el-
ler investeringsverksamhet. Av anmélan ska framga

1) i vilken EES-stat viardepappersforetaget har for avsikt att etablera filial eller i vilken de an-
knutna ombud dr etablerade som foretaget har for avsikt att anvinda,

2) en verksambhetsplan i vilken dtminstone anges vilka investeringstjénster som ska tillhanda-
héllas eller vilken investeringsverksamhet som ska bedrivas och vilka sidotjénster som ska till-
handahaéllas i enlighet med bilaga I till direktivet om marknaden for finansiella instrument,

3) filialens organisationsstruktur samt om filialen avser att anvénda ett anknutet ombud och
ombudets namn,

4) det anknutna ombudets organisationsstruktur och den planerade anvéndningen av det om-
budet, da virdepappersforetaget inte etablerar nagon filial,

5) uppgifter om filialens eller det anknutna ombudets adress dar handlingar kan fés,

6) namnen pa de personer som ansvarar for filialens eller det anknutna ombudets verksamhet.

Finansinspektionen ska inom tre ménader efter att ha fatt anmélan enligt 1 mom. underrétta den
utldndska EES-myndighet och virdepappersforetaget om uppgifterna samt till anmélan foga upp-
gifter om filialens system for investerarskydd eller ett omndmnande om att ett siddant saknas. Fi-
nansinspektionen ska dock besluta att inte gora en sddan anmélan om den har skél att misstidnkta
att virdepappersforetagets finansiella stillning och forvaltning inte uppfyller villkoren for den
planerade verksamheten. Verksamheten fér inte inledas om Finansinspektionen inom den ovan
nédmnda tidsfristen har végrat géra anmaélan.

Ett virdepappersforetag fér etablera filial i en EES-stat och inleda affarsverksamhet efter det
att en anmélan om saken har inkommit fran den behoriga utlindska EES-tillsynsmyndigheten el-
ler, om ndgon anmélan inte inkommit, nir tvd manader har forflutit fran det att Finansinspektio-
nen gjort anmélan enligt 2 mom.

Virdepappersforetaget ska till Finansinspektionen meddela éndringar i de uppgifter som avses
i 1 mom. senast en ménad innan dndringarna &r avsedda att genomforas. Finansinspektionen ska
efter att ha fatt meddelandet vidta de atgédrder som avses i 2 mom.

Om ett virdepappersforetag har for avsikt att anlita ett anknutet ombud som é&r etablerat i en an-
nan EES-stat, ska pa ombudet i tillimpliga delar tillimpas vad som i detta kapitel foreskrivs om
filialer.
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6§
Tillhandahdllande av tjdnster i andra EES-stater

Ett virdepappersforetag som utan att etablera filial avser att i en annan EES-stat &n Finland till-
handahélla sddana investeringstjénster som avses bilaga I till direktivet om marknader for finan-
siella instrument eller bedriva investeringsverksamhet och tillhandahalla sidotjanster, ska i god
tid pa forhand goéra en anmélan om saken till Finansinspektionen. Sidotjénster fér tillhandahéllas
endast i anslutning till investeringstjénster eller investeringsverksamhet. Av anmélan ska framgé

1) i vilken EES-stat foretaget avser att bedriva verksamhet,

2) en verksamhetsplan med uppgifter om vilka investeringstjénster och sidotjénster som ska
tillhandahallas eller vilken investeringsverksamhet som ska bedrivas samt, om avsikten é&r att an-
vénda ett eller flera i Finland etablerade anknutna ombud i EES-staten i frdga, namnen pa dessa
ombud.

Finansinspektionen ska inom en ménad efter att den mottagit en sddan anmélan som avses i
1 mom. vidarebefordra uppgifterna till den mottagande EES-statens tillsynsmyndighet. Om ett
vardepappersforetag har for avsikt att i en annan EES-stat anvinda anknutna ombud som ir eta-
blerade i Finland ska Finansinspektionen inom en ménad efter att ha tagit emot anmélan enligt
1 mom. till tillsynsmyndigheten i den mottagande EES-staten meddela namnen pé de anknutna
ombud som virdepappersforetaget avser att anvianda i samband med tjdnsterna och verksam-
heten i EES-staten i fraga. Vérdepappersforetaget kan dérefter borja tillhandahélla investerings-
tjanster och sidotjinster eller bedriva investeringsverksamhet i den mottagande EES-staten.

Virdepappersforetaget ska underrétta Finansinspektionen om andringar i de uppgifter som av-
ses i 1 mom. senast en manad innan det har for avsikt att genomfora édndringarna. Finansinspek-
tionen ska efter att ha fatt anmélan vidta atgérder som avses i 2 mom.

Ett viardepappersforetag som avser att erbjuda vardepappersforetag, kreditinstitut och andra
personer som ér etablerade i en annan EES-stat mojlighet att direkt delta i multilateral eller orga-
niserad handel, ska i god tid pa forhand anmaéla detta till Finansinspektionen. Anmélan ska inne-
hélla ndrmare uppgifter om var och hur mgjlighet att bedriva handel kommer att erbjudas. Finans-
inspektionen ska inom en manad efter att ha mottagit anmélan formedla informationen till den ut-
landska EES-tillsynsmyndigheten. Finansinspektionen ska pé begiran av den utlindska EES-till-
synsmyndigheten meddela vilka i den andra EES-staten etablerade vardepappersforetag, kredit-
institut och andra aktdrer som vérdepappersforetaget har godkant som handelsparter pa en multi-
lateral handelsplattform.

Virdepappersforetaget ska underrétta Finansinspektionen om andringar i de uppgifter som av-
ses 1 4 mom. senast en manad innan det har for avsikt att genomfora édndringarna. Finansinspek-
tionen ska underritta den utlindska EES-tillsynsmyndigheten om dndringarna.

6a§
Tillhandahdllande av tjinster till tredjelinder
Ett virdepappersforetag som har for avsikt att utan filialetablering i enlighet med bilaga I till
direktivet om marknader for finansiella instrument tillhandahalla investeringstjinster eller bedri-

va investeringsverksamhet och tillhandahélla sidotjanster till ett tredjeland ska i god tid pé for-
hand meddela Finansinspektionen vilka tjdnster foretaget avser att tillhandahalla eller vilken
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verksamhet det avser att bedriva samt i vilken stat och hur tjénsterna ska tillhandahéllas. En an-
maélan ska goras ocksa om det sker fordndringar i dessa uppgifter.

14 kap.

Sirskilda bestimmelser om utliindska viirdepappersforetag

38
Skadestdandsskyldighet for utldndska virdepappersforetag och deras filialchefer

Vad som i 16 kap. 1 § 1 mom. foreskrivs om virdepappersforetag géller ocksé utlindska vér-
depappersforetags skyldighet att ersétta skada som orsakats filialkunder och andra personer. Vad
som i detta moment foreskrivs om skadestandsskyldighet géller ocksa den till vilken en filial till
ett vardepappersforetag i tredjeland har utkontrakterat en funktion som avses i 7 kap. 5 §.

Chefen for ett utlaindskt viardepappersforetags filial ar skyldig att ersétta skada som han eller
hon i sitt uppdrag genom Svertridelse av denna lag eller av bestdimmelser som utfirdats med stod
av den uppsatligen eller av oaktsamhet har orsakat filialkunder eller andra personer. Vad som f6-
reskrivs ovan i detta moment géller inte skador till den del som de orsakats genom Overtridelse av
7kap. 9 § 1 eller 2 mom., 9 kap. 2—4 §, 10 kap. 1 § 2—4 mom.,2—5 §, 8 § 1, 2, 4—8 mom. eller
9 § 2 mom. och 11—13 §.

15 kap.
Administrativa pafoljder
1§
Ordningsavgift
Bestdmmelserna i 7 kap. 12—14 § i denna lag om insideranmélan och insiderregister dr sdidana

bestimmelser som avses 1 38 § 1 mom. 2 punkten i lagen om Finansinspektionen och for vilka det
vid forsummelse eller dvertriddelse pafors ordningsavgift.

2§
Pafoljdsavgift
Pafoljdsavgift pafors for forsummelse att iaktta eller for 6vertriddelse av foljande bestimmel-
ser och beslut som avses 140 § i lagen om Finansinspektionen:

1) bestdmmelsen i 2 kap. 4 § 1 denna lag som géller anvéndning av ordet "bankir” eller "ban-
kirfirma” 1 sin firma eller annars 1 sin verksamhet,
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2) bestimmelserna i 7 kap. 3 § 1 denna lag som géller finansiering av forvarv av finansiella in-
strument som ingér i virdepappersforetagets kapitalbas och mottagande av sadana instrument
som pant samt Finansinspektionens beslut enligt 30 § i lagen om Finansinspektionen som géller
begrénsning av utdelning,

3) bestimmelserna i 12 kap. i kreditinstitutslagen om uppréttande och offentliggérande av bok-
slut, verksamhetsberittelse och koncernbokslut,

Sadana bestdmmelser och beslut som avses i 40 § i lagen om Finansinspektionen &r utver vad
som foreskrivs i 1 mom.

1) bestimmelserna i 7 kap. 1—3 § i kreditinstitutslagen om forvaltnings- och styrningssystem,
bestimmelserna om erséttningssystem i 8 kap. 3—14 § i samma lag, bestimmelserna om riskhan-
tering 1 9 kap. 2—21 § i samma lag samt bestimmelserna i 11 kap. 8 § i denna lag och i aktiebo-
lagslagen om utdelningsrestriktioner,

2) bestimmelserna om kundkontroll i 12 kap. 3 § i denna lag,

3) bestimmelserna i 8 a kap. 1—3, 8 och 9 § i kreditinstitutslagen om kreditinstituts och finan-
siella foretagsgruppers skyldighet att upprétta och granska aterhdmtningsplaner enligt 3 § och 4 §
1 mom. samt om godkinnande av dterhdmtningsplaner for finansiella foretagsgrupper i den la-
gen, bestimmelsen i 9 a kap. 7 § 3 mom. i den lagen om meddelande av planer om tillhandahal-
lande av finansiellt stod till myndigheterna och bestimmelserna i 11 kap. 5 a § 3 mom. i den la-
gen om rapportering till myndigheterna.

Pafoljdsavgift kan inte paforas virdepappersforetag som avses i 6 kap. 1 § 5 och 6 mom. med
stod av de bestimmelser i kreditinstitutslagen som ndmns i 2 mom. 1 punkten i denna lag.

Pafoljdsavgift kan inte med stod av 2 mom. 1 och 3 punkten paféras andra &n vardepappersfo-
retag och foretag som hor till samma finansiella foretagsgrupp som ett virdepappersforetag samt
personer som hor till ledningen for den juridiska personen i fradga och mot vars forpliktelser en
gérning eller forsummelse som avses 1 denna paragraf strider.

Bestimmelser som avses 140 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen dr, utover de som anges
i 1 och 2 mom., dvertrddelse eller forsummelse av foljande bestimmelser i EU:s tillsynsforord-
ning:

1) artikel 99.1 om rapportering av kapitalbaskrav,

2) artikel 101 om rapportering av uppgifter om nationella fastighetsmarknader,

3) artikel 394.1 om rapportering av stora exponeringar mot kunder,

4) artikel 395.1 och 395.3—8 om begrinsning av stora exponeringar mot kunder

5) artikel 405 om Overforing av kreditrisken i en vérdepapperiseringsposition,

6) artikel 412 om likviditetstackningskrav,

7) artikel 415.1 och 415.2 om rapportering av likviditetsuppgifter

8) artikel 430.1 om rapportering av bruttosoliditetsgraden, och

9) artiklarna 431.1—3 och 451.1 om krav pé offentliggdrande.

Bestammelser och beslut som avses 140 § i lagen om Finansinspektionen ar utdver vad som fo6-
reskrivs i 1, 2 och 5 mom. dessutom

1) 2 kap. 1 och 2 § om tillstdndsplikt for investeringstjinster, 26 § 1 mom. 1 punkten i lagen om
Finansinspektionen om forutsittningarna for beviljande av verksamhetstillstind och 2 mom.
4 punkten i samma paragraf om upplysningar som ldmnats i ansékan om verksamhetstillstand
samt 26 och 27 § i lagen om Finansinspektionen om beslut att terkalla verksamhetstillstand eller
begrinsa verksamheten,
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2) 4 kap. om utlindska EES-vérdepappersforetags filialetablering och tillhandahéllande av
tjanster i Finland, 5 kap. om tredjelandsforetags filialetablering och tillhandahéllande av tjénster i
Finland samt 13 kap. om filialetablering och tillhandahéllande av tjdnster utomlands,

3) 6 a kap. och 7 kap. 10 § om anméilningsskyldighet vid forvarv och avyttring av aktier samt
med stdd av 32 a § i lagen om Finansinspektionen fattade beslut om forbud mot forvérv av dga-
randelar och beslut enligt 32 ¢ § i den lagen om begrénsning av rittigheter som &r baserade pa
aktier,

4) 6 b kap. om forvaltnings- och styrningssystem,

5) 7 kap. 2, 5—7 och 9 § om organisering av verksamheten,

6) 7 a kap. 1—6 § om algoritmisk handel och direkt elektroniskt tilltréde,

7) 9 kap. 1—4 och 4 a § om forvaring och annan hantering av kundmedel,

8) 10 kap. 2—13 § om forfaranden i kundforhallanden,

9) 7 kap. 6 § 1 mom. i kreditinstitutslagen om rapportering av dvertrddelser,

10) 18 § 1 mom., 19 § 1 och 3 mom., 23 och 24 § i lagen om Finansinspektionen om Finans-
inspektionens ritt att fa uppgifter och granska.

Sadana bestimmelser och beslut som avses 140 § i lagen om Finansinspektionen &r utover vad
som foreskrivsi 1, 2, 5 och 6 mom. sddana som avser dvertradelse eller forsummelse av foljande
bestimmelser i EU:s forordning om marknader for finansiella instrument:

1) artiklarna 3.1 och 3.3, artikel 4.3 forsta underpunkten, artikel 6, artikel 7.1 tredje stycket for-
sta meningen, artiklarna 8.1, 8.3 och 8.4, artikel 10 samt artikel 11.1 tredje stycket férsta mening-
en och artikel 11.3 tredje stycket om transparens nér det géller finansiella instrument,

2) artiklarna 7.1 och 11.1 om tillstand att skjuta upp offentliggérande,

3) artiklarna 12.1 och 13.1 om skyldighet att tillgéngliggdra uppgifter fore och efter handel pa
rimliga affarsvillkor,

4) artiklarna 14.1, 14.2 forsta meningen, 14.3 andra, tredje och fjairde meningen, 15.1 forsta
stycket, forsta och tredje meningen i andra stycket, 15.2 och 15.4 andra meningen, 17.1 andra me-
ningen, 18.1, 18.2, artikel 18.4 forsta meningen, 18.5 forsta meningen, 18.6 forsta stycket, 18.8
och 18.9, 20.1 andra stycket forsta meningen, 21.1, 21.2, 21.3 och artikel 22.2 samt artiklarna
23.1 och 23.2 om transparens nér det giller systematiska internhandlare och virdepappersforetag
som bedriver OTC-handel,

5) artiklarna 25.1 och 25.2, artikel 26.1 forsta stycket, artiklarna 26.2—26.5, artikel 26.6 forsta
stycket, 26.7 styckena 1—5 och 8 samt artikel 27.1 om skyldighet att rapportera transaktioner,

6) artiklarna 28.1 och 28.2 forsta stycket, 29.1 och 29.2, 30.1 samt artiklarna 31.2 och 31.3 om
derivat,

7) artiklarna 35.1—35.3, 36.1—36.3 samt 37.1 och 37.3 om icke-diskriminerande tilltrade till
clearingsystem for finansiella instrument,

8) artiklarna 40—42 om produktovervakning och produktingripande.

Bestimmelser som avses 140 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen &r, utdver de som namns
i1, 2 och 5—7 mom. i denna paragraf, dessutom de ndrmare bestimmelser och foreskrifter samt
forordningar och beslut som kommissionen antagit med stdd av resolutionsdirektivet, kreditinsti-
tutsdirektivet, direktivet om marknader for finansiella instrument, EU:s tillsynsforordning och
EU:s forordning om marknader for finansiella instrument och som avses i nimnda moment.

Pafoljdsavgift far inte med stdd av 6 mom. 10 punkten paforas andra dn Finansinspektionens
tillsynsobjekt och andra aktorer som &r skyldiga att iaktta denna lag eller EU:s férordning om
marknader for finansiella instrument. Pafoljdsavgift far inte paforas fysiska personer da det finns
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anledning att misstéinka en person for brott och informationen har samband med det drende som
brottsmisstanken hanfor sig till.

38
Bestimmande och verkstdllighet av administrativa pdfoljder

I 4 kap. i lagen om Finansinspektionen foreskrivs det om bestimmande, offentliggdrande och
verkstillighet av administrativa pafoljder.

16 kap.

Skadestands- och straffbestimmelser

1§
Skadestdndsskyldighet

Ett virdepappersforetag och erséttningsfonden &r skyldiga att ersétta skada som de uppsatligen
eller av véardsloshet har orsakat foretagets kunder eller andra personer genom forfaranden som
strider mot denna lag, mot bestimmelser eller foreskrifter som utfardats med st6d av den, mot
EU:s forordning om marknader for finansiella instrument och mot EU:s tillsynsférordning samt
mot forordningar och beslut som kommissionen antagit med stod av EU:s forordning om mark-
nader for finansiella instrument, EU:s tillsynsférordning, direktivet om marknader for finansiella
instrument eller med stod av kreditinstitutsdirektivet eller mot ersittningsfondens stadgar.

Ett viardepappersforetags styrelsemedlemmar och verkstéllande direktor ar skyldiga att ersétta
skada som de i sitt uppdrag uppsatligen eller av vardsloshet har orsakat virdepappersforetaget,
aktiedgare eller andra personer genom Overtridelse av denna lag eller bestimmelser som utfar-
dats med stdd av den, EU:s forordning om marknader for finansiella instrument, EU:s tillsynsfor-
ordning eller férordningar och beslut som kommissionen antagit med stéd av EU:s forordning om
marknader for finansiella instrument, EU:s tillsynsférordning, direktivet om marknader for finan-
siella instrument eller kreditinstitutsdirektivet. En skada anses ha orsakats av vardsldshet om inte
den som &r ansvarig for forfarandet visar att han eller hon har handlat omsorgsfullt. Vad som f6-
reskrivs ovan i detta moment géller inte skador till den del som de orsakats genom overtridelse av
7 kap. 9 § 1 eller 2 mom., 9 kap. 2—4 §, 10 kap. 1—7 §, 8 § 1, 2, 4—8 mom. eller 9—14 § eller
12 kap. 1 eller 2 § eller 3 § 1 eller 3 mom.

Ett virdepappersforetags aktiedgare dr skyldiga att ersitta skada som de genom att medverka
till overtradelse av denna lag eller bestimmelser som utfardats med stod av den, av EU:s forord-
ning av marknader for finansiella instrument, av EU:s tillsynsforordning eller av forordningar och
beslut som kommissionen antagit med stdd av EU:s forordning om marknader for finansiella in-
strument, EU:s tillsynsforordning, direktivet om marknader for finansiella instrument eller kredi-
tinstitutsdirektivet, uppsétligen eller av vardsloshet har orsakat vardepappersforetaget, aktietga-
re eller andra personer. Vad som foreskrivs ovan i detta moment géller inte skador till den del som
de orsakats genom Gvertradelse av 7 kap. 9 § 1 eller 2 mom., 9 kap. 2—4 §, 10 kap. 1—7 §,8 § 1,
2,4—8 mom. eller 9—14 § eller 12 kap. 1 eller 2 § eller 3 § 1 eller 3 mom.
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Vad som i 1 mom. foreskrivs om skadestdndsskyldighet giller ocksé den till vilken vérdepap-
persforetaget har utkontrakterat en funktion som avses i 7 kap. 5 §. I 7 kap. 6 § 1 mom. foreskrivs
om vérdepappersforetags ansvar for anknutna ombuds verksamhet. Bestimmelser om skade-
standsskyldighet for revisorer finns i 10 kap. 9 § i revisionslagen (1141/2015).

Bestdmmelser om jaimkning av skadestdnd och fordelning av skadestandsansvaret mellan tva
eller flera skadestandsskyldiga finns i 2 och 6 kap. i skadestdndslagen (412/1974).

38
Brott mot tystnadsplikten

Till straff for brott mot tystnadsplikten enligt 12 kap. 1, 2 och 4 § doms enligt 38 kap. 1 eller 2 §
i strafflagen (39/1889), om inte stringare straff for girningen foreskrivs pa ndgot annat stille i
lag.

Denna lag tréder i kraft den 20 .

De virdepappersforetag vars verksamhetstillstdnd nér denna lag tréder i kraft ger dem rtt att
tillhandahalla investeringstjénster inklusive forvaring av finansiella instrument enligt 1 kap. 11 §
9 punkten i den lag som dndras, ska fortfarande ha rétt att tillhandahalla férvaring av finansiella
instrument som sidotjénster enligt 2 kap. 3 § 1 mom. 7 punkten. Finansinspektionen ska pa tjans-
tens vagnar inom sex manader efter det att denna lag trétt i kraft goéra en anteckning om detta i re-
gistret Over investeringstjanster enligt 3 kap. 7 §. Finansinspektionen ska ge vardepappersforeta-
get tillfélle att yttra sig innan anteckningen gors.

En néringsidkare som nir denna lag trider i kraft tillhandahaller sédana investeringstjanster el-
ler bedriver sddan placeringsverksamhet som forutsétter verksamhetstillstdnd enligt 2 kap. 1 § ska
inom sex manader efter det att lagen tratt i kraft ansoka om verksamhetstillstand eller upphdra
med verksamheten.

Finansinspektionen kan for sddana ravaruderivat som avses i avsnitt C punkt 6 i bilaga I till di-
rektivet om marknader for finansiella instrument bevilja undantag fran den skyldighet som avses i
artiklarna 4 och 11.3 1 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 om OTC-de-
rivat, centrala motparter och transaktionsregister nar det dr fraga om ett vardepappersforetag som
den 4 januari 2018 eller darefter far verksamhetstillstdnd enligt denna lag. Undantaget kan gélla
hogst till den 3 januari 2021. Finansinspektionen ska utan drojsmal underritta Europeiska vérde-
pappers- och marknadsmyndigheten om undantag som den beviljat enligt denna paragraf.

En sédan arlig rapport som avses i 7 kap. 11 § 4 mom. och 19 § 4 mom. i den lag som géllde nir
denna lag tradde i kraft behdver inte langre 1dmnas till Finansinspektionen for ar 2017.
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Lag
om handel med finansiella instrument

I enlighet med riksdagens beslut foreskrivs:

I AVDELNINGEN

ALLMANNA BESTAMMELSER

1 kap.

Tillimpningsomrade och definitioner

1§
Tilldmpningsomrdde

Denna lag ska tillimpas pa ordnande av handel med finansiella instrument och pa offentliggo-
rande av information om handel med finansiella instrument.

Tillampningen av denna lag pa utlindska organisationer som motsvarar borser och driver an-
dra handelsplatser framgar av 4 kap.

Lagens 8 och 9 kap. ska tillampas pa leverantorer av datarapporteringstjanster som avses i den-
na lag.

Bestammelser om organisering av handel med finansiella instrument och om offentliggérande
av information om sadan handel, om handelsrapportering och om handel med derivatinstrument
finns dessutom i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 om marknader for
finansiella instrument och om andring av forordning (EU) nr 648/2012, nedan EU:s forordning
om marknader for finansiella instrument.

28
Definitioner

I denna lag avses med

1) finansiella instrument finansiella instrument enligt 1 kap. 14 § i lagen om investeringstjans-
ter (747/2012),

2) vdrdepapper vardepapper enligt 2 kap. 1 § i virdepappersmarknadslagen (746/2012),

3) derivatinstrument finansiella instrument enligt 1 kap. 14 § 1 mom. 3—9 punkten i lagen om
investeringstjénster,

4) multilateralt system ett system dér flera tredjeparters kdp- och siljintressen i finansiella in-
strument kan interagera inom systemet,
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5) reglerad marknad ett multilateralt system som drivs av en bors eller av en motsvarande
marknadsoperator i nigon annan EES-stat och dér kdp- och siljbud pa finansiella instrument el-
ler inbjudningar till erbjudande i enlighet med regler som uppréttats av marknadsoperatdren sam-
manfors sa att detta leder till bindande avslut,

6) marknadsoperator en eller flera personer som leder eller driver verksamhet pa en reglerad
marknad och far vara den reglerade marknaden sjilv,

7) bors ett finldndskt aktiebolag som driver en reglerad marknad i Finland,

8) multilateral handelsplattform ett multilateralt system som &r av ett annat slag n enligt 5 el-
ler 11 punkten och som drivs av en marknadsplatsoperatdr som ordnar multilateral handel eller av
en motsvarande marknadsplatsoperatdr i ndgon annan EES-stat och dér kdp- och séljbud pa fi-
nansiella instrument eller inbjudningar till erbjudande i enlighet med regler som uppréttats av
marknadsplatsoperatéren sammanfors s att detta leder till bindande avslut,

9) tillvixtmarknadfor smd och medelstora foretag en sérskild multilateral handelsplattform
som é&r registrerad i enlighet med 6 kap.,

10) sma och medelstora foretag foretag vars genomsnittliga borsvarde understeg 200 000 000
euro berdknat pa slutkurser for de tre foregdende kalenderéren,

11) organiserad handelsplattform ett annat multilateralt system &n ett sddant som avses i 5, 8
och 9 punkten och dér foremaél for handel 4r endast obligationer, strukturerade finansiella produk-
ter, utsléppsritter eller derivat,

12) marknadsplatsoperator som ordnar multilateral handel en bors, ett vardepappersforetag
och ett tredjelandsforetags filial som avses i lagen om investeringstjédnster samt ett kreditinstitut
som avses 1 kreditinstitutslagen (610/2014) och som i Finland driver system som avses i 8 punk-
ten och med marknadsplatsoperatér som ordnar organiserad handel en bors, ett vardepappers-
foretag och ett tredjelandsforetags filial som avses i lagen om investeringstjénster samt ett kredit-
institut som avses i kreditinstitutslagen och som i Finland driver system som avses i 11 punkten,

13) handelsplats en reglerad marknad, en multilateral eller en organiserad handelsplattform,

14) tillhandahdllare av investeringstjdnster 1 lagen om investeringstjinster avsedda vardepap-
persforetag och utlindska EES-vardepappersforetag, i kreditinstitutslagen avsedda kreditinstitut
och utlindska EES-kreditinstitut som tillhandahéller investeringstjinster samt i lagen om fond-
bolag (48/1999) avsedda fondbolag och utldndska fondbolag som tillhandahaller investerings-
tjanster samt sddana i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder (162/2014) avsedda
AIF-forvaltare och EES-baserade AIF-forvaltare som tillhandahdller investeringstjénster.

15) handelspart tillhandahéllare av investeringstjanster och andra personer som en bors eller
en marknadsplatsoperatér som ordnar multilateral handel har auktoriserat att bedriva handel pa en
viss handelsplats,

16) systematisk internhandlare ett vardepappersforetag som i en organiserad, frekvent, syste-
matisk och visentlig omfattning handlar for egen rakning nér det utfér kundorder utanfor en reg-
lerad marknad utan att utnyttja ett multilateralt system.

17) algoritmisk handel handel med finansiella instrument dér en datoralgoritm automatiskt be-
stimmer enskilda orderparametrar,

18) matchad principalhandel en transaktion dér en mellanhand sjélv trdder emellan transaktio-
nens kopare och siljare pa ett sddant sétt att den under transaktionens utforande aldrig exponeras
for marknadsrisk och dér béda sidor av transaktionen genomfors samtidigt och dér transaktionen
genomfors till ett pris dir mellanhanden inte gor ndgon vinst eller forlust, forutom tidigare till-
kénnagivna arvoden eller avgifter for transaktionen,
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19) datarapporteringstjdnster drift av ett godkint publiceringsarrangemang, drift av konsoli-
derad handelsinformation eller drift av en godkénd rapporteringsmekanism,

20) leverantor av datarapporteringstjdnster finlaindska aktiebolag eller europabolag som av-
ses i lagen om europabolag (742/2004) och som i enlighet med denna lag har beviljats verksam-
hetstillstand for att tillhandahélla godként publiceringsarrangemang, konsoliderad handelsinfor-
mation eller en godkédnd rapporteringsmekanism,

21) tillhandahdallare av ett godkdnt publiceringsarrangemang bolag som avses ovan i 20 punk-
ten och som har ritt att i enlighet med artiklarna 20 och 21 i EU:s forordning om marknader for fi-
nansiella instrument for vardepappersforetags rikning publicera rapporter om viardepappershan-
del,

22) tillhandahdllare av konsoliderad handelsinformation bolag som avses ovan i 20 punkten
och som har ritt att tillhandahalla tjdnster for samling av rapporter om transaktioner med saddana
finansiella instrument som avses i artiklarna 6, 7, 10, 12, 13, 20 och 21 i EU:s férordning om
marknader for finansiella instrument i fraga om borser, reglerade marknader, multilaterala han-
delsplattformar, organiserade handelsplattformar och godkénda publiceringsarrangemang samt
konsolidera dem till ett kontinuerligt elektroniskt informationsfloéde med uppgifter om priser och
volymer per finansiellt instrument,

23) tillhandahdllare av en godkdind rapporteringsmekanism bolag som avses ovan i 20 punk-
ten och som har ritt att for vardepappersforetags rdkning rapportera uppgifter om transaktioner
till Finansinspektionen, behoriga myndigheter i andra EES-stater eller till Europeiska vérdepap-
pers- och marknadsmyndigheten,

24) utldndska leverantorer av EES-datarapporteringstjdnster utlindska foretag som av en an-
nan EES-stats &n i Finlands tillsynsmyndighet har beviljats tillstind som motsvarar verksamhets-
tillstand enligt 8 kap. att tillhandahélla datarapporteringstjanster,

25) EES-stat en stat inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

26) tredjeland en stat utanfor Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

27) utlindskt EES-virdepappersforetag ett sadant utlindskt EES-vardepappersforetag som av-
sesi1kap. 13 § 1 mom. 7 punkten i lagen om investeringstjénster,

28) utlindskt EES-kreditinstitut ett sddant EES-kreditinstitut som avses i 1 kap. 7 § 3 mom. i
kreditinstitutslagen och som har verksamhetstillstdnd for att tillhandahalla investeringstjénster el-
ler bedriva investeringsverksamhet samt tillhandahélla sidotjénster,

29) tredjelandsforetag sddana foretag i tredjelinder som avses i 1 kap. 13 § 1 mom. 9 punkten,

30) Europeiska vdrdepappers- och marknadsmyndigheten Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1095/2010 om
inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndig-
heten), om andring av beslut nr 716/2009/EG och om upphédvande av kommissionens beslut
2009/77/EG,

31) ledning styrelsen for ett vardepappersforetag, en tillhandahéallare av investeringstjanster,
en bors eller en leverantor av datarapporteringstjanster, och om foretaget har ett forvaltningsrad,
forvaltningsradet, verkstillande direktoren och alla som ar direkt understillda verkstédllande di-
rektdren och som skoter foretagets hdgsta ledningsuppgifter eller de facto leder dess verksambhet,

32) verkstillande ledning foretagets verkstillande direktdr samt alla som ar direkt understillda
verkstéllande direktdren och skoter foretagets hogsta ledningsuppgifter eller i praktiken leder
dess verksambhet,

33) limiterad order en order att kopa eller sélja ett finansiellt instrument till ett angivet hogsta
eller lagsta pris eller béttre och avseende en angiven volym,
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34) likvid marknad en marknad for ett finansiellt instrument eller en klass av finansiella instru-
ment, dir det stédndigt finns beredda och villiga kdpare och séljare, enligt en beddmning utifran
foljande kriterier och med beaktande av de specifika marknadsstrukturerna for det finansiella in-
strumentet eller klassen av finansiella instrument, dvs.

a) den genomsnittliga transaktionsfrekvensen och transaktionsvolymen under ett antal mark-
nadsvillkor, med beaktande av produkternas art och livscykel inom klassen av finansiella instru-
ment,

b) antalet och typen av marknadsaktorer, inbegripet forhallandet mellan antalet marknadsakto-
rer och antalet instrument som handlas nér det géller en sérskild produkt,

c) den genomsnittliga storleken pé spreadar, nér uppgift finns.

Frekvensen och systematiken i en sddan systematisk internhandlares handel som avses i
1 mom. 16 punkten ska beddmas utifran volymen pa OTC-handel som tillhandahallaren av inves-
teringstjénster bedriver for egen rakning med specifikt finansiellt instrument nér den utfor kund-
order. Den relevanta volymen pa den OTC-handel tillhandahéllaren av investeringstjénster bedri-
ver ska bedomas antingen i forhéllande till den totala handeln med ett specifikt finansiellt instru-
ment inom vérdepappersforetaget eller genom att jamfora volymen pé tillhandahéllarens OTC-
handel med den totala handeln med ett specifikt instrument inom unionen. Definitionen av syste-
matisk internhandlare ska endast tillimpas nér de pa forhand uppsatta granserna for vad som ar en
frekvent och systematisk omfattning och en vésentlig omfattning bada 6verskrids eller nér en till-
handahéllare av investeringstjénster viljer att ansluta sig till ordningen for en systematisk intern-
handlare.

Sadana enskilda orderparametrar som avses ovan i 1 mom. 17 punkten &r huruvida ordern ska
initieras, tidpunkt, pris och kvantitet for ordern eller hur ordern ska behandlas efter det att den har
lagts, med begransat eller inget ménskligt ingripande och inbegriper inte system som anvénds en-
dast for dirigering av order till en eller flera handelsplatser eller for expediering av order utan att
nagra handelsparametrar har faststillts eller for bekréftelse av order eller bearbetning efter han-
deln av utforda transaktioner.

38
Annan lagstiftning som dr tillimplig pd borser

Pa borser tillimpas aktiebolagslagen (624/2006), om inte ndgot annat foljer av denna lag eller
av annan lagstiftning som géller borser.

I borsens egen verksamhet och vid verksamhet pa borsen far inte tillimpas forfaranden som
strider mot god virdepappersmarknadssed enligt 1 kap. 2 § i virdepappersmarknadslagen.

4§
Europeiska unionens lagstifining
I denna lag avses med
1) direktivet om marknader for finansiella instrument Europaparlamentets och radets direktiv

2014/65/EU om marknader for finansiella instrument och om éndring av direktiv 2002/92/EG
och av direktiv 2011/61/EU,
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2) EU:s forordning om marknader for finansiella instrument Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 600/2014 om marknader for finansiella instrument och om andring av férord-
ning (EU) nr 648/2012,

3) europabolagsforordningen radets forordning (EG) nr 2157/2001 om stadga for europabolag
(SE),

4) direktivet om borslistor Europaparlamentets och radets direktiv 2001/34/EG om upptagan-
de av vérdepapper till officiell notering och om uppgifter som ska offentliggoras betrdffande sa-
dana vardepapper (SE),

5) blankningsforordningen Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 236/2012 om
blankning och vissa aspekter av kreditswappar,

6) EU:s marknadsmissbruksforordning Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
596/2014 om marknadsmissbruk (marknadsmissbruksférordning) och om upphivande av Euro-
paparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/
125/EG och 2004/72/EG.

5§

Bestimmelser som ska iakttas av operatérer av multilaterala system samt av systematiska intern-
handlare

Alla multilaterala system ska i sin verksamhet iaktta vad som i denna lag foreskrivs antingen
om reglerade marknader, multilaterala handelsplattformar eller organiserade handelsplattformar.
I avdelning III i EU:s férordning om marknader for finansiella instrument foreskrivs om syste-
matiska internhandlares skyldighet att offentliggora handelsinformation.

Vid transaktioner som avser finansiella instrument och som inte genomfors i ett multilateralt
system eller hos en systematisk internhandlare ska iakttas bestimmelserna i avdelning II1 i EU:s
forordning om marknader for finansiella instrument, vilket dock inte begrénsar tillimpningen av
artiklarna 23 och 28 i den forordningen.
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I AVDELNINGEN

MARKNADSPLATSER FOR FINANSIELLA INSTRUMENT

2 kap.
Drift av reglerade marknader

Verksamhetstillstand och forvaltning

1§
Tillstand att driva en reglerad marknad och annan tillaten verksamhet

En reglerad marknad féar inte drivas utan tillstdind som beviljats av finansministeriet.

En bors far utdver en reglerad marknad driva en multilateral handelsplattform och en organi-
serad handelsplattform, tillhandahélla datarapporteringstjdnster och databehandlingstjanster och
andra tjénster i anslutning till omséttning och forvaring av finansiella instrument samt utbild-
nings- och informationstjénster for utveckling av virdepappers-, derivat- och finansmarknaden
samt bedriva annan verksamhet som har ndra samband med verksamhet som avses i detta mo-
ment.

En bors far verka som clearingmedlem samt som kontoférande institut i enlighet med lagen om
vardeandelssystemet och om clearingverksamhet (348/2017).

En bors far inte bedriva annan verksamhet dn sddan som avses i denna paragraf.

2§
Borsens sdte
Borsens site ska vara beldget i Finland.
38
Firma

Foretag som saknar borstillstand far inte i sin firma eller annars for att beskriva sin verksamhet
anvénda ordet eller sammanséttningsleden fondbors eller derivatbdrs.

43
Ansokan om verksamhetstillstand

Finansministeriet kan pd ansokan av ett finlindskt aktiebolag bevilja bolaget borstillstand.
Tillstand kan sdkas ocksa for ett nybildat bolags rékning.
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Till ansokan ska fogas en plan for borsens verksamhet och for sdédan annan eventuell verksam-
het som avses i 1 § 2 mom. samt en ansdkan om faststéllelse av borsens regler enligt 3 kap. 7 §.
Dessutom ska till ansokan fogas tillrickliga utredningar om borsens

1) dgande,

2) ledning och revisorer,

3) interna kontroll och riskhantering,

4) hantering av eventuella intressekonflikter och bindningar

5) ekonomiska verksamhetsforutséttningar,

6) tillsynsuppgift och hur den &r ordnad.

Om verksambhetstillstind soks for ett nybildat bolags rakning ska till ansdkan dessutom fogas
tillrdckliga utredningar om sdkanden.

Sokanden ska pa begiran av finansministeriet tillstdlla ministeriet de tilliggsutredningar som
behovs for att verksamhetstillstdnd ska kunna beviljas.

58§
Forutsdttningar for beviljande av verksamhetstillstand

Finansministeriet ska bevilja verksamhetstillstdind, om ministeriet utifrén vad som utretts kan
forvissa sig om att

1) sdkanden och den planerade verksamheten uppfyller de krav for drivande av en reglerad
marknad som foreskrivs i denna lag och i bestimmelser om foreskrifter som utfardats med stéd av
den samt i EU:s forordning om marknader for finansiella instrument,

2) borsens édgare uppfyller de krav som anges i 6 §,

3) borsens ledning uppfyller de krav som foreskrivs i 16—18 § och att det inte finns ndgon
grundad anledning att misstdnka ledningen for att dventyra en effektiv och forsiktig ledning av
den reglerade marknaden eller fortroendet for marknaden,

4) dgandet i borsen inte dventyrar dess verksamhet enligt forsiktiga och sunda affarsprinciper.

6§
Betydande dgares tillforlitlighet

Den som direkt eller indirekt dger minst tio procent av en bors aktiekapital eller en andel som
medfor minst tio procent av det rostetal som samtliga aktier i borsen medfor maste vara tillforlit-
lig.

Tillforlitlig anses inte den vara som

1) under de fem senaste aren fore bedomningen har domts till fingelsestraff eller under de tre
senaste aren fore bedomningen till botesstraff for brott som kan anses visa att personen &r uppen-
bart oldmplig som &gare i en bors, eller

2) annars genom sin tidigare verksamhet har visat sig vara uppenbart oldmplig som &gare i en
bors.

Om en dom som avses i 2 mom. 1 punkten inte har vunnit laga kraft, kan den démde dock fort-
sitta att utdva beslutanderétt som dgare i borsen, om detta ska anses vara uppenbart motiverat
med hénsyn till en samlad bedomning av den domdes tidigare verksamhet, de omsténdigheter
som lett till domen och andra inverkade omstindigheter.
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738
Tillstandsbeslut och inledande av en bors verksamhet

En tillstindsansokan ska avgdras inom sex manader efter det att den tagits emot eller, om an-
sOkan &r bristfillig, efter det att sokanden har ldmnat in de handlingar och upplysningar som be-
hovs for avgorandet. Ett tillstdndsbeslut ska dock alltid fattas inom tolv manader efter det att an-
sOkan tagits emot. Bestimmelser om anfoérande av besvir pa den grunden att beslut inte har med-
delats inom foreskriven tid finns i 11 kap. 1 §.

Finansministeriet ska innan drendet avgors be Finlands Bank och Finansinspektionen yttra sig
om ansokan.

Finansministeriet har efter att ha hort sokanden rtt att forena tillstandet med sddana begrins-
ningar och villkor i frdga om verksamheten som &r nddvindiga for tillsynen.

En bors fér, om inte annat foljer av tillstandsvillkoren, inleda sin verksamhet omedelbart efter
det att tillstdnd beviljats och de regler som avses i 3 kap. 7 § har faststéllts. Om tillstdnd har be-
viljats ett nybildat bolag, far verksamheten inledas efter det att borsen registrerats.

Vad som i 3 kap. 1 § 4 mom. i lagen om investeringstjanster foreskrivs om sadana bolags till-
stdndsansokan som auktoriserats i en annan EES-stat, ska tillimpas ocksa pa marknadsoperato-
rer.

8§
Verksamhetstillstand for europabolag

Borstillstand ska beviljas ocksa ett europabolag som avses i europabolagsférordningen, om bo-
laget har beviljats motsvarande tillstdnd i ndgon annan EES-stat och har for avsikt att flytta sitt
site till Finland enligt artikel 8 i den forordningen. Finansministeriet ska begéra ett yttrande om
ansokan av den tillsynsmyndighet som Overvakar virdepappersmarknaden i den berdrda staten.
Flyttningen av sétet fér inte registreras forrén tillstdnd har beviljats. Detsamma géller nér ett eu-
ropabolag bildas genom fusion sé att det Overtagande bolaget som har sitt sidte i ndgon annan stat
registreras som europabolag i Finland.

98§
Registrering av verksamhetstillstand
Finansministeriet ska anméla verksambhetstillstand till handelsregistret.
Tillstdnd som har beviljats nygrundade borser och sddana europabolag som flyttar sitt séte till
Finland ska registreras samtidigt som foretaget registreras.
10§

Ekonomiska verksamhetsforutsdttningar

En bors ska ha tillrdckliga ekonomiska verksamhetsforutsittningar, med beaktande av omfatt-
ningen och arten av borsens verksamhet.
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En bors ska ha ett till fullo inbetalt aktiekapital pd minst 730 000 euro.
11§
Anmdlan om aktieforvirv

Den som har for avsikt att direkt eller indirekt forvarva aktier i en bors ska pé forhand under-
ritta Finansinspektionen, om forvérvarens innehav till foljd av forvarvet

1) utgor minst tio procent av borsens aktiekapital,

2) blir sa stort att det motsvarar minst tio procent av rostetalet for samtliga aktier, eller

3) annars ger rétt att utdva ett inflytande som kan jamstéllas med ett innehav som avses i
2 punkten eller ett annars betydande inflytande pé borsens forvaltning.

Om avsikten &r att utdka dgarandelen till minst 20, 30 eller 50 procent av bdrsens aktiekapital
eller rostetalet 1 borsen, ska Finansinspektionen pé forhand underrittas ocksé om detta forvérv.
Motsvarande anmaélan ska goras ocksé nér dgarandelen minskas s att den underskrider de grin-
ser som anges i detta moment eller i 1 mom.

Vid berdkning av innehav och rostetal som avsesi 1 och 2 mom. ska 2 kap. 4 § och 9 kap. 4—=6,
6 a, 6 b och 7 § i vardepappersmarknadslagen tillimpas.

En bors ska minst en gdng om éret underritta Finansinspektionen om de i 1 och 2 mom. angiv-
na andelarnas dgare och om dessas andel av bdrsens aktiekapital och det rostetal som aktierna
medfor, om borsen kénner till dessa fakta. Borsen ska omedelbart underrétta Finansinspektionen
om sadana fordndringar i innehavet i andelar som har kommit till dess kdnnedom. I anmélning-
arna kan ldmnas tillrdckliga uppgifter om innehavens storlek och om 4dgarna samt 6vriga uppgif-
ter, enligt vad Finansinspektionen bestimmer.

Av en anmélan som avses ovan i 1 och 2 mom. ska framgé behovliga uppgifter och utredningar
om

1) den anmélningsskyldige samt om dennes tillforlitlighet och ekonomiska situation,

2) den anmélningsskyldiges innehav och andra bindningar till borsen,

3) med forvirvet forknippade avtal, finansiering av forvarvet och, i de fall som avses i 2 mom.,
om syftet med innehavet.

Vad som i denna paragraf foreskrivs om anmélningar om forvérv av édgarandelar i en bors gél-
ler ocksa foretag som har ett sddant bestimmande inflytande i en bors som avses i 2 kap. 4 § 1 vér-
depappersmarknadslagen (bérsens holdingforetag).

12§
Férbud mot att forvirva aktier

Bestdmmelser om Finansinspektionens rétt att forbjuda forvérv av sddana dgarandelar som av-
sesill § finnsi32 a § i lagen om Finansinspektionen (878/2008).

Finansinspektionen ska fatta beslut om forbud enligt | mom. inom tre manader efter att ha ta-
git emot en anmélan som avses i 11 §.

Fore utgéngen av den tidsfrist som avses 1 2 mom. far den anmélningsskyldige forvérva aktier
som avses i 11 § endast om Finansinspektionen har gett sitt samtycke.
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13§
En bors bindningar

En betydande bindning mellan en bdrs och en annan juridisk person eller en fysisk person far
inte hindra en effektiv tillsyn dver borsen. En effektiv tillsyn fér inte heller hindras av sddana be-
stimmelser och administrativa foreskrifter som i ett tredjeland ska tillimpas pé fysiska eller juri-
diska personer med sddana bindningar.

Niér det efter att verksamhetstillstdnd har beviljats sker fordndringar i de uppgifter om bind-
ningar som anmalts i tillstindsansdkan ska Finansinspektionen omedelbart underrittas om dessa.

Med betydande bindningar avses i denna paragraf nira forbindelser enligt artikel 4.1.38 1 Eu-
ropaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och
vardepappersforetag och om éndring av férordning (EU) nr 648/2012.

14§
Aterkallelse av verksamhetstillstind

Finansministeriet kan helt eller delvis aterkalla verksamhetstillstandet for en bors, om

1) det i borsens verksamhets har skett visentliga 6vertradelser av lagar, av bestimmelser eller
foreskrifter som utfirdats med stod av dem, av EU:s forordning om marknader for finansiella in-
strument eller bestimmelser som utférdats med stod av den eller av tillstdndsvillkoren eller bors-
reglerna,

2) den reglerade marknaden inte har haft verksamhet pa sex manader,

3) de foreskrivna vésentliga forutsittningarna for verksamhetstillstdnd inte langre uppfylls,

4) den reglerade marknadens verksamhet eller en del av den inte har inletts inom 12 manader
efter det att tillstandet beviljades, eller om

5) det i borsens ansdkan om verksambhetstillstind ldmnats i ndgot vésentligt avseende felaktiga
eller bristfélliga uppgifter om omsténdigheter som é&r relevanta for den reglerade marknadens
verksamhet.

Finansministeriet ska innan det fattar beslut enligt 1 mom. be Finlands Bank och Finansinspek-
tionen om yttranden, om inte ndgot annat foljer av drendets bradskande natur. Innan finansminis-
teriet aterkallar borsens verksambhetstillstind pa en grund som avses i 1 mom. 1 eller 3 punkten
ska finansministeriet sitta ut en skilig tid inom vilken borsen ska avhjélpa de brister som uppda-
gats 1 verksamheten, om det inte dr nddvéndigt att omedelbart aterkalla verksamhetstillstdndet pa
grund av drendets bradskande natur eller for att trygga stabiliteten och en tillforlitlig verksamhet
pa vérdepappersmarknaden.

Finansministeriet kan pa ansdkan av en bors dterkalla dess verksamhetstillstdnd, om borsen har
beslutat upphora med att driva en reglerad marknad. Innan beslutet fattas ska finansministeriet be
Finlands Bank och Finansinspektionen om yttranden.

Om finansministeriet med stdd av 1 eller 3 mom. aterkallar borsens verksambhetstillstand, kan
ministeriet samtidigt bestimma hur verksamheten ska avslutas. Finansministeriet ska underrétta
registermyndigheten och Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten om é&terkallelse
av verksambhetstillstand.
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15§
Finansministeriets rdtt att avbryta en bors verksamhet

Finansministeriet kan forordna att verksamheten vid en bors ska avbrytas for viss tid, om det i
verksamheten har konstaterats oskicklighet eller vardsloshet eller om stdrningar har forekommit i
omsittningen av finansiella instrument som &r foremal for handel och det &r uppenbart att fortsatt
verksamhet allvarligt skulle skada finansmarknadens tillforlitlighet eller stabilitet eller investe-
rarnas stdllning,.

Finansministeriet ska innan det fattar beslut enligt 1 mom. hdra borsen samt be Finlands Bank
och Finansinspektionen om yttranden, om inte nagot annat foljer av drendets brddskande natur.

16 §
Tillforlitlighets- och kompetenskrav pa bérsledningen

Borsens styrelsemedlemmar och de som hor till den verkstédllande ledningen ska vara tillforlit-
liga personer som har ett gott anseende. De far inte vara forsatta i konkurs eller ha meddelats né-
ringsforbud och deras handlingsbehorighet far inte heller ha begrénsats.

Tillforlitlig och med gott anseende anses inte den vara som

1) under de senaste fem aren fore bedomningen har domts till fingelsestraff eller under de se-
naste tre aren fore bedomningen till botesstraff for brott som kan anses visa att han eller hon ar
uppenbart oldmplig for uppdrag som avses i 1 mom., eller som

2) annars genom sin tidigare verksamhet har visat sig vara uppenbart oldmplig for uppdrag som
avses i 1 mom.

Tidsfristen som avses i 2 mom. § 1 punkten ska riknas fran det att domen har vunnit laga kraft
till tidpunkten d& uppdraget tas emot. Om domen inte har vunnit laga kraft far den domde dock
fortsdtta utdova beslutanderitt som medlem av viardepappersforetags ledning, om detta kan anses
vara uppenbart motiverat med hinsyn till en samlad bedémning av den démdes tidigare verksam-
het, de omsténdigheter som lett till domen och andra relevanta omsténdigheter.

Borsen ska utan drdjsmél underritta Finansinspektionen om forédndringar som berdr de perso-
ner som avses i 1 mom. samt ocksd om sddan ny information som berdr borsledningen, som be-
hovs for bedomningen av om ledningen uppfyller de krav som avses i 16—18 §. Vad som i denna
paragraf foreskrivs om en bors ska pa motsvarande sitt tillimpas pa dess holdingbolag.

17§
Bérsledningens tidsdisposition
Styrelsemedlemmarna och verkstillande direktdren ska avsitta tillrdckligt med tid for att kun-
na utfora sina uppgifter. Vid beddmningen av det antal uppdrag i andra ledningsorgan som en per-

son samtidigt far inneha ska beaktas omstandigheterna i det enskilda fallet samt arten och omfatt-
ningen av och komplexiteten i borsens verksambhet.
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18 §
Krav som gdller borsledningens sammansdttning och arbete

Borsledningen ska ha tillrdckliga och méngsidiga kunskaper och erfarenheter for att kunna
skota sina uppgifter. Styrelsen ska ha tillrdckliga kunskaper, fardigheter och erfarenheter av bor-
sens verksamhet och om de centrala risker som &r forenade med den. Borsen ska avsiitta tillrdck-
liga resurser for att introducera styrelsemedlemmarna i uppdraget.

Styrelsen ska for borsen godkinna verksamhetsprinciper i syfte att frimja méangfald i styrel-
sens sammanséttning. Styrelsen ska som maél for borsen godkénna att konen ar jamlikt represen-
terade i styrelsen samt utarbeta en policy for att uppna och upprétthélla detta mal.

Den enskilde styrelsemedlemmen ska i sitt uppdrag agera pa ett oberoende sitt sa att styrelsen
effektivt kan ifragasétta den verkstéllande ledningens beslut samt 6vervaka och folja dess besluts-
fattande. Styrelsens arbete ska organiseras pa ett sddant sétt att en enskild styrelsemedlem eller en
minoritet av medlemmarna inte pa ett sétt som ar osakligt eller strider mot kreditinstitutets intres-
sen dominerar styrelsens beslutsprocess.

Styrelsen ska for borsen faststélla forvaltnings- och styrningssystem for att sdkerstélla att fo-
retaget skots pé ett effektivt och stabilt sitt som frémjar fortroendet for marknaden. Styrelsen och
verkstéllande direktdren ska dvervaka efterlevnaden av forvaltnings- och styrningssystemen, re-
gelbundet utvirdera deras effektivitet och vidta dtgérder for att avhjilpa brister.

Styrelsemedlemmarna ska fa tillgang till den information och de dokument som de behover for
att fullgora sina uppgifter.

19§
Revision och skyldighet att sdnda in kopior av vissa dokument

Minst en av en bors revisorer ska vara en CGR-revisor eller revisionssammanslutning vars hu-
vudansvariga revisor ska vara en CGR-revisor.

En bors ska utan obefogat drojsmal till Finansinspektionen sénda in kopior av

1) bokslutet och sin verksamhetsberittelse,

2) revisionsberittelsen,

3) protokoll fran den bolagsstimma som behandlat bokslutet.

Vad somi 31 § ilagen om Finansinspektionen foreskrivs om auktoriserade tillsynsobjekts an-
mélningsskyldighet ska tillimpas ocksa pa borsrevisorer.

20§
Flyttning av en bors sdte inom Europeiska ekonomiska samarbetsomrddet

Om en bors har for avsikt att flytta sitt séte till en annan EES-stat i enlighet med artikel 8 i eu-
ropabolagsforordningen, ska den sdnda Finansinspektionen en kopia av det forslag om flyttning
som avses i artikel 8.2 och den redogorelse som avses i artikel 8.3 i den forordningen utan drojs-
mal efter att ha anmalt forslaget for registrering.

Registermyndigheten far inte utférda intyg enligt 9 § 5 mom. i lagen om europabolag om Fi-
nansinspektionen innan tillstdnd enligt 2 mom. i den paragrafen beviljats har meddelat register-
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myndigheten att borsen inte har iakttagit bestimmelserna om flyttning av séte eller av avslutande
av verksamheten i Finland. Intyg far utfardas innan en méanad har forflutit fran den dag som avses
i 16 kap. 6 § 2 mom. i aktiebolagsbolagen endast om Finansinspektionen har meddelat att den inte
motsatter sig flyttning av sétet.

21§
En bors deltagande i fusion eller delning inom Europeiska ekonomiska samarbetsomrddet

Om en bors deltar i en gransoverskridande fusion eller delning inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet, far registermyndigheten inte utférda intyg 6ver fusionen enligt 4 § i lagen om
europabolag eller 16 kap. 26 § i aktiebolagslagen eller 6ver delningen enligt 17 kap. 25 § i aktie-
bolagslagen, om Finansinspektionen innan tillstind som avses i 4 § 2 mom. i lagen om europa-
bolag beviljats har meddelat registermyndigheten att borsen inte har iakttagit bestimmelserna om
fusion eller delning eller om avslutande av verksamheten i Finland. Tillstand féar utfdrdas innan en
ménad har forflutit fran den dag som avses i 16 kap. 6 § 2 mom. eller 17 kap. 6 § 2 mom. i aktie-
bolagslagen endast om Finansinspektionen har meddelat att den inte motsétter sig fusionen, del-
ningen eller flyttning av sitet i samband med att ett europabolag bildas.

3 kap.
Organisering av verksamheten pi en reglerad marknad

1§
Krav som gdller organisering av verksamheten pd en reglerad marknad

En bors ska organisera sin verksamhet pa ett tillforlitligt sétt med beaktande av arten och om-
fattningen av dess affdrsverksamhet. Borsen ska i alla situationer sikerstélla den verksamhetsre-
laterade riskhanteringen och verksamhetens kontinuitet.

En bors ska ha principer for identifiering, forebyggande och hantering av intressekonflikter i
anslutning till bérsens verksambhet. I principerna ska i synnerhet beaktas intressekonflikter som
kan ha relevans for borsens verksambhet eller for en tillforlitlig skdtsel av borsens tillsynsuppgift
enligt 2 §. Uppgifterna méste differentieras for att forhindra intressekonflikter. Borsen ska dess-
utom ha dppna och icke-diskriminerande regler och forfaranden for att mojliggéra handel som &r
forenlig med god handelssed samt for att tillimpa opartiska grunder for effektivt utférande av or-
der.

Borsen ska sdkerstélla att dess system och forfaranden ocksé i stérningssituationer tryggar till-
forlitligheten och kontinuiteten i handelssystemet. Borsen ska kunna sékerstélla att dess handels-
system &dr motstandskraftiga, har tillrdcklig kapacitet for att hantera toppbelastning i fraga om or-
der- och meddelandevolymer och kan sékerstdlla ordnad handel under svara forhéllanden pé
marknaden. Borsen ska regelbundet testa handelssystemets funktion med belastningstest for att
uppfylla de krav som beskrivs ovan.

Niér borsen skoter sina uppgifter enligt denna lag ska pa verksamheten inte tillimpas forvalt-
ningslagen, lagen om offentlighet i myndigheternas verksamhet (621/1999), spraklagen (423/
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2003) eller samiska spraklagen (1086/2003). P4 medlemmarna i borsens forvaltningsorgan och
pa borsens anstéllda ska inte heller tillimpas bestimmelserna om straffrittsligt tjansteansvar.
Vad som i 1 mom. foreskrivs om borser ska pa motsvarande sitt tillimpas pa borsers holding-
foretag.
Den som driver en reglerad marknad fér inte utfora kundorder med utnyttjande av eget kapital
eller bedriva handel genom matchad principalhandel.

2§
Boérsens tillsynsuppgifter

En bors ska ha effektiva arrangemang och forfaranden samt de resurser som behovs for att i
borsens verksamhet dvervaka efterlevnaden av denna lag och viardepappersmarknadslagen samt
med stod av dem utfirdade bestimmelser och foreskrifter, EU:s férordning om marknader for fi-
nansiella instrument, EU:s marknadsmissbruksforordning och med stod av dem eller direktivet
om marknader for finansiella instrument antagna férordningar och utfirdade beslut fran kommis-
sionen samt borsreglerna.

Borsen ska utan obefogat drojsmal underrétta Finansinspektionen om

1) forfaranden som uppenbart strider mot bestimmelser eller foreskrifter som avses i 1 mom.
eller mot borsreglerna,

2) otillborliga handelsforhallanden,

3) systemavbrott som ror ett finansiellt instrument, eller om

4) forfaranden som kan vara forbjudna enligt EU:s marknadsmissbruksforordning.

Finansinspektionen ska vidarebefordra information som avses i 2 mom. till andra EES-staters
myndigheter som motsvarar Finansinspektionen och till Europeiska vérdepappers- och mark-
nadsmyndigheten. Vid sddana forfaranden som avses i 2 mom. 4 punkten ska Finansinspektionen
emellertid underréttas endast Finansinspektionen &r 6vertygad om att det ar fraga om ett forfaran-
de som strider mot EU:s marknadsmissbruksforordning.

38
Rapportering av évertridelser

En bors ska ha rutiner for att dess anstillda internt genom en oberoende kanal ska kunna rap-
portera misstankar om dvertradelser av bestimmelser och foreskrifter om finansmarknaden. I for-
farandet ska med iakttagande av personuppgiftslagen (523/1999) ingéd lampliga och tillrackliga
atgirder for att ordna en korrekt behandling av rapporterna, skydda rapportdren och sikerstélla
skyddet av personuppgifterna for rapportéren och den som ar foremal for rapporten. Rapporte-
ringsforfarandet ska dessutom innehélla anvisningar som tryggar skyddet for rapportdrens iden-
titet, om det inte for utredande av en dvertrddelse eller annars till foljd av myndigheternas rétt till
information foreskrivs ndgot annat i lag.

Borsen ska bevara relevant information om rapporter som avses i 1 mom. Informationen ska
avforas fem ar efter rapporteringen, om den inte fortfarande behovs for en brottsutredning, en pé-
géende rittegang eller myndighetsundersokning eller for att trygga de réttigheter som rapporto-
ren eller den som ar foremal for rapporten har. Senast tre r efter den foregdende unders6kningen
ska behovet av fortsatt bevarande undersdkas. En anteckning ska goras om undersdkningen.
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Utover vad som foreskrivs i personuppgiftslagen har en sddan registrerad person som en rap-
port enligt 1 mom. avser inte rétt till insyn i den information som avses i 1 och 2 mom., om ut-
lamnande av uppgifterna skulle kunna hindra utredning av misstankta dvertrddelser. I personupp-
giftslagen foreskrivs om den registrerade persons réttigheter som avses i en rapport.

Finansinspektionen kan utfirda ndrmare foreskrifter om rapportering enligt 1 mom. och om
borsens behandling av rapporterna.

4§
Utkontraktering av en bors verksamhet

Med utkontraktering avses sddana arrangemang i samband med borsens verksamhet som inne-
bir att en tjansteleverantor for en bors producerar funktioner eller tjénster som bdrsen annars sjélv
skulle producera.

En bors kan utkontraktera andra for dess verksamhet viktiga funktioner 4n sddana som avser
drivande av en reglerad marknad, om utkontrakteringen inte medfor olédgenhet for borsens risk-
hantering, interna kontroll eller skotsel av ndgon annan funktion som &r viktig for borsens afférs-
verksambhet eller ndgon annan verksambhet eller oldgenhet for Finansinspektionens tillsyn. Trots
att en funktion har utkontrakterats svarar borsen for sina ataganden enligt denna lag, vardepap-
persmarknadslagen, EU:s forordning om marknader for finansiella instrument, EU:s marknads-
missbruksférordning och enligt forordningar som kommissionen antagit och beslut som den ut-
fardat med stod av dem eller med stdd av direktivet om marknader for finansiella instrument. Bor-
sen ska handla med omsorg nér den utkontrakterar funktioner som é&r viktiga for dess verksamhet.

En funktion &r viktig for en bors verksamhet om ett fel eller en brist i funktionen visentligt kan
forsvara iakttagandet av lagarna om bdrsens verksambhet, av bestimmelser eller foreskrifter som
utfirdats med stod av dem eller av tillstdndsvillkoren eller borsens finansiella stéllning eller bor-
sverksamhetens kontinuitet.

Utkontraktering av funktioner som &r viktiga for en bors verksamhet ska regleras i ett skriftligt
avtal varav framgar uppdragets innehall och avtalets giltighetstid.

En bors ska av uppdragstagaren fortlopande inhdmta information som behovs for myndighets-
tillsynen 6ver borsen, for riskhanteringen och for den interna kontrollen samt vidarebefordra in-
formationen till Finansinspektionen.

5§
Information om utkontraktering
En bors som efter att den beviljats verksamhetstillstand har for avsikt att utkontraktera en funk-
tion som dr viktig for dess verksamhet ska pé forhand informera Finansinspektionen om saken.

Finansinspektionen ska informeras om betydande fordndringar i avtalsforhéllandet mellan bor-
sen och uppdragstagaren.
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6§
Marknadsreglernas minimiinnehdll

En bors ska uppritta och ge allménheten tillgéng till reglerna for en reglerad marknad med nér-
mare foreskrifter &tminstone om

1) hur handeln ska bedrivas,

2) hur och pé vilka grunder finansiella instrument tas upp till handel och hur och pa vilka grun-
der handel med finansiella instrument kan avbrytas eller avslutas,

3) vilka krav, réttigheter och skyldigheter som i fraga om fullgérandet av ataganden enligt den-
na lag, viardepappersmarknadslagen och med stod av dem utfardade bestimmelser och foreskrif-
ter samt enligt borsreglerna géller for virdepappersemittenter samt deras administration och for-
valtnings- och styrningssystem,

4) hur och pé vilka grunder handelsparter godkdnns och godkdnnanden aterkallas,

5) de skyldigheter som foljer av de professionella krav som stills pa de pa marknaden verk-
samma vérdepappersforetagens och kreditinstitutens personal,

6) pa vilka villkor andra medlemmar 4n vardepappersforetag och kreditinstitut kan godkénnas
som handelsparter,

7) vilka krav réttigheter och skyldigheter som géller for handelsparter i fraga om fullgdrandet
av dtaganden enligt denna lag och med stdd av den utfardade bestimmelser och foreskrifter samt
borsreglerna eller annars,

8) vilka pafoljder for overtriddelse av borsreglerna som kan paforas virdepappersemittenter och
handelsparter samt hur pafoljderna bestams,

9) villkoren for handel med derivat,

10) vilka krav, réttigheter och skyldigheter som géller i frdga om faststillande och avveckling
av transaktioner.

Reglerade marknader fir som medlemmar uppta vérdepappersforetag och kreditinstitut som
auktoriserats enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU om behdrighet att utdva
verksambhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vérdepappersforetag, om éndring
av direktiv 2002/87/EG och om upphivande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG samt andra
personer som

1) har tillrdckligt god vandel,

2) besitter tillrdcklig handelsformaga, handelskompetens och handelserfarenhet,

3) i tillimpliga fall har l&mplig organisation, och som

4) har tillrickliga resurser for sin uppgift med beaktande av de olika finansiella arrangemang
som den reglerade marknaden har uppréttat for att garantera korrekt avveckling av transaktioner.

78
Faststdllelse av borsregler
Finansministeriet faststéller pd ansdkan borsregler och éndringar i dem. Reglerna ska faststil-
las om de stimmer dverens med denna lag och med bestimmelser och foreskrifter som har utfar-

dats med stdd av den och om det enligt vad som utretts kan anses sannolikt att de tryggar en till-
forlitlig och opartisk handel.
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En ansdkan ska avgoras inom tre ménader efter att den mottagits eller, om den ar bristfillig, ef-
ter det att sokanden har ldmnat in de handlingar och utredningar som behovs for avgorandet. Be-
slut ska emellertid alltid fattas inom sex ménader frén mottagandet av ansokan. Finansministeriet
ska be Finansinspektionen om ett yttrande innan det faststiller reglerna. Om beslutet géller deri-
vat vars underliggande tillgangar utgdrs av elektricitet, naturgas eller utsldppsréitter ska ocksa En-
ergimyndighetens yttrande inhdmtas.

Finansministeriet kan for att trygga handelns tillforlitlighet och opartiskhet férordna om &nd-
ringar eller kompletteringar av de faststillda reglerna. Innan finansministeriet ger ett sadant for-
ordnande ska det hora borsen och be Finansinspektionen om ett yttrande.

Vad som i 1 mom. foreskrivs om faststillelse av dndringar i reglerna ska inte tillimpas om &nd-
ringarna &r av mindre betydelse eller av teknisk karaktér. Borsen ska emellertid innan &ndringar-
na trader i kraft sinda dem till finansministeriet och Finansinspektionen for kinnedom. Om det
uppstér oenighet om huruvida en dndring av borsreglerna &r av mindre betydelse eller av teknisk
karaktér, ska drendet avgoras av finansministeriet.

8§
Upptagande av finansiella instrument till handel pad en reglerad marknad

En bors fér pa ansokan av emittenten ta upp védrdepapper till handel pé en reglerad marknad,
om vérdepapperen sannolikt i tillricklig utstrackning ar foremal for utbud och efterfragan och om
prisbildningen pa dem sélunda kan beddémas vara tillforlitlig.

En bors far ta upp virdepapper till handel pa en reglerad marknad ocksé utan emittentens sam-
tycke, om de krav som ndmns i 1 mom. ir uppfyllda och om samma virdepapper redan har tagits
upp till handel pa ndgon annan reglerad marknad. Emittenten fér i sa fall inte i borsreglerna alag-
gas informationsskyldighet. Innan handeln med vérdepapperen inleds ska borsen underritta emit-
tenten om att virdepapperen tas upp till handel.

En bors fér ta upp derivat till handel pé en reglerad marknad om prisbildningen pa dem ér till-
forlitlig och kan utredas pa ett tillforlitligt sétt.

I den forordning som kommissionen antagit med stdd av direktivet om marknader for finan-
siella instrument foreskrivs om andra forutséttningar for att en bors ska fé ta upp finansiella in-
strument till handel pé en reglerad marknad. I 3—5 kap. i viardepappersmarknadslagen foreskrivs
om prospekt som ska offentliggdras om vérdepapper innan de tas upp till handel pa en reglerad
marknad.

Bestdmmelser om borsens skyldighet att underrétta Finansinspektionen om varje finansiellt in-
strument for vilket det l&mnats in en ansdkan om upptagande till handel pa deras handelsplatser
eller som har tagits upp till handel eller som handlas for forsta gangen finns i artikel 4 i EU:s
marknadsmissbruksférordning. Om handeln avser aktier som inte &r féremal for handel pa nagon
annan reglerad marknad, ska borsen samtidigt underritta Finansinspektionen om sédana upp-
skattningar av aktien i friga om forutsétts i artikel 2.1.17 b 1 EU:s foérordning om marknader for fi-
nansiella instrument.

Finansinspektionen kan bestimma att upptagande av finansiella instrument till handel pa en
reglerad marknad ska skjutas upp med hdogst tio pa varandra foljande bankdagar at gdngen. Ett sa-
dant uppskov forutsétter att Finansinspektionen har grundad anledning att misstdnka att den som
ansOker om att finansiella instrument ska tas upp till handel eller den som enligt uppdrag skoter
ansOkan om upptagande till handel, handlar i strid med denna lag, vardepappersmarknadslagen

76



Riksdagens svar RSv 187/2017 rd

eller bestimmelser eller foreskrifter som utfirdats med stdd av dem. Innan Finansinspektionen
ger forordnandet ska den ge den som beslutet avser tillfélle att bli hord, om inte ndgot annat foljer
av drendets bradskande natur eller av ndgon annan sirskild orsak.

93§
Notering av virdepapper

En bors fér pa ansdkan av emittenten notera viardepapper pa borslistan om de uppfyller kraven i
8 § 1 och 4 mom. och i denna paragraf. Narmare bestimmelser om de krav for att genomfora di-
rektivet om borslistor som géller for att en bors ska fa notera vardepapper pa borslistan och om
undantag frén dessa krav utfirdas genom forordning av finansministeriet.

Virdepapper som enligt aktiebolagslagen beréttigar till aktier fr noteras pa borslistan endast
om aktier av samma slag som vérdepapperen beréttigar till har tagits eller samtidigt tas upp till
handel pa en reglerad marknad som drivs av en bors.

Ansokan om att aktier av samma slag som de som redan finns pa borslistan ska noteras pa den-
na ska goras inom ett ar efter att de emitterats, om inte emittenten har samtyckt till att bérsen no-
terar dem utan sérskild ansdkan.

Emittenten ska ansoka om att till samma emission hérande vardepapper som avses i 2 kap. 1 §
1 mom. 2 och 3 punkten i virdepappersmarknadslagen samtidigt noteras pé borslistan.

En bors kan for att skydda investerarna avsld ansokningar om att notera vérdepapper pé bor-
slistan.

En bors ska avgora ansokningar om notering av vérdepapper pé borslistan inom sex ménader
efter att ha tagit emot dem. Om borsen under denna tid ber sokanden om ytterligare utredningar
med anledning av ansokan, ska tiden riknas fran den dag da borsen fick tilliggsutredningen. Om
borsen inte avgor ansokan inom den utsatta tiden anses ansdkan ha avslagits.

Emittenten har rétt att {4 ett noteringsbeslut enligt 5 och 6 mom. upptaget till provning av Fi-
nansinspektionen inom 30 dagar fran beslutet eller efter den 1 6 mom. angivna tidsfristen.

10§
Uppritthallande av borslista

En bors kan i enlighet med direktivet om borslistor upprétthélla en borslista 6ver vardepapper
som den har tagit upp till handel pé en reglerad marknad.

11§
Avbrytande eller avslutande av handel

En bors kan besluta avbryta eller avsluta handeln med finansiella instrument om ett finansiellt
instrument eller emittenten inte langre uppfyller kraven i borsreglerna eller om det annars &r ndd-
vandigt pa grund av forfarande som strider mot bestimmelserna eller foreskrifterna om borsens
verksamhet, mot borsreglerna eller mot god sed.

En bors kan avbryta eller avsluta handel med finansiella instrument under motsvarande forut-
sattningar ocksa pa ansdkan av den som emitterat instrumenten.
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En bors far emellertid inte avbryta eller avsluta handeln med finansiella instrument om det
skulle medfora avsevérd oldgenhet for investerarna eller for finansmarknadens funktion.

En bors ska avbryta eller avsluta handeln ockséd med derivat som har samband med finansiella
instrument, om dtgirden behovs for malsittningarna i det beslut som avses i 1 mom. En bors ska
likasé avbryta handeln med derivat baserade pa el eller naturgas om handeln dventyrar el- eller
naturgasforsorjningen eller skadar el- eller naturgasmarknaden eller om el- eller naturgassyste-
met stors av ndgot annat vigande skdl som ndmns i borsreglerna.

Finansinspektionen kan forordna att handeln ska avbrytas eller avslutas pa en annan i Finland
verksam reglerad marknad, en multilateral handelsplattform eller organiserad handelsplattform,
eller férordna att en systematisk internhandlare ska avbryta eller avsluta handeln med samma fi-
nansiella instrument eller med relaterade derivat, om orsaken till avbrytandet eller avslutandet ar

1) missténkt marknadsmissbruk,

2) ett offentligt uppkdpserbjudande, eller

3) undanhallande av insiderinformation om emittenten eller det finansiella instrumentet i strid
med artiklarna 7 och 17 i EU:s marknadsmissbruksférordning.

En bors kan be Finansinspektionen faststilla ett sdédant beslut om avbrytande av handeln som
avses i 1, 2 eller 4 mom. Finansinspektionen ska, efter att ha fétt en sddan begéran, utan obefogat
dr6jsmal besluta om den ska faststélla borsens beslut om avbrytande av handeln. Om Finans-
inspektionen inte faststéller borsens beslut ska borsen utan onddigt drojsmél fortsitta handeln
med det finansiella instrumentet.

Emittenten av finansiella instrument som &r foremal for borshandel har ritt att hanskjuta beslut
som borsen fattat med stod av 1 eller 4 mom. till Finansinspektionen inom 30 dagar fran beslutet.
Registrerade foreningar vars syfte ar att bevaka investerarnas intressen och likasa sidana for obli-
gationslanet i fraga utsedda ombud for obligationsinnehavare som avses i lagen om ombud for
obligationsinnehavare (574/2017) samt investerare som dger sadana finansiella instrument eller
till sddana beréttigande finansiella instrument har, om detta beslutats vid obligationsinnehavar-
nas mote, rétt att hinskjuta borsens beslut med stod av 1 eller 2 mom. till Finansinspektionen
inom 30 dagar fran beslutet. Finansinspektionen ska underritta borsen om att drendet har hén-
skjutits till Finansinspektionen. Borsens beslut att avsluta handeln far verkstillas trots att det hén-
skjutits till Finansinspektionen, om inte Finansinspektionen eller besviarsmyndigheten beslutar
nagot annat.

Borsen ska omedelbart offentliggora beslut om avbrytande eller avslutande av handeln eller
om fortsatt handel med finansiella instrument. Dessutom ska bdrsen underritta Finansinspektio-
nen om beslutet och, om beslutet giller derivat som avses i 4 mom. andra meningen, ocksa Ener-
gimyndigheten.

Bestdmmelser om borsens skyldighet att underritta Finansinspektionen om att det inte langre
handlas med ett finansiellt instrument eller om att instrumentet inte ldngre &r foremaél for handel,
finns dessutom 1 artikel 4 1 EU:s marknadsmissbruksférordning.

12§

Finansinspektionens befogenheter att avbryta, avsluta eller forbjuda handel med finansiella in-
sStrument

Trots vad som foreskrivs i 11 § kan Finansinspektionen aldgga en bors att avbryta eller avsluta
handeln eller forbjuda borsen att ordna handel med finansiella instrument, om det vid handeln, i
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samband med informationsskyldigheten om instrumenten eller vid fullgérande av informations-
skyldigheten som géller upptagandet till handel vidtas atgdrder som vésentligen strider mot den-
na lag eller virdepappersmarknadslagen eller bestimmelser eller foreskrifter som har utférdats
med stod av dem, EU:s férordning om marknader for finansiella instrument eller EU:s marknads-
missbruksforordning eller férordningar som kommissionen antagit och beslut som den utfardat
med stod av dem eller med stdd av direktivet om marknader for finansiella instrument eller mot
borsreglerna eller om det finns nagot annat sérskilt tungt vigande skal.

Ett sadant forbud far dock inte utfdrdas om det medfor avsevird skada for investerarna eller le-
der till att finansmarknaden inte fungerar korrekt. Finansinspektionen ska fore beslutet hora bor-
sen, om inte annat foljer av drendets bradskande natur eller av nadgot annat sérskilt skal.

13§

Finansinspektionens uppgifter och skyldighet att informera Europeiska virdepappers- och mark-
nadsmyndigheten

Finansinspektionen ska omedelbart offentliggdra beslut som avsesi 11 och 12 §.

Finansinspektionen ska underritta Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten och
ovriga EES-staters behoriga tillsynsmyndigheter som motsvarar Finansinspektionen om beslut
som avses i 11 och 12 §.

Om det ar fraga om ett beslut som avses i 11 § 4 mom. ska Finansinspektionen vid behov un-
derritta ocksé Energimyndigheten om beslutet.

Om en EES-stats myndighet som motsvarar Finansinspektionen har meddelat Finansinspektio-
nen att den har avbrutit eller avslutat handeln med ett finansiellt instrument som é&r foremal for
handel pa en reglerad marknad och samma finansiella instrument eller relaterade derivat &r fore-
mal for handel pa en bors, pa en multilateral eller pa en organiserad handelsplattform eller hos en
systematisk internhandlare i Finland, ska Finansinspektionen forbjuda handel under avbrottsti-
den eller forordna att den avslutas. Ett sddant forbud kan emellertid inte utfirdas om det medfor
betydande oldgenhet for investerarna eller for finansmarknadens funktion.

14 §
Avnotering av virdepapper

Pé avnotering av virdepapper fran borslistan tilldimpas vad som i 11 § foreskrivs om avslutan-
de av handel.

Emittenten har ritt att fa ett beslut om avnotering av viardepapper och borsens beslut att med
anledning av emittentens ansokan avsta fran att avnotera viardepapper upptaget till provning av
Finansinspektionen inom 30 dagar fran beslutet. En registrerad forening vars syfte ar att bevaka
investerarnas intressen och for obligationslanet i friga utsedda ombud for obligationsinnehavare,
om detta har beslutats vid obligationsinnehavarnas mote, samt investerare som dger sddana vér-
depapper eller till sidana berittigande viardepapper har rétt att fa borsens beslut om avnotering
upptaget till provning av Finansinspektionen inom 30 dagar fran beslutet. Finansinspektionen ska
underritta borsen om att drendet har héanskjutits till Finansinspektionen.
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15§
Rdtt att verka som handelspart

En bors ska som handelsparter godkénna finldndska tillhandahéllare av investeringstjénster
och sadana tillhandahallare av investeringstjdnster som har motsvarande auktorisation i en annan
EES-stat och uppfyller de krav som foljer av lag och borsreglerna.

Andra personer med séte i en EES-stat ska godkénnas som handelsparter, om de uppfyller de
krav som foljer av borsreglerna och om det med hénsyn till vad som utretts om sokandens tillfor-
litlighet, anseende, erfarenhet och l&dmplighet i 6vrigt samt om hur s6kanden organiserat sig verk-
sambhet eller annars &r sannolikt att sokandens deltagande i handeln inte dventyrar dess tillforlit-
lighet. Sokanden ska dessutom ha tillrickliga finansiella och dvriga forutsittningar for att upp-
fylla de ataganden som foljer av handel med finansiella instrument.

En bors kan godkénna ocksé andra dn i 1 och 2 mom. avsedda utldndska tillhandahéllare av in-
vesteringstjinster eller andra personer som handelsparter, om sokanden uppfyller de krav som
foljer av lag, Finansinspektionens foreskrifter och borsreglerna.

Utover vad som i de borsregler som avses i 6 § foreskrivs om éterkallelse av godkédnnanden av
handelsparter ska en bors for viss tid eller tills vidare aterkalla ett godkdnnande av en han-
delspart, om Finansinspektionen av vigande skil beslutar att kréva detta. Finansinspektionen ska
fore beslutet hora borsen och handelsparten, om inte annat f6ljer av drendets bradskande natur el-
ler ndgon annan sérskild orsak.

En bors ska underritta Finansinspektionen om att en handelspart godkénts och om aterkallelse
av godkénnandet samt arligen dverldmna en lista 6ver handelsparter.

Sadana i 1—3 mom. avsedda personer vars godkédnnande som handelspart har aterkallats har
rétt att till Finansinspektionen hénskjuta ett i 6 § 1 mom. 4 punkten avsett beslut om &terkallelse
som borsen fattat inom 30 dagar fran beslutet. Finansinspektionen ska underrétta borsen om att
arendet hanskjutits dit. Borsens beslut om éterkallelse far verkstéllas trots att det hianskjutits till
Finansinspektionen, om inte Finansinspektionen eller besvarsmyndigheten beslutat ndgot annat.

16 §
Begrdnsning av blankning

Bestdmmelser om Finansinspektionens ritt att tillfdlligt begrénsa blankning av finansiella in-
strument vid betydande prisfall finns i artikel 23 i blankningsférordningen.

17§
Marknadsgarantavtal

En bors ska ingé ett skriftligt marknadsgarantavtal med en handelspart som bedriver en mark-
nadsgarantstrategi pa en reglerad marknad. Borsen ska sidkerstilla att ett tillrdckligt antal han-
delsparter kan bli avtalsparter, om detta &r motiverat med tanke pa handelns art och omfattning.

I det avtal som avses i 1 mom. ska atminstone specificeras

1) bindande offerter,

2) tillforsel av likviditet och andra skyldigheter till f6ljd av deltagandet 1 borssystemet,
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3) alla incitament i form av rabatter eller annat for att tillfora likviditet till marknaden samt an-
dra réttigheter i anslutning till deltagandet i borssystemet.

Borsen ska dvervaka att virdepappersforetaget iakttar avtalet som avses i denna paragraf.

Borsen ska utan obefogat drojsmal informera Finansinspektionen om innehallet i avtalet och
vid behov forse Finansinspektionen med ytterligare upplysningar.

18 §
Algoritmisk handel

En bors ska ha tillgéng till effektiva system och interna férfaranden for att

1) sdkerstilla att borsens handelsparter testar algoritmiska handelssystem,

2) forebygga och hantera otillborliga handelsforhéllanden som orsakas av algoritmiska han-
delssystem.

Borsen ska sékerstilla att dess regler om samlokaliseringstjinster &r transparenta, rittvisa och
icke-diskriminerande.

Borsen ska kunna identifiera vilka order som har genererats genom algoritmisk handel och vil-
ka algoritmer som har anvénts for att skapa olika order och vilka personer som har initierat de or-
derna. Borsen ska utan obefogat drojsmal pa begéran gora den informationen tillgénglig for Fi-
nansinspektionen.

19§
Direkt elektroniskt tilltrédde till en handelsplats

En bors kan tillata att ett virdepappersforetag eller ett kreditinstitut i egenskap av handelspart
erbjuder en kund direkt elektroniskt tilltréde till en handelsplats. Med direkt elektroniskt tilltrdde
avses ett arrangemang dér en handelspart ger en kund tillatelse att anvéinda dennas handelskod, sé&
att kunden elektroniskt kan formedla order avseende ett finansiellt instrument direkt till handels-
platsen.

En bors ska se till att 1ampliga kriterier tillimpas pé kunder som ges direkt elektroniskt tilltrade
till borsens system.

En bors handelsparter ansvarar for order och affarer som utfors med anvéndning av direkt elek-
troniskt tilltrade.

En bors ska ha system och interna forfaranden varmed den kan sérskilja och vid behov stoppa
order eller handel som utfors av en person som anvénder direkt elektroniskt tilltrade och varmed
borsen avbryter eller avslutar direkt elektroniskt tilltride som erbjuds av en handelspart, om han-
delsparten eller dess kund inte iakttar vad som foreskrivs i denna paragraf.

20§
Tick-size

En bors ska ha lampliga arrangemang nér det géller tick-size for finansiella instrument. Borsen
ska kalibrera reglerna for tick-size sé att de dterspeglar det finansiella instrumentets likviditets-
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profil och den genomsnittliga spreaden mellan kdp- och siljkurs samt pa lampligt sétt justera tick-
size for varje finansiellt instrument.

21§
Synkronisering av klockor

Alla handelsplatser och deras handelsparter ska synkronisera de klockor som anvinds for att
registrera datum och tid for varje hindelse som ska rapporteras.

22§
Kortvariga handelsavbrott

En bors ska for undvikande av betydande handelsstorningar ha adekvata system och interna
forfaranden for att

1) tillfélligt stoppa eller begrénsa handeln, om det finns en betydande prisrorelse for ett finan-
siellt instrument pa en reglerad eller en nérliggande marknad under en kort period,

2) for att kunna annullera, justera eller korrigera en transaktion.

En bors ska sikerstélla att parametrarna for att stoppa handeln ér kalibrerade pé ett sétt som be-
aktar

1) likviditeten for olika tillgdngskategorier,

2) marknadsmodellens art, och

3) olika typer av anvidndare av marknadsmodellen.

En bors ska utan obefogat drojsmal till Finansinspektionen rapportera parametrarna for att
stoppa handeln och alla betydande @ndringar av de parametrarna. Finansinspektionen ska rappor-
tera informationen till Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten.

En bors ska underrétta Finansinspektionen om avbrott i handeln, om bdrsen pa ett sétt som ar
avgorande for likviditeten &r en reglerad marknad for det finansiella instrumentet. Finansinspek-
tionen ska underritta behoriga myndigheter om avbrottet.

23§
Avwvisande av order

En bors ska ha system och forfaranden for att kunna avvisa order som 6verskrider forutbestam-
da volym- och pristrosklar eller &r uppenbart felaktiga.

24§
Clearing och avveckling av transaktioner
En bors ska ordna dndamadlsenlig clearing och avveckling av transaktioner pa en reglerad

marknad. Parterna ska ges faktiskt och icke-diskriminerande tilltrdde till clearing- och avveck-
lingssystemen.
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Om en bdrs for clearingen och avvecklingen anlitar en central motpart enligt lagen om vir-
deandelssystemet och om clearingverksambhet, ska borsen, virdepapperscentralen enligt den la-
gen och den centrala motparten ordna sitt samarbete sd att handelns tillforlitlighet eller stabilite-
ten pé finansmarknaden inte &dventyras.

Borsen ska i god tid pa forhand informera finansministeriet, Finlands Bank och Finansinspek-
tionen om dndringar i arrangemang som géller clearing och avveckling av transaktioner. Finans-
inspektionen kan forbjuda borsen att for clearingen och avvecklingen anlita en i en annan EES-
stat etablerad central motpart eller virdepapperscentral, om detta sannolikt skulle dventyra han-
delns tillforlitlighet eller stabiliteten pé finansmarknaden.

I artikel 29 1 EU:s forordning om marknader for finansiella instrument foreskrivs om bdrsens
skyldighet att anlita en central motpart for clearing och avveckling av derivattransaktioner.

25§
Handelsparters rdtt att vilja virdepapperscentral

En handelspart har rétt att for clearing och avveckling anlita ocksé en annan virdepapperscen-
tral &n den vérdepapperscentral som borsen anlitar for att fullgéra skyldigheter som foljer av
transaktioner pa en reglerad marknad, om samarbetet mellan borsen och de nimnda vardepapper-
scentralerna dr ordnat pé ett sddant sitt att handelns tillforlitlighet eller stabiliteten pa finansmark-
naden inte dventyras.

En handelspart som har for avsikt att utnyttja sin rétt enligt 1 mom. ska pé forhand underrétta
borsen, Finlands Bank och Finansinspektionen om detta. I anmélan ska det redogdras for samar-
betsarrangemang som tryggar handelns tillforlitlighet och stabiliteten pé finansmarknaden.

Finansinspektionen kan forbjuda handelsparter att anlita en annan vérdepapperscentral som
avses 1 1 mom., om detta sannolikt skulle dventyra handelns tillforlitlighet eller stabiliteten pa fi-
nansmarknaden.

26§
Positionslimiter och kontroller av positionshantering inom rdavaruderivat

En bors ska ha system och arrangemang som gor det mojligt att begransa handeln med ravaru-
derivat samt med utsldppsratter och derivat av dessa och att av handelsparterna fa information om
sddan handel. Positionslimiterna och positionshanteringskontrollerna ska vara transparenta och
icke-diskriminerande.

En bors kan krdva att en handelspart tillfélligt eller permanent avslutar eller minskar en posi-
tion i finansiella instrument eller séljer finansiella instrument till ett 6verenskommet pris och i en
overenskommen omfattning.

Om en handelspart inte samtycker till borsens krav enligt 2 mom. kan borsen for handelspar-
tens rakning vidta de nodvéndiga atgidrder som avses i momentet.

Borsen ska tillhandahélla Finansinspektionen tillrdcklig information om de system och ar-
rangemang som avses 1 mom.
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278§
Finansinspektionens rdtt att fa data om orderboken

En bors ska utan obefogat drojsmal pa begéran forse Finansinspektionen med data om order-
boken.

28 §
Handelsavgifter

De avgifter som en bors tar ut ska vara objektiva och icke-diskriminerande. Borsen ska se till
att uppgifter om hur avgifterna faststills ar offentligt tillgdngliga.

En bors kan ta ut hogre avgifter

1) for order som senare annulleras,

2) hos handelsparter av vilkas order en stor del annulleras,

3) hos handelsparter som tillimpar en teknik for algoritmisk hogfrekvenshandel.

Om en bors beviljar handelsrabatter ska den som vederlag infora marknadsgarantskyldigheter i
enskilda aktier eller i en lamplig aktiekorg.

Avgifterna far inte skapa incitament for att lagga order eller utfora transaktioner pa ett sétt som
bidrar till otillbérliga handelsforhallanden eller marknadsmissbruk.

29§
Skyldighet att gora insideranmdlan

En borsinsider ska i enlighet med 30 § till borsens insiderregister som avses i 31 § anméla upp-
gifter om aktier och sddana finansiella instrument vars virde bestdms utifrdn aktierna i fraga, nir
de dr foremal for handel pa en reglerad marknad eller en multilateral handelsplattform i Finland,
nedan insideranmdilan.

Med bérsinsider avses

1) medlemmarna och suppleanterna i en bors styrelse och forvaltningsrad, borsens verkstillan-
de direktdr och dennes stéllforetridare samt borsens revisorer, revisorssuppleanter och de anstéll-
da hos en revisionssammanslutning som ér huvudansvariga for revisionen av borsen.

2) andra borsanstéllda som pa grund av sin stéllning eller sina uppgifter regelbundet har till-
gang till insiderinformation om aktier eller finansiella instrument som avses i 1 mom.

308§
Insideranmdlan
En borsinsider ska gora insideranméilan inom 14 dagar efter sin utndmning till ett uppdrag som
avses 129 § 2 mom.

I insideranmalan ska nimnas
1) omyndig vars intressebevakare insidern ar,
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2) organisationer och stiftelser dér insidern eller en omyndig som avses i 1 punkten direkt eller
indirekt har bestimmande inflytande,

3) insiderns samt en i 1 punkten avsedd omyndigs och en i 2 punkten avsedd organisations el-
ler stiftelses innehav av aktier och finansiella instrument vars virde bestdms utifran aktierna, nir
de i Finland &r foremal for handel pé en reglerad marknad eller en multilateral handelsplattform.

En insider ska medan uppdraget pédgéar inom sju dagar underrétta borsen om

1) forvérv och avyttringar av aktier och finansiella instrument som avses i 2 mom. 3 punkten,
da forédndringen i innehavet uppgar till minst 5 000 euro,

2) andra forandringar i uppgifter som avses i denna paragraf.

De uppgifter som avses i 2 mom. 2 och 3 punkten behover inte uppges till den del de géller bo-
stadsaktiebolag, Omsesidiga fastighetsaktiebolag som avses i 28 kap. 2 § i lagen om bostadsak-
tiebolag (1599/2009), ideella foreningar, ekonomiska foreningar eller sdédana organisationer som
drivs utan vinstsyfte. Om en organisation bedriver regelbunden handel med finansiella instru-
ment, ska emellertid uppgifter om denna organisation ndmnas.

I anmélan ska inga de uppgifter som behovs for att identifiera personen, organisationen eller
stiftelsen 1 fraga samt uppgifter om aktierna och dvriga finansiella instrument.

Om aktier eller finansiella instrument som avses 1 2 mom. 3 punkten har dverforts till virdean-
delssystemet kan bdrsen organisera ett forfarande som gor det mojligt att hamta uppgifterna ur
vérdeandelssystemet. I sa fall behovs inga separata anmélningar.

31§
Borsens insiderregister

En bors ska fora ett register Over insideranmilningar som avses i 30 § (borsens insiderregis-
ter), varav det for varje insider framgér de aktier och finansiella instrument som 4gs av insidern,
en omyndig som avses i 29 § 2 mom. 1 punkten och en organisation eller stiftelse som avsesi29 §
2 mom. 2 punkten och som &r av det slag som ndmns i den momentet samt specificerade forvérv
och avyttringar.

Om anmélningar gors i enlighet med 30 § 6 mom. kan borsens insiderregister till denna del
bildas av uppgifter fran virdeandelssystemet.

Driften av borsens insiderregister ska organiseras pa ett tillforlitligt sitt. De uppgifter som re-
gistrerats i registret ska bevaras i fem ar efter registreringen. Var och en har rétt att mot erséttning
av kostnaderna fa utdrag och kopior ur registret. Fysiska personers personbeteckning och adress
och andra fysiska personers 4n i insiders namn &r dock inte offentliga.

32§
Borsverksamhet i andra EES-stater

En bors som har for avsikt att erbjuda tillhandahéllare av investeringstjénster eller andra per-
soner som 4r etablerade i en annan EES-stat mdjlighet att direkt bedriva handel pa en reglerad
marknad ska i god tid pa forhand anméla detta till Finansinspektionen. Anmélan ska innehélla
nérmare uppgifter om var och hur moéjligheten att bedriva handel enligt planerna kommer att er-
bjudas.
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Finansinspektionen ska inom en méanad efter att ha mottagit anmélan vidarebefordra informa-
tionen till den mot Finansinspektionen svarande tillsynsmyndigheten i den EES-stat dir de till-
handahéllare av investeringstjanster eller andra personer &r etablerade som borsen planerar att er-
bjuda moéjlighet att direkt bedriva handel.

Finansinspektionen ska pé begéran av motsvarande behoriga myndighet i den andra EES-sta-
ten meddela den myndigheten vilka i den andra staten etablerade tillhandahallare av investerings-
tjanster eller andra personer som borsen har godként som handelsparter.

Vad som foreskrivs i 1—3 mom. ska tillimpas ocksa p& multilaterala och organiserade han-
delsplattformar som drivs av borsen.

33§

Meddelanden till 6vriga EES-stater och till Europeiska virdepappers- och marknadsmyndighe-
ten

Finansministeriet ska i enlighet med direktivet om marknader for finansiella instrument fora en
forteckning dver reglerade marknader for vilka regler har faststillts enligt denna lag. Finansmi-
nisteriet ska sinda forteckningen till 6vriga EES-stater och till Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten for kéinnedom, om det i samband med att reglerna faststélldes kunde sé-
kerstillas att handeln pa en reglerad marknad uppfyller informationskraven. P4 samma sitt ska
andringar i forteckningen anmélas.

Finansinspektionen ska minst en gang per ar i enlighet med direktivet om marknader for finan-
siella instrument tillstdlla Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten analyser och in-
formation om aktier som &r foremaél for handel pa en reglerad marknad.

34§
Marknadsforing

En reglerad marknad fér inte marknadsforas med osann eller vilseledande information eller ge-
nom forfaranden som strider mot god sed eller annars r otillborliga.

Information vars osanna eller vilseledande karaktir framgér efter det att den ldmnats och som
kan ha visentlig betydelse for investerare ska utan drojsmal réttas eller kompletteras i tillrdcklig
utstrickning.

35§
Handelskalender

Finansinspektionen ska pé sin webbplats ldgga ut en kalender varav det framgar vilka dagar
handel bedrivs pé en reglerad marknad som drivs av en bors.
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36§
Finansinspektionens behorighet att meddela foreskrifter

Finansinspektionen kan meddela ndrmare foreskrifter om

1) riskhanteringen i frdga om operativa risker enligt 1 §,

2) villkoren for utkontraktering av en bors verksamhet enligt 4 § och innehéllet i den informa-
tion som avsesi5 §,

3) innehéllet i insideranmélningar som avses i 30 § och hur de ska goras,

4) innehallet i borsens insiderregister som avses 1 31 § och hur uppgifterna ska registreras.

Finansinspektionen kan meddela ndrmare foreskrifter om forutséttningarna for att en bors kan
bevilja en utldndsk tillhandahéllare av investeringstjénster eller en annan person som avses i 15 §
3 mom. rétt att verka som handelspart. Foreskrifterna ska i tillrdcklig utstrickning trygga Finan-
sinspektionens rétt att f4 uppgifter om handelsparternas kunder.

4 kap.
Utlindska borsers verksamhet i Finland

1§
Borser i andra EES-stater

Innan en marknadsoperatdr som motsvarar en bors och som &r auktoriserad i en annan EES-stat
fér erbjuda en i Finland etablerad tillhandahéllare av investeringstjénster eller en annan person
mdjlighet att direkt bedriva handel pé en reglerad marknad, ska den behdriga myndigheten i den
stat som auktoriserat marknadsoperatdren gora en anmélan om saken till Finansinspektionen.

Vad som foreskrivs i 1 mom. ska tillimpas ocksa pa multilaterala och organiserade handels-
plattformar som drivs av marknadsplatsoperatorer.

2§
Tredjelandsborser
En marknadsoperator som motsvarar en bors och som &r auktoriserad i ett tredjeland, nedan
kallad tredjelandsbors, far med finansministeriets tillstand erbjuda i Finland etablerade tillhanda-

héllare av investeringstjanster eller andra personer mojlighet att direkt delta i handel som motsva-
rar handel pé en reglerad marknad.

3§
Ansékan om tillstand for tredjelandsborser

Till en tillstdindsansdkan enligt 2 § ska i friga om tredjelandsborser fogas en verksamhetsplan
och tillrdckliga utredningar om
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1) dgande,

2) ledning och revisorer,

3) intern kontroll och riskhantering,

4) hantering av eventuella intressekonflikter och bindningar,

5) ekonomiska verksamhetsforutséttningar,

6) lagstiftningen och tillsynen dver viardepappersmarknaden i tredjelandsbdrsens hemstat.

4§
Beviljande av tillstand for tredjelandsborser

Finansministeriet kan bevilja en tredjelandsbors i 2 § avsett tillstdnd, om

1) den lagstiftning som tillimpas pa borsen i dess hemstat motsvarar internationellt godkénda
rekommendationer om tillsyn &ver viardepappersmarknaden och forhindrande av kriminellt ut-
nyttjande av det finansiella systemet,

2) borsens ekonomiska verksamhetsforutsittningar, interna kontroll och riskhantering, hante-
ring av eventuella intressekonflikter och bindningar samt &dgarnas och ledningens ldémplighet och
tillforlitlighet inte vasentligt avviker fran kraven i denna lag,

3) borsen Overvakas tillrdckligt effektivt i dess hemstat,

4) verksambheten inte dventyrar investerarnas intressen i Finland.

Innan tillstand beviljas ska tillsynsmyndigheten i tredjelandsbdrsens hemstat och Finans-
inspektionen underteckna ett protokoll om tillsynen 6ver den bdrsen enligt 66 § i lagen om Fi-
nansinspektionen.

Finansministeriet far efter att ha hort s6kanden forena tillstaindet med sadana begrénsningar
och villkor for verksamheten som behovs for handelns tillforlitlighet och stabiliteten pa finans-
marknaden.

Finansministeriet ska innan drendet avgors be tillsynsmyndigheten i tredjelandsborsens hem-
stat, Finlands Bank och Finansinspektionen att yttra sig om ansokan.

58§
Aterkallelse av tillstdnd och avbrytande av verksamhet

I fraga om éaterkallelse av tredjelandsborsers tillstind och avbrytande av sddana borsers verk-
samhet i Finland géiller pd motsvarande sétt vad som foreskrivs i 2 kap. 14 § om aterkallelse av en
bors verksamhetstillstdnd och i 2 kap. 15 § om avbrytande av borsens verksambhet.

Utover vad som foreskrivs i 2 kap. 14 § 2 mom. och 15 § 2 mom. ska finansministeriet innan
det fattar beslut enligt 1 mom. ge tillsynsmyndigheten i tredjelandsborsens hemstat tillfalle att bli
hord, om inte nagot annat foljer av drendets brddskande natur.
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68§

Marknadsplatsoperatérer som ordnar sddan handel i tredjeland som motsvarar en multilateral
eller en organiserad handelsplattform

Bestimmelserna i 2—5 § om tredjelandsborser, ansokan om tillstdnd for tredjelandsborser, be-
viljande av tillstind for sddana borser samt éterkallelse av tillstdnd och avbrytande av verksam-
het ska pa motsvarande sitt gélla marknadsplatsoperatdrer som ordnar sddan handel i tredjeland
som motsvarar en multilateral eller en organiserad handelsplattform.

5 kap.

Krav som tilliimpas pa multilaterala och organiserade handelsplattformar
Allmdnna krav som tillimpas pd multilaterala och organiserade handelsplattformar
1§

Rdtt att driva multilaterala och organiserade handelsplattformar

En multilateral handelsplattform och en organiserad handelsplattform kan i enlighet med detta
kapitel drivas endast av en bors, ett vardepappersforetag som avses i lagen om véardepappersfore-
tag och av ett tredjelandsforetags filial samt av ett kreditinstitut som avses i kreditinstitutslagen
och av en filial till ett tredjelands kreditinstitut som i Finland driver en multilateral handelsplatt-
form.

Vad som i 3 kap. 12—14, 16, 22, 26 och 27 § foreskrivs om borser eller reglerade marknader
géller ocksa multilaterala och organiserade handelsplattformar och deras operatorer.

Vad som i 2 kap. 15—18 § foreskrivs om borser och om personer som hor till en bors forvalt-
ningsorgan eller anstéllda ska p&d motsvarande sétt gilla marknadsplatsoperatdrer som ordnar
multilateral handel och deras forvaltningsorgans medlemmar och anstéllda nir en sdédan operator
fullgdr uppgifter enligt denna lag.

Vad som i 3 kap. 3 § foreskrivs om rapportering av dvertradelser géller ocksa marknadsplatso-
peratorer som ordnar multilateral eller organiserade handel.

Utover vad somi7 kap. 2 § 2—5 mom., 5 § l mom., 7 § 1, 3 och4 mom., 10 § 3 mom., 7 a kap.
och9kap. 1 och4 § och4 a§ 3 mom. samt 10 kap. 11 och 12 § i lagen om investeringstjanster fo-
reskrivs om organisering av vérdepappersforetags verksamhet géller detta ocksd marknadsplat-
soperatorer som ordnar multilateral och organiserade handel.

I multilaterala handelsplattformars egen verksamhet och vid verksamhet p& multilaterala han-
delsplattformar fér inte tillimpas forfaranden som strider mot god vardepappersmarknadssed en-
ligt 1 kap. 2 § i virdepappersmarknadslagen.
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2§
Regler for multilaterala och organiserade handelsplattformar

For multilaterala och organiserade handelsplattformar ska uppréttas transparenta regler for vil-
ka kriterier som ska anvéndas for att avgora vilka finansiella instrument som far omséttas i dess
system, i syfte att sékerstilla en rittvis och vilordnad handel. Inom handelssystemet ska order ut-
foras effektivt pa objektiva grunder s att systemets tekniska operationer hanteras korrekt och ef-
fektiva kompletterande atgérder vidtas for att hantera riskerna for systemavbrott.

En marknadsplatsoperatdr som ordnar multilateral eller organiserad handel ska upprétta och ge
allménheten tillgang till regler &tminstone om

1) hur och pé vilka grunder finansiella instrument tas upp till handel,

2) hur handeln sker,

3) hur och pé vilka grunder handelsparter godkénns och godkédnnanden aterkallas,

4) vilka réttigheter och skyldigheter handelsparterna har,

5) vilka pafdljder som kan paforas handelsparter for dvertrddelse av reglerna och hur pafolj-
derna bestams.

Om en marknadsplatsoperatdr som ordnar multilateral eller organiserad handel driver en mul-
tilateral handelsplattform dar viardepapper tas upp till handel pa ansdkan av emittenten, ska reg-
lerna utover vad som foreskrivs i 1 mom. ange

1) vilka krav, réttigheter och skyldigheter som for fullgérande av skyldigheter enligt denna lag,
enligt bestimmelser som utférdats och foreskrifter som meddelats med stod av den och enligt reg-
lerna for den multilaterala handelsplattformen géller for eller annars stélls pa vardepappersemit-
tenter och deras forvaltning,

2) hur och i vilket forfarande information om vardepapper och emittenter offentliggdrs,

3) hur bolagsprospekt om vardepapper och emittenter upprittas och offentliggdrs, om ett sa-
dant prospekt som avses i 3—5 kap. i virdepappersmarknadslagen inte behover offentliggoras
over vérdepapperen,

4) vilka péfoljder som kan péforas virdepappersemittenter for overtradelse av reglerna och hur
pafdljderna bestdms.

En marknadsplatsoperatér som ordnar multilateral eller organiserad handel ska tillstélla Fi-
nansinspektionen reglerna och dndringar i dem i god tid innan de triader i kraft. Finansinspektio-
nen ska kontrollera att reglerna uppfyller kraven enligt 1 och 2 mom.

38
Marknadsplatsoperatérers informationsskyldighet

Marknadsplatsoperatérer som ordnar multilateral eller organiserad handel ska tillhandahélla
tillrdcklig information om finansiella instrument som é&r foremél for handel eller pa négot annat
sitt se till att det finns tillgang till information, sé att handelsparterna kan bilda sig en valgrundad
uppfattning om de finansiella instrumenten. Informationen ska tillhandahallas med beaktande av
handelsparternas yrkesskicklighet och sardragen hos de finansiella instrumenten.
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4§
Hantering av intressekonflikter samt tillforlitliga system

Marknadsplatsoperatdrer som ordnar multilateral eller organiserad handel ska ha tillrackliga
system och forfaranden for identifiering och hantering av intressekonflikter som kan ha negativa
foljder for handelssystemets, handelsparternas och anvéndarnas verksamhet och dventyra syste-
mets kontinuitet.

Marknadsplatsoperatérer som ordnar multilateral eller organiserad handel ska iaktta vad som i
3 kap. 1 § 4 mom. samt 11, 17—20, 23 och 28 § foreskrivs om organisering av verksamheten,
handelssystems motstandskraft, tick-size och elektronisk handel och ska ha infort alla de effekti-
va system, forfaranden och arrangemang som kravs for att gora detta.

58
Upptagande av finansiella instrument till handel

Marknadsplatsoperatdrer som ordnar multilateral organiserad handel kan ta upp finansiella in-
strument till handel, om tillgéngen till information om instrumenten kan tryggas i enlighet med
3 §. Virdepapper kan inte tas upp till handel pé ansékan av emittenten om inte tillricklig infor-
mation om vérdepapperen och emittenten finns tillgdnglig for organisering av tillforlitlig handel.

Virdepapper som tagits upp till handel pa en reglerad marknad kan pa ansdkan av emittenten
eller utan emittentens samtycke tas upp till handel pa en annan marknad.

Emittenten ska med en marknadsplatsoperatdr som ordnar multilateral eller organiserad han-
del ingé ett skriftligt avtal om upptagande av virdepapperen till handel och i avtalet forbinda sig
att iaktta de regler som avses i 2 § 2 mom.

Om viérdepapper har tagits upp till handel utan emittentens samtycke, far emittenten inte i reg-
lerna for den multilaterala eller organiserade handelsplattformen &ldggas informationsskyldig-
het. Om vérdepapper som har upptagits till handel pa en reglerad marknad ocksa omsétts pa en
multilateral eller en organiserad handelsplattform utan emittentens samtycke, ska emittenten inte
omfattas av ndgon skyldighet att offentliggéra finansiell information om véardepapperen - infor
emissionen, fortlopande eller separat vid sdrskilda tillfallen - som géller den multilaterala eller
den organiserade handelsplattformen.

Bestdmmelser om skyldigheten foér en marknadsplatsoperatdr som ordnar multilateral eller or-
ganiserad handel att underrétta Finansinspektionen om varje finansiellt instrument for vilket det
lamnats in en ansdkan om upptagande till handel pa deras handelsplatser eller som har tagits upp
till handel eller som handlas for forsta gangen finns i artikel 4 i EU:s marknadsmissbruksforord-
ning.

68§
Rdtt att verka som handelspart
Marknadsplatsoperatérer som ordnar multilateral och organiserad handel ska for tillgang till

deras system uppritta, offentliggora, uppratthalla och genomfora transparenta och icke-diskrimi-
nerande regler, grundade pé objektiva kriterier.
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78
Sdkerstdillande av en vilordnad och kontinuerlig handel

For multilaterala och organiserade handelsplattformar ska inrdttas adekvata arrangemang for
att sikerstilla en vdlordnad handel samt effektiva beredskapsatgarder for att sdkerstilla handelns
kontinuitet i storningssituationer och hantera riskerna for systemavbrott.

8§
Clearing och avveckling av transaktioner

Marknadsplatsoperatdrer som ordnar multilateral och organiserad handel ska sorja for dnda-
maélsenlig clearing och avveckling av transaktionerna i de multilaterala och organiserade handels-
plattformarna och informera handelsparterna om deras skyldigheter vid clearingen och avveck-
lingen av transaktioner som genomforts i handelssystemet.

Om en marknadsoperatér som ordnar multilateral handel anlitar en central motpart enligt la-
gen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet, ska marknadsplatsoperatdren och den
centrala motparten ordna sitt samarbete sa att handelns tillforlitlighet eller stabiliteten pé finans-
marknaden inte dventyras.

En marknadsplatsoperatdér som ordnar multilateral handel ska i god tid pa forhand informera fi-
nansministeriet, Finlands Bank och Finansinspektionen om &ndringar i arrangemang som géller
clearing och avveckling av transaktionerna. Finansinspektionen kan férbjuda en marknadsplatso-
perator som ordnar multilateral handel att for clearingen och avvecklingen anlita en i en annan
EES-stat etablerad central motpart eller en annan clearingorganisation eller vardepapperscentral,
om detta sannolikt skulle dventyra handelns tillforlitlighet eller stabiliteten pé finansmarknaden.

93§
Minimiantal handelsparter

Multilaterala och organiserade handelsplattformar ska ha minst tre aktiva handelsparter som
var och en har mdjlighet att interagera med alla de andra nér det géller prisbildningen.

10§
Positionslimiter och kontroller av positionshantering inom rdavaruderivat
Vad somi 3 kap. 26 § foreskrivs om positionslimiter och kontroller av positionshantering inom

ravaruderivat ska tillimpas ocksa pé operatoren av en multilateral eller organiserad handelsplatt-
form.
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11§
Avbrytande, avslutande och forbjudande av handel

Vad som i3 kap. 11—13 § foreskrivs om avbrytande, avslutande och férbjudande av handel pa
en reglerad marknad ska tillimpas ocksa pa multilaterala och organiserade handelsplattformar.

Virdepappersforetag och marknadsoperatdrer som driver en multilateral eller en organiserad
handelsplattform ska omedelbart iaktta Finansinspektionens beslut enligt 3 kap. 13 § i denna lag
om att avbryta eller avsluta handeln med finansiella instrument.

12§
Begrdnsning av blankning

Bestdmmelser om Finansinspektionens ritt att tillfdlligt begrénsa blankning av finansiella in-
strument vid betydande prisfall finns i artikel 23 i blankningsférordningen.

13§
Marknadsplatsoperatorens tillsynsuppgifter

Marknadsplatsoperatdrer som ordnar multilateral eller organiserad handel ska avsitta tillrack-
liga tillsynsresurser for att sikerstélla efterlevnaden av denna lag, vardepappersmarknadslagen
och bestdmmelser och foreskrifter som utfardats med stod av dem, EU:s forordning om markna-
der for finansiella instrument, EU:s marknadsmissbruksforordning och férordningar som kom-
missionen antagit eller beslut som den utférdat med stod av dem eller med stod av direktivet om
marknader for finansiella instrument samt reglerna for den multilaterala eller organiserade han-
delsplattformen. De ska tillrdckligt effektivt f6lja givna, annullerade och utforda transaktionsor-
der.

Marknadsplatsoperatdrer som ordnar multilateral eller organiserad handel ska utan drdjsmaél
informera Finansinspektionen om forfaranden som uppenbart strider mot de bestimmelser och
foreskrifter som avses i 1 mom. eller mot reglerna for den multilaterala eller organiserade han-
delsplattformen, otillborliga handelsforhallanden, systemavbrott som ror ett finansiellt instru-
ment eller forfaranden som kan missténkas strida mot EU:s marknadsmissbruksforordning eller
orsaka storningar som berdr ett finansiellt instrument eller hela marknaden.

Finansinspektionen ska till Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten och &vriga
EES-staters behoriga myndigheter vidarebefordra information som den fatt med stod av 2 mom.
Forfaranden som eventuellt innebér overtridelse av marknadsmissbruksforordningen ska emel-
lertid rapporteras endast om Finansinspektionen ér forvissad om att forfarandet strider mot EU:s
marknadsmissbruksfoérordning.

I artikel 16.1 i EU:s marknadsmissbruksforordning foreskrivs om forhindrande och upptackt
av marknadsmissbruk.
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14§
Skyldighet att rapportera till Finansinspektionen

En marknadsplatsoperatér som ordnar multilateral eller organiserad handel ska tillhandahélla
Finansinspektionen tillrdcklig information om handelssystemets funktion, eventuella kopplingar
till ett annat multilateralt system eller till en systematisk internhandlare som &gs av samma ope-
ratdr samt uppgifter om handelsplattformens dgare, deltagare och anvéndare.

15§

Finansinspektionens skyldighet att rapportera till Europeiska virdepappers- och marknadsmyn-
digheten

Finansinspektionen ska meddela Europeiska vardepappersmarknads- och marknadsmyndighe-
ten att den beviljat tillstind for en multilateral eller en organiserad handelsplattform och, pa be-
géran av myndigheten, 6verldmna information som den med stod av 3 kap. 3 § fatt i samband med
tillsynen.

16 §
Avbrytande av verksamhet

Finansministeriet kan forordna att en marknadsplatsoperatér som ordnar multilateral eller or-
ganiserad handel for viss tid ska avbryta verksamheten p& den multilaterala eller organiserade
handelsplattformen, om det i marknadsplatsoperatorens verksamhet har konstaterats oskicklighet
eller véardsloshet eller om det har forekommit stérningar i omséattningen av de finansiella instru-
ment som &r foremal for handel och det dr uppenbart att fortsatt verksamhet allvarligt kan skada
finansmarknadens tillforlitlighet eller stabilitet eller investerarnas stdllning.

Finansministeriet ska innan det fattar beslut enligt 1 mom. hora marknadsplatsoperatdren som
ordnar multilateral eller organiserad handel och be Finlands Bank och Finansinspektionen om ytt-
randen, om inte ndgot annat foljer av drendens brddskande natur.

17§
Marknadsforing

En multilateral eller organiserad handelsplattform fér inte marknadsforas med osann eller vil-
seledande information eller genom forfaranden som strider mot god sed eller annars &r otillborli-
ga.

Information vars osanna eller vilseledande karaktir framgér efter att den ldmnats och som kan
ha visentlig betydelse for investerare ska utan drdjsmal rittas eller kompletteras 1 tillrdcklig ut-
strackning.
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18 §
Finansinspektionens behorighet att meddela foreskrifter

Finansinspektionen meddelar ndrmare foreskrifter om forutsittningarna for att en marknads-
platsoperatdr som ordnar multilateral eller organiserad handel ska kunna godkénna en person som
avses 13 kap. 6 § 2 mom. som handelspart. Foreskrifterna ska i tillrdcklig utstrackning trygga Fi-
nansinspektionens ritt att f information om handelsparters kunder.

Sdrskilda krav for multilaterala handelsplattformar
19§
Ordnande av multilateral handel

Virdepappersforetag och marknadsoperatorer som ordnar multilateral handel ska utover vad
som foreskrivsi7 kap. 2 § 2—5mom., 5 § 1 mom., 7 § 1, 3 och4 mom., 10 § 3 mom., 7 a kap. och
9kap. 1 och4 §och4a§3mom.samti 10 kap. 11 och 12 § i lagen om investeringstjénster och
om uppfyllande av krav som foreskrivs i denna lag infora och verkstilla icke-diskriminerande be-
stimmelser om utforande av order inom systemet.

Reglerna om tilltriade till en multilateral handelsplattform ska uppfylla de krav som foreskrivs i
3 kap. 15 § i denna lag.

20§
Verksamhetens tillforlitlighet

Virdepappersforetag och marknadsoperatdrer som driver en multilateral handelsplattform ska
forvissa sig om att de

1) har tillrdckliga forutséttningar for att kunna hantera de risker den dr exponerad for, vidtar
lampliga atgérder och infor system for att identifiera alla betydande risker for dess verksamhet
och vidtar effektiva atgérder for att reducera sddana risker,

2) har vidtagit verksamma atgérder for att underléitta effektivt avslut utan dréjsmal av de trans-
aktioner som utfors i dess system, och

3) vid tidpunkten for auktorisationen och dérefter har tillrickliga finansiella resurser for att
goda forutséttningar ska foreligga for att den ska kunna fungera korrekt med hinsyn till arten och
omfattningen av de transaktioner som genomfors pa marknaden och till sammanséttningen och
graden av dess riskexponering.

Pé sédana transaktioner som i enlighet med reglerna for en multilateral handelsplattform har
genomforts mellan medlemmar eller deltagare eller mellan den multilaterala handelsplattformen
och dess medlemmar eller deltagare ska inte tillimpas de forfaranden som avses i 10 kap. 2 och
4—9 § i lagen om investeringstjanster. Medlemmarna eller deltagarna i en multilateral handels-
plattform ska emellertid mot sina kunder uppfylla sina ovan nimnda forpliktelser enligt 10 kap. 2
och 4—9 § i lagen om investeringstjanster da de pa sina kunders vignar utfor order i en multila-
teral handelsplattforms system.
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21§
Kundorder

Virdepappersforetag eller marknadsoperatorer som driver en multilateral handelsplattform far
inte utfora kundorder med utnyttjande av eget kapital eller bedriva handel genom matchad prin-
cipalhandel.

Sdrskilda krav for organiserade handelsplattformar
22§
Forbud mot transaktioner for egen eller ett till samma koncern horande foretags rikning

En marknadsplatsoperatdr som ordnar organiserad handel ska forhindra att det pé en organise-
rad handelsplattform utfoérs kundorder for egen rakning eller med utnyttjande av eget kapital hos
operatoren eller hos en enhet i samma koncern.

Vad som foreskrivs i 1| mom. géller dock inte handel for egen rdkning genom matchad princi-
palhandel om huvudmannen har gett sitt samtycke och det inte ar frdga om derivat som har for-
klarats omfattas av clearingkravet i enlighet med artikel 5 i Europaparlamentets och radets for-
ordning (EU) nr 648/2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister.

En marknadsplatsoperatdr som ordnar organiserad handel fér bedriva annan handel for egen
rakning &n genom saddan matchad principalhandel som aves i 2 mom. endast i frdga om obligatio-
ner for vilka det saknas en likvid marknad.

23§
Begrdnsning av matchad principalhandel

En marknadsplatsoperatdr som ordnar organiserad handel far genom matchad principalhandel
bedriva handel endast med finansiella instrument som enligt definitionen i 1 kap. 2 § 1 mom.
11 punkten i denna lag kan vara foremal for handel pa en organiserad handelsplattform och en-
dast med kundens samtycke.

24§
Drift av en organiserad handelsplattform separat frdan en systematisk internhandlare

En organiserad handelsplattform och en systematisk internhandlare far inte drivas inom en och
samma juridiska person. En organiserad handelsplattform fér inte anslutas till en systematisk in-
ternhandlare pé ett sddant sétt att order pa den organiserade handelsplattformen och order och bud
hos en internhandlare interagerar. En organiserad handelsplattform fér inte heller anslutas till en
annan organiserad handelsplattform pa ett sddant sitt att interaktion mellan order pa olika orga-
niserade handelsplattformar mojliggors.
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25§
Anlitande av oberoende marknadsgarant

En marknadsplatsoperatér som ordnar organiserad handel fér anlita en annan tillhandahallare
av investeringstjénster for att pa oberoende grund bedriva verksamhet som marknadsgarant pa
den organiserade handelsplattformen. En tillhandahéllare av investeringstjénster ska inte anses
bedriva verksamhet pé oberoende grund om det har betydande bindningar till den marknadsplats-
operatoren.

26§
Diskretiondrt genomforande av order

Med beaktande av vad som i 1—18 § och i 10 kap. 8 § i lagen om investeringstjénster fore-
skrivs om handel p& en multilateral handelsplattform och om omsorgsfullt genomférande av
transaktioner, ska order vid organiserad handel utforas pa diskretionér grund. En marknadsplat-
soperator som ordnar organiserad handel ska endast handla diskretionért i ett eller bada foljande
fall:

1) vid beslut om att ldgga eller dra tillbaka en order pa den organiserade handelsplattformen
som den driver,

2) vid beslut om att inte matcha en specifik kundorder med de dvriga order som finns tillgéng-
liga i systemet vid en viss tidpunkt, under forutsittning att detta Gverensstimmer med de specifi-
ka instruktionerna fran en kund och med dess skyldigheter i enlighet med 10 kap. 8 § i lagen om
investeringstjanster.

For det system som matchar kundorder far virdepappersforetaget eller marknadsoperatoren
som driver den organiserade handelsplattformen besluta huruvida, niar och hur mycket av tva el-
ler flera order den vill matcha inom systemet. I enlighet med 22—25 § och utan att det paverkar
tillimpningen av 22 § 3 mom. far virdepappersforetaget eller marknadsoperatdren, med hansyn
till ett system som anordnar transaktioner med icke aktierelaterade instrument, underlétta for-
handlingar kunder emellan for att sammanfora tva eller flera potentiellt kompatibla kop- och
séljintressen i en transaktion.

278§
Skyldighet att rapportera till Finansinspektionen

En marknadsplatsoperatér som ordnar organiserad handel ska i tillricklig utstrickning infor-
mera Finansinspektionen om den diskretiondra beddmningen vid utférande av order och om hur
tvé eller flera order kommer att matchas mot varandra

Den behoriga myndigheten far antingen nér ett vardepappersforetag eller en marknadsoperator
begir auktorisation for att driva en organiserad handelsplattform eller fran fall till fall begéra en
detaljerad beskrivning av varfor systemet inte motsvarar och inte kan fungera som en reglerad
marknad, en multilateral handelsplattform eller en systematisk internhandlare, hur denna diskre-
tiondra bedomning kommer att ske, sdrskilt nir en order till den organiserade handelsplattformen
kan dras tillbaka och nér och hur tva eller flera kundorder kommer att matchas mot varandra inom
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den organiserade handelsplattformen. Dessutom ska virdepappersforetaget eller marknadsopera-
toren som driver en organiserad handelsplattform l&mna information till den behériga myndighe-
ten om hur den anvénder sig av handel genom matchad principalhandel. Den behdriga myndig-
heten ska 6vervaka virdepappersforetagets eller marknadsoperatdrens deltagande i matchad prin-
cipalhandel for att sékerstdlla att detta fortsétter vara forenligt med definitionen av sddan handel
och att dess deltagande i matchad principalhandel inte ger upphov till intressekonflikter mellan
vérdepappersforetaget eller marknadsoperatoren och deras kunder.

28§

Tilldmpning av kundskyddsbestimmelserna i lagen om investeringstjdnster vid organiserad han-
del

En marknadsplatsoperatér som ordnar organiserad handel ska sékerstélla att p& de transaktio-
ner som genomfors inom dess handelssystem pa motsvarande sétt tillimpas 10 kap. 2 och4—9 § i
lagen om investeringstjénster.

6 kap.
Tillvixtmarknader for sméa och medelstora foretag

1§
Registrering av tillvixtmarknader for sma och medelstora foretag

En marknadsplatsoperatdr som ordnar multilateral handel kan be Finansinspektionen registre-
ra den multilaterala handelsplattformen som en tillvixtmarknad f6r smé och medelstora foretag.

Finansinspektionen ska samtycka till begdran om den gér beddmningen att ansdkan uppfyller
de krav som foreskrivs i detta kapitel.

2§
Krav som géller tillvixtmarknader for smd och medelstora foretag

En marknadsplatsoperatér som driver en tillvixtmarknad for smé och medelstora foretag ska
ha tillrdckliga och effektiva system och regler for att sékerstélla att foljande kriterier dr uppfyllda:

1) minst hédlften av de emittenter vilkas finansiella instrument tas upp till handel pa tillvéaxt-
marknaden for smé och medelstora foretag ska vara sma och medelstora foretag; andelen ska vara
uppfylld vid ansdkningstidpunkten och under varje kalenderar darefter,

2) lampliga kriterier har faststéllts for det forsta och fortlopande upptagandet till handel med fi-
nansiella instrument pa marknaden,

3) vid upptagandet till handel med finansiella instrument pa marknaden finns det tillrackligt
med information offentliggjord for att géra det mojligt for investerare att fatta beslut om att in-
vestera eller inte investera i de finansiella instrumenten, om inte annat foljer av 3—>5 kap. i vér-
depappersmarknadslagen eller i ett prospekt om kraven som faststéllts ndgon annanstans i lag,
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4) det finns dndamalsenlig, fortldpande och regelbunden finansiell rapportering som ombe-
sOrjs av en emittent pa marknaden eller for dennes rékning,

5) pé emittenten, personer som har en ledande stéllning hos emittenten och pa dem nérstdende
personer tillimpas EU:s marknadsmissbruksforordning,

6) sddana uppgifter lagras som offentliggjorts pa grund av emittentens regelbundna eller annan
lagstadgad eller pa handelssystemets regler baserade informationsskyldighet,

7) det finns effektiva system och kontroller som syftar till att férhindra och upptéicka mark-
nadsmissbruk p& den marknaden, i enlighet med kraven i EU:s marknadsmissbruksférordning.

Niér det géller drift av en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag ska i vrigt tillimpas
vad som ndgon annanstans i denna lag foreskrivs om drift av en multilateral handelsplattform.

38

Finansinspektionens skyldighet att avregistrera tillvixtmarknader for smd och medelstora fore-
tag

Finansinspektionen ska avregistrera en handelsplattform frén registret dver tillvixtmarknader
for sma och medelstora foretag pa ansdkan av operatoren eller om operatoren eller tillvixtmark-
naden for smé och medelstora foretag inte langre uppfyller kraveni 2 §.

48§

Finansinspektionens skyldighet att rapportera till Europeiska virdepappers- och marknadsmyn-
digheten

Finansinspektionen ska utan drdjsmal underritta Europeiska védrdepappers- och marknads-
myndigheten om registrering och avregistrering av tillvixtmarknader for sma och medelstora f6-
retag.

5§
Handel pad andra tillvixtmarknader for sma och medelstora foretag
Finansiella instrument som dr foremél for handel pé en tillvixtmarknad for smé och medelsto-
ra foretag far tas upp till handel pa en annan tillvéixtmarknad for smé och medelstora foretag om

emittenten har informerats om saken och inte motsatt sig detta. Emittenten far inte &laggas nigra
krav géllande information eller administration i friga om motséttandet.
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IIT AVDELNINGEN

TRANSPARENS I HANDELN SAMT DATARAPPORTERINGSTJANSTER

7 kap.

Transparenskrav for handel med finansiella instrument

1§
EU:s forordning om marknader for finansiella instrument

I avdelningarna II—IV i EU:s férordning om marknader for finansiella instrument finns, ut-
over vad som foreskrivs i detta kapitel, bestimmelser om transparenskrav for finansiella instru-
ment.

2§
Systematiska internhandlares anmdlningsskyldighet

En tillhandahéllare av investeringstjinster som har for avsikt att inleda eller upphéra med verk-
samhet som systematisk internhandlare med finansiella instrument som ar foremal for handel pé
en handelsplats, ska i god tid gora en skriftlig anmélan om detta till Finansinspektionen.

Vad somi 1 mom. foreskrivs om tillhandahallare av investeringstjénster ska tillaimpas ocksa pa
utldndska EES-filialer.

38
Avbrytande och forbjudande av systematisk internhandel

Finansinspektionen kan alédgga en systematisk internhandlare att avbryta interna transaktioner
med finansiella instrument for hogst tio pa varandra foljande bankdagar at gangen. Ett siddant av-
brott forutsétter att Finansinspektionen har grundad anledning att missténka att denna lag, vérde-
pappersmarknadslagen eller med stod av dem utférdade bestimmelser eller foreskrifter Gvertrads
vid handeln eller uppfyllandet av informationsskyldigheten i frdga om det finansiella instrumen-
tet eller att det finns ndgot annat sirskilt vdgande skél att avbryta transaktionerna.

Finansinspektionen kan férbjuda en systematisk internhandlare att ordna interna transaktioner
med finansiella instrument, om det vid handeln eller vid uppfyllandet av informationsskyldighet-
eni frdga om det finansiella instrumentet vidtas atgarder som vésentligen strider mot denna lag el-
ler virdepappersmarknadslagen eller mot bestdimmelser eller foreskrifter som har utfardats med
stdd av dem eller om det finns négot annat sirskilt vigande skal att férbjuda transaktionerna.

Om Finansinspektionen i enlighet med 3 kap. 11 § 6 mom. har faststéllt en bors beslut att av-
bryta handeln med finansiella instrument eller i enlighet med 2 kap. 31 § 6 mom. alagt borsen att
avbryta handeln med finansiella instrument och dessa dr foremél for interna transaktioner, ska
den systematiska internhandlaren avbryta handeln med instrumenten i fraga.
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Vad som ovan i denna paragraf foreskrivs om avbrytande och avslutande av handel med finan-
siella instrument ska tillimpas ocksé pé relaterade derivat, nér detta ar pakallat for att stodja syf-
tet med avbrytande eller avslutande av sddan handel med ett finansiellt instrument som avses i
1 mom.

4§
Skyldighet att offentliggéra limiterade order

En tillhandahéllare av investeringstjdnster som pé grund av marknadsléget inte omedelbart kan
utfora en kundorder att kdpa eller sdlja aktier som &r foremal for handel pa en reglerad marknad
till ett av kunden angivet hogsta eller ldgsta pris eller béttre, ska omedelbart i syfte att utfora kun-
dordern sa snabbt som mdjligt offentliggdra den limiterade kundordern pa ett sitt som gor den latt
tillgénglig for 6vriga marknadsaktorer. En tillhandahallare av investeringstjanster dr emellertid
inte skyldig att offentliggdra en order, om kunden har gett uttryckliga instruktioner att sa inte ska
ske.

En tillhandahallare av investeringstjénster kan anses ha offentliggjort en order pa det sétt som
avses i 1 mom. atminstone om tillhandahallaren har férmedlat den for offentliggérande pa en han-
delsplats.

Finansinspektionen har ritt att bevilja undantag fran skyldigheten att offentliggdra en limite-
rad order da ordern &r av storre omfattning &n vad som enligt artikel 4 i EU:s férordning om mark-
nader for finansiella instrument &r normalt pa marknaden.

Denna paragraf ska inte tillimpas pa sddana transaktioner mellan handelsparter pa en bors som
genomfors pa en reglerad marknad. Denna paragraf ska inte heller tillimpas pé transaktioner mel-
lan handelsparter pa en multilateral handelsplattform eller mellan en marknadsplatsoperatdr som
ordnar multilateral handel och handelsparter, nér det &r fridga om transaktioner som genomfors pa
en multilateral handelsplattform.

58
Utforande av transaktioner pd en handelsplats

Handelsplatser och systematiska internhandlare ska, i fraga om finansiella instrument som om-
fattas av handelsskyldigheten i artiklarna 23 och 28 1 EU:s forordning om marknader for finan-
siella instrument, minst en gdng arligen kostnadsfritt offentliggéra data om kvaliteten pa utféran-
det av transaktioner pd den handelsplatsen.

Vad som i 1 mom. foreskrivs om handelsplatser ska i frdga om andra finansiella instrument dn
sddana som avses i 1 mom. tillimpas pé den plats dér transaktionen utfors.

Efter det att en order har utforts for en kunds rikning ska vérdepappersforetaget informera kun-
den om var ordern utfordes. De regelbundna rapporterna ska inbegripa detaljerade uppgifter om
pris, kostnader, hastighet och sannolikhet for utférande nér det géller enskilda finansiella instru-
ment.
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6§
Rapportering av rdavaruderivat och utsldappsrdtter

En bors, en marknadsplatsoperatdr som ordnar multilateral handel och en marknadsplatsope-
ratdr som ordnar organiserad handel ska enligt klassificeringen i 7 § varje vecka offentliggora en
rapport med uppgifter om de totala positioner som innehas av de olika kategorierna personer for
de olika ravaruderivat eller utsldppsrétter eller derivat av dessa som handlas pé deras handelsplat-
ser. De uppgifter som avses i detta moment ska dessutom rapporteras till Finansinspektionen och
till Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten.

De uppgifter som riknas upp i 1 mom. ska offentliggoras och rapporteras till myndigheterna
endast nér bade antalet personer och deras 6ppna positioner dverskrider de minimitréskelvérden
som foreskrivs i kommissionens delegerade forordning.

En bors, en marknadsplatsoperatdr som ordnar multilateral handel och en marknadsplatsope-
ratdr som ordnar organiserad handel ska dagligen ge Finansinspektionen en fullstindig rapport
om sina positioner i rdvaruderivat, utslédppsritter och derivat av dessa som varje medlem, delta-
gare, kund och dessas kunder har pa den handelsplatsen.

Medlemmar av eller deltagare pa reglerade marknader och multilaterala handelsplattformar
samt organiserade handelsplattformars kunder ska &tminstone dagligen till vardepappersforeta-
get eller marknadsoperatéren som driver den handelsplatsen rapportera detaljerade uppgifter om
sina egna positioner som innehas genom kontrakt som handlas pé den arbetsplatsen, liksom om de
positioner som innehas av deras kunder och de kundernas kunder till dess slutkunden har nétts.

Virdepappersforetag som handlar med rdvaruderivat, utslappsritter eller derivat av dessa ut-
anfor en handelsplats ska dagligen ge handelsplatsens behoriga myndighet eller den behoriga
centrala myndigheten en fullsténdig rapport om sina egna positioner i rdvaruderivat, utslédppsrét-
ter och derivat av dessa samt om sina positioner som inbegriper ekonomiskt likvérdiga OTC-kon-
trakt, liksom om positioner som innehas av deras kunder och de kundernas kunder till dess slut-
kunden har nétts

78
Klassificering av parter

Borser, marknadsplatsoperatérer som ordnar multilateral handel och marknadsplatsoperatorer
som ordnar organiserad handel ska klassificeras som aktorer som innehar positioner i rdvarude-
rivat, utsldppsrétter eller relaterade derivat enligt f6ljande:

1) véardepappersforetag eller kreditinstitut,

2) investeringsfonder, antingen ett foretag for kollektiva investeringar i 6verlatbara vérdepap-
per (fondforetag) enligt definitionen i Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG 2009
om samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i
overlatbara virdepapper (fondforetag), eller en AIF-forvaltare enligt definitionen i Europaparla-
mentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder samt om &ndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna (EG)
nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010,

3) andra finansiella institut,

4) kommersiella foretag,
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5) verksamhetsutdvare som avses i lagen om utsldppshandel (311/2011).

8§
Finansinspektionens behorighet att meddela foreskrifter

Finansinspektionen kan meddela nédrmare foreskrifter om innehéllet i en anmélan som avses i
2 § samt om arten, omfattningen och sittet for offentliggérande av sddan information om ravaru-
derivat, utslappsritter och derivat av dessa som avses i 6 §.

8 kap.
Riitt att tillhandahalla datarapporteringstjéinster

1§
Auktorisation for datarapporteringstjdnster

Datarapporteringstjanster far tillhandahéllas endast av foretag som beviljats auktorisation en-
ligt detta kapitel samt av utlindska leverantorer av EES-datarapporteringstjinster.

2§
Annat tillstand att tillhandahdlla datarapporteringstjinster

Trots vad som foreskrivs i 1 § far datarapporteringstjénster tillhandahéllas av borser och av
vardepappersforetag som driver en handelsplats, enligt vad som foreskrivs i 2 kap. 3 § i lagen om
investeringstjanster, forutsatt att leverantoren uppfyller de krav som foreskrivs i 14—16 § och
9 kap.

Finansinspektionen ska innan sddana tjdnster som avses i | mom. bdrjar tillhandahallas séker-
stilla att leverantoren uppfyller de krav for tillhandahallande av tjénster som foreskrivs i 1 mom.
Ritten att tillhandahélla datarapporteringstjénster ska ingé i tjénsteleverantdrens auktorisation.

38
Ansokan om auktorisation

Finansinspektionen kan pa ansdkan bevilja auktorisation for datarapporteringstjénster.
Till ansokan ska fogas leverantdrens kontaktuppgifter samt

1) uppgifter om sdkandens och tjansteleverantdrens dgande,

2) uppgifter om leverantorens ledning och revisorer,

3) en beskrivning av leverantorens interna kontroll och riskhantering,

4) uppgifter om leverantorens finansiella verksamhetsforutsittningar,
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5) uppgifter om hur de i denna lag foreskrivna kraven pé organisering av verksamheten upp-
fylls samt en verksamhetsplan varav framgar atminstone vilka typer av tjédnster som planeras och
organisationsstrukturen.

43§
Beslut om auktorisation

Pé beslut om auktorisation och dverklagande av beslut ska tillimpas vad som i 3 kap. 2 §
1 mom. i lagen om investeringstjénster foreskrivs om verksambhetstillstand for vardepappersfore-
tag.

I auktorisationen ska ndmnas vilka datarapporteringstjédnster som leverantdren har rétt att till-
handahélla. Finansinspektionen kan efter auktoriseringen pé ansdkan av tjansteleverantdren énd-
ra tillstdndet betrdffande de tjanster som nédmns i den.

Finansinspektionen har ritt att efter att ha hort sokanden uppstélla sédana begrédnsningar och
villkor for datarapporteringstjédnsterna som ér nddvéandiga for tillsynen.

58
Forutsdtiingar for beviljande av auktorisation

Auktorisation for datarapporteringstjénster ska beviljas ett finldndskt aktiebolag om det
utifran erhéllen utredning kan sdkerstéllas att bolagets dgare uppfyller de krav som foreskrivs i
6 § och de krav pa bolagets verksamhet som foreskrivs i 13—16 § och 9 kap.

Auktorisation for datarapporteringstjanster kan beviljas ocksa ett nybildat bolag innan det re-
gistreras.

6§
Betydande dgares tillforlitlighet

Den som direkt eller indirekt dger minst tio procent av aktiekapitalet i en leverantdr av data-
rapporteringstjanster eller en andel som medfor minst tio procent av det rostetal som samtliga
aktier medfor maste vara tillforlitlig.

Tillforlitlig anses inte den vara som

1) under de fem senaste aren fore bedomningen har domts till fingelsestraff eller under de tre
senaste aren fore bedomningen till botesstraff for brott som kan anses visa att han eller hon ar
uppenbart oldmplig som dgare i tjansteleverantoren, eller

2) annars genom sin tidigare verksamhet har visat sig vara uppenbart oldmplig som &gare i en
leverantdr av datarapporteringstjénster.

Tidsfristen som avses i 2 mom. 1 punkten ska rdknas fran det att domen har vunnit laga kraft till
tidpunkten da uppdraget tas emot. Om en dom som avses i 2 mom. 1 punkten inte har vunnit laga
kraft far den domde dock fortsétta att utdva beslutanderétt som dgare i leverantoren av datarap-
porteringstjanster, om detta kan anses vara uppenbart motiverat med hénsyn till en samlad be-
démning av den domdes tidigare verksamhet, de omstiandigheter som lett till domen och andra in-
verkande omsténdigheter.
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78
Rapportering av visentliga fordndringar

En leverantdr av datarapporteringstjanster ska underritta Finansinspektionen om visentliga
forandringar i de forutséttningar for auktorisationen som avses i 4 §, innan fordndringarna ge-
nomfors.

8§
Auktorisation for europabolag

Auktorisation ska dven beviljas europabolag som avses i europabolagsfoérordningen, om bola-
get har fatt motsvarande tillstdnd i ndgon annan EES-stat och har for avsikt att i enlighet med ar-
tikel 8 1 forordningen flytta sitt séte till Finland. Finansinspektionen ska begira ett yttrande om
ansokan av den mot Finansinspektionen svarande myndighet som dvervakar virdepappersmark-
naden i europabolagets hemstat. Detsamma géller nér ett europabolag bildas genom fusion s att
det dvertagande bolaget med séte i ndgon annan stat registreras som europabolag i Finland.

93§
Registrering av auktorisationer
Finansinspektionen ska anméla auktorisationer for leverantorer av datarapporteringstjanster
till handelsregistret for registrering samt for kdnnedom till Europeiska vérdepappers- och mark-
nadsmyndigheten.
Verksamhetstillstand som beviljats en ny leverantor av datarapporteringstjanster och ett euro-
pabolag som har flyttat sitt séte till Finland ska registreras samtidigt som foretaget.
10 §
Register over datarapporteringstjdnster
Finansinspektionen for ett offentligt register Gver leverantorer av datarapporteringstjanster. |
registret antecknas uppgifter om de tjdnster som en leverantor enligt sitt verksamhetstillstand far
tillhandahalla.
11§
Inledande av verksamhet
En leverantor av datarapporteringstjanster fir, om inte ndgot annat foljer av tillstdndsvillkoren,

inleda sin verksamhet omedelbart efter auktoriseringen och, om auktorisation har beviljats ett nytt
foretag, efter det att foretaget har registrerats.
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12 §
Aterkallelse av auktorisation och begrinsning av verksamheten

126 och 27 i lagen om Finansinspektionen foreskrivs om aterkallelse av verksamhetstillstdnd
och auktorisationer samt om begrénsning av verksamheten. Finansinspektionen ska anméla ater-
kallelsen for registrering samt for kinnedom till Europeiska vardepappers- och marknadsmyndig-
heten.

13§
Minimikapital

En leverantdr av datarapporteringstjénster ska ha

1) ett aktiekapital pad minst 50 000 euro,

2) ansvarsforsiakring som giller i alla EES-stater och ersitter skador som tjansteleverantdren
ansvarar for enligt denna lag med ett forsdkringsbelopp pa minst 1 000 000 euro per skada och
sammanlagt 1 500 000 euro for samtliga skador per éar, eller

3) en sddan kombination av aktiekapital enligt 1 punkten och ansvarsforsdkring enligt 2 punk-
ten som técker ansvarsnivan enligt 1 eller 2 punkten.

Aktiekapitalet ska vara tecknat i sin helhet nér verksamhetstillstdndet beviljas.

14§
Krav pa ledningens tillforlitlighet och kompetens hos en leverantor av datarapporteringstjinster

De som hor till ledningen for en leverantor av datarapporteringstjénster ska vara tillforlitliga
personer som har ett gott anseende. De far inte vara forsatta i konkurs eller ha meddelats nérings-
forbud och deras handlingsbehdrighet far inte heller annars ha begrénsats.

Vad som 16 § 2 och 3 mom. foreskrivs om betydande dgares tillforlitlighet ska pa motsvarande
sitt tillimpas pa personer som hor till ledningen for en leverantor av datarapporteringstjénster.

Personer som hor till ledningen for en leverantdr av datarapporteringstjinster ska ha for skot-
seln av sina uppgifter tillrickliga och mangsidiga kompetenser och erfarenheter. Styrelsen ska
som en helhet ha tillrdckliga kunskaper, féardigheter och erfarenheter av tjansteleverantdrens
verksamhet.

Om en bdrs vill tillhandahalla datarapporteringstjénster eller om en medlem av tjénsteleveran-
torens styrelse ocksé dr medlem av en borsstyrelse och uppfyller de krav som foreskrivs i 2 kap.
16 §, anses medlemmen i fraga uppfylla de krav som foreskrivs i 1 mom.

En leverantor av datarapporteringstjénster ska utan drojsmal underréitta Finansinspektionen om
sddana personer som avses i | mom. och om éndringar i de krav som stélls pa dem.

Vad som i denna paragraf foreskrivs om leverantdrer av datarapporteringstjinster ska p4 mot-
svarande sitt tillimpas ocksé pé dess holdingforetag.
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15§
Krav pa styrelsens arbete hos en leverantor av datarapporteringstjdnster

Styrelsemedlemmarna och verkstillande direktdren ska avsitta tillrickligt med tid for att kun-
na fullgora sina plikter enligt denna lag och andra plikter som hor till uppdraget.

Styrelsemedlemmarna ska skdta sitt uppdrag pé ett oberoende sétt sé att styrelsen effektivt kan
ifragasitta den verkstéllande ledningens beslut samt kontrollera och 6vervaka dess beslutsfattan-
de.

Styrelsen ska for leverantéren av datarapporteringstjanster faststdlla forvaltnings- och styr-
ningssystem, inbegripet en atskillnad mellan funktioner inom organisationen och forebyggande
av intressekonflikter, pa ett sitt som frimjar fortroendet for marknaden och kundernas intressen.
Styrelsen ska dvervaka att forvaltnings- och styrningssystemen iakttas.

16 §
Rapportering av tjdnsteleverantorers bindningar

En betydande bindning mellan en leverantor av datarapporteringstjénster och en annan juri-
disk person eller en fysisk person far inte hindra en effektiv tillsyn over tjansteleverantoren. En
effektiv tillsyn fér inte heller hindras av sddana bestdmmelser och administrativa foreskrifter som
utfardats eller meddelats i ett tredjeland och som tillimpas pé fysiska eller juridiska personer med
sddana bindningar.

Niér det efter att auktorisation beviljats sker fordndringar i de uppgifter om bindningar som
uppgetts i ansdkan ska Finansinspektionen omedelbart underrittas om dessa.

Med betydande bindning avses i denna lag detsamma som i 7 kap. 4 § i lagen om investerings-
tjénster.

17§
Revision

Pa leverantorer av datarapporteringstjanster ska utdver vad som foreskrivs ndgon annanstans i
lag tillimpas bestammelserna i 12 kap. 13 § 1, 3 och 4 mom., 14 § och 15 § 1 mom. i kreditinsti-
tutslagen om revision och revisorer samt om sérskild granskning och granskare.

Vad somi 31 § ilagen om Finansinspektionen foreskrivs om auktoriserade tillsynsobjekts an-
maélningsskyldighet ska pd motsvarande sitt tillimpas pa tjénsteleverantorers revisorer.

18 § (Ny)
Anmdlan om aktieforvirv
Den som har for avsikt att direkt eller indirekt forvarva aktier i en leverantor av datarapporte-
ringstjinster ska péd forhand underritta Finansinspektionen, om forvérvarens innehav till foljd av

forvirvet
1) utgdr minst tio procent av aktiekapitalet i leverantdren av datarapporteringstjinster,
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2) blir sa stort att det motsvarar minst tio procent av rostetalet for samtliga aktier, eller

3) annars ger rétt att utdva ett inflytande som kan jamstéllas med ett innehav som avses i
2 punkten eller ett annars betydande inflytande pé forvaltningen av leverantoren av datarappor-
teringstjénster.

Om avsikten 4r att utoka dgarandelen till minst 20, 30 eller 50 procent av aktiekapital eller ros-
tetalet 1 leverantoren av datarapporteringstjinster, ska Finansinspektionen likasa pa forhand un-
derréttas om detta forvirv. Motsvarande anmélan ska goras ocksé nir dgarandelen minskas sa att
den underskrider de grinser som anges i detta moment eller i 1 mom.

Vid berdkning av innehav och rostetal som avsesi 1 och 2 mom. ska 2 kap. 4 § och 9 kap. 4—=6,
6 a, 6 b och 7 § i viardepappersmarknadslagen tillimpas.

En leverantor av datarapporteringstjénster ska minst en gang om aret underrétta Finansinspek-
tionen om de i 1 och 2 mom. angivna andelarnas dgare och om dessas andel av aktiekapitalet i le-
verantOren av datarapporteringstjénster och det rostetal som aktierna medfor, om leverantdren av
datarapporteringstjénster kénner till dessa fakta. Leverantdren av datarapporteringstjénster ska
omedelbart underrétta Finansinspektionen om saddana fordndringar i innehavet av andelar som har
kommit till dess kainnedom. I anmélningarna ska det 1amnas tillrackliga uppgifter om storleken av
innehaven och om dgarna samt ovriga uppgifter, enligt vad Finansinspektionen bestimmer.

Av en anmélan som avses ovani 1 och 2 mom. ska framgé behovliga uppgifter och utredningar
om

1) den anmélningsskyldige samt om dennes tillforlitlighet och ekonomiska situation,

2) den anmilningsskyldiges innehav i och andra bindningar till leverantdren av datarapporte-
ringstjénster,

3) med forvarvet forknippade avtal, finansiering av forvarvet och, i de fall som avses i 2 mom.,
om syftet med innehavet.

Vad som i denna paragraf foreskrivs om anmélningar om forvérv av dgarandelar i en leveran-
tor av datarapporteringstjanster giller ocksé foretag som har sidant bestimmande inflytande i en
leverantor av datarapporteringstjdnster som avses i 2 kap. 4 § i virdepappersmarknadslagen (hol-
dingforetag for en leverantor av datarapporteringstjdnster).

19§
Férbud mot att forvirva aktier

Bestdmmelser om Finansinspektionens rétt att forbjuda forvarv av i 18 § avsedda dgarandelar
finns 1 32 a § i lagen om Finansinspektionen.

Finansinspektionen ska fatta beslut om forbud enligt | mom. inom tre manader efter att ha ta-
git emot en anmélan som avses i 11 §.

Fore utgangen av den tidsfrist som anges i 2 mom. far den anmélningsskyldige forvérva aktier
som avses i 11 § endast om Finansinspektionen har gett sitt samtycke.
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9 kap.
Organisatoriska krav pa verksamheten hos en leverantoér av datarapporteringstjinster

1§
Organisering av ett godkdnt publiceringsarrangemang

Den som tillhandahéller ett godként publiceringsarrangemang ska organisera sin verksamhet
sa att den kan offentliggdra den information som krévs enligt artiklarna 20 och 21 i EU:s férord-
ning om marknader for finansiella instrument sa néra realtid som det &r tekniskt mojligt, pa rim-
liga affarsméssiga villkor. Informationen ska goras tillgénglig kostnadsfritt 15 minuter efter det
att den offentliggjorts genom ett godként publiceringsarrangemang. Informationen ska spridas pé
ett sitt som sékerstiller snabb tillgéng till den, pa icke-diskriminerande grunder och i ett format
som underlittar konsolideringen av informationen med liknande data fran andra kéllor.

Den information som offentliggors genom ett godként publiceringsarrangemang ska innehélla
atminstone foljande uppgifter:

1) identifieringskod for det finansiella instrumentet,

2) det pris till vilket transaktionen genomfordes,

3) transaktionsvolym,

4) tidpunkt for transaktionen,

5) tidpunkt dé transaktionen rapporterades,

6) prisnotering for transaktionen,

7) koden for den handelsplats dér transaktionen utfordes, eller om transaktionen utfordes ge-
nom en systematisk internhandlare koden ”’SI”, alternativt koden "OTC”, sant

8) i tillampliga fall, en indikator som visar att sérskilda villkor géllde for transaktionen.

En tillhandahallare av godként publiceringsarrangemang ska ha inréttat system som pa ett ef-
fektivt sétt kan kontrollera handelsrapporters fullstdndighet, hitta fall av utelimnad information
och uppenbara fel och begéra omséndning av alla sddana felaktiga rapporter.

28

Arrangemang for undvikande av intressekonflikter vid tillhandahdllande av publiceringsarrang-
emang

Den som tillhandahéller ett godként publiceringsarrangemang ska infora administrativa ar-
rangemang som dr utformade for att forhindra intressekonflikter i férhéllande till dess kunder.
Om tillhandahallaren av publiceringsarrangemanget &r ett viardepappersforetag eller en bors ska
den behandla all insamlad handelsinformation pa ett icke-diskriminerande sétt och gora atskill-
nad mellan olika afféarsfunktioner.
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38
Skyddsmekanismer i samband med godkdinda publiceringsarrangemang

Den som tillhandahaller ett godkéant publiceringsarrangemang ska ha inréttat skyddsmekanis-
mer fOr att garantera skyddet vid informationsdverforingen, for att minimera risken for datafor-
vanskning och for obehorigt tilltrdde och for att forhindra informationsléckor fore offentliggdran-
det. Tillhandahéllaren ska dessutom uppratthalla adekvata resurser och ha inréttat backupanord-
ningar sé att dess tjénster alltid kan erbjudas och upprétthéllas.

4§
Organisering av verksamheten hos tillhandahdllare av konsoliderad handelsinformation

En tillhandahéllare av konsoliderad handelsinformation ska organisera sin verksamhet sé att
den kan samla in den information som offentliggjorts i enlighet med artiklarna 6 och 20 i EU:s
forordning om marknader for finansiella instrument och sla samman den till en kontinuerlig elek-
tronisk datastrom samt gora informationen tillgénglig for allmédnheten s& néra realtid som det ar
tekniskt mdjligt, pé rimliga affarsméssiga villkor. Informationen ska goras tillgénglig kostnads-
fritt 15 minuter efter det att den har offentliggjorts. Informationen ska spridas pa ett sétt som sé-
kerstéller snabb tillgang till den, pa icke-diskriminerande grunder och i format som ér létta att
komma &t och att anvénda for marknadsdeltagare.

Den konsoliderade handelsinformation som avses i 1 mom. ska innehélla atminstone f6ljande
uppgifter:

1) identifieringskod for det finansiella instrumentet,

2) det pris till vilket transaktionen genomfordes,

3) transaktionsvolym,

4) tidpunkt for transaktionen,

5) tidpunkt dé transaktionen rapporterades,

6) prisnotering for transaktionen,

7) koden for den handelsplats dér transaktionen utfordes, eller om transaktionen utfordes ge-
nom en systematisk internhandlare koden ”’SI”, alternativt koden "OTC”,

8) 1 tillampliga fall, det faktum att en datoralgoritm inom vardepappersforetaget 1ag bakom in-
vesteringsbeslutet och utférandet av transaktionen,

9) i tillimpliga fall, en indikator som visar att sirskilda villkor géllde for transaktionen,

10) om undantag i enlighet med artikel 4.1 a eller 4.1 b i EU:s forordning om marknader for fi-
nansiella instrument gjorts fran kravet att offentliggdra den information som avses i artikel 3.1 i
den forordningen, en markering som visar vilket av de undantagen som géllde for transaktionen.

En tillhandahallare av konsoliderad handelsinformation ska organisera sin verksamhet sa att
den kan samla in den information som offentliggjorts i enlighet med artiklarna 10 och 21 i EU:s
forordning marknader for finansiella instrument och sla samman den till en kontinuerlig elektro-
nisk datastrom samt gora informationen tillgdnglig for allménheten sé nira realtid som det ar tek-
niskt mdjligt, pé rimliga affairsméssiga villkor. Informationen ska goras tillgénglig kostnadsfritt
15 minuter efter det att den har offentliggjorts. Informationen ska spridas pa ett sitt som siker-
stiller snabb tillgang till den, pa icke-diskriminerande grunder och i format som ér litta att kom-
ma &t och att anvénda for marknadsdeltagare.
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En sadan tillhandahallare av konsoliderad handelsinformation som avses i 3 mom. ska offent-
liggdra atminstone den information som ndmns i 2 mom. 1—7 punkten samt, i tillimpliga fall, en
indikator som visar att sérskilda villkor gillde for transaktionen.

En tillhandahéllare av konsoliderad handelsinformation ska sammanstilla data fran handels-
platser och tillhandahallare av ett godként publiceringsarrangemang. Informationen ska samman-
stillas for de finansiella instrument som specificeras genom tekniska standarder for tillsyn enligt
sddana forordningar eller beslut som kommissionen antagit med stod av artikel 65.3 i direktivet
om marknader for finansiella instrument.

5§

Arrangemang for undvikande av intressekonflikter vid tillhandahdllande av konsoliderad han-
delsinformation

En tillhandahallare av konsoliderad handelsinformation ska ha infért administrativa arrange-
mang som &r utformade for att forhindra intressekonflikter. Om en marknadsoperator eller till-
handahéllare av ett godként publiceringsarrangemang ocksé tillhandahéaller konsoliderad han-
delsinformation ska den behandla all insamlad information pé ett icke-diskriminerande sétt samt
ha infort 1dmpliga arrangemang for att gora atskillnad mellan olika afférsfunktioner.

6§
Skyddsmekanismer i samband med konsoliderad handelsinformation

En tillhandahéllare av konsoliderad handelsinformation ska ha inréttat skyddsmekanismer som
ar utformade for att garantera skyddet vid informationséverforingen och for att minimera risken
for dataférvanskning och for obehdrigt tilltrdde. Tillhandahéllaren ska dessutom upprétthélla
adekvata resurser och ha inréttat backupanordningar sé att dess tjénster alltid kan erbjudas och
upprétthallas.

78
Organisering av verksamheten hos tillhandahdllare av en godkdnd rapporteringsmekanism

Tillhandahéllare av en godkénd rapporteringsmekanism ska organisera sin verksamhet sa att
den information som avses i artikel 26 i EU:s férordning om marknader for finansiella instrument
kan rapporteras sa snabbt som mojligt, senast under arbetsdagen dagen efter den dag da transak-
tionen dgde rum.

Tillhandahéllare av en godkénd rapporteringsmekanism ska ha inréttat system som pa ett ef-
fektivt sétt kan kontrollera transaktionsrapporters fullstdndighet, hitta fall av utelamnad informa-
tion och uppenbara fel som orsakats av vardepappersforetaget och da sadana fel eller utelamnan-
den intréaffar upplysa vardepappersforetaget om dem och begéra omsidndning av alla sddana fel-
aktiga rapporter.

Tillhandahéllare av en godkénd rapporteringsmekanism ska dessutom ha inréttat system som
gor det mojligt att uppticka fel eller utelimnanden som den sjilv har orsakat och kunna atgirda
dessa och dversidnda korrekta och fullsténdiga transaktionsrapporter.
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8§

Arrangemang for undvikande av intressekonflikter vid tillhandahdllande av en godkdnd rappor-
teringsmekanism

Den som tillhandahéller en godkénd rapporteringsmekanism ska uppratthélla administrativa
arrangemang som &r utformade for att forhindra intressekonflikter i forhéllande till dess kunder.
Om den som tillhandahaller en godkénd rapporteringsmekanism &r ett viardepappersforetag eller

en marknadsoperator ska tillhandahallaren behandla all insamlad information pa ett icke-diskri-
minerande sétt och gora atskillnad mellan olika affarsfunktioner.

98§
Skyddsmekanismer i samband med godkdnda rapporteringsmekanismer
Tillhandahéllare av en godkénd rapporteringsmekanism ska ha inrdttat skyddsmekanismer for
att garantera skyddet och autentiseringen vid informationsdverfoéringen, for att minimera risken
for dataforvanskning och for obehdrigt tilltrade samt for att forhindra informationslidckor och se
till att uppgifterna alltid behandlas konfidentiellt. Tillhandahéllaren ska dessutom upprétthélla
adekvata resurser och ha inréttat backupanordningar sé att dess tjénster alltid kan erbjudas och
upprétthallas.
10 §

Rapportering av overtridelser

Vad som i 3 kap. 3 § foreskrivs om rapportering av dvertradelser ska pd motsvarande stt
tillimpas pa leverantdrer av datarapporteringstjénster.

IV AVDELNINGEN

SARSKILDA BESTAMMELSER

10 kap.
Tillsyn, tystnadsplikt och sérskilda befogenheter
1§
Tillsyn

Finansinspektionen utovar tillsyn dver efterlevnaden av denna lag samt bestimmelser och f6-
reskrifter som utfardats och borsregler som faststéllts med stdd av den.
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2§
Tystnadsplikt

Den som vid fullgdrande av uppdrag enligt denna lag eller som i egenskap av medlem eller er-
sittare i ett borsorgan eller som anstélld hos en bors har fatt kinnedom om icke-offentliggjorda
uppgifter om en emittents eller ndgon annan persons ekonomiska stéllning eller en omsténdighet
som giller deras enskilda forhallanden eller om en afférs- eller yrkeshemlighet, far inte r6ja eller
utnyttja uppgifterna, om det inte har bestdmts eller i behorig ordning foreskrivits att de ska rojas
eller om inte den i vars intresse tystnadsplikten géller ger sitt samtycke till att uppgifterna rojs.

En medlem eller erséttare i ett borsorgan eller en anstélld hos en bors fér trots 1 mom. rdja in-
formation som avses i bestimmelsen for en person som dr anstilld hos eller medlem i ett organ
vid ett i en annan stat verksamt foretag som organiserar motsvarande handel som en bors och som
star under myndighetstillsyn, om rdjandet av informationen behdvs for att trygga en effektiv till-
syn over virdepappersmarknaden. En ytterligare forutsittning &r att personen i friga omfattas av
motsvarande tystnadsplikt som enligt 1 mom.

Bestdmmelser om Finansinspektionens ritt att 1dmna uppgifter finns i lagen om Finansinspek-
tionen.

38
Sdrskilda befogenheter gdllande ravaruderivat

Finansinspektionen kan faststélla positionslimiter (troskelvirden) for ravaruderivat som &r f6-
remal for handel pé en reglerad marknad, pa en multilateral handelsplattform eller pa en organi-
serad handelsplattform eller for derivat som inbegriper ekonomiskt likvérdiga ravaruderivat och
kan kréva att tillsynsobjekt som avses i 4 § i lagen om Finansinspektionen, finansmarknadsakto-
rer och andra som avses i 5 § i den lagen ska iaktta en positionslimit, minska storleken pé en ex-
ponering eller position i finansiella instrument som avses i denna paragraf samt forbjuda forvérv
av sddana.

En positionslimit som avses i 1 mom. ska som storsta tilldtna nettovérde faststillas for varje po-
sition i ravaruderivat med hjélp av de berdkningsmetoder som anges i kommissionens delegerade
forordning (EU) 2017/591 om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/
EU vad géller tekniska tillsynsstandarder for tillimpning av positionslimiter for rdvaruderivat. Fi-
nansinspektionen ska regelbundet se 6ver positionslimiterna och vid behov faststélla en ny posi-
tionslimit med beaktande av marknadsutvecklingen.

Vad som i denna paragraf foreskrivs om positionslimiter ska inte tillimpas pa positioner som
innehas av icke-finansiella enheter som avses i den delegerade forordning som ndmns ovan i 2
mom. eller pa positioner som innehas for sdédana enheters rikning och som reducerar de risker
som star i direkt samband med kommersiell verksamhet.

Finansinspektionen ska ge Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten och &vriga
behoriga myndigheter adekvat information om troskelviarden som faststills med stod av denna
paragraf och om forédndringar i dem samt om forordnanden och férbud som meddelas med stod av
1 mom. Om Europeiska viardepappers- och marknadsmyndigheten efter att ha fatt kinnedom om
att en positionslimit faststdllts forutsétter att den ska &ndras, ska Finansinspektionen folja
myndighetens riktlinjer om inte Finansinspektionen anser att de dr grundldsa.

113



Riksdagens svar RSv 187/2017 rd

Om ett finansiellt instrument som avses i | mom. ar féremal for handel i flera stater inom EES-
omrédet och handelsvolymen é&r storst i Finland, ska Finansinspektionen faststdlla en gemensam
positionslimit fér handeln med det finansiella instrumentet i fraga. Innan ett sédant beslut som av-
ses 1 detta moment fattas ska Finansinspektionen samrdda och samarbeta med de staters behoriga
myndigheter vilkas behorighet omfattar de marknadsplatser dir det handlas med finansiella in-
strument som avses i detta moment.

Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten avgor i enlighet med sina befogenheter
enligt artikel 19 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010 om inréttande av
en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten), om dnd-
ring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens beslut 2009/77/EG sadana
meningsskiljaktigheter mellan behoriga myndigheter som beror pa att en gemensam positionsli-
mit faststillts enligt 5 mom.

4§
Europeiska virdepappers- och marknadsmyndighetens sdrskilda befogenheter

I artikel 45 1 EU:s férordning om marknader for finansiella instrument foreskrivs om Europeis-
ka virdepappers- och marknadsmyndighetens rétt att fi information om ravaruderivat och om
dess behorighet att begransa handeln med sadana.

11 kap.

Overklagande

1§
Overklagande av finansministeriets beslut

Beslut som finansministeriet meddelat med stdd av denna lag far 6verklagas genom besvér hos
Helsingfors forvaltningsdomstol. Over forvaltningsdomstolens beslut fir besvir anforas pa det
sétt som anges i forvaltningsprocesslagen (586/1996).

Om ett beslut enligt 2 kap. 4 § om beviljande av borstillstand eller ett beslut enligt 3 kap. 7 §
1 mom. om faststéllelse av borsregler eller dndringar i dem inte har meddelats inom den fore-
skrivna tidsfristen, far skanden anfora besvér. Besviren anses dé avse ett beslut om avslag av an-
sOkan. Sadana besvér fir anforas till dess att beslut har meddelats. Finansministeriet ska under-
ritta besvirsmyndigheten om beslutet, om detta har meddelats efter det att besvir anforts. Be-
stimmelser i dvrigt om anférande och behandling av besvér finns i forvaltningsprocesslagen.

2§
Overklagande av Finansinspektionens beslut

Bestammelser om dverklagande av beslut som Finansinspektionen meddelat med st6d av den-
na lag finns i forvaltningsprocesslagen och i 73 § i lagen om Finansinspektionen. Forvaltnings-
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domstolen ska behandla drenden som avses i 3 kap. 8, 9 och 11—15 §, 5 kap. 11 och 19 § och
7 kap. 3 § i denna lag i bradskande ordning.

Emittenter och borser far dverklaga Finansinspektionens beslut i &drenden enligt 3 kap. 9 §
7 mom., 11 § 6 och 7 mom., 12 § 1 mom., 13 § 4 mom. och 14 § 2 mom. Emittenter och mark-
nadsplatsoperatorer som ordnar multilateral eller organiserad handel far 6verklaga beslut som Fi-
nansinspektionen fattat i &renden enligt 5 kap. 11 §. En registrerad férening som bevakar inves-
terarnas intressen och investerare som éger finansiella instrument som berdrs av ett beslut av Fi-
nansinspektionen eller finansiella instrument som beréttigar till sdidana far 6verklaga Finansin-
spektionens beslut i drenden enligt 3 kap. 11 § 7 mom., och 14 § 2 mom. Handelsparter vars god-
kénnande aterkallats far Gverklaga beslut som Finansinspektionen fattat i &renden enligt 3 kap.
15 § 6 mom. och 5 kap. 19 § 2 mom.

12 kap.
Administrativa pafoljder

1§
Ordningsavgift

Ordningsavgift pafors for forsummelse att iaktta eller for 6vertradelse av foljande bestammel-
ser som avses i 38 § 1 mom. 2 punkten i lagen om Finansinspektionen:

1) 3 kap. 29—31 § om insideranmélan och insiderregister,

2) 7 kap. 4 § om skyldighet att offentliggéra limiterade order.

Utover vad som foreskrivs i 1 mom. &r ocksa de nérmare bestimmelser och foreskrifter som
géller de bestimmelser som avses i 1 och 2 punkten i det momentet sddana bestimmelser som av-
ses 138 § 1 mom. 2 punkten i lagen om Finansinspektionen.

2§
Pafoljdsavgift

Pafoljdsavgift pafors for forsummelse att iaktta eller for 6vertriddelse av foljande bestimmel-
ser som avses i 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen:

1) 3 kap. 24 § och 5 kap. 8 § om clearing och avveckling av transaktioner,

2) 3 kap. 34 § och 5 kap. 17 § om forbjuden marknadsforing pé reglerade marknader samt pa
multilaterala handelsplattformar och organiserade handelsplattformar.

Utover vad som foreskrivs i 1 mom. avses med Overtridelse av bestimmelser och beslut enligt
40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen dessutom overtrddelse eller forsummelse att iaktta
foljande bestimmelser och beslut:

1) 2 kap. 1 och 4 §, 14 § 1 mom. 5 punkten och 16—18 § om drift av en reglerad marknad samt
finansministeriets beslut enligt 2 kap. 14 och 15 § om éaterkallelse av verksambhetstillstand och av-
brytande av borsens verksamhet,
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2) 2 kap. 11 § och 12 § 3 mom. om anmélan av och forbud mot aktieforvarv samt beslut enligt
32 a § i lagen om Finansinspektionen om férbud mot férvarv av dgarandel och beslut enligt 32 ¢ §
om begrinsning av aktiebaserade réttigheter,

3)3kap.1och2§,3§1mom,8, 11,15, 17—23, 25,27 och 28 § och 34 § 1 mom. om orga-
nisering av verksamheten pé en reglerad marknad,

4) 5 kap. 1—7, 9—14 samt 19—28 § om sddana krav och sérskilda krav som ska tillimpas pa
multilaterala handelsplattformar och organiserade handelsplattformar,

5) 6 kap. 2 § 1 mom. om krav som giller tillvixtmarknader for smé& och medelstora foretag,

6) 7 kap. 6 och 7 § om skyldigheter for borser och marknadsplatsoperatdrer som ordnar multi-
lateral handel att offentliggéra information om réavaruderivat och utsléppsrétter samt om klassifi-
cering av parter,

7) 8 kap. 1, 14 och 15 § om ritt att tillhandahélla datarapporteringstjénster,

8) 9 kap. 1—10 § om krav som stills pé leverantdrer av datarapporteringstjinster,

9) 18 § I mom., 19 § 1 och 3 mom. samt 23 och 24 § i lagen om Finansinspektionen om Finan-
sinspektionens informations- och granskningsritt.

Utover vad som foreskrivs i 1 och 2 mom. avses 140 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen
dessutom &vertridelse eller forsummelse att iaktta f6ljande bestimmelser i EU:s forordning om
marknader for finansiella instrument:

1) artiklarna 3.1 och 3.3, forsta stycket i artikel 4.3, artikel 6, tredje stycket forsta meningen i
artikel 7.1, artiklarna 8.1, 8.3 och 8.4, artikel 10 samt tredje stycket forsta meningen i artikel 11.1
och tredje stycket i artikel 11.3 om transparens nér det giller finansiella instrument,

2) artiklarna 7.1 och 11.1 om tillstdnd att skjuta upp offentliggérande av uppgifter,

3) artiklarna 12.1 och 13.1 om skyldighet att separat och pa rimliga affarsvillkor tillgingliggo-
ra uppgifter fore och efter handel,

4) artikel 14.1, forsta meningen i artikel 14.2, andra, tredje och fjdrde meningen i artikel 14.3,
forsta stycket och andra stycket forsta meningen samt tredje stycket i artikel 15.1, artikel 15.2, an-
dra meningen i artikel 15.4, andra meningen i artikel 17.1, artikel 18.1, artikel 18.2, férsta me-
ningen i artikel 18.4, forsta meningen i artikel 18.5, forsta stycket i artikel 18.6, artikel 18.8, ar-
tikel 18.9, artikel 20.1, forsta meningen i artikel 20.2, artiklarna 21.1—21.3, artikel 22.2 samt ar-
tiklarna 23.1 och 23.2 om transparens nér det géller systematiska internhandlare och vérdepap-
persforetag som bedriver OTC-handel,

5) artiklarna 25.1 och 25.2, forsta stycket i artikel 26.1, artiklarna 26.2—26.5, forsta stycket i
artikel 25.6, styckena 1—>5 och 8 i artikel 26.7 samt artikel 27.1 om transaktionsrapportering,

6) artikel 28.1, forsta stycket i artikel 28.2, artiklarna 29.1 och 29.2, artikel 30.1 samt artiklarna
31.2 och 31.3 om derivat,

7) artiklarna 35.1—35.3, 36.1—36.3 och 37.1—37.3 om icke-diskriminerande tilltrade till cle-
aringsystem for finansiella instrument,

8) artiklarna 40—42 om produktévervakning och produktingripande.

Utover vad som foreskrivs i 1—3 mom. &r sddana bestimmelser som avses 140 § i lagen om Fi-
nansinspektionen ocksa i nimnda moment avsedda hénvisningar till direktivet om marknader for
finansiella instrument samt férordningar och beslut som kommissionen antagit med stod EU:s
forordning om marknader for finansiella instrument.

Pafoljdsavgift far inte enligt 2 mom. 9 punkten paforas andra &n Finansinspektionens tillsyns-
objekt eller andra aktorer som dr skyldiga att iaktta denna lag eller EU:s férordning om markna-
der for finansiella instrument. Pafoljdsavgift far inte paforas fysiska personer for vertriadelse av
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bestimmelser som avses i 2 mom. 9 punkten, da det finns anledning att missténka en person for
brott och informationen har samband med det drende som brottsmisstanken hénfor sig till.

38
Pdforande och verkstillighet av administrativa pdféljder

I 4 kap. i lagen om Finansinspektionen foreskrivs om paférande, offentliggérande och verk-
stéllighet av administrativa pafoljder.

13 kap.

Skadestands- och straffbestimmelser

1§
Skadestand

Den som uppsatligen eller av vardsloshet vallar en annan person skada genom forfarande som
strider mot denna lag, mot bestdmmelser eller foreskrifter som utfardats med stod av den, mot
EU:s forordning om marknader for finansiella instrument, mot direktivet om marknader for fi-
nansiella instrument eller mot forordningar och beslut som kommissionen antagit med stod av
EU:s forordning om marknader for finansiella instrument, ar skyldig att ersétta skadan.

Bestdmmelser om jaimkning av skadestdnd och fordelning av skadestandsansvaret mellan tva
eller flera skadestandsskyldiga finns i 2 och 6 kap. i skadestdndslagen (412/1974).

28

Olovligt ordnande av handel med finansiella instrument, olovlig drift av en organiserad handels-
plattform samt olovligt tillhandahdllande av datarapporteringstjinster

Den som uppsatligen eller av grov vardsloshet bedriver en bors verksamhet i strid med 2 kap.
1 § eller driver en multilateral eller en organiserad handelsplattform i strid med 5 kap. 1 § 1 mom.
eller tillhandahéller datarapporteringstjénster i strid med 8 kap. 1 eller 2 § ska, om gérningen inte
ar ringa eller om inte stringare straff for den foreskrivs ndgon annanstans i lag, for olovligt ord-
nande av handel med finansiella instrument domas till boter eller fingelse i hogst ett &r.

38
Brott mot tystnadsplikten
Den som bryter mot tystnadsplikten enligt 10 kap. 2 § ska domas till straff enligt 38 kap. 1 eller

2 § i strafflagen (39/1889), om inte strdngare straff for gdrningen foreskrivs ndgon annanstans i
lag.
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14 kap.

Ikrafttradande

1§
Tkrafttridande

Denna lag trader i kraft den 20

Genom denna lag upphévs lagen om handel med finansiella instrument (748/2012), nedan den
lag som upphdivs.

Om det i ndgon annan lagstiftning hénvisas till den lag som upphévs eller annars hénvisas till
en bestimmelse i den lagen, ska i stillet tillimpas den ersittande bestimmelsen i denna lag.

2§
Overgdngsbestimmelser

En bors som har beviljats verksamhetstillstdnd innan denna lag tritt i kraft behdver inte ansoka
om nytt tillstand.

En bors ska anpassa sina regler till kraven i denna lag och ansdka om finansministeriets fast-
stillelse for d&ndringarna inom sex manader frén det att denna lag trétt i kraft.

En marknadsplatsoperatdr som ordnar multilateral handel ska inom sex ménader frén det att
denna lag tritt i kraft anpassa sina regler till lagens krav.

Den som driver en datarapporteringstjédnst som avses i 8 och 9 kap. ska ansdka om verksam-
hetstillstand eller inom sex manader efter det att denna lag tritt i kraft anpassa sin verksamhet till
de krav som foreskrivs i 8 och 9 kap. Den som driver en datarapporteringstjanst och som nér den-
na lag trddde i kraft tillhandaholl sadana datarapporteringstjénster som avses i 8 och 9 kap. far
dock fortsétta sin verksamhet sdvida ansdkan om auktorisation har ldmnats inom angiven tid,
fram till dess att Finansinspektionen har meddelat beslut om auktorisationen.

En sadan tillhandahallare av konsoliderad handelsinformation som avses i 9 kap. 4 § ska fran
och med den 3 september 2019 ritta sig efter de krav for organisering av verksamheten som avses
i den ndmnda paragrafens 3 och 4 mom.

En sadan érlig rapport som avses i 2 kap. 21 § 2 mom. och 43 § 4 mom. i den lag som upphévs
behover inte ldngre ldmnas till Finansinspektionen for ar 2017.

Lag
om indring av lagen om Finansinspektionen

I enlighet med riksdagens beslut
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upphdvs 1 lagen om Finansinspektionen (878/2008) 43 b och 44 §, sddana de lyder, 43 b § i lag
752/2012 och 44 § i lagarna 752/2012 och 138/2013,

dndras 4 § 2 mom. 6 punkten och 4 mom. 9 punkten, 5 § 3, 6, 10 och 31 punkten, 6 § 12, 18 och
19 punkten, rubriken for 21 § samt 4 mom., 24 § 2 mom., 28 § 4 mom., 31 § 1 mom. 3 punkten,
32 a§ 1 och 2 mom., rubriken for 32 b § samt 3 och 4 mom., 32 ¢ § 1 mom. 1 punkten, 33 §,33a§
1 mom., 38 § 1 mom. 2 punkten, 40 § 1 och 2 mom., 41 § 1 och 2 mom., 41 a § 3 och 9 mom.,
42 a § 2 mom., 43 § 1 mom., 43 a och 50 §, 53 § 1 mom. 2 punkten, 61 § 7 mom., 62 § 2 mom.
2 punkten, 71 § 1 mom. 11 a punkten och 73 §,

sddana de lyder, 4 § 2 mom. 6 punkten och 4 mom. 9 punkten, 5 § 3 punkten, 6 § 18 och
19 punkten, rubriken for 21 §,24 § 2 mom., 33 a§ 1 mom.,43 a § och 61 § 7 mom. ilag 752/2012,
5 § 6 punkten och 21 § 4 mom. i lag 520/2016, 5 § 10 punktenilag /2017,5 § 31 punkten, 40 §
2 mom. och 41 a § 9 mom. i lag 228/2017, 6 § 12 punkten i lag 311/2015, 28 § 4 mom., 32 a §
2 mom., 32 ¢ § 1 mom. 1 punkten, 38 § 1 mom. 2 punkten och 40 § 1 mom. i lag 352/2017, 31 §
1 mom. 3 punkten ilag 1145/2015, 32 a § 1 mom. i lagarna 1442/2016 och 352/2017, rubriken for
32b§ilag207/2009,32 b § 3 och4 mom., 41 § 1 mom., 42 a § 2 mom. och 62 § 2 mom. 2 punk-
ten i lag 611/2014, 33 § delvis dndrad i lagarna 1279/2015 och 228/2017, 41 § 2 mom., 41 a §
3 mom., 43 § 1 mom. och 53 § 1 mom. 2 punkten i lag 176/2016, 50 § delvis dndrad i lagarna
1360/2010 och 1242/2011, 71 § 1 mom. 11 a punkten i lag 651/2014 och 73 § i lagarna 752/2012
och 176/2016, samt

fogas till lagen en ny 3 e §, till 4 § 4 mom., sddant det lyder i lagarna 752/2012, 1198/2014 och
352/2017, en ny 10 punkt, till 5 §, sddan den lyder i lagarna 752/2012, 902/2012, 254/2013, 170/
2014, 198/2015, 520/2016, 737/2016, 855/2016, 1442/2016, 228/2017 och 575/2017, nya 32 och
33 punkter, till 20 a §, sddan den lyder i lag 352/2017, ett nytt 2 mom., till 21 §, sddan den lyder i
lagarna 752/2012 och 520/2016, ett nytt 5 mom., till 28 §, sddan den lyder i lag 352/2017, ett nytt
6 mom., till lagen nya 28 b och 37 d §, till 40 §, sddan den lyder i lagarna 752/2012, 611/2014,
1279/2015, 228/2017 och 352/2017, ett nytt 5 mom., till 41 a §, sddan den lyder i lagarna 1279/
2015, 176/2016, 520/2016, 228/2017 och 352/2017, nya 9 och 10 mom., varvid dndrade 9 mom.
och nuvarande 10 mom. blir 11 och 12 mom., till lagen nya41b, 41 coch 500 §, till 71 § 1 mom.,
sadant det lyder delvis dndrat i lagarna 752/2012, 611/2014, 651/2014, 1198/2014, 505/2015,
520/2016, 1442/2016 och 446/2017, en ny 11 e punkt som foljer:

3e§
Samarbete med Energimyndigheten

Finansinspektionen samarbetar med Energimyndigheten for en effektiv tillsyn over utslapps-
rétts-, el- och naturgasmarknaderna samt relaterade derivatmarknader.

Finansinspektionen ska innan den vidtar tillsynsétgirder som géller handel med derivat vars
underliggande tillgdngar utgdrs av el eller naturgas hora Energimyndigheten, om éatgérderna
uppenbarligen skulle ha en visentlig inverkan pa el- eller naturgasmarknadens funktion, pé leve-
ranssékerheten for el eller naturgas eller pé ett enligt elmarknadslagen (588/2013) eller naturgas-
marknadslagen (587/2017) systemansvarigt foretags verksamhet, om inte nagot annat foljer av
drendets brddskande natur.
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4§
Tillsynsobjekt

6) borser och leverantorer av datarapporteringstjanster enligt lagen om handel med finansiella
instrument ( /),

9) arbetsloshetsforsidkringsfonden enligt lagen om finansiering av arbetsloshetsforméner (555/
1998),

10) en referensviardesadministrator som inte ar ett sddant i 4 § 2 mom. avsett auktoriserat till-
synsobjekt som Finansinspektionen har beviljat verksamhetstillstind med stod av artikel 34 i Eu-
ropaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011 om index som anvinds som referensvar-
den for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att méita investeringsfonders resultat,
och om édndring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och férordning (EU) nr 596/2014 (re-
ferensvdrdesforordningen).

58
Andra finansmarknadsaktorer

Med andra finansmarknadsaktorer avses i denna lag

3) andra handelsparter enligt 1 kap. 2 § 1 mom. 15 punkten i lagen om handel med finansiella
instrument an tillhandahallare av investeringstjanster,

6) insider enligt 7 kap. 12 § i lagen om investeringstjénster, 3 kap. 29 § i lagen om handel med
finansiella instrument, 2 kap. 17 § i lagen om vérdeandelssystemet och om clearingverksamhet
och 99 § i lagen om placeringsfonder, anmilningsskyldiga enligt 101 § i lagen om placeringsfon-
der samt personer i ledande stéllning enligt artikel 3.1.25 och nérstdende personer enligt artikel
3.1.26 1 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 om marknadsmissbruk
(marknadsmissbruksforordning) och om upphévande av Europaparlamentets och rédets direktiv
2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG, nedan
marknadsmissbruksforordningen,

10) de som enligt 2 kap. 11 § och 8 kap. 18 § i lagen handel med finansiella instrument, 2 kap.
8 § 1 lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksambhet, 16 § i lagen om placeringsfon-
der, 1 kap. 2 § i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder, 3 kap. 1 § i kreditinstituts-
lagen, 6 a kap. 1 § i lagen om investeringstjanster, 11 § i lagen om tillsyn dver finans- och forsék-
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ringskonglomerat eller 4 kap. 5 § i forsékringsbolagslagen ar skyldiga att gbra anmalan till Fi-
nansinspektionen om forvarv och avyttringar av aktier och andelar,

31) sadana aktorer som inte &r tillsynsobjekt enligt 4 § men ar skyldiga att iaktta Europaparla-
mentets och radets forordning (EU) nr 1286/2014 om faktablad for paketerade och forsakrings-
baserade investeringsprodukter for icke-professionella investerare (Priip-produkter), nedan for-
ordningen om faktablad for paketerade investeringsprodukter,

32) referensvérdesadministratdrer som Finansinspektionen har registrerat med stdd av artikel
34 i referensvérdesforordningen,

33) andra personer in tillsynsobjekt som avses i 4 § eller sddana registrerade referensvirdesad-
ministratdrer som &r skyldiga att iaktta referensvérdesforordningen.

6§
Ovriga definitioner

I denna lag avses med

12) grupp en finansiell foretagsgrupp enligt 1 kap. 16 § i kreditinstitutslagen ochi 1 kap. 21 § i
lagen om investeringstjénster, en forsdkringsgrupp enligt 26 kap. 2 § 2 mom. i forsdkringsbo-
lagslagen och ett finans- och forsidkringskonglomerat enligt 3 § i lagen om tillsyn 6ver finans- och
forsdkringskonglomerat,

18) reglerad marknad och multilateral handelsplattform reglerade marknader enligt 1 kap. 2 §
1 mom. 5 punkten i lagen om handel med finansiella instrument och multilaterala handelsplatt-
formar enligt 8 punkten i den paragrafen,

19) finansiella instrument finansiella instrument enligt 1 kap. 14 § i lagen om investerings-
tjénster.

202§

Rditt att fa uppgifter av forunderséknings- och aklagarmyndigheter

Finansinspektionen har trots sekretessbestimmelserna rétt att av forundersdknings- och &kla-
garmyndigheterna fa sidana uppgifter om forundersokning och réttegangsforfarande i fraga om
brott som avses i 15 kap. 2 § i lagen om investeringstjénster och i 12 kap. 2 § i lagen om handel
med finansiella instrument, som &r nddvéandiga for uppfyllande av de samarbetsforpliktelser som
foreskrivs 1 artikel 79.1.2 i direktivet om marknader for finansiella instrument.
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21§

Sdrskild rdtt att fa uppgifter i anslutning till marknadsmissbruk och tillsyn enligt referensvdrdes-
forordningen

Finansinspektionen har trots sekretessbestimmelserna rétt att fa for tillsynen enligt marknads-
missbruksférordningen och referensvérdesforordningen behdvliga uppgifter i standardformat om
spotmarknader relaterade till rdvaruderivat fran marknadsaktorer, rapporter om transaktioner
samt direkt tillgang till handlares system.

Finansinspektionen har trots sekretessbestimmelserna rtt att fa uppgifter av alla personer som
deltar i tillhandahallande av referensvérden eller limnande av uppgifter for det &ndamalet, ocksa
av tjansteleverantorer till vilka uppgifter, tjénster eller verksamhet har utkontrakterats sd som f6-
reskrivs i artikel 10 i referensvardesforordningen, samt av deras huvudmaén, och att vid behov
samrédda med dem.

24 §

Granskningsrditt

Vad som i | mom. foreskrivs om tillsynsobjekt och andra finansmarknadsaktorer giller ocksa
foretag som i1 egenskap av ombud for tillsynsobjekt eller andra finansmarknadsaktorer, i egen-
skap av anknutet ombud enligt 7 kap. 6 § i lagen om investeringstjédnster eller annars pa uppdrag
av tillsynsobjekt eller andra finansmarknadsaktorer skoter uppgifter i anslutning till dessas affars-
verksamhet, bokforing, datasystem, riskhantering eller interna kontroll.

28 §

Begrdnsning av ledningens verksamhet

Finansinspektionen kan permanent forbjuda en person att skdta uppgifter enligt 1 mom. hos ett
auktoriserat tillsynsobjekt som tillhandahaller investeringstj anster, om personen upprepade gang-
er har brutit mot bestimmelserna i artikel 14 eller 15 i marknadsmissbruksforordningen eller upp-
repade ganger gjort sig skyldlg till allvarliga overtradelser av de bestimmelser som ndmns i
15 kap. 2 § 6 eller 7 mom. i lagen om investeringstjénster.

Finansinspektionen kan for en viss tid av hogst fem éar forbjuda en person att vara medlem eller
ersittare i styrelsen for en sidan administrator eller en sidan rapportor under tillsyn som avses i
referensvérdesforordningen eller verkstéllande direktor eller dennes stillforetréddare eller att i 6v-
rigt hora till den hdgsta ledningen, om personen i fraga har brutit mot eller forsummat de bestdm-
melser som avses i artikel 42.1 i referensvérdesforordningen.
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28b§
Tillfdlligt forbud att verka som handelspart eller kund

Finansinspektionen kan for en viss tid av hogst fem ar forbjuda ett auktoriserat tillsynsobjekt
eller en filial som tillhandahaller investeringstjinster att verka som handelspart enligt 1 kap. 2 §
1 mom. 15 punkten i lagen om handel med finansiella instrument eller som kund pé en sddan or-
ganiserad handelsplattform som avses i 1 kap. 2 § 1 mom. 11 punkten, om foretaget har brutit mot
de bestimmelser som ndmns i 15 kap. 2 § 6 eller 7 mom. i lagen om investeringstjénster.

31§
Revisorernas anmdlningsskyldighet

Ett auktoriserat tillsynsobjekts revisorer ska utan dr6jsmal underritta Finansinspektionen om
sadana omstandigheter eller beslut i friga om tillsynsobjektet som de i sitt uppdrag har fatt kén-
nedom om och som kan anses

3) leda till ndgot annat i revisionsberittelsen dn ett i revisionslagen avsett uttalande som lam-
nas utan reservation eller till ett pdpekande som avses i 3 kap. 5 § 5 mom. i revisionslagen.

32a§
Férbud mot forvirv av dgarandelar

Finansinspektionen kan, efter att ha mottagit en anmélan enligt 3 kap. 1 § i kreditinstitutslagen,
6 a kap. 1 § i lagen om investeringstjanster, 16 § i lagen om placeringsfonder, 7 kap. 9 § eller
14 kap. 9 § i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder, 11 § i lagen om tillsyn 6ver fi-
nans- och forsdkringskonglomerat, 21 a eller 21 ¢ § i lagen om betalningsinstitut, 2 kap. 11 § eller
8 kap. 18 § i lagen om handel med finansiella instrument, EU:s forordning om vardepapperscen-
traler eller 4 kap. 5 § 1 forsdkringsbolagslagen, férbjuda forvirv av i ndimnda paragrafer avsedda
dgarandelar i1 kreditinstitut, virdepappersforetag, fondbolag, AIF-forvaltare, forvaringsinstitut,
sarskilda forvaringsinstitut, forsdkringsbolag samt deras holdingforetag, finans- och forsékrings-
konglomerats holdingforetag, institut for elektroniska pengar, betalningsinstitut, borser, borsers
holdingforetag, leverantorer av datarapporteringstjanster och holdingbolag for leverantorer av
datarapporteringstjénster, vardepapperscentraler och viardepapperscentralers holdingféretag, om
innehavet av andelen skulle dventyra verksamhet enligt sunda och ansvarsfulla ledningsprinciper
i det foretag eller den organisation som forvarvet géller eller, om forvérvet giller ett forsidkrings-
bolag, de forsikrade forménerna, om det finns grundad anledning att misstéinka att

1) den anmilningsskyldige inte har ett tillrdckligt gott anseende eller en tillrdckligt god ekono-
misk stdllning,

2) tillforlitligheten eller 1ampligheten hos foretagets eller organisationens ledning eller andra
tillstdndsvillkor dventyras i foretaget eller organisationen pé grund av forvérvet,
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3) foretagets eller organisationens solvens, tillsynen dver foretaget eller organisationen och f6-
rutsdttningarna for det dértill horande informationsutbytet mellan myndigheterna dventyras pa
grund av forvirvet, eller

4) forvirvet har samband med penningtvitt och finansiering av terrorism.

Finansinspektionen kan forbjuda ett forvérv som avses i 1 mom. ocksé om den inte inom be-
handlingstiden enligt 32 b § 2 mom. har fatt tilliggsuppgifter som avses i det momentet eller upp-
gifter eller information som avses i 3 kap. 1 § 6 mom. i kreditinstitutslagen, 6 a kap. 1 § 6 mom. i
lagen om investeringstjénster, 16 § 6 mom. i lagen om placeringsfonder, 7 kap. 9 § 5 mom. i la-
gen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder, 11 § 6 mom. i lagen om tillsyn 6ver finans-
och forsiakringskonglomerat, 21 a § 6 mom. eller 21 ¢ § i lagen om betalningsinstitut eller 4 kap.
5 § 6 mom. i forsdakringsbolagslagen. Finansinspektionen kan likasa forbjuda ett forvarv som av-
ses i 1 mom. om den inte inom tvd ménader efter att ha fatt anméilan om forvérv av en dgarandel
har fatt de utredningar som avses i 2 kap. 11 § 5 mom. eller 8 kap. 18 § 5 mom. i lagen om handel
med finansiella instrument eller EU:s forordning om vérdepapperscentraler. Dessutom kan Fi-
nansinspektionen forbjuda forvérv om den inte pa begéran har fitt de nédvéndiga utredningar
som avses i 32 b § 1 mom. inom 60 vardagar efter det att den underrittat den anmélningsskyldige
om de saknade utredningarna.

32b§

Forfarandet vid bedomning av forvirv av dgarandel

Beslutet om att Finansinspektionen motsétter sig forvérvet ska delges den anmélningsskyldige
senast den andra vardagen efter beslutet, utan att behandlingstiden 6verskrids. Om Finansinspek-
tionen inte inom den behandlingstid som avses i denna paragraf har fattat ett beslut eller lagt fram
ett forslag till beslut enligt 32 a §, anses den ha godként forvérvet.

Om den anmélningsskyldige &r ett utlindskt EES-tillsynsobjekt eller dettas moderforetag eller
en fysisk eller juridisk person som i ett utlindskt EES-tillsynsobjekt eller i ett moderforetag till ett
sadant har bestimmande inflytande enligt 1 kap. 5 § i bokféringslagen, ska Finansinspektionen
nér den fattar beslutet eller 1dgger fram forslaget till beslut utan dréjsmal underrétta den EES-till-
synsmyndighet som svarar for tillsynen over det utlindska EES-tillsynsobjektet om alla for be-
domningen visentliga uppgifter och, pa begéran, om all relevant information samt, om forvarvet
géller ett finans- och forsiakringskonglomerats holdingforetag, samarbeta med de andra centrala
tillsynsmyndigheter som avses i lagen om tillsyn dver finans- och forsdkringskonglomerat. Av
beslutet ska framga de i detta moment avsedda utlédndska tillsynsmyndigheternas standpunkt i fra-
ga om forvérvet.

32¢§
Begrdnsning av de rdttigheter som grundar sig pa aktier och andelar

Finansinspektionen kan for hogst ett ar i sinder forbjuda aktie- eller andelségare att utdva rost-
ritt 1 kreditinstitut, virdepappersforetag, fondbolag, AIF-forvaltare, forvaringsinstitut, sarskilda
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forvaringsinstitut, finans- och forsakringskonglomerats holdingforetag, institut for elektroniska
pengar, forsékringsbolag och deras holdingforetag, borser, borsers holdingforetag, vardepappers-
centraler, virdepapperscentralers holdingforetag, om

1) anmélan om forvérv av aktier eller andelar inte har gjorts enligt 3 kap. 1 § i kreditinstituts-
lagen, 6 a § 1 mom. i lagen om investeringstjénster, 16 § i lagen om placeringsfonder, 7 kap. 9 §
eller 14 kap. 9 § i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder, 11 § i lagen om tillsyn
over finans- och forsidkringskonglomerat, 21 a § i lagen om betalningsinstitut, 2 kap. 11 § eller
8 kap. 18 § i lagen om handel med finansiella instrument, EU:s férordning om vardepapperscen-
traler eller enligt 4 kap. 5 § 1 forsékringsbolagslagen,

338§
Verkstdllighetsforbud och rittelseuppmaning

Finansinspektionen kan forbjuda verkstélligheten av tillsynsobjekts och andra finansmark-
nadsaktorers beslut och av tillsynsobjekts och andra finansmarknadsaktdrers planerade atgérder,
om beslutet eller atgérden strider mot sddana bestimmelser om finansmarknaden som ska tillam-
pas pa tillsynsobjekt och andra finansmarknadsaktorer eller mot bestimmelser som utfardats med
stod av de bestimmelserna, mot tillstindsvillkor eller mot foreskrifter som géller tillsynsobjekt
eller andra finansmarknadsaktdrers verksambhet.

Om ett tillsynsobjekt eller ndgon annan finansmarknadsaktor har verkstillt ett beslut enligt
1 mom. eller genomfort sddana andra atgérder som avses i 1 mom. kan Finansinspektionen éldg-
ga tillsynsobjektet eller en annan finansmarknadsaktor att vidta atgéarder for att verkstilla beslu-
tet, aterkalla dtgérden eller vidta réttelseatgérder. Finansinspektionen ska for tillsynsobjektet el-
ler en annan finansmarknadsaktor reservera en skélig tid for att verkstélla beslutet, dterkalla &t-
gérden eller vidta réttelseatgirder, om detta inte allvarligt d&ventyrar de mal for tillsynen over fi-
nansmarknaden som foreskrivs i 1 §. Om Finansinspektionens beslut enligt detta moment har en
avsevérd inverkan pa ett tillsynsobjekts eller en annan finansmarknadsaktdrs avtalsparts eller né-
gon annan utomstéende persons stéllning, &r en forutsittning for tillimpning av detta moment att
verkstélligheten av beslutet eller genomférandet av atgirderna allvarligt kan dventyra de mal for
tillsynen dver finansmarknaden som foreskrivsi 1 §.

Finansinspektionen kan aldgga tillsynsobjekt och andra finansmarknadsaktorer att upphora
med ett forfarande och férbjuda upprepning av forfarandet, om det strider mot de bestimmelser,
foreskrifter, tillstdndsvillkor eller regler som avses i 1 mom. Finansinspektionen ska ge ett till-
synsobjekt eller en finansmarknadsaktor tillfalle att inom en skilig tid rétta sitt forfarande, om
detta inte allvarligt &ventyrar de mal for tillsynen 6ver finansmarknaden som foreskrivsi 1 §.

Vad som i denna paragraf foreskrivs om tillsynsobjekts beslut ska pa motsvarande sétt tillim-
pas pa beslut av fondandelsidgarstimma och representantskap enligt lagen om placeringsfonder.

Sadana forbud och rittelseuppmaningar som avses ovan i denna paragraf kan av sirskilda skal
riktas ocksa till tillsynsobjekts och andra finansmarknadsaktdrers anstillda eller till andra som
handlar for dess rakning.
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33a§
Vite

Om ett tillsynsobjekt eller en annan finansmarknadsaktor forsummar att i sin verksambhet folja
bestimmelserna om finansmarknaden eller foreskrifter som har utfirdats med stéd av dem, ett
verkstéllighetsforbud eller en rittelseuppmaning som Finansinspektionen har utfirdat med stod
av 33 § eller ndgot annat férordnande eller forbud som Finansinspektionen har utfardat med stéd
av lag, villkoren i sitt verksamhetstillstdnd eller stadgarna om sin verksamhet, kan Finansinspek-
tionen vid vite aldgga tillsynsobjektet eller finansmarknadsaktoren att fullgdra sin skyldighet, om
forsummelsen inte dr obetydlig. Vite kan séledes av sdrskilda skil foreldggas ocksa anstéllda hos
tillsynsobjekt eller andra finansmarknadsaktorer samt andra som handlar for deras rédkning. Vad
som foreskrivs i detta moment ska dessutom tillimpas pa andra foretag som hér till ett konglo-
merat enligt lagen om tillsyn &ver finans- och forsékringskonglomerat och som férsummar att
iaktta sina skyldigheter enligt den lagen eller enligt foreskrifter som har utfirdats med stdd av
den.

3 kap.
Tillsynsbefogenheter
37d§
Kontroller av positionshantering inom rdavaruderivat

Finansinspektionen har utan hinder av sekretessbestimmelserna ritt att av vilken person som
helst fa information for tillsynen 6ver efterlevnaden av 10 kap. 3 § i lagen om handel med finan-
siella instrument. Finansinspektionen kan &ldgga en person som avses i den ndmnda bestdimmel-
sen att vidta atgérder for att minska storleken pa en position eller exponering eller begrénsa en
persons mdjligheter att ingd rdvaruderivat.

388§
Ordningsavgift

Finansinspektionen ska aldgga den att betala ordningsavgift som uppsétligen eller av oaktsam-
het

2) forsummar eller bryter mot de bestimmelser som avses i 15 kap. 1 § i virdepappersmark-
nadslagen, 15 kap. 1 § i lagen om investeringstjinster, 12 kap. 1 § i lagen om handel med finan-
siella instrument, 8 kap. 5 § i lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet, 15 §
1 mom. i lagen om grésrotsfinansiering, 22 kap. 1 § i lagen om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder eller mot 144 a § i lagen om placeringsfonder,
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40 §
Pafoljdsavgift

Pafoljdsavgift ska paforas den som uppsatligen eller av oaktsamhet forsummar eller bryter mot
de bestdmmelser eller beslut som avses i 15 kap. 2 § 1 virdepappersmarknadslagen, 15 kap. 2 § i
lagen om investeringstjinster, 12 kap. 2 § i lagen om handel med finansiella instrument, 15 § i la-
gen om virdepapperskonton, 8 kap. 6 § i lagen om vardeandelssystemet och om clearingverksam-
het, 48 a § i lagen om betalningsinstitut, 22 kap. 2 § i lagen om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder, 144 b § i lagen om placeringsfonder, 15 § 2 mom. i lagen om grésrotsfinansiering,
20 kap. 1 § i kreditinstitutslagen eller 18 kap. 1 § i resolutionslagen.

Pafoljdsavgift ska ocksa paforas den som uppsatligen eller av oaktsamhet forsummar eller bry-
ter mot

1) bestdammelsen i artikel 4.1 eller 4.3 i EMIR-forordningen om clearingkravet for OTC-deri-
vatkontrakt som ingétts med en finansiell motpart eller mot artikel 10.1 i den forordningen om
clearingkravet och rapporteringskravet for OTC-derivatkontrakt som ingatts med en icke-finan-
siell motpart,

2) ett beslut som Finansinspektionen fattat med stod av artikel 20.2, 21.1 eller 23.1 i blank-
ningsférordningen eller ett beslut som Europeiska véirdepappers- och marknadsmyndigheten fat-
tat med stod av artikel 28.1 1 den forordningen,

3) bestimmelserna i artiklarna 38, 39 och 40 i auktioneringsférordningen om forbjuden an-
véndning av insiderinformation, artikel 41 om foérbudet mot otillborlig marknadspaverkan eller
artikel 42.1, 42.3 eller 42.5 om sérskilda krav for att minska risken fér marknadsmissbruk,

4) bestimmelsen om upprittande av faktablad i artikel 5.1 1 forordningen om faktablad for pa-
keterade investeringsprodukter, bestimmelserna om faktabladets form och innehall i artiklarna 6,
7 och 8.1—38.3, bestimmelsen om marknadsforingsmaterialets innehall i artikel 9, bestimmelsen
om regelbunden dversyn av faktabladet i artikel 10.1, bestimmelserna om tillhandahallande av
faktabladet i artiklarna 13.1, 13.3, 13.4 och 14 eller bestimmelsen om kundklagomal i artikel 19 i
den forordningen, eller

5) det maximibelopp pa 0,2 procent per transaktion for formedlingsavgifter for betalkortstrans-
aktioner i artikel 3.1 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/751 om férmedlings-
avgifter for kortbaserade betalningstransaktioner, nedan férordningen om formedlingsavgifter for
kortbaserade betalningstransaktioner, eller det maximibelopp pa 0,3 procent per transaktion for
formedlingsavgifter for kreditkortstransaktioner i artikel 4 i den foérordningen, eller mot

6) artiklarna 4—16 i referensvérdesforordningen om referensvérdens skydd mot otillborlig pé-
verkan och tillforlitlighet, artiklarna 21—26 om kritiska, signifikanta och icke-signifikanta refe-
rensvirden, artikel 27 om referensvirdesdeklaration, artikel 28 om referensvirden som éndras
och upphdr att tillhandahéllas, artikel 29 om anvindning av ett referensviarde och mot artikel 34
om auktorisation och registrering av en administrator.

Pafoljdsavgift kan ocksa paforas den som i samband med Gvervaknings- eller inspektionsupp-
drag enligt de bestimmelser som avses ovan i 2 mom. 6 punkten férsummar eller bryter mot vad
somi 18 § 1 mom., 19 § 1 mom. 23 eller 24 § i denna lag foreskrivs om Finansinspektionens rétt
att f4 information och inspektera. Pafoljdsavgift far emellertid inte paforas en fysisk person for
brott mot de nimnda bestdmmelserna da det finns anledning att misstdnka en person for brott och
informationen har samband med det drende som brottsmisstanken hénfor sig till.
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41§
Paforande av pafoljdsavgift

Pafoljdsavgift pafors av Finansinspektionen.

Pafoljdsavgiftens belopp ska baseras pa en samlad bedomning. Vid bedomningen av beloppet
ska hénsyn tas till forfarandets art, omfattning och varaktighet samt garningsmannens ekonomis-
ka stédllning. Dessutom ska vid beddmningen beaktas den vinning som erhéllits och den skada
som orsakats genom forfarandet, om vinningen eller skadan kan bestdimmas, girningsmannens
samarbete med Finansinspektionen for att utreda &rendet, atgérder for att forhindra att Gvertrédel-
sen upprepas, giarningsmannens ovriga och tidigare overtradelser och forsummelser i fraga om
bestimmelserna om finansmarknaden samt forfarandets eventuella konsekvenser for det finan-
siella systemets stabilitet. Om det ar fraga om brott mot referensvérdesférordningen ska pafoljds-
avgiftens belopp berdknas med beaktande ocksé av forfarandets inverkan pa realekonomin.

41 a§
Pafoljdsavgiftens maximibelopp i vissa fall

Om en pafoljdsavgift pafors for Gvertradelse av bestimmelser som ndmns i 144 b § 2 mom. i la-
gen om placeringsfonder, 15 kap. 2 § 6 eller 7 mom. i lagen om investeringstjénster eller 12 kap.
2 § 2 eller 3 mom. i lagen om handel med finansiella instrument, far en juridisk person paforas en
pafoljdsavgift som, beroende pa vilken som ér storre, uppgér till antingen hdgst tio procent av den
juridiska personens omséttning under éret fore gdrningen eller forsummelsen eller hogst fem mil-
joner euro, och en fysisk person paforas en pafoljdsavgift som uppgar till hogst fem miljoner eu-
10.

Om en pafoljdsavgift pafors for en dvertrddelse av en bestimmelse som avses 1 40 § 2 mom.
6 punkten eller for en forsummelse att iaktta en sddan bestimmelse, far pafoljdsavgiften for en ju-
ridisk person uppga till antingen hogst tio procent av den juridiska personens omséttning under
aret fore gdrningen eller forsummelsen eller till hogst en miljon euro, beroende pé vilkendera som
ar storre. En fysisk person far paforas hogst 500 000 euro i pafoljdsavgift.

Om en pafoljdsavgift pafors for Gvertradelse av artikel 11.1 d eller 11.4 i férordningen, far pa-
foljdsavgiften for en juridisk person uppgér till antingen hogst tvé procent av den juridiska per-
sonens omséttning under aret fore gérningen eller forsummelsen eller till hdgst 250 000 euro, be-
roende pé vilkendera som ér storre. En fysisk person far paforas hogst 100 000 euro i pafoljdsav-
gift.

Trots det som foreskrivs i 6—10 mom. far pafoljdsavgiften emellertid vara hogst tre ganger
storre &n den vinning som erhallits genom gérningen eller forsummelsen, om vinningen kan be-
stimmas.
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41b§
Gemensam pdfoljdsavgift

Om en ordningsavgift eller en pafoljdsavgift samtidigt pafors for tva eller flera forsummelser
eller vertrddelser som avses 1 38, 40 eller 41 a §, ska en gemensam pafoljdsavgift bestimmas.

En gemensam pafoljdsavgift far uppgé till hogst summan av ordningsavgifterna och pafoljds-
avgifterna.

41c§
Administrativa paféljder i samband med foretagsarrangemang

Ordningsavgift, offentlig varning eller paf6ljdsavgift kan paforas ocksa en sédan néringsidka-
re som till f6ljd av ett foretagsforvarv eller ndgot annat foretagsarrangemang har dvertagit den né-
ringsverksamhet inom vilken férsummelsen eller overtradelsen skett.

422§

Preskription av rdtten att pafora administrativa pafoljder

Finansinspektionen far inte pafora pafoljdsavgift om avgiftsbeslutet inte har fattats inom tio ar
fran den dag da dvertradelsen eller forsummelsen skedde eller, i fraga om en fortsatt Gvertradelse
eller forsummelse, inom fem ar fran den dag da Gvertradelsen eller forsummelsen upphorde.

43§
Offentliggérande av administrativa pafoljder och andra beslut

Finansinspektionen ska utan dréjsmal offentliggora ordningsavgifter, offentliga varningar och
pafoljdsavgifter efter det att den person som &r foremal for beslutet har informerats om detta. Av
offentliggdrandet ska framgé huruvida beslutet att pafora eller meddela paféljden har vunnit laga
kraft, overtradelsens art och slag samt identiteten hos den person som ar ansvarig for overtradel-
sen. Om besvarsmyndigheten upphéver beslutet helt eller delvis, ska Finansinspektionen offent-
liggora besvarsmyndighetens beslut pd samma sétt som paforandet eller meddelandet av pafolj-
den har offentliggjorts. Information om en pafoljd ska finnas tillgénglig p& Finansinspektionens
webbsidor i fem ar.
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43 a§
Verkstdllighet och dterbetalning av ordningsavgifter och pdfolidsavgifter

Rattsregistercentralen skoter verkstélligheten av ordningsavgifter och paféljdsavgifter. Ord-
ningsavgifter och pafoljdsavgifter som péaforts med stod av denna lag ska verkstillas i den ord-
ning som foreskrivs i lagen om verkstillighet av boter.

508§
Allmdn samarbetsforpliktelse

Finansinspektionen ska samarbeta med utlindska EES-tillsynsmyndigheter. Finansinspektio-
nen ska ocksa konsekvent beakta de eventuella foljder som dess beslut har for det finansiella sys-
temets stabilitet i andra EES-stater, i synnerhet i krissituationer.

500§

Verksamhet som behorig myndighet enligt direktivet om marknader for finansiella instrument
och EU:s forordning om marknader for finansiella instrument

Finansinspektionen dr en sédan behdrig myndighet som avses i artikel 67 i direktivet om mark-
nader for finansiella instrument och 1 EU:s férordning om marknader for finansiella instrument.
Finansministeriet dr en sdédan behorig myndighet som avses i artikel 44 i direktivet om marknader
for finansiella instrument.

Finansinspektionen 4r en sddan kontaktpunkt som avses i artikel 79.1.5 i direktivet om mark-
nader for finansiella instrument. Finansinspektionen ska enligt direktivet rapportera till Europeis-
ka virdepappers- och marknadsmyndigheten, Europeiska kommissionen och de utlindska EES-
tillsynsmyndigheterna, om inte nagot annat foreskrivs ndgon annanstans i lag.

538§
Vigran att delta i tillsynssamarbete
Finansinspektionen far vigra samarbeta med en utlindsk EES-tillsynsmyndighet endast om

2) begéran om samarbete giller en part i en rittegang eller i ett administrativt forfarande, om
det drende som begdran avser och forfarandet redan har inletts i Finland,
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61§

Anmdlan om dtgdrder som avser utlindska EES-filialer, andra utlindska EES-tillsynsobjekt och
reglerade marknader som stdar under tillsyn av andra EES-stater samt begrdnsning av och for-
bud mot utldndska EES-filialers och andra EES-tillsynsobjekts verksamhet

Vad som i denna paragraf foreskrivs om utldndska tillsynsobjekt ska ocksa tillampas pa sddana
i Finland verksamma marknadsoperatdrer under en annan EES-stats myndighetstillsyn som mot-
svarar en bors enligt 3 kap. 1 § i lagen om handel med finansiella instrument samt pa sddana mul-
tilaterala och organiserade handelsplattformar som drivs av en marknadsplatsoperator.

62 §

Informationsutbyte i samband med beviljande och dterkallande av verksamhetstillstand samt i
samband med dgartillsyn

Da Finansinspektionen svarar for grupptillsynen dver tillsynsobjektet ska inspektionen, efter
att av en utlindsk myndighet ha informerats om att verksambhetstillstand beviljats ett utlindskt
tillsynsobjekt som omfattas av grupptillsyn eller om en ansékan som avser sddant verksamhets-
tillstdnd, utan drojsmal informera den myndighet som svarar for beviljandet av verksambhetstill-
stand samt den behoriga EU-tillsynsmyndigheten om

2) de dgare i moderforetaget som dger minst en sddan betydande andel eller ett sddant kvalifi-
cerat innehav i tillsynsobjektet som avses i 3 kap. 1 § 1 kreditinstitutslagen, 1 kap. 26 § 14 punk-
ten i lagen om investeringstjénster, 11 § i lagen om tillsyn &ver finans- och forsakringskonglome-
rat, 21 a § 1 lagen om betalningsinstitut, 16 § i lagen om placeringsfonder, 7 kap. 9 § eller 14 kap.
9 § ilagen om fOrvaltare av alternativa investeringstjanster eller i 4 kap. 5 § i forsdkringsbolagsla-
gen samt om

71§
Rdtt och skyldighet att ldmna ut information

Utover vad som foreskrivs i lagen om offentlighet i myndigheternas verksamhet (621/1999)
har Finansinspektionen utan hinder av sekretessbestimmelserna rétt att lamna ut information till

11 e) myndigheter eller andra offentliga organ i Finland eller i en annan EES-stat som 4r an-
svariga for dversynen, forvaltningen och tillsynen av fysiska jordbruksmarknader med stdd av
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1308/2013 om upprittande av en samlad
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marknadsordning for jordbruksprodukter och om upphévande av radets forordningar (EEG) nr
922/72, (EEG) nr 234/79, (EG) nr 1037/2001 och (EG) nr 1234/2007,

73§
Overklagande

Finansinspektionens beslut fir 6verklagas genom besvir hos Helsingfors forvaltningsdomstol i
enlighet med forvaltningsprocesslagen, om inte annat foreskrivs ndgon annanstans i lag.

I Helsingfors forvaltningsdomstols beslut som avses i denna lag far dndring s6kas genom be-
svér endast om hogsta forvaltningsdomstolen beviljar besvarstillstand.

Ett beslut av Finansinspektionen kan verkstéllas ocksa utan att det har vunnit laga kraft. Ett
overklagat beslut ska iakttas tills vidare, om inte besvarsmyndigheten beslutar nagot annat eller
om inte annat foreskrivs ndgon annanstans i lag.

Sérskilda bestimmelser géller om dverklagande av beslut som berdr Finansinspektionens di-
rektionsmedlemmar och deras erséttare samt tjinsteméns tjansteférhéllanden.

Finansinspektionen har ritt att genom besvir 6verklaga ett beslut av forvaltningsdomstolen ge-
nom vilket forvaltningsdomstolen har éndrat eller upphévt ett beslut av Finansinspektionen.

Denna lag trader i kraft den 20 .

Pé besvir over beslut som har fattats fore ikrafttrddandet samt pa behandlingen av sadana be-
svérsdrenden 1 hogre instans ska de bestimmelser tillimpas som géllde nér denna lag tridde i
kraft.

Pa girningar och forsummelser som har skett innan denna lag tritt i kraft ska de bestimmelser
tillimpas som géllde nér gdrningen eller forsummelsen skedde.

Lag
om indring av lagen om grisrotsfinansiering
I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1lagen om grasrotsfinansiering (734/2016) 1 och2 §,3 § 1 mom., 9 § och 10 § samt 15 §
2 och 3 mom., avdem 1 § sddan den lyder delvis dndrad i lag 580/2017, som foljer:
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1§
Tillimpningsomrdde

Denna lag innehaller bestimmelser om anskaffning, tillhandahallande och yrkesméssig for-
medling av lane- och investeringsbaserad grésrotsfinansiering mot vederlag i syfte att finansiera
néringsverksambhet.

Vad som i denna lag foreskrivs om formedlare av gréisrotsfinansiering ska, med undantag for
3—8§, 10 § 7 mom., 14 § 1 mom. 1 punkten samt 15 och 17 § tillimpas ocksa pa auktoriserade
formedlare av grésrotsfinansiering.

Trots vad som foreskrivs ovan i 2 mom. ska pé auktoriserade formedlare av grasrotsfinansie-
ring vid formedling av 1dne- och investeringsbaserad grésrotsfinansiering pa annat sétt 4n med fi-
nansiella instrument tillimpas 9 § 3 mom., 10 § 1, 5 och 6 mom. samt 15 §.

Denna lag ska inte tillimpas pa sddan lanebaserad grésrotsfinansiering dér gidldendren &r en
konsument.

Bestdmmelser om informationsskyldigheten for mottagare av gréasrotsfinansiering finns dess-
utom i virdepappersmarknadslagen (746/2012), nér det géller viardepapper som avses i den lagen
och som tillhandahalls och férmedlas vid investeringsbaserad grésrotsfinansiering.

I lagen om penninginsamlingar (255/2006) foreskrivs om penninginsamling.

I lagen om investeringstjénster (747/2012) foreskrivs om tillhandahallande av investerings-
tjanster med finansiella instrument.

I lagen om handel med finansiella instrument (  / ) foreskrivs om handel med finansiella in-
strument.

I betaltjénstlagen (290/2010) och i lagen om betalningsinstitut (297/2010) féreskrivs om pen-
ningférmedling.

2§
Definitioner

I denna lag avses med

1) ldnebaserad grdsrotsfinansiering anskaffning, tillhandahéllande eller formedling av kredit
mot vederlag med andra 4n finansiella instrument dir skuldférhéllande uppstar mellan mottaga-
ren av grésrotsfinansiering och kunden till formedlaren av grasrotsfinansiering.

2) investeringsbaserad grisrotsfinansiering investering med eget eller frimmande kapital i
syfte att forvédrva, tillhandahélla eller formedla en &dgar- eller skuldandel eller annan andel som
forviarvas mot vederlag i en mottagare av gréisrotsfinansiering i en omfattning som anges 1 ett
tecknings- eller investeringsavtal eller annat jamforbart avtal som géller finansiella instrument el-
ler andra virdepapper &n sddana som avses i virdepappersmarknadslagen,

3) registrerad formedlare av grdisrotsfinansiering en naringsidkare som inte ar ett kreditinsti-
tut, betalningsinstitut, virdepappersforetag, en viardepapperscentral, en person som avses i 1 kap.
3 § 1 mom. 1 punkten i lagen om investeringstjénster eller en AIF-forvaltare och som yrkesmaés-
sigt formedlar lane- eller investeringsbaserad grésrotsfinansiering med andra 4n finansiella in-
strument,
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4) auktoriserad formedlare av grisrotsfinansiering ett vardepappersforetag, ett kreditinstitut,
ett betalningsinstitut, en virdepapperscentral, en forvaltare av AIF-fonder och en sddan person
som avses i 1 kap. 3 § 1 mom. 1 punkten i lagen om investeringstjénster (747/2012),

5) mottagare av grdsrotsfinansiering ett foretag, dock inte ett borsbolag, eller en annan orga-
nisation eller en stiftelse som skaffar medel genom grésrotsfinansiering,

6) virdepapper vardepapper som avses i 2 kap. 1 § i vardepappersmarknadslagen,

7) finansiella instrument finansiella instrument som avses i 1 kap. 14 § i lagen om investerings-
tjénster,

8) kreditinstitut sédana kreditinstitut och EES-kreditinstitut som avses i 1 kap. 7 § i kreditinsti-
tutslagen (610/2014),

9) betalningsinstitut betalningsinstitut som avses i 5 § 2 punkten i lagen om betalningsinstitut
och utldndska betalningsinstitut som avses i 2 § 1 punkten i lagen om utldndska betalningsinsti-
tuts verksamhet i Finland (298/2010),

10) fondbolag fondbolag som avses i 2 § 1 mom. 3 punkten i lagen om placeringsfonder (48/
1999) och utldndska EES-fondbolag som avses i 10 b-punkten i det momentet,

11) vdrdepappersforetag vardepappersforetag som avses i 1 kap. 13 § 1 mom. 1 punkten i la-
gen om investeringstjanster och utlindska EES-virdepappersforetag som avses i 7 punkten i det
momentet,

12) AIF-forvaltare AIF-forvaltare som avses i 2 kap. 2 § 1 mom. i lagen om forvaltare av al-
ternativa investeringsfonder (162/2014) och EES-baserade AIF-forvaltare som avses i 2 mom. i
den paragrafen.

38
Registreringsskyldighet

En formedlare av grésrotsfinansiering som inte &r auktoriserad far formedla grésrotsfinansie-
ring endast med andra &n finansiella instrument, om férmedlaren har registrerat sig i det register
over formedlare av grésrotsfinansiering som fors av Finansinspektionen.

93§
Auktoriserade formedlares rdtt att formedla lane- och investeringsbaserad grisrotsfinansiering

En auktoriserad formedlare av grésrotsfinansiering far inom ramen for sin auktorisation erbju-
da lane- eller investeringsbaserad grésrotsfinansiering.

Formedling av grésrotsfinansiering med sddana finansiella instrument som avses i 1 kap. 14 §
1 och 2 punkten i lagen om investeringstjénster far tillhandahéllas ocksé av sddana i enlighet med
2 kap. 1 § i lagen om investeringstjinster auktoriserade personer som avses i 1 kap. 3 § 1 mom.
1 punkten i lagen om investeringstjanster, vilka pé det sétt som avses i 1 kap. 15 § 1 punkten i den
lagen endast tar emot och formedlar sddana finansiella instrument som nédmns ovan.

En auktoriserad formedlare av grésrotsfinansiering ska underritta Finansinspektionen om att
den inleder eller avslutar formedlingsverksamheten.
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Tjénster som avses i | mom. far frén Finland tillhandahéllas i en annan EES-stat, om detta inte
har forbjudits eller begrdnsats i den andra EES-staten. Sarskilda bestimmelser géller for tred-
jelénder.

17 kap. 6 § i lagen om investeringstjénster foreskrivs om rétten for tillhandahallare av inves-
teringstjénster att anlita ett anknutet ombud.

10 §

Forfaranden for formedlare av grisrotsfinansiering och formedlarnas skyldigheter mot investe-
rarna

Formedlare av grasrotsfinansiering ska handla hederligt, opartiskt och professionellt samt pa
ett sétt som &r forenligt med kundernas intressen.

Vid formedling av investeringsbaserad grésrotsfinansiering med finansiella instrument ska i
tillimpliga delar iakttas lagen om investeringstjanster.

En person som avses i | kap. 3 § 1 mom. 1 punkten i lagen om investeringstjanster och som fétt
verksambhetstillstdnd enligt 2 kap. 1 § i den lagen ska vid formedling av grésrotsfinansiering iakt-
ta foljande bestimmelser i1 lagen om investeringstjénster:

1) 2 kap. 1 § om tillstdndsplikt for investeringstjanster,

2) 3 kap. om beviljande och aterkallande av verksambhetstillstand for vardepappersforetag samt
betydande édgares tillforlitlighet,

3) 6 b kap. om forvaltnings- och styrningssystem,

4) 7 kap. 7 § 4 mom. om skyldigheter for distributorer av finansiella instrument och 9 § i det ka-
pitlet om hantering av intressekonflikter,

5) 10 kap. 2 § om allménna principer vid tillhandahédllande och marknadsforing av investe-
ringstjénster och sidotjénster, 3 § i det kapitlet om avtal och investeringstjanster, 4 § 1 mom. om
beddmning av ldmplighet och 2 mom. i det kapitlet om bedomning av passande rapportering till
kunder ifall investeringen dverstiger 2 000 euro, 5 § 1—3 mom. i det kapitlet om vardepappers-
foretags informationsskyldighet, 6 § 5—8 mom. i det kapitlet om incitament, 7 § i det kapitlet om
rapportering till kunder, 11 § i det kapitlet om bevarande av uppgifter om transaktioner och tjéns-
ter, 12 § i det kapitlet om inspelning av telefonsamtal och bevarande av elektronisk kommunika-
tion, 15 § 1 det kapitlet om behandling av kundklagomal, 15 kap. om administrativa paféljder, 16
kap. om skadestands- och straffbestimmelser samt 16 a kap. om tillsynsbefogenheter.

Pé personer som avses i 3 mom. tillimpas vad som i 1 kap. 3 § 3 mom. i lagen om investerings-
tjanster foreskrivs om innehav av kundmedel och om yrkesmissig ansvarsforsékring.

Registrerade formedlare av grasrotsfinansiering ska iaktta

1) god grésrotsfinansieringssed i enlighet med 18 § 1 mom.,

2) vad somi 7 kap. 9 § i lagen om investeringstjanster foreskrivs om hantering av intressekon-
flikter,

3) vad somi 10 kap. 4 § i lagen om investeringstjanster foreskrivs om inhdmtande av uppgifter
om kunderna da investeringen 6verskrider 2 000 euro, vad som i 5 § 1—3 mom. i det kapitlet f6-
reskrivs om informationsskyldighet, vad som1i 11 § i det kapitlet foreskrivs om bevarande av upp-
gifter om transaktioner och tjdnster, vad som i 12 § i det kapitlet foreskrivs om inspelning av te-
lefonsamtal och bevarande av elektronisk kommunikation och vad som i 15 § i det kapitlet fore-
skrivs om behandling av kundklagomal.
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Om en registrerad formedlare av grasrotfinansiering forvaltar kundmedel, ska formedlaren or-
ganisera forvaringen och hanteringen av kundmedlen pa ett tillforlitligt sitt. Formedlaren ska sér-
skilt se till att

1) kundmedlen halls étskilda fran egna medel,

2) kundmedlen bokfors sé att enskilda kunders medel specificeras separat fran 6vriga kunders
medel,

3) kundmedlen deponeras pa ett bankkonto i en inlaningsbank som har verksamhetstillstand i
Finland eller i en annan EES-stat.

En formedlare av grisrotsfinansiering som har registrerat sig i enlighet med 2 kap. behdver inte
bli medlem i den erséttningsfond for investerarskydd som avses i 11 kap. i lagen om investerings-
tjénster.

15§
Ordningsavgift och pdfoljdsavgift

Sadana bestdmmelser och beslut enligt 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen for vilka
det vid forsummelse eller 6vertrddelse ska paforas pafoljdsavgifter ar

1) dei 10 § 5 mom. 2 och 3 punkten i denna lag avsedda bestimmelserna om hantering av in-
tressekonflikter i 7 kap. 9 § i lagen om investeringstjénster, bestimmelserna i 10 kap. 4 § i den la-
gen om inhdmtande av uppgifter om kunderna da investeringen dverstiger 2 000 euro, bestim-
melserna i 5 § i det kapitlet om informationsskyldighet, bestimmelserna i 11 § i det kapitlet om
bevarande av uppgifter om transaktioner och tjanster, bestimmelserna i 12 § i det kapitlet om in-
spelning av telefonsamtal och bestimmelserna i 15 § i det kapitlet om behandling av kundklago-
mal,

2) de i 10 § 6 mom. i denna lag avsedda bestimmelserna om hantering och innehav av kund-
medel, bestimmelserna i 11 § om informationsskyldighet och bestimmelserna i 12 § om kund-
kontroll.

Bestimmelser som avses 1 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen &r utéver vad som fo-
reskrivs 1 2 mom. i denna paragraf dessutom sddana narmare bestimmelser och foreskrifter gil-
lande bestdmmelser som avses i ndmnda 2 moment.

Denna lag tréder i kraft den 20

Lag
om dndring av kreditinstitutslagen

I enlighet med riksdagens beslut
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dndras 1 kreditinstitutslagen (610/2014) 1 kap. 2 § 6 mom., 3 kap. 1 § 5 mom., 5 kap. 1 §
3 mom., 2 § 2 mom. och 6 § 2 mom., 8 kap. 12 § 1 mom., 9 kap. 5 § 1 mom., rubriken for 12 kap.,
5 §, rubriken for 6 § samt 6 § 1 och 2 mom., 12 § och 15 § 2 mom., 15 kap. 14 § 3 mom., 18 kap.
1 och 2 § och 20 kap. 2 §, av dem 12 kap., rubriken for 6 § samt 6 § 1 och 2 mom. sddana de lyder i
lag 1624/2015 och 15 § 2 mom. sadant det lyder i lag 1197/2015, samt

fogas till 1 kap. 2 §, sadan den lyder delvis dndrad i lag 1199/2014, ett nytt 8 mom. och till
17 kap. en ny 8 § som foljer:

1 kap.
Allméinna bestimmelser

2§
Annan lagstifining om kreditinstitutsverksamhet

11 kap. 4 § i lagen om investeringstjénster foreskrivs om tillimpning av lagen om investerings-
tjanster pa kreditinstitut som tillhandahaller investeringstjdnster eller bedriver investeringsverk-
sambhet.

11 kap. 8 § 1 mom. i lagen om investeringstjanster féreskrivs om tillimpning av lagen om in-
vesteringstjanster pa kreditinstitut som siljer strukturerade inséttningar och tillhandahaller inves-
teringsradgivning.

3 kap.
Ritt att dga aktier eller andelar i kreditinstitut

1§
Anmdlningsskyldighet vid forvirv och avyttring av aktier och andelar

Kreditinstitutet och dess holdingforetag ska minst en gang per ar underritta Finansinspektio-
nen om &gare till andelar enligt 1 och 2 mom. och om innehavens storlek samt utan dr6jsmal an-
méla sddana fordndringar i dgarandelarna som har kommit till dess kénnedom. Ett foretag vars
vérdepapper ar foremal for handel pa en reglerad marknad som avses i 1 kap. 2 § 1 mom. 5 punk-
ten i lagen om handel med finansiella instrument ( /) ska dessutom ge den Europeiska vardepap-
pers- och marknadsmyndigheten som avses i 2 kap. 13 § i virdepappersmarknadslagen informa-
tion enligt detta moment.
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5 kap.
Allméinna forutsittningar for affirsverksamhet
Tillaten affirsverksamhet
1§
Affdrsverksamhet som dr tilldten for inlaningsbanker

I en inlaningsbanks bolagsordning eller stadgar ska anges huruvida banken tillhandahéller in-
vesteringstjinster eller bedriver investeringsverksamhet enligt 1 kap. 15 § i lagen om investe-
ringstjénster. Inldningsbanken ska underritta Finansinspektionen om styrelsens beslut att borja
tillhandahalla investeringstjénster och bedriva investeringsverksamhet enligt 1 kap. 15 § i lagen
om investeringstjanster och tillhandahalla sidotjénster enligt 2 kap. 3 § i den lagen samt bifoga en
utredning om hur organisations- och uppforandekraven samt kundskyddet tillgodoses for den
verksamhet enligt lagen som har samband med tjinsterna eller investeringsverksamheten. Inla-
ningsbanken ska ocksa underrdtta Finansinspektionen om sitt beslut att avsta fran att tillhanda-
hélla anmilda investerings- eller sidotjénster eller bedriva anméild investeringsverksamhet. Till
meddelandet ska fogas utredningar om hur kundskyddet tillgodoses d& banken slutar tillhanda-
hélla tjénster eller bedriva investeringsverksamhet.

2§
Affdrsverksamhet som dr tillaten for kreditforetag

I kreditforetags bolagsordning eller stadgar ska anges huruvida foretaget tillhandahéller inves-
teringstjénster eller bedriver investeringsverksamhet enligt 1 kap. 15 § i lagen om investerings-
tjanster. Kreditforetaget ska underritta Finansinspektionen om styrelsens beslut att borja tillhan-
dahélla investeringstjanster och bedriva investeringsverksamhet enligt 1 kap. 15 § i lagen om in-
vesteringstjanster och tillhandahalla sidotjénster enligt 2 kap. 3 § 1 den lagen samt bifoga en ut-
redning om hur organisations- och uppforandekraven samt kundskyddet tillgodoses for den verk-
samhet enligt lagen som har samband med tjdnsterna eller investeringsverksamheten. Kreditfore-
taget ska ocksd underritta Finansinspektionen om sitt beslut att avstd frén att tillhandahélla
anmélda investerings- eller sidotjénster eller bedriva anmaéld investeringsverksamhet. Till med-
delandet ska fogas utredningar om hur kundskyddet tillgodoses dé foretaget slutar tillhandahélla
tjanster eller bedriva investeringsverksamhet.

138



Riksdagens svar RSv 187/2017 rd

68§

Finansiering av forvdrv och mottagande som pant av egna och koncernforetags aktier, andelar,
kapitalldn och debenturer

Kreditinstitut och finansiella institut inom samma finansiella foretagsgrupp som detta fér, om
inte annat foljer av 3 mom., trots vad som foreskrivs i 13 kap. 10 § 1 mom. i aktiebolagslagen
(624/2006), 16 kap. 11 § 1 mom. i lagen om andelslag och 34 § 3 mom. i lagen om skuldebrev
(622/1947), bevilja lan for forvarv av egna och moderforetagets aktier och andelar och ta emot
aktierna och andelarna som pant, om de ar foremal for handel pa en sédan reglerad marknad som
avses i 1 kap. 2 § 1 mom. 5 punkten i lagen om handel med finansiella instrument, om beviljandet
av lanet eller mottagandet av panten ingéar i kreditinstitutets eller i det till dess finansiella fore-
tagsgrupp horande finansiella institutets normala affdarsverksamhet och om lanet har beviljats el-
ler panten tagits emot pa de sedvanliga villkor som kreditinstitutet eller det finansiella institutet
tillimpar i sin verksamhet.

8 kap.
Ersiittningar
12§
Betalning av rérliga ersdttningar i annan _form dn pengar och faststdillande av vintetiden

Minst hélften av en bestdmd rorlig erséttning ska betalas pa annat sitt 4n kontant. Fér &ndama-
let ska pa ett balanserat sitt anviandas aktier eller, om kreditinstitutets aktier inte dr féremal for
handel pa en reglerad marknad enligt 1 kap. 2 § 5 punkten i lagen om handel med finansiella in-
strument, andra ddrmed jaimforbara finansiella instrument som emitterats av kreditinstitutet och
avses i artiklarna 52 och 63 i EU:s tillsynsforordning och som kan konverteras till primérkapital
eller vilkas bokforingsvirde kan skrivas ner. De anvénda finansiella instrumentens vérde ska ater-
spegla fordndringar i kreditinstitutets eller i ett till dess finansiella foretagsgrupp horande fore-
tags egna kapital eller kreditvérdighet.
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9 kap.
Riskhantering

58
Revisionskommitté

Ett kreditinstitut som &r systemviktigt for det finansiella systemet pd det sétt som avses i
10 kap. 7 eller 8 § ska ha en revisionskommitté som bestar av styrelsemedlemmar och rapporterar
till hela styrelsen. Om kreditinstitutet hor till en finansiell foretagsgrupp eller till sammanslut-
ningen av inléningsbanker, som &r systemviktig pa det sitt som ndmns ovan, ska endast den fi-
nansiella foretagsgruppens moderforetag och centralinstitutet for sammanslutningen av inla-
ningsbanker ha en revisionskommitté. Det som foreskrivs ovan géller inte kreditinstitut vars akti-
er inte dr foremal for handel pa en reglerad marknad som avses i 1 kap. 2 § 5 punkten i lagen om
handel med finansiella instrument och som har emitterat endast skuldebrev vars sammanlagda
nominella véirde understiger 100 000 000 euro, utan att offentliggdra ett prospekt enligt Europa-
parlamentets och radets direktiv 2003/71/EG om de prospekt som skall offentliggdras nir vérde-
papper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel och om éndring av direktiv 2001/34/EG.

12 kap.

Bokslut, halvarsrapport och revision

58
Verksamhetsberidttelse

Verksamhetsberéttelsen ska ge en rittvisande oversikt dver omstdandigheter som dr relevanta
for utvecklingen av den bokforingsskyldiges verksamhet. Verksamhetsberittelsen ska innehélla
en kapitaltdckningsanalys med uppgifter om beloppet pa den bokforingsskyldiges kapital enligt
10 kap. 1—3 § och kapitalkrav.

6§
Registrering, virdering och redovisning av finansiella instrument samt fonden for verkligt virde

Nér derivatinstrument och andra finansiella instrument registreras, viarderas och redovisas i
bokslutet ska de internationella redovisningsstandarderna iakttas.

Foréndringar i finansiella instruments verkliga virde, inklusive kreditrisker som ar férenade
med finansiella skulder, ska redovisas i fonden for verkligt virde nér en sddan internationell re-
dovisningsstandard som avses i 1 mom. forutsétter att de redovisas i vrigt totalresultat.
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12§
Halvdrsrapport

En inlaningsbank ska for de sex forsta ménaderna av en rikenskapsperiod uppratta en halvars-
rapport, om inte annat foljer av 7 kap. 10 § 1 mom. i virdepappersmarknadslagen. P& halvérsrap-
porten tillimpas i 6vrigt 2 och 3 mom. i denna paragraf samt 7 kap. 10 § 2 och 3 mom. i vérde-
pappersmarknadslagen. Om inte annat foljer av denna paragraf ska pa en sddan inldningsbanks
halvarsrapport som 7 kap. 10 § i virdepappersmarknadslagen tillimpas pa, dessutom tillimpas
vad som i den lagen i 6vrigt foreskrivs om halvarsrapporter.

En inlaningsbanks halvérsrapport ska innehélla en for den aktuella perioden uppréttad resulta-
trdkning och balansriakning eller, om inlaningsbanken &r moderforetag i en koncern, en koncern-
resultatrikning och koncernbalansrikning samt en redogdrelse for bankens eller koncernens re-
sultatutveckling och for sddana betydande forédndringar i tillgdngarna och skulderna samt poster-
na utanfor balansrikningen och i verksamhetsmiljon som intréffat under rapportperioden, for ex-
ceptionella omstindigheter som paverkat resultatutvecklingen, for vdsentliga handelser som in-
triffat efter rapportperioden samt for bankens eller koncernens sannolika utveckling under réken-
skapsperioden. Halvarsrapportens uppgifter ska vara jamforbara med uppgifterna for
motsvarande rapportperiod under den foregédende rakenskapsperioden.

Halvarsrapporten ska offentliggdras inom tvd manader efter rapportperiodens utgang. Bestdm-
melsernai 11 § 2 och 4 mom. tillimpas ocksa pé offentliggérande av halvérsrapporter, utover vad
som nagon annanstans i lag foreskrivs om offentliggérande av halvarsrapporter.

Bestdmmelser om den skyldighet som centralinstitutet for sammanslutningen av inlaningsban-
ker har att upprétta och offentliggdra halvarsrapporter och arsrapporter for sammanslutningen
finns i lagen om en sammanslutning av inlaningsbanker.

Om ett holdingforetag &r en inléningsbanks moderforetag ska pé dess halvérsrapporter tilldm-
pas 1—3 mom. P4 en inlaningsbank vars moderforetag i enlighet med denna paragraf offentlig-
g0r en halvérsrapport ska inte tillimpas vad som foreskrivs ovan i denna paragraf, om inte annat
foreskrivs ndgon annanstans i lag.

Finansinspektionen fir meddela ndrmare foreskrifter samt ge anvisningar och yttranden om
upprittande av halvarsrapporter som avses i denna paragraf samt av sérskilda skél for viss tid be-
vilja undantag frén bestimmelserna i denna paragraf, om detta inte dventyrar investerarnas eller
inséttarnas stillning. I friga om foreskrifter, anvisningar, yttranden samt beviljande av undantag
ska 2 § 2—4 mom. f6ljas. I halvarsrapporten ska nimnas om undantag har beviljats.

15§

Finansinspektionens skyldighet att forordna revisor samt sdrskild granskning och granskare

Ett kreditinstitut som tillhandahéller investeringstjénster ska minst en gang om aret 1dmna Fi-
nansinspektionen ett revisorsyttrande och huruvida kreditinstitutets atgérder vid férvaringen och
hanteringen av kundmedel uppfyller de krav som foreskrivs i 9 kap. i lagen om investeringstjéns-
ter och i foreskrifter som meddelats med stdd av bestimmelserna i det kapitlet.
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15 kap.
Forfaranden vid kundtransaktioner
14 §

Tystnadsplikt

Ett kreditinstitut har ritt att Ilimna information som avses 1 1 mom. till en saddan bors, en sadan
marknadsplatsoperatér som ordnar multilateral handel och en sddan marknadsplatsoperatdr som
ordnar organiserad handel som avses i lagen om handel med finansiella instrument, om informa-
tionen &r nddviandig for att trygga den tillsynsuppgift eller skyldighet att bevara information som
alagts dem. Ett kreditinstitut har samma rétt att limna information till en i 3 kap. 1 § i lagen om
handel med finansiella instrument avsedd marknadsoperator som motsvarar en bors och ér verk-
sam i en annan EES-stat.

7 kap.
Tredjeliinders kreditinstituts ritt att etablera filialer och 6ppna representationer i Finland
8§
Tilldmpningsomrdde
Pa kreditinstitut fran tredjeland som avser att via en filial tillhandahalla investeringstjanster el-
ler bedriva investeringsverksamhet i Finland tillimpas i stdllet for det som foreskrivs i detta ka-
pitel det som foreskrivs i lagen om investeringstjénster och i avdelning VIII i EU:s férordning om
marknader for finansiella instrument.
18 kap.
Sarskilda bestimmelser om utléiindska kreditinstitut
1§
Utlindska EES-kreditinstitut som tillhandahdller investeringstjdnster
Bestdmmelser om tillimpningen av lagen om investeringstjénster pa utlindska EES-kredit-

institut som tillhandahéller investeringstjénster eller bedriver investeringsverksamhet finns i
1 kap. 5 § 2—5 mom. och 8 § 2 mom. i lagen om investeringstjanster.
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2§
Tredjelinders kreditinstitut som tillhandahdller investeringstjdnster

Bestdmmelser om tillimpning av lagen om investeringstjénster pa tredjeldnders kreditinstitut
som tillhandahaller investeringstjénster eller bedriver investeringsverksamhet finns i 1 kap. 7 §
och 8 § 3 mom. i lagen om investeringstjanster.

20 kap.
Administrativa pafoljder

2§
Pdforande, offentliggorande och verkstillighet av administrativa pdfoljder

I 4 kap. i lagen om Finansinspektionen foreskrivs om paférande, offentliggérande och verk-
stéllighet av administrativa pafoljder.

Denna lag tréder i kraft den 20 .

Ett kreditinstitut ska underritta Finansinspektionen om de investeringstjdnster enligt 1 kap.
15 § ilagen om investeringstjanster samt om de sidotjanster enligt 2 kap. 3 § i den lagen som kre-
ditinstitutet tillhandahaller eller bedriver nér denna lag trider i kraft. Anmélan, som ska godkén-
nas av styrelsen, ska ldimnas senast den 29 juni 2018. Kreditinstitutet ska tillstdlla Finansinspek-
tionen en sadan utredning som avses i 5 kap. 1 § 3 mom. och 2 § 2 mom. i friga om tjénster som
borjar tillhandahallas efter att denna lag tritt i kraft. Lagens 12 kap. 5, 6 och 12 § tillampas forsta
gangen pa verksamhetsberittelsen, bokslutet och halvarsrapporten for rakenskapsperioden 2017.

Lag
om indring av viardepappersmarknadslagen

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs i vardepappersmarknadslagen (746/2012) 12 kap. 2 §, sddan den lyder i lag 519/2016,
och

dndras 1 kap. 5 § 1 mom. 5—7 punkten, 2 kap. 2,5, 6 och 9 §, 10 § 2 punkten, 3 kap. 5 §, 8 kap.
8§, 9 kap. 8 § 3 punkten, 12 kap. 6 § och 15 kap. 3 §, avdem 1 kap. 5 § 1 mom. 7 punkten och
12 kap. 6 § sddana de lyder i lag 519/2016, 2 kap. 10 § 2 punkten saddan den lyder i lag 165/2014
och 9 kap. 8 § 3 punkten sddan den lyder i lag 1278/2015, som foljer:
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1 kap.
Allméinna bestimmelser

58§
Europeiska unionens lagstiftning

I denna lag avses med

5) direktivet om marknader for finansiella instrument Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU om marknader for finansiella instrument och om éndring av direktiv 2002/92/EG
och av direktiv 2011/61/EU,

6) EU:s forordning om marknader for finansiella instrument Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 600/2014 om marknader for finansiella instrument och om éndring av forord-
ning (EU) nr 648/2012,

7) kommissionens prospektférordning kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 om ge-
nomforande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG 1 frdga om informationen i
prospekt, dessas format, inférlivande genom hénvisning samt offentliggdrande av prospekt och
annonsering,

2 kap.
Definitioner
2§
Finansiella instrument

Med finansiella instrument avses 1 denna lag vardepapper och andra finansiella instrument en-
ligt 1 kap. 14 § i lagen om investeringstjénster (747/2012).

58§
Reglerad marknad och marknadsplatsoperator som driver en reglerad marknad
Med reglerad marknad avses i denna lag handelsforfaranden enligt 1 kap. 2 § 1 mom. 5 punk-
ten i lagen om handel med finansiella instrument ( / ) och med marknadsplatsoperatér som dri-

ver en reglerad marknad avses en bors eller motsvarande foretag i en annan EES-stat som av en
behorig myndighet har auktoriserats att driva en reglerad marknad.
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63§
Bors

Med bérs avses i denna lag en marknadsoperator som i Finland driver en reglerad marknad en-
lig 1 kap. 2 § 1 mom. 7 punkten i lagen om handel med finansiella instrument.

93§
Multilateral handelsplattform och marknadsplatsoperator som ordnar multilateral handel

Med multilateral handelsplattform avses i denna lag en multilateral handelsplattform enligt
1 kap. 2 § 1 mom. 8 punkten i lagen om handel med finansiella instrument och med marknads-
platsoperator som ordnar multilateral handel avses 1 denna lag en marknadsplatsoperatér som
ordnar multilateral handel enligt 1 kap. 2 § 1 mom. 12 punkten i lagen om handel med finansiella
instrument.

10§
Tillhandahdllare av investeringstjdnster
Med tillhandahdllare av investeringstjdinster avses i denna lag

2) sadana kreditinstitut och utlindska kreditinstitut enligt kreditinstitutslagen (610/2014) som
tillhandahaller investeringstjanster,

3 kap.
Tillimpningsomrade och definitioner
58
Kvalificerad investerare

Med kvalificerad investerare avses i 3—5 kap. 1 denna lag en professionell kund enligt 1 kap.
23 § i lagen om investeringstjanster och en godtagbar motpart enligt 1 kap. 24 § i samma lag.
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8 kap.
Annan informationsskyldighet och andra sirskilda skyldigheter
8§
Emittenters rdtt att fd information om sina deldgare
Den som skdter forvaltarregistrering enligt lagen om vérdeandelssystem och om clearingverk-

samhet (348/2017) och den som é&r forvarare enligt lagen om vérdepapperskonton (750/2012) &r
skyldig att ge emittenter information om dess delédgare.

9 kap.
Anmilan om betydande dgar- och rostandelar
8§
Undantag fran anmdlningsskyldigheten

Bestdmmelserna i detta kapitel géller inte

3) dgar- och rostandelar som i enlighet med marknadsmissbruksforordningen har férvarvats i
stabiliseringssyfte i samband med erbjudande av virdepapper, om den rostrétt som foljer med
aktierna inte utdvas eller pa annat sitt anvinds for att ingripa i ledningen av emittenten.

12 kap.
Marknadsmissbruk
6§
Finansinspektionens behorighet att meddela foreskrifter
Finansinspektionen far meddela nidrmare foreskrifter om innehallet i de transaktionsrapporter
som avses i3 § 1 mom. och hur de ska behandlas hos emittenten samt, inom de grianser som mark-
nadsmissbruksforordningen tillater, om definitionen av nérstdende person i artikel 3.1.26 i den

forordningen och om hojande av det gransvéirde som avses i artikel 19.9 1 marknadsmissbruks-
forordningen.
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15 kap.
Administrativa pafoljder
38
Padforande och verkstillighet av administrativa paféljder

I 4 kap. i lagen om Finansinspektionen foreskrivs om paférande, offentliggérande och verk-
stéllighet av administrativa pafoljder.

Denna lag tréder i kraft den 20

Lag
om Andring av 51 kap. 6 och 6 a § i strafflagen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 strafflagen (39/1889) 51 kap. 6 § och 6 a § 1 mom., sddana de lyderilag 521/2016, och

fogas till 51 kap. 6 a §, sadan den lyder i lag 521/2016, ett nytt 3 mom., varvid det nuvarande 3
och 4 mom. blir 4 och 5 mom., som foljer:

51 kap.

Om virdepappersmarknadsbrott

63§
Definitioner

I detta kapitel avses med

1) véirdepapper virdepapper som avses i 2 kap. 1 § i vardepappersmarknadslagen,

2) finansiella instrument finansiella instrument som avses i 1 kap. 14 § i lagen om investerings-
tjanster (747/2012),

3) insiderinformation information som avses i artikel 7.1—7.4 1 marknadsmissbruksférord-
ningen,

4) reglerad marknad en reglerad marknad som avses i 1 kap. 2 § 1 mom. 5 punkten i lagen om
handel med finansiella instrument ( /),

5) multilateral handelsplattform en multilateral handelsplattform som avses i 1 kap. 2 §
1 mom. 8 punkten i lagen om handel med finansiella instrument,
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6) organiserad handelsplattform en organiserad handelsplattform som avses i 1 kap. 2 §
1 mom. 11 punkten i lagen om handel med finansiella instrument,

7) spotavtal avseende rdavaror spotavtal avseende ravaror enligt definitionen i artikel 3.1.15 1
marknadsmissbruksférordningen,

8) dterkdpsprogram handel med egna aktier i enlighet med 15 kap. i aktiebolagslagen (624/
2006),

9) referensvirde ett referensvirde enligt definitionen i artikel 3.1.29 1 marknadsmissbruksfor-
ordningen,

10) godtagen marknadspraxis marknadspraxis som godtas av den behoriga myndigheten i en
medlemsstat i enlighet med artikel 13 1 marknadsmissbruksforordningen,

11) stabilisering stabilisering enligt definitionen i artikel 3.2 d i marknadsmissbruksférord-
ningen,

12) handelsplats en reglerad marknad som avses i 1 kap. 2 § 1 mom. 5 punkten i lagen om han-
del med finansiella instrument, en multilateral handelsplattform som avses i 8 punkten i den pa-
ragrafen och en organiserad handelsplattform som avses i 11 punkten i den paragrafen,

13) grossistenergiprodukt en grossistenergiprodukt enligt definitionen 1 artikel 2.4 i Europa-
parlamentets och radets forordning (EU) nr 1227/2011 om integritet och 6ppenhet pa grossist-
marknaderna for energi,

14) emittent en emittent enligt definitionen i artikel 3.1.21 i marknadsmissbruksforordningen,

15) utsldppsrdtter utsléppsritter som avses i 1 kap. 14 § 10 punkten i lagen om investerings-
tjénster.

Vad som i detta kapitel foreskrivs om avyttring och forvirv av finansiella instrument ska
tillimpas ocksé pa ingéende av derivatavtal. Bestimmelserna i 1 och 2 § ska tillimpas pa deri-
vatavtal oberoende av om det har avtalats om Overlatelse av de underliggande tillgangar som de-
rivatavtalet avser eller om kompenserande gottgorelse.

6a§
Tilldmpningsomrdde

Bestammelserna i 1, 2, 2 a, 3 och 4 § i detta kapitel tillimpas endast pa finansiella instrument

1) som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller for vilka en ansdkan om upptagan-
de till handel har ldmnats in,

2) med vilka handel bedrivs pa en multilateral handelsplattform eller som 4r upptagna till han-
del pa en multilateral handelsplattform eller for vilka en ansékan om upptagande till handel pa en
multilateral handelsplattform har ldmnats in,

3) med vilka handel bedrivs pé en organiserad handelsplattform, eller

4) vilka dr sddana utsldppsritter som avses i kommissionens forordning (EU) nr 1031/2010 om
tidsschema, administration och andra aspekter av auktionering av utsldppsritter for vixthusgaser
i enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv 2003/87/EG om ett system for handel med
utslappsritter for vixthusgaser inom gemenskapen och som utauktioneras pa en auktionsplatt-
form som auktoriserats som en reglerad marknad.

Vid tillimpning av 1, 2, 2 a, 3 och 4 § ska auktionsprodukter som &r baserade pa utslédppsratter
som avses i den forordning som ndmns i 1 mom. 4 punkten jamstéllas med finansiella instrument.
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Denna lag triader i kraft den 20

Lag

om #Andring av lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift

I enlighet med riksdagens beslut

dndras ilagen om Finansinspektionens tillsynsavgift (879/2008) 1 § 1 mom. 4 och 22 punkten,
4§ 1 mom., 5§ 1 mom. och6§ 1 mom.,

sédana de lyder, 1 § 1 mom. 4 punkten i lag 758/2012, 1 § 1 mom. 22 punkten sddan den lyder i

lag 576/2017, 4 § 1 mom. sadant det lyder i lag 359/2017, 5 § 1 mom. sddant det lyder i lag 1443/
2016 och 6 § 1 mom. sddant det lyderilag / ,och

fogas till 1 § 1 mom., sddant det lyder i lagarna 758/2012, 255/2013, 171/2014, 738/2016, 856/
2016, 1443/2016, 359/2017 och 576/2017, en ny 23 punkt som foljer:

1§
Avgifisskyldiga

Skyldiga att betala tillsynsavgift till Finansinspektionen &ar

4) emittenter av vardepapper som pé ansdkan har tagits upp till handel i Finland pa en reglerad
marknad enligt lagen om handel med finansiella instrument ( /),

22) registrerade ombud som avses i lagen om ombud for obligationsinnehavare (574/2017),
23) referensvéirdesadministratorer som avses i 5 § 32 punkten i lagen om Finansinspektionen.

4§
Proportionell tillsynsavgift

Avgiftsgrunden for en proportionell tillsynsavgift, avgiften i procent av avgiftsgrunden och de
avgiftsskyldiga bestdms som foljer:
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Avgiftsskyldiga Avgiftsgrund Avgiftsbelopp i
procent av avgiftsgrun-
den

inléningsbank enligt kreditinstitutslagen (610/ balansomslutning 0,0027

2014)

kreditforetag enligt kreditinstitutslagen balansomslutning 0,0027

andra betalningsinstitut enligt lagen om omséttning 0,24

betalningsinstitut dn institut for elektroniska pen-

gar

institut for elektroniska pengar enligt lagen om | balansomslutning 0,0027

betalningsinstitut

skadeforsikringsbolag enligt forsakringsbolags- | balansomslutning x 4 0,0027

lagen (521/2008)

livforsékringsbolag enligt forsdkringsbolagslagen | balansomslutning 0,0027

specialforetag enligt forsakringsbolagslagen balansomslutning 0,0027

arbetspensionsforsakringsbolag enligt lagen om | balansomslutning 0,0027

arbetspensionsforsikringsbolag (354/1997)

forsakringsforening enligt lagen om forsékrings- | balansomslutning x 4 0,0027

foreningar (1250/1987)

pensionsstiftelser enligt lagen om pensionsstiftel- | balansomslutning 0,0027

ser

pensionskassa enligt lagen om forsdkringskassor |balansomslutning 0,0027

sjukkassa enligt lagen om forsékringskassor balansomslutning x 4 0,0027

annan forsékringskassa enligt lagen om balansomslutning 0,0027

forsakringskassor én pensionskassa eller sjuk-

kassa

Lantbruksforetagarnas pensionsanstalt enligt balansomslutning 0,0027

lagen om pension for lantbruksforetagare (1280/

2006)

Sjomanspensionskassan enligt lagen om sj6- balansomslutning x 0,4 |0,0027

manspensioner (1290/2006)

arbetsloshetsforsakringsfonden enligt lagen om | balansomslutning 0,0027

finansiering av arbetsloshetsformaner (555/1998)

och Utbildningsfonden

Olycksfallsforsakringscentralen, Trafik- balansomslutning x 4 0,0027

forsdkringscentralen, Patientforsékringscentra-
len, Milj6forsakringscentralen och stodkassan for
arbetsloshetskassorna enligt lagen om arbetslos-
hetskassor (603/1984)
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statens pensionsfond enligt lagen om statens pen- | balansomslutning x 0,4 |0,0027

sionsfond (1297/2006), pensionsanstalten Keva

enligt lagen om Keva (66/2016) och kyrkans pen-

sionsfond enligt kyrkolagen (1054/1993)

filialer till utlandska EES-kreditinstitut, i kategori | kalkylméssig balansom- | 0,0009

I slutning for filialer till
EES-kreditinstitut

filialer till utlaindska EES-kreditinstitut, i kategori | kalkylméssig balansom- |0,0014

I slutning for filialer till
EES-kreditinstitut

filialer till utlindska EES-kreditinstitut, i kategori | kalkylmassig balansom- |0,0018

I slutning for filialer till
EES-kreditinstitut

filial till tredjeldnders kreditinstitut kalkylmaissig balansom- |0,0027
slutning for filialer till
tredjeldnders kreditinsti-
tut

filialer till andra utlandska betalningsinstitut &n | omséttning 0,10

betalningsinstitut som motsvarar institut for

elektroniska pengar vars hemstat hor till EES

filialer till utlindska betalningsinstitut som mots- | balansomslutning 0,0009

varar institut for elektroniska pengar vars hemstat
hor till EES
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fondbolag enligt lagen om placeringsfonder de av fondbolaget i Fin- |0,0021
land forvaltad place-
ringsfondernas
sammanlagda tillgangar
tillaggsavgift for fondbolag som tillhandahaller |kapitalforvaltningens 0,32
kapitalforvaltning eller investeringsradgivning och investeringsradgiv-
ningens omsattning
auktoriserade AIF-forvaltare enligt lagen om for- | de av AIF-forvaltareni | 0,0021
valtare av alternativa investeringsfonder Finland forvaltade AIF-
fondernas sammanlagda
tillgangar
tilldggsavgift for AIF-forvaltare som tillhandahé- | omsittningen fran dessa | 0,32
ller tjanster enligt 3 kap. 2 § 2 mom. i lagen om | funktioner
forvaltare av alternativa investeringsfonder eller
anknytande tjanster enligt lagens 3 kap. 3 §
foretag som med auktorisation i Finland forvaltar |de av foretaget i Finland |0,0021

bade placeringsfonder och AIF-fonder

forvaltade placerings-
fondernas och AIF-fon-
dernas sammanlagda
tillgéngar

borser enligt lagen om handel med finansiella omsittning 1,24 och minst 50 000
instrument euro
andra vardepappersforetag enligt lagen om inves- | omsittning 0,32
teringstjanster (747/2012) &n sddana som avses i
6 kap. 1 § 3—6 mom. i den lagen
vardepappersforetag enligt 6 kap. 1 § 3—5 mom. | omséttning 0,10
i lagen om investeringstjénster
arbetsloshetskassor enligt lagen om arbetslos- medlemsavgiftsintdkter |0,63
hetskassor
filialer till utlindska EES-vérdepappersforetag | omsittning 0,14
filialer till vardepappersforetag i tredjeldnder omséttning 0,32
filialer till utlindska EES-fondbolag som inte for- | omséttning 0,14
valtar en placeringsfond i Finland
filialer till utlindska EES-fondbolag som forval- |de av det utldndska fond- | 0,0017
tar en placeringsfond i Finland bolaget i Finland forval-
tade placeringsfondernas
sammanlagda tillgangar
utlindska EES-fondbolag som inte har filial i de av det utlindska fond- | 0,0017

Finland och som forvaltar en placeringsfond i
Finland

bolaget i Finland f6rval-
tade placeringsfondernas

sammanlagda tillgangar
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tilldggsavgift for AIF-forvaltare som forvaltar de av det utlandska fond- | 0,0010
AlF-fonder etablerade i en EES-stat eller ett tred- | bolaget i Finland forval-
jeland tade placeringsfondernas
sammanlagda tillgangar
filialer till EES-baserade AIF-forvaltare som inte | omséttning 0,14
forvaltar AIF-fonder i Finland
filialer till EES-baserade AIF-forvaltare som for- | de av den EES-baserade |0,0017
valtar AIF-fonder i Finland AIF-forvaltaren i Fin-
land forvaltade AIF-fon-
dernas sammanlagda
tillgangar
EES-baserade AIF-forvaltare som inte har filial i |de av den EES-baserade |0,0017
Finland och som forvaltar AIF-fonder i Finland | AIF-forvaltaren i Fin-
land forvaltade AIF-fon-
dernas sammanlagda
tillgangar
filialer till AIF-forvaltare etablerade i tredjeland | omsattning 0,32
filialer till tredjeldnders forsdkringsbolag premieintdkter 0,029
58

Grundavgiften for avgifisskyldiga som betalar proportionell tillsynsavgift

Beloppet i euro av den grundavgift som ska betalas utover proportionell avgift enligt 4 § och de

avgiftsskyldiga bestdms som foljer:
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Avgiftsskyldiga

Grundavgift i euro

afférsbank enligt lagen om affarsbanker och andra kreditinstitut i aktiebola-
gsform (1501/2001), sparbanksaktiebolag enligt sparbankslagen (1502/
2001) och andelsbanksaktiebolag enligt lagen om andelsbanker och andra
kreditinstitut i andelslagsform (423/2013)

6420

annat kreditinstitut 2140
tilldggsavgift for kreditinstitut vars provisionsintékter 6verstiger finansnetto | 9 630
betalningsinstitut 2 140
forsakringsbolag 6 420
specialforetag enligt forsakringsbolagslagen 2 140
forsékringsforeningar 1070
pensionsstiftelser och pensionskassor 1284
andra forsikringskassor dn pensionskassor 856

arbetsloshetskassor 6420
Lantbruksforetagarnas pensionsanstalt, Sjdmanspensionskassan, arbetslos- |6 420

hetsforsikringsfonden och Utbildningsfonden
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Olycksfallsforsékringscentralen, Trafikforsakringscentralen, Patientforsdk- |1 284
ringscentralen, Miljoforsékringscentralen och stddkassan for arbetsloshets-

kassorna
statens pensionsfond, pensionsanstalten Keva och kyrkans pensionsfond 16 050
filialer till tredjelédnders kreditinstitut 3210
filialer till utlaindska EES-kreditinstitut, i kategori I 2140
filialer till utlindska EES-kreditinstitut, i kategori II 3210
filialer till utlindska EES-kreditinstitut, i kategori II1 4301
fondbolag 4280
foretag som é&r auktoriserade AIF-forvaltare 4280
foretag som dr auktoriserade som AIF-forvaltare och fondbolag 6 420
foretag som é&r auktoriserade som fondbolag och som ar registreringsskyl-
diga enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder 4 815
andra vardepappersforetag dn sddana som avses i 6 kap. 1 § 3—5 mom. i
lagen om investeringstjénster 6 420
véardepappersforetag enligt 6 kap. 1 § 3—6 mom. i lagen om investerings-
tjénster 1070
filialer till utlindska EES-vérdepappersforetag 2 140
filialer till vardepappersforetag i tredjeldnder 3210
filialer till utlindska betalningsinstitut vars hemstat hor till EES 1070
filialer till utlindska EES-fondbolag 2 140
filialer till EES-baserade AIF-forvaltare 2 140
filialer till AIF-forvaltare som ar etablerade i tredjeland 3210
filialer till tredjelénders forsdkringsbolag 3210
leverantorer av datarapporteringstjénster enligt lagen om handel med finan-
siella instrument 10 700
6§

Grundavgift for ovriga avgifisskyldiga

Grundavgiften i euro for andra avgiftsskyldiga dn de som avses i 4 § och de avgiftsskyldiga be-
stdims som foljer:
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Avgiftsskyldiga Grundavgift i euro
vardepapperscentraler enligt lagen om vardeandelssystemet och om clea- | 278 200
ringverksamhet

den gamla insdttningsgarantifond som avses i lagen om dndring av kredit- |12 840
institutslagen (1199/2014)

sikerhetsfonden enligt kreditinstitutslagen 2 140
juridiska personer som tillhandahaller tjdnster som avsesi7,7aoch7b§1i |1 070
lagen om betalningsinstitut

fysiska personer som tillhandahaller tjanster som avsesi7,7aoch7b§i (214
lagen om betalningsinstitut

ersittningsfonden for investerarskydd enligt lagen om investeringstjénster |3 210
enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder registrerings- |1 070
skyldiga AIF-forvaltare som inte dr auktoriserade som fondbolag

den som bedriver verksamhet med stod av ett undantag enligt 10 kap. 2 § |2 140
3 mom. i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder

forvaringsinstitut enligt lagen om placeringsfonder 3210
forvaringsinstitut enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfon- |3 210
der

foretag som dr forvaringsinstitut enligt lagen om placeringsfonder och 5350
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder

sérskilda forvaringsinstitut enligt lagen om forvaltare av alternativa inves- |2 140
teringsfonder

centralinstitutet for sammanslutningen av inlaningsbanker enligt lagen om |6 420
en sammanslutning av inldningsbanker (599/2010)

kreditinstituts och forsakringsbolags holdingforetag samt konglomerats 10 700
holdingsammanslutning enligt lagen om tillsyn 6ver finans- och forsék-
ringskonglomerat (699/2004)

borsers och vardepapperscentralers holdingforetag 10 700
vardepappersforetags och forsékringsforeningars holdingforetag 1070
forsdkringsmaéklare enligt lagen om forsakringsformedling 1070

och en hojning med 193 euro
for varje registrerad forsak-
ringsméklare som dr anstélld
hos ett forsakringsmaklarfo-
retag eller hos en enskild
ndringsidkare vid utgangen
av aret fore det da tillsynsav-
giften bestdms.
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kontoforvaltare enligt lagen om virdeandelssystemet och om clearingverk- | 6 420
samhet

centrala motparter enligt lagen om vardeandelssystemet och om clearing- | 160 500
verksamhet

clearingmedlemmar enligt lagen om virdeandelssystemet och om clearing- | 12 840
verksamhet

clearingfonder enligt 3 kap. 3 § 4 mom. i lagen om véirdeandelssystemet |2 140
och om clearingverksamhet samt registreringsfonder enligt 6 kap. 9 § i den

lagen

emittenter av aktier som i Finland ar foremal for handel pa en reglerad 16 585

marknad enligt lagen om handel med finansiella instrument

och en hgjning med

17 120 euro om det finns en
likvid marknad for aktierna
enligt artikel 2.17 i EU:s
forordning om marknader
for finansiella instrument.

finldndska bolag vars emitterade aktier pa ansokan har tagits upp till handel
pa en reglerad marknad enligt lagen om handel med finansiella instrument
enbart i ndgon annan stat inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
an Finland

13 375
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emittenter av aktier som i Finland 4r foremal for handel pa en reglerad
marknad enligt lagen om handel med finansiella instrument, nir det ar
frdga om en avgiftsskyldig enligt 4 § i denna lag eller nir emittenten inte
har hemort i Finland

11235

och en héjning med

11 770 euro om det finns en
likvid marknad for aktierna
enligt artikel 2.17 1 EU:s
forordning om marknader
for finansiella instrument.

emittenter av andra viardepapper an aktier, nir virdepapperen i Finland ar
foremal for handel pa en reglerad marknad enligt lagen om handel med
finansiella instrument

3210

finldndska bolag vars emitterade vérdepapper av annat slag &n aktier pa 3210
ansOkan har tagits upp till handel pa en reglerad marknad enligt lagen om

handel med finansiella instrument enbart i ndgon annan stat inom Euro-

peiska ekonomiska samarbetsomradet 4n Finland

emittenter av aktier som pé ansokan ér foremal for handel i Finland paen |4 280
multilateral handelsplattform enligt lagen om handel med finansiella

instrument

emittenter av virdepapper av annat slag dn aktier som pé ansékan ar 1070
foremal for handel i Finland pa en multilateral handelsplattform enligt

lagen om handel med finansiella instrument

finlindska kreditférmedlare som é&r registrerade i enlighet med 6 § i lagen |1 200
om formedlare av konsumentkrediter som har samband med bostadsegen-

dom, nér férmedlarna inte & ombud for nagon kreditgivare
Pensionsskyddscentralen 10 700
trafikskadendmnden och patientskadendmnden 1070
verksamhetsenheter som avses i 5 § 26 punkten i lagen om Finansinspek- |19 260
tionen

filialer till utlindska EES-forsikringsbolag enligt lagen om utléndska for- |1 070
sékringsbolag (398/1995)

sadana utlandska EES-tillaggspensionsanstalter enligt lagen om pensions- |1 070
stiftelser och lagen om forsékringskassor som har filial i Finland

tredjelédnders kreditinstituts representationer 1070
sadana forsakringsformedlare enligt lagen om forsakringsformedling som |321

ar registrerade i ndgon annan EES-stat &n Finland och har filial i Finland
finansiella motparter enligt artikel 2.8 i EMIR-f6rordningen, icke-finan- 10 700
siella motparter enligt artikel 2.9 och pensionssystem enligt artikel 2.10 i

den férordningen, vilkas hemstat ar Finland

utldndska kreditformedlare enligt 2 § 1 mom. 6 punkten i lagen om férmed- | 400

lare av konsumentkrediter som har samband med bostadsegendom, nér for-
medlarna har filial i Finland
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formedlare av grésrotsfinansiering enligt lagen om grésrotsfinansiering 2 140

registrerade ombud enligt lagen om ombud for obligationsinnehavare 2 140

leverantorer av datarapporteringstjénster enligt lagen om handel med finan- | 10 700
siella instrument

referensvirdesadministratdrer enligt 5 § 32 punkten i lagen om Finans- 3000
inspektionen
referensvardesadministratorer enligt 4 § 10 punkten i lagen om Finans- 5000
inspektionen
Denna lag trider i kraft den 20
Lag

om #ndring av lagen om placeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs i lagen om placeringsfonder (48/1999) 101 a § 4 mom. sadant det lyder i lag 765/2012,
och

dndras 2 § 1 mom. 12, 14, 21 och 22 punkten, 5 § 2 mom., 8 b §, 8 ¢ § 1 mom., 57 b, 101 b och
144 ¢ §,

sédana de lyder, 2 § 1 mom. 12 och 14 punkten, 5 § 2 mom., 8 ¢ § 1 mom. och 101 b § i lag 765/
2012,2 § 1 mom. 21 och 22 punkten och 144 ¢ § i lag 163/2014, 8 b § i lagarna 1490/2011, 765/
2012, 163/2014, 175/2016 och 57 b § i lag 355/2017, som foljer:

2§

I denna lag avses med

12) finansiella instrument finansiella instrument enligt 1 kap. 14 § i lagen om investerings-
tjanster, penningmarknadsinstrument och inléning i kreditinstitut,

14) OTC-derivatinstrument andra derivatinstrument &n sddana som &r foremal for handel pa en
reglerad marknad enligt lagen om handel med finansiella instrument (  / ) eller pa ndgon annan
reglerad marknadsplats som fungerar fortlopande samt &r erkédnd och 6ppen for allménheten,

21) professionell investerare sammanslutning som avses i 1 kap. 23 § 1 mom. 1—4 punkten i
lagen om investeringstjénster, institutionella investerare som avses i 1 kap. 23 § 1 mom. 5 punk-
ten i den lagen samt andra investerare, om de skriftligen har meddelat ett fondbolag eller ett fond-
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foretag eller dess ombud att de pa grund av sin yrkesskicklighet och investeringserfarenhet &r pro-
fessionella investerare och om de uppfyller minst tvé av foljande krav:

a) investeraren har pd marknaden i fraga gjort i genomsnitt minst tio transaktioner av betydan-
de storlek per kvartal under de nédrmast foregdende fyra kvartalen,

b) virdet av investerarens placeringstillgangar overstiger 500 000 euro,

c) investeraren arbetar eller har arbetat professionellt inom finanssektorn minst ett ar i uppgif-
ter som kriaver kunskap om de planerade transaktionerna,

22) icke-professionella kunder icke-professionella kunder enligt 1 kap. 23 § 3 mom. i lagen om
investeringstjanster,

Dessutom fér fondbolagen tillhandahalla

1) kapitalforvaltning enligt 1 kap. 15 § 4 punkten i lagen om investeringstjanster,

2) investeringsradgivning enligt 1 kap. 15 § 5 punkten i lagen om investeringstjanster,

3) forvaring av finansiella instrument som &r andelar i placeringsfonder och fondforetag, enligt
2 kap. 3 § 1 mom. 7 punkten i lagen om investeringstjinster.

8b§

Ett fondbolag ska vidta tillrdckliga dtgérder for att forsoka forhindra att en 1 fondbolaget rele-
vant person genomfor privata transaktioner, om de kan orsaka intressekonflikter med transaktio-
ner eller tjénster som den relevanta personen deltar i pd grund av sin stéllning i bolaget eller om
den relevanta personen har sddan insiderinformation som avses i virdepappersmarknadslagen el-
ler konfidentiell information om placeringsfonder eller om transaktioner som gjorts for deras rak-
ning. Atgirder ska vidtas i syfte att ocksa i dvrigt sikerstilla informationens konfidentialitet.

Med relevanta personer avses 1 denna lag

1) personer som hor till ett fondbolags ledning samt anstéllda och andra fysiska personer som
tillhandahaller tjanster under fondbolagets kontroll eller som deltar i fondbolagets fondverksam-
het,

2) fysiska personer som deltar i tillhandahéllandet av sddana tjénster inom fondverksamhet
som fondbolaget har lagt ut pé entreprenad.

Finansinspektionen meddelar de ndrmare foreskrifter om privata transaktioner som behovs for
genomforandet av kommissionens riskhanteringsdirektiv.

8c§

Ett fondbolag ska i minst fem ar bevara uppgifter om varje transaktion som en placeringsfond
eller specialplaceringsfond &r delaktig i. Bestimmelser om bevarandet av uppgifter om transak-
tioner och tjanster som ingér i verksamhet som avses i 5 § 2 mom. finns i 10 kap. 12 § i lagen om
investeringstjanster.

57b§
Som fondandelsforvaltare kan sddana fondbolag, sdédana kreditinstitut enligt kreditinstitutsla-
gen och sddana virdepappersforetag enligt lagen om investeringstjanster som har rétt att tillhan-
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dahélla forvaring av finansiella instrument enligt 2 kap. 3 § 1 mom. 7 punkten i lagen om inves-
teringstjanster samt foretag som har fatt motsvarande auktorisation i en annan EES-stat vara verk-
samma. Som fondandelsforvaltare kan ocksa en sddan véirdepapperscentral vara verksam som av-
sesi 1 kap. 3 § 5 punkten i lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet (348/2017)
samt en sadan utlindsk véirdepapperscentral som avses i 6 punkten i den paragrafen och som har
fatt sdédan auktorisation att vara verksam som vérdepapperscentral i en EES-stat eller ett tredje-
land som avses i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 om forbéttrad vér-
depappersavveckling i Europeiska unionen och om virdepapperscentraler samt dndring av direk-
tiv 98/26/EG och 2014/65/EU och forordning (EU) nr 236/2012.

101b§
Finansinspektionen far utfirda nidrmare foreskrifter om innehéllet i anmélningar som avses i
100 och 101 § och hur de ska gdras samt om innehallet i fondbolagets insiderregister som avses i
101 a § och hur uppgifterna ska registreras.

144 ¢ §
Bestdmmelser om paforande, offentliggdrande och verkstéllighet av administrativa pafoljder
finns i 4 kap. i lagen om Finansinspektionen.

Denna lag tréder i kraft den 20
En sadan arlig rapport som avses i 8 b § 3 mom. och 101 a § 4 mom. i den lag som géllde nir
denna lag tridde i kraft behover inte langre 1dmnas till Finansinspektionen for ar 2017.

Lag
om indring av lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder (162/2014) 7 kap. 8 § 2 mom.
och 19 kap. 6 §, avdem 19 kap. 6 § sadan den lyder delvis dndrad i lag 739/2016,

dndras 2 kap. 4 § 19 punkten, 5 § 2 mom. 10 punkten, 6 § 2 och 3 mom. och 7 § 1 mom. 2 punk-
ten, 3 kap. 2 § 2 mom. och 3 §, 6 kap. 2 § 6 mom., 7 kap. 5 § 2 mom., 12 kap. 8 § 4 mom., 13 kap.
2 § 2 mom., 14 kap. 1 § 1 mom. 2 punkten, 19 kap. 1 och 2 §, 5 § 3 mom. och 7 §, rubriken for
21 kap. 3 § och 1 mom. i den paragrafen samt rubriken for 6 § och 4 mom. i den paragrafen och
22 kap. 3 §, avdem 14 kap. 1 § 1 mom. 2 punkten sddan den lyder i lag 627/2014, och

fogas till 14 kap. 1 § 1 mom., sddant det lyder delvis dndrat i lag 627/2017, en ny 2 a-punkt som
foljer:

163



Riksdagens svar RSv 187/2017 rd

2 kap.
Definitioner
4§
Definitioner med anknytning till AIFM-direktivet

I denna lag avses med

19) AIF-forvaltarens viardmedlemsstat en EES-stat, annan dn hemmedlemsstaten, dir en EES-
baserad AIF-forvaltare

a) forvaltar EES-baserade AIF-fonder,

b) marknadsfor andelar i en EES-baserad AIF-fond,

c) marknadsfor andelar i en tredjelandsbaserad AIF-fond, och

d) tillhandahaller tjédnster som avses i 3 kap. 2 § 2 mom. och 3 §,

58
Definitioner med anknytning till EU-lagstiftning

10) direktivet om marknader for finansiella instrument Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU om marknader for finansiella instrument och om éndring av direktiv 2002/92/EG
och av direktiv 2011/61/EU,

6§
Definitioner med anknytning till finansmarknadslagstifiningen

I denna lag avses med

1) professionell kund och icke-professionell kund detsamma som i 1 kap. 23 § i lagen om in-
vesteringstjinster,

2) finansiellt instrument detsamma som i 1 kap. 14 § i lagen om investeringstjinster,

3) virdepappersforetags filial detsamma som i 1 kap. 13 § i lagen om investeringstjanster,

4) investeringstjdnster detsamma som i 1 kap. 15 § i lagen om investeringstjanster,

5) utldndskt EES-virdepappersforetag detsamma som i 1 kap. 13 § i lagen om investerings-
tjénster,

6) utlindskt EES-forsdkringsbolag detsamma som i 1 kap. 2 § i lagen om utlindska forsik-
ringsbolag (398/1995).

164



Riksdagens svar RSv 187/2017 rd

Vad som i denna lag foreskrivs om utlindska EES-virdepappersforetags filialer ska tillimpas
pa sddana utlindska anknutna ombud for i Finland etablerade utlindska EES-vérdepappersfore-
tag som avses i 4 kap. 1 § i lagen om investeringstjanster.

78
Ovriga definitioner

I denna lag avses med

2) onoterat bolag bolag som har sitt stadgeenliga site i en EES-stat och vars aktier inte har ta-
gits upp till handel pa en saddan reglerad marknad som avses i 1 kap. 2 § 1 mom. 5 punkten i lagen
om handel med finansiella instrument (/).

3 kap.
Verksamhet som AIF-forvaltare

2§
Andpra tillatna tjdnster

En extern AIF-forvaltare som &r auktoriserad i enlighet med 1 § i detta kapitel far dessutom till-
handahélla kapitalférvaltning enligt 1 kap. 15 § 4 punkten i lagen om investeringstjanster.

38
Sidotjdnster

En AIF-forvaltare med auktorisation enligt 2 § 2 mom. far i enlighet med auktorisationen dess-
utom som sidotjénster tillhandahalla

1) investeringsradgivning enligt 1 kap. 15 § 5 punkten i lagen om investeringstjénster,

2) forvaring av finansiella instrument enligt 2 kap. 3 § 1 mom. 7 och 8 punkten i lagen om in-
vesteringstjanster i frdga om andelar i placeringsfonder och i AIF-fonder,

3) mottagande och formedling av order enligt 1 kap. 15 § 1 punkten i lagen om investerings-
tjénster.
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6 kap.
Verksamhetsforutsittningar

2§
Minimikapital

Trots vad som foreskrivs i 1—4 mom. i denna paragraf ska en AIF-forvaltare som tillhanda-
haller tjanster enligt 3 kap. 2 § 2 mom. och 3 kap. 3 § alltid uppfylla de krav som foreskrivs i
6 kap. 2 § 1 mom. i lagen om investeringstjanster.

7 kap.
Organisering av verksamheten

58
Kundskydd i samband med investeringstjinster

En AIF-forvaltare ska ha effektiva forfaranden for att i behorig ordning och sé snabbt som moj-
ligt behandla sddana klagomal fran icke-professionella kunder som géller kapitalforvaltning eller
sidotjanster. Vid behandlingen av kundklagomal ska iakttas 10 kap. 15 § i lagen om investerings-
tjénster.

12 kap.

Erbjudande av andelar

83§
Kundkontroll

Det som foreskrivs i | mom. ska inte tillimpas pa AIF-forvaltare som har sitt stadgeenliga séte
i en EES-stat och vars aktier 4r foremal for handel pa en sddan reglerad marknad som avses i
1 kap. 2 § 1 mom. 5 punkten i lagen om handel med finansiella instrument.
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13 kap.

Marknadsforing till icke-professionella kunder

238
Auktorisationsvillkor

Trots bestimmelserna i 1 mom. kan andelar i en registreringsskyldig AIF-forvaltare eller en
AlF-forvaltare som é&r registreringsskyldig i EES, nér den &r en internt forvaltad AIF-fond vars
aktier har tagits upp till handel pa en reglerad marknad enligt 1 kap. 2 § 1 mom. 5 punkten i lagen
om handel med finansiella instrument, alltid marknadsforas till icke-professionella kunder i Fin-
land.

14 kap.

Auktorisation att verka som forvaringsinstitut

1§
Forvaringsinstitut

Foljande foretag far vara forvaringsinstitut for en AIF-fond:

2) ett virdepappersforetag som avses i lagen om investeringstjinster och vars kapitalbas alltid
ska uppga till minst det startkapital som anges i artikel 28.2 i kreditinstitutsdirektivet och som till-
handahéller férvaring av finansiella instrument enligt 2 kap. 3 § 1 mom. 7 punkten i lagen om in-
vesteringstjinster,

2 a) ett utlindskt EES-vérdepappersforetags filial som fatt auktorisation motsvarande verk-
sambhetstillstand enligt 3 kap. 1 § i lagen om investeringstjanster i ndgon annan stat én Finland och
som uppfyller de villkor for virdepappersforetag som foreskrivs ovan i 2 punkten,
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19 kap.

EES-staterna

1§

Rdtt att forvalta EES-baserade AIF-fonder och tillhandahdlla investeringstjdnster i andra EES-
stater

En auktoriserad AIF-forvaltare far forvalta AIF-fonder baserade i andra EES-stater eller i en
annan EES-stat tillhandahalla kapitalférvaltning enligt 3 kap. 2 § 2 mom. och sidotjénster enligt
3 § efter att till Finansinspektionen ha ldamnat foljande information:

1) uppgift om de EES-stater dér den avser att forvalta AIF-fonder eller tillhandahalla kapital-
forvaltning och sidotjénster,

2) en verksamhetsplan dér det framgar vilka AIF-fonder som den avser att forvalta och vilka
tjénster den avser att tillhandahalla.

Om verksamheten enligt 1 mom. bedrivs genom en filial ska dessutom foljande information
lamnas till Finansinspektionen innan verksamheten inleds:

1) filialens organisatoriska struktur,

2) en adress i AIF-fondens hemmedlemsstat dér relevanta handlingar kan erhéllas,

3) namn och kontaktuppgifter for de personer som ansvarar for ledningen av filialen.

AlF-forvaltaren far inleda verksamhet som avses i 1| mom. efter att ha tagit emot Finansinspek-
tionens underrittelse om saken.

AlF-forvaltaren ska vid varje édndring av ndgon av de uppgifter som avses i1 denna paragraf
skriftligen underrétta Finansinspektionen om denna &ndring senast en ménad innan en planerad
andring genomfors eller omedelbart efter det att en oplanerad dndring &gt rum.

28

EES-baserade AIF-forvaltares rdtt att forvalta AIF-fonder och tillhandahdlla investeringstjins-
ter i Finland

En EES-baserad AIF-forvaltare far utan att etablera dotterforetag eller filial forvalta AIF-fon-
der eller tillhandahalla kapitalforvaltning enligt 3 kap. 2 § 2 mom. och sidotjénster enligt 3 § i Fin-
land under samma forutsittningar som AIF-forvaltare som ar auktoriserade enligt denna lag.

En AIF-forvaltare som avses i 1 mom. féar borja forvalta AIF-fonder och tillhandahélla kapital-
forvaltnings- och sidotjénster i Finland efter att ha fitt en underrittelse om saken fran sin hem-
medlemsstats utlindska EES-tillsynsmyndighet.
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58
EES-baserade AIF-forvaltares rdtt att marknadsfora AIF-fonder i Finland

Den som har rétt att i Finland férmedla order enligt 1 kap. 15 § 1 lagen om investeringstjénster
far marknadsfora andelar i EES-baserade AIF-fonder i Finland endast om forvaltaren av AIF-fon-
den i fraga har fatt en sddan underriéttelse fran en EES-tillsynsmyndighet som avses i 1 mom.

78
Bemyndigande att utfirda forordning

Genom forordning av finansministeriet far, om inte nagot annat foljer av kommissionens dele-
gerade forordning, for genomforande av AIFM-direktivet utfirdas nidrmare bestimmelser om sé-
dan dokumentation och information som avsesi4 § 1 mom.

21 kap.

Bestimmelser som giller Finansinspektionen

38
Férvaltning av AIF-fonder och tillhandahdllande av investeringstjdnster i EES-stater

Finansinspektionen ska efter att ha fatt en anmélan enligt 19 kap. 1 § sékerstélla om en AIF-for-
valtare foljer denna lag nér den forvaltar AIF-fonder och tillhandahéller kapitalforvaltnings- och
sidotjanster. Dessutom ska Finansinspektionen sékerstilla om AIF-forvaltarens auktorisation
omfattar sddan forvaltning av AIF-fonder samt tillhandahéllande av kapitalforvaltnings- och si-
dotjanster som avses i den verksamhetsplan som fogats till anmélan. Finansinspektionen ska se-
nast en manad efter det att den har tagit emot en fullstindig anmélan dverldmna handlingarna till
de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens virdmedlemsstat. En forklaring om att anmélaren
ar en auktoriserad AIF-forvaltare enligt denna lag ska dé bifogas.

68§

Andrade uppgifier om forvaltning, tillhandahdllande av investeringstjcinster eller marknadsfo-
ring

Om en planerad dndring genomfors trots ett forbud eller om det framgétt ndgon annan omstan-
dighet som innebér att AIF-forvaltaren inte langre iakttar denna lag eller de bestimmelser och f6-
reskrifter som utfardats med stdd av den, ska Finansinspektionen vidta nddvandiga atgirder i en-
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lighet med 3 kap. i lagen om Finansinspektionen och vid behov i alla EES-stater forbjuda forvalt-
ning av AlF-fonder, tillhandahéllande av kapitalférvaltnings- och sidotjianster samt erbjudande
av andelar.

22 kap.
Pafoljder, 6verklagande och rapportering om évertridelser
38
Bestimmande och verkstdllighet av administrativa pdfoljder
I 4 kap. i lagen om Finansinspektionen foreskrivs om bestdimmande, offentliggérande och

verkstillighet av administrativa pafoljder.

Denna lag tréder i kraft den 20
En sddan arlig rapport som avses i 7 kap. 8 § 2 mom. i den lag som géllde nér denna lag tradde i
kraft behdver inte ldngre lamnas till Finansinspektionen for ar 2017.

Lag
om dndring av lagen om viardeandelssystemet och om clearingverksamhet
I enlighet med riksdagens beslut
upphdvs 1 lagen om vérdeandelssystemet och om clearingverksamhet (348/2017) 2 kap. 19 §
4 mom.,
dndras 1 kap. 3 § 1 mom. 1 punkten, 2 kap. 16 § och 21 § 2 mom., 3 kap. 1 § 4 mom., 5 §
4 mom., 6 § 1 mom. och 11 § 1 mom. samt 8 kap. 1 § 3 mom., samt
fogas till 6 kap. en ny 8 § som foljer:
1 kap.
Allménna bestimmelser
38

Definitioner

I denna lag avses med
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1) vdrdeandelar sddana aktier, andelar och andra réttigheter enligt 2 kap. 1 § 1 vérdepap-
persmarknadslagen (746/2012), andra finansiella instrument enligt 1 kap. 14 § i lagen om inves-
teringstjénster (747/2012) och med dem jamforbara rittigheter samt andra viardepapper som har
anslutits till vardeandelssystemet,

2 kap.

En virdepapperscentrals verksamhetstillstind, figare, forvaltning och verksamhet samt
centrala motparter

16 §
Privata transaktioner

Om en virdepapperscentral tillhandahéller investeringstjénster pa det sitt som avses i artikel
73 i EU:s virdepapperscentralsforordning ska pa privata transaktioner som utfors av vardepap-
perscentralens ledning och anstéllda tillimpas vad som i 7 kap. 2 § 2 mom. i lagen om investe-
ringstjénster foreskrivs om privata transaktioner som utfors av virdepappersforetags verkstéllan-
de ledning, anstéllda och anknutna ombud.

21§

Finansinspektionens behorighet att utfdarda foreskrifter

Finansinspektionen far dessutom utfirda nidrmare foreskrifter om innehallet i insideranmal-
ningar enligt 18 § och hur de ska goras, om innehallet i virdepapperscentralens insiderregister en-
ligt 19 § och hur uppgifterna ska registrera samt om hur sédana rapporter som avses i22 § 1 mom.
ska goras och hur de ska behandlas hos viardepapperscentralen.

3 kap.

Clearingmedlemmar och kontoforvaltare

1§
Beviljande av rdtt att vara verksam som clearingmedlem

Pé de villkor som finansministeriet bestimmer far en viardepapperscentral bevilja ocksa andra
finldndska och utldndska foretag som uppfyller villkoren i 2 mom. 2—4 punkten i denna paragraf
och som har tillrdckliga forutsittningar nir det géller kapitaltdckning och riskhantering rétt att
vara verksam som clearingmedlem. I de villkor som finansministeriet bestimmer ska det krévas

171



Riksdagens svar RSv 187/2017 rd

att det sokande foretaget 1dmnar virdepapperscentralen utredningar som i tillimpliga delar mot-
svarar de utredningar som enligt 3 kap. 1 § i lagen om investeringstjanster ska fogas till ett vér-
depappersforetags ansdkan om verksamhetstillstand.

58
Virdepapperscentralens och clearingmedlemmens pantritt

Om en i 1 eller 2 mom. i denna paragraf ndmnd forpliktelse som géller pantsatt egendom
asidositts, far panthavaren omvandla egendomen till pengar for att clearingen ska kunna genom-
foras. Om den pantsatta egendomen bestér av virdepapper eller finansiella instrument som é&r f6-
remal for handel pa en handelsplats som avses i 1 kap. 2 § 1 mom. 13 punkten i lagen om handel
med finansiella instrument ( / ) kan vérdepapperen eller de finansiella instrumenten omvand-
las till pengar pa handelsplatsen. Vid omvandlingen &r det ocksé annars mojligt att avvika fran
vad som i lagen foreskrivs om begrinsningar i panthavarens rétt, om inte avvikelsen oskaligt
dventyrar pantdgarens, gildenérens eller de 6vriga borgenérernas intressen. En clearingmedlem
har ritt att omsétta pantsatt egendom ocksd om en tillhandahallare av investeringstjanster som
inte ar clearingmedlem &sidosétter sina forpliktelser till foljd av transaktioner som ska ges clea-
ring och avvecklas.

6§
Beviljande av rdtt att vara verksam som kontoforvaltare

En vérdepapperscentral ska bevilja finska staten, Finlands Bank och centralbankerna i andra
EES-stater, samt sddana borser, centrala motparter och utldndska véardepapperscentraler som av-
ses i lagen om handel med finansiella instrument rétt att vara verksam som kontoforvaltare. Rétt
att vara verksam som kontoforvaltare ska beviljas dven sadana tillhandahallare av investerings-
tjanster och clearingmedlemmar

1) vars planerade verksamhet uppfyller de tekniska krav som verksamheten stéller,

2) som med beaktande av tidigare verksamhet eller av ndgon annan orsak med fog kan anses
uppfylla kraven pa juridisk sakkunskap och etisk standard,

3) vars planerade verksamhet inte dventyrar viardeandelssystemets och virdeandelsregistrets
tillforlitlighet och d&ndamalsenlighet,

4) vars aktiekapital, andelskapital eller ndgot annat motsvarande kapital uppgar till minst
730 000 euro, och

5) som uppfyller 6vriga krav i vardepapperscentralens regler.
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11§

Tilldmpning av procedurbestimmelserna om investeringstjdnster pd clearingmedlemmar och
kontoforvaltare

Vad som foreskrivs om privata transaktioner i 7 kap. 2 § 2 mom. i lagen om investeringstjéns-
ter och om hantering av intressekonflikter i 9 § i det kapitlet, om vardepappersforetags skyldighet
att sdrredovisa kundmedel i 9 kap. 1 § och orderhantering i 10 kap. 9 § i den lagen ska tillimpas
ocksa pé clearingmedlemmar och kontoforvaltare.

6 kap.
Aktier och andelar som hor till viirdeandelssystemet

8§
Bolag vilkas aktier inte dr foremdl for handel pd en handelsplats

Om etti 1 § avsett aktiebolags aktier inte dr foremal for handel pa en handelsplats som avses i
1 kap. 2 § 1 mom. 13 punkten i lagen om handel med finansiella instrument, far aktierna inte an-
slutas till ett utlaindskt virdeandelssystem.

8 kap.
Sarskilda bestaimmelser

1§
Tystnadsplikt

Virdepapperscentraler har trots bestimmelserna om tystnadsplikt rétt att ur virdeandelssyste-
met ldmna ut uppgifter till insiderregister 6ver dgande och till register Gver privata transaktioner
som gors av saddana personer med inflytande som avses i 7 kap. 2 § 2 mom. i lagen om investe-
ringstjénster.

Denna lag trader i kraft den 20 .
En sédan arlig rapport som avses i 2 kap. 16 § 2 mom. i den lag som géllde nir denna lag trddde
i kraft behover inte ldngre ldmnas till Finansinspektionen for ar 2017.
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Lag

om dndring av 1 § i lagen om vissa villkor vid virdepappers- och valutahandel samt avveck-
lingssystem

I enlighet med riksdagens beslut
dndras 1 lagen om vissa villkor vid vardepappers- och valutahandel samt avvecklingssystem
(1084/1999) 1 § 1 mom. 1 punkten, sddan den lyder i lag 768/2012, som foljer:

1§
Tillimpningsomrdde
Denna lag géller nettning och annan avveckling i avvecklingssystem av betalningsforpliktel-
ser och av sddana leveransforpliktelser som ar forknippade med

1) handel med finansiella instrument enligt 1 kap. 14 § i lagen om investeringstjanster (747/
2012) samt andra dédrmed jdmforbara virdepapper och derivatinstrument, eller

Denna lag trader i kraft den 20

Lag
om indring av 3 § i lagen om finansiella siikerheter
I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1lagen om finansiella sdkerheter (11/2004) 3 § 2 mom. 3 punkten, sddan den lyder i lag
623/2014, som foljer:

38
Definitioner

3) kreditinstitut enligt 1 kap. 7 § och finansiella institut enligt 1 kap. 11 § i kreditinstitutslagen,
vardepappersforetag enligt 1 kap. 13 § 1 mom. 1 punkten i lagen om investeringstjanster (747/
2012), fondbolag enligt 2 § 1 mom. 3 punkten och férvaringsinstitut enligt 2 § 1 mom. 5 punkten i
lagen om placeringsfonder (48/1999), AIF-forvaltare enligt 2 kap. 2 §, forvaringsinstitut enligt
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14 kap. 1 § och sérskilda forvaringsinstitut enligt 14 kap. 3 § 1 lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder (162/2014), forsidkringsbolag enligt 1 kap. 1 § i forsédkringsbolagslagen (521/
2008), arbetspensionsforsdkringsbolag enligt 1 § i lagen om arbetspensionsforsikringsbolag
(354/1997) och forsékringsforeningar enligt 1 kap. 1 § 2 mom. i lagen om forsékringsforeningar
(1250/1987),

Denna lag tréder i kraft den 20

Lag
om indring av 5 a § i lagen om virdeandelskonton

I enlighet med riksdagens beslut
dndras 1lagen om virdeandelskonton (827/1991) 5 a § 3 mom., sddant det lyder i lag 350/2017,
som foljer:

Ett forvaltningskonto kan innehas av en viardepapperscentral, en centralbank eller en kontofor-
valtare. Som kontoforvaltare kan vardepapperscentralen godkinna ocksa ett sddant kreditinstitut
eller vardepappersforetag som har ritt att tillhandahélla forvaring av finansiella instrument enligt
lagen om investeringstjinster (747/2012), ett utlandskt samarbetsorgan enligt 2 kap. 10 § i lagen
om vérdeandelssystemet och om clearingverksamhet eller nigon annan sadan utldndsk organisa-
tion som star under tillrdcklig offentlig tillsyn och vars finansiella verksamhetsbetingelser och
forvaltning uppfyller kraven pé en tillforlitlig skotsel av uppgifterna.

Denna lag trader i kraft den 20

Lag
om indring av 1 kap. 1 och 2 § i lagen om viirdepapperskonton

I enlighet med riksdagens beslut

175



Riksdagens svar RSv 187/2017 rd

dndras ilagen om virdepapperskonton (750/2012) 1 kap. 1 § 2 mom. och 2 § 1 och 2 punkten,
avdem 2 § 1 mom. 2 punkten saddan den lyder i lag 351/2017, som f6ljer:

1§
Tilldmpningsomrdde

Vad som i denna lag foreskrivs om vérdepapper ska tillimpas pé vardepapper som avses i vér-
depappersmarknadslagen (746/2012) och i tillimpliga delar pa andra finansiella instrument som
avses i 1 kap. 14 § i lagen om investeringstjénster (747/2012).

2§
Definitioner

I denna lag avses med

2) forvarare foretag som avses i 2 kap. 1 § 1 mom. eller 2 § 1 eller 4 mom. i lagen om inves-
teringstjanster och som bedriver forvaring i form av sadana sidotjénster som lagen tillater eller
som en sddan kontoforvaltare av kapitalforvaltningskonto som avses i 5 a § i lagen om vérdean-
delskonton (827/1991),

Denna lag tréder i kraft den 20

Lag
om idndring av lagen om resolution av kreditinstitut och virdepappersforetag
I enlighet med riksdagens beslut
dndras i lagen om resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag (1194/2014) 1 kap. 6 §

3 mom. 6 punkten, 7 kap. 6 § 1 och 3 mom., 12 kap. 2 § 1 mom. 3 punkten och 18 kap. 2 § som fol-
jer:
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1 kap.

Allméinna bestimmelser

6§
Lagens syften och allmdnna tillimpningsprinciper

Vid tillampning av denna lag ska verket i fraga om institut och i frdga om foretag som avses i
1 § 2 mom. beakta bland annat

6) foretagets investeringstjanster i enlighet med 1 kap. 15 § i lagen om investeringstjénster.

7 kap.
Allménna principer for resolutionsverktyg

6§
Tilldmpning av bestdmmelserna om dgartillsyn

Niér skulder konverteras till aktier eller andelar pa det sétt som avses i 8 kap. eller nér aktier el-
ler andelar 6verfors med stod av 9 kap., tillimpas 3 kap. i kreditinstitutslagen, 6 a kap. 1 § i lagen
om investeringstjénster och 32 a—32 c § i lagen om Finansinspektionen, om inte ndgot annat f6-
reskrivs nedan i denna paragraf.

Med avvikelse fran vad som foreskrivs i kreditinstitutslagen och i lagen om investeringstjéns-
ter kan verket med stod av bestimmelserna i 8 och 9 kap. i denna lag 6verfora aktier och andelar
innan Europeiska centralbanken har fattat beslut enligt 3 kap. 2 § 2 mom. i kreditinstitutslagen el-
ler Finansinspektionen har beviljat tillstdnd enligt 6 a kap. 2 § 2 mom. i lagen om investerings-
tjanster. Verket har emellertid uteslutande rétt att utova de réttigheter som ar forenade med akti-
erna och andelarna till dess att Europeiska centralbanken har fattat sitt beslut eller Finansinspek-
tionen har beviljat nimnda tillstdnd eller har beslutat om den forbjuder 6verlatelsen av aktierna
eller andelarna eller till utgdngen av den tidsfrist som avses i 32 b § i lagen om Finansinspektio-
nen.
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12 kap.
Verkets befogenheter
2§
Kompletterande befogenheter
Verket har, nir det utvar resolutionsbefogenheter enligt 8—11 kap., ratt att

3) kriva att Finansinspektionen avbryter handeln med finansiella instrument i ett institut som
har stéllts under resolutionsforvaltning eller skjuter upp upptagandet till handel pé en sadan reg-
lerad marknad som avses i 1 kap. 2 § 1 mom. 5 punkten i lagen om handel med finansiella instru-
ment( / ),

18 kap.
Administrativa pafoljder
2§
Pdforande och verkstillighet av administrativa pdféljder

I 4 kap. i lagen om Finansinspektionen foreskrivs om paférande, offentliggérande och verk-
stéllighet av administrativa pafoljder.

Denna lag tréder i kraft den 20

Lag
om Andring av 7 kap. 10 § i lagen om myndigheten for finansiell stabilitet

I enlighet med riksdagens beslut
dndras i lagen om myndigheten for finansiell stabilitet (1195/2014) 7 kap. 10 § som foljer:
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7 kap.
Sérskilda bestimmelser
10 §
Padforande och verkstillighet av administrativa paféljder
I 4 kap. i lagen om Finansinspektionen foreskrivs om paférande, offentliggérande och verk-

stéllighet av administrativa pafoljder.

Denna lag tréder i kraft den 20

Lag
om indring av 2 och 3 § i lagen om tillsyn 6ver finans- och forsikringskonglomerat

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om tillsyn over finans- och forsdkringskonglomerat (699/2004) 2 § 1 mom.
2 punkten och 3 § 3 mom. 1 punkten, sddana de lyder, 2 § 1 mom. 2 punkten i lag 763/2012 och
3 § 3 mom. 1 punkten i lag 622/2014, som foljer:

238
Definitioner

I denna lag avses med

2) virdepappersforetag vardepappersforetag som avses i 1 kap. 13 § i lagen om investerings-
tjanster (747/2012) och motsvarande utldndska vardepappersforetag,

38
Finans- och forsdkringskonglomerat

Utover vad som bestdms i denna paragraf bildas ett konglomerat av

1) reglerade foretag mellan vilka det finns en 1 5 kap. 12 § i kreditinstitutslagen, 1 kap. 26 §
15 punkten i lagen om investeringstjanster eller 1 kap. 10 § i forsdkringsbolagslagen avsedd an-
nan betydande bindning &n en sddan som avses ovan i denna paragraf samt av dylika foretags dot-
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terforetag och dgarintresseforetag, forutsatt att minst ett av de reglerade foretagen 4r ett foretag i
finansbranschen, att minst ett &r ett foretag 1 forsdkringsbranschen och att den sammanréknade
andel som foretagen i finans- och forsékringsbranschen samt den andel som foretagen i bada
branscherna var for sig innehar ar betydande vid berékning enligt 4 §,

Denna lag tréder i kraft den 20

Lag

om iAndring av 3 § i betaltjéinstlagen

I enlighet med riksdagens beslut
dndras 1 betaltjanstlagen (290/2010) 3 § 4 punkten, sddan den lyder i lag /2017, som foljer:

38
Betalningstransaktioner utanfor tillimpningsomrddet

Denna lag ska inte tillimpas pa foljande betalningstransaktioner:

4) betalningstransaktioner som avser forvaltning, inlosen eller forséljning av vardepapper och
som genomfors av viardepappersforetag, kreditinstitut, sdidana fondforetag, fondbolag och AIF-
forvaltare som tillhandahaller investeringstjanster enligt 1 kap. 15 § i lagen om investeringstjins-
ter (747/2012) och foretag som avses i 3 punkten eller andra foretag som kan forvara vardepapper,

Denna lag trader i kraft den 20

Lag

om indring av 3 § i lagen om betalningsinstitut

I enlighet med riksdagens beslut
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dndras 1 lagen om betalningsinstitut (297/2010) 3 § 4 punkten, sddan den lyder i lag 180/2014,
som foljer:

38
Betalningstransaktioner utanfor tilldmpningsomrddet

Denna lag ska inte tillimpas pé foljande betalningstransaktioner:

4) betalningstransaktioner som avser egendomsforvaltning eller inldsen eller forsdljning av
vérdepapper och som genomfors av virdepappersforetag, kreditinstitut, sddana fondftretag,
fondbolag och AIF-forvaltare som tillhandahéller investeringstjadnster enligt 1 kap. 15 § i lagen
om investeringstjénster (747/2012) och personer som avses i 3 punkten i denna paragraf eller an-
dra foretag som kan forvara vardepapper,

Denna lag tréder i kraft den 20

Lag

om indring av 1 och 9 kap. i lagen om forhindrande av penningtviitt och av finansiering av
terrorism

I enlighet med riksdagens beslut
dndras 1 lagen om forhindrande av penningtvétt och av finansiering av terrorism (444/2017)
1 kap. 2 § 1 mom. 16 punkten och 4 § 16 a-punkten, samt
fogas till 9 kap. 4 § ett nytt 4 mom. som foljer:
1 kap.
Allménna bestimmelser
28

Tilldmpningsomrdde

Denna lag tillampas pa

181



Riksdagens svar RSv 187/2017 rd

16) personer som afférs- eller yrkesmaéssigt tillhandahaller tjénster enligt 2 kap. 3 § 1 mom.
1—S8 punkten i lagen om investeringstjanster (747/2012),

4§
Definitioner

I denna lag avses med

16) finansiellt institut
a) ett vardepappersforetag enligt 1 kap. 13 § i lagen om investeringstjénster,

9 kap.
Sarskilda bestaimmelser
438

Overklagande

Finansinspektionens beslut far 6verklagas genom besvér pé det sitt som foreskrivs i 73 § i la-
gen om Finansinspektionen.

Denna lag tréder i kraft den 20 .
Pé besvirsiarenden som inletts nir denna lag trader i kraft tillimpas de bestdimmelser som géll-
de nir lagen tradde i kraft.

Lag
om andring av 3 och 19 § i lagen om fastighetsfonder
I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om fastighetsfonder (1173/1997) 3 § 1 mom. 4 punkten och 19 §, sddana de ly-
der, 3 § 1 mom. 4 punkten i lag 766/2012 och 19 § i lag 164/2014, som foljer:
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38
Ovriga definitioner

I denna lag avses med

4) derivatinstrument derivatinstrument som dr foremal for handel pé en reglerad marknad en-
ligt lagen om handel med finansiella instrument (/) eller pd ndgon annan reglerad marknads-
plats som fungerar fortlopande samt dr erkédnd och 6ppen for allmédnheten samt andra derivatin-
strument vilkas underliggande tillgangar &r vérdepapper, valutor, rantesatser, derivatinstrument,
fastigheter, fastighetsviardepapper, annan egendom eller index som beskriver prisutvecklingen
for de underliggande tillgangarna,

19§
Tilldmpning av virdepappersmarknadslagen
Pé fastighetsfonder och deras aktiedgare tillimpas 3—10 kap. i virdepappersmarknadslagen,
om inte nagot annat foreskrivs i detta kapitel elleri2 eller 11 § i denna lag, i 7, 12 och 13 kap. i la-

gen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder eller i 5 kap. i lagen om handel med finansiel-
la instrument.

Denna lag tréder i kraft den 20

Lag
om idndring av 6 § i lagen om bundet lingsiktigt sparande
I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om bundet langsiktigt sparande (1183/2009) 6 § 1 mom. 2 punkten, sddan den
lyder i lag 767/2012, som foljer:

6§
Placering av sparmedel
Till den del som det inte har avtalats att sparmedlen ska ligga kvar pa sparkontot ska de place-

ras for den som har rétt till sparmedlen och i dennes namn samt pé det sitt som ndrmare framgar
av sparavtalet, i ett eller flera av foljande placeringsobjekt:
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2) virdepapper som avses 1 2 kap. 1 § i vardepappersmarknadslagen (746/2012) och dr féremal
for handel pa en reglerad marknad som avses i lagen om handel med finansiella instrument ( / )
eller p& en multilateral handelsplattform enligt den lagen eller dirmed jamforlig handel utanfor
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet och dér emittenten ska iaktta informationsskyldighet-
en enligt 3—10 kap. i viardepappersmarknadslagen eller enligt 5 kap. 2 § i lagen om handel med
finansiella instrument eller ddrmed jamforlig informationsskyldighet,

Denna lag tréder i kraft den 20

Lag
om indring av revisionslagen

I enlighet med riksdagens beslut
dndras 1 revisionslagen (1141/2015) 1 kap. 2 § 8 punkten, 6 kap. 9 § 5 mom. och 9 kap. 3 §
2 mom. 1 punkten, sadana de lyder i lag 622/2016, som foljer:

1 kap.

Allméinna bestaimmelser

28
Definitioner

I denna lag avses med

8) sammanslutning som dr foremdl for handel pd en reglerad marknad en sammanslutning
vars virdepapper har tagits upp till handel pa en saddan reglerad marknad som avses i 1 kap. 2 §
1 mom. 5 punkten i lagen om handel med finansiella instrument (  / ),
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6 kap.
Godkéinnande och registrering

98§
Revisorsregistret

I registret antecknas uppgifter ockséd om en revisor som har godkénts och registrerats i en an-
nan stat &n en EES-stat och som avger en revisionsberéttelse om ett bokslut eller ett koncernbok-
slut samt om en verksamhetsberittelse for en sammanslutning som har registrerats i en annan stat
an en EES-stat, om sammanslutningens vérdepapper ér foremal for handel pé en bors som avses i
1 kap. 2 § 1 mom. 7 punkten i lagen om handel med finansiella instrument. Den som ska regist-
reras ska dessutom uppfylla de forutséttningar i frdga om yrkeskunskap, revisionssammanslut-
ningens forvaltning, utférande av revision och offentliggérande av uppgifter om vilka det utfér-
das ndrmare bestimmelser genom forordning av statsradet. Registreringen géller inte en revisor i
en sddan sammanslutning av vars viardepapper endast sddana icke-aktierelaterade vérdepapper ar
upptagna till handel pé en reglerad marknad vilkas nominella vérde eller bokforingsmissiga
motvérde per enhet dr minst

1) 50 000 euro eller ett belopp i en annan valuta som pa emissionsdagen motsvarar detta om
emissionen har skett fére den 31 december 2010, eller

2) 100 000 euro eller ett belopp i en annan valuta som pa emissionsdagen motsvarar detta om
emissionen har skett den 31 december 2010 eller dérefter.

9 kap.
Utlimnande av uppgifter samt myndighetssamarbete

38
Internationellt tillsynssamarbete

Vad som foreskrivs i 1 mom. géller ocksé nér handlingar som behdvs med tanke pa tillsynen
Overldmnas till tillsynsorganet i en annan stat &n en EES-stat som med stéd av lag skoter motsva-
rande uppgifter i sin hemstat, om

1) handlingarna hénfor sig till revision i en sammanslutning som uppréttar koncernbokslut i
staten i fraga eller vars véirdepapper i den staten har upptagits till handel pa en marknad som mot-
svarar den reglerade marknad som avses i 1 kap. 2 § 1 mom. 5 punkten i lagen om handel med fi-
nansiella instrument och om skyddet av sammanslutningens afférsintressen inte dventyras pé
grund av detta,
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Denna lag triader i kraft den 20

Lag
om #ndring av 15 och 17 § i lagen om beskattningsforfarande

I enlighet med riksdagens beslut
dndras ilagen om beskattningsforfarande (1558/1995) 15 § 5 mom. och 17 § 12 mom., sidana
de lyder i lag 773/2012, som foljer:

15§

Utomstdendes allmdnna skyldighet att ldmna inkomstuppgifter

Uppgiftsskyldiga som avses i 4 mom. ska ldmna Skatteforvaltningen behdvliga uppgifter ock-
s& om derivatinstrument som dr foremal for handel pa en reglerad marknad enligt lagen om han-
del med finansiella instrument (  / ) eller pa en annan reglerad och myndighetsovervakad mark-
nad och om sédana derivatinstrument som avses i 1 kap. 14 § 3—9 punkten i lagen om investe-
ringstjdnster och om andra derivatinstrument samt om avtalsparterna.

17 §

Utomstdendes allmdnna skyldighet att limna andra uppgifter

Ett bolag vars virdepapper pa bolagets ansdkan eller med dess samtycke har tagits upp till han-
del pé en reglerad och myndighetsovervakad marknad i Finland eller utomlands ska underritta
Skatteforvaltningen om att virdepapperen tagits upp till handel, om att handeln flyttats frén en
marknad till en annan och att virdepapperen inte ldngre ar foremal for handel p4 marknaden. Det-
samma géller nir vardepapperen pa bolagets ansdkan eller med dess samtycke tas upp till handel
pa en multilateral eller pa en organiserad handelsplattform enligt lagen om handel med finansiel-
la instrument.

Denna lag tréder i kraft den 20
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Lag
om dndring av 34 § i lagen om formyndarverksamhet

I enlighet med riksdagens beslut
dndras 1lagen om formyndarverksamhet (442/1999) 34 § 1 mom. 13 punkten, sddan den lyder
ilag 184/2014, som foljer:

34§

Om inte ndgot annat bestdms i lag, har intressebevakaren inte rétt att pA huvudmannens viagnar
utan formyndarmyndighetens tillstdnd

13) bevilja penninglan eller mot vederlag forviarvai 1 kap. 14 § i lagen om investeringstjanster
(747/2012) avsedda finansiella instrument eller andelar i ssmmanslutningar, med féljande undan-
tag:

a) sétta in medel hos ett kreditinstitut som har koncession i en stat som hor till Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet,

b) forvirva obligationer som staten, landskapet Aland, en kommun eller en samkommun har
emitterat,

¢) forvirva viardepapper som ér foremal for handel pa en sadan bors, reglerad marknad eller
multilateral handelsplattform som avses i 1 kap. 2 § i lagen om handel med finansiella instrument
C /)

d) forvarva andelar i placeringsfonder som ar forenliga med det fondforetagsdirektiv som av-
sesi2 § 1 mom. 9 punkten i lagen om placeringsfonder (48/1999) och som é&r registrerade i Fin-
land eller i utlindska fondforetag som avsesi 128 § 1 mom. i lagen om placeringsfonder och som i
enlighet med 2 mom. i nimnda 128 § far marknadsfora sina andelar i Finland,

e) forvarva andelar i en sddan AIF-fond enligt lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder (162/2014) av vars kapital enligt fondens stadgar alltid minst tre fjirdedelar ar placerade i
sddana inséttningar, obligationer eller vardepapper som avses i underpunkterna a, b och ¢ och
vars andelar i enlighet med 13 kap. i den lagen kan erbjudas icke-professionella kunder,

f) forvérva saddana finansiella instrument som kan jamf6ras med finansiella instrument enligt
underpunkterna a—e och som anges genom forordning av justitieministeriet,

g) forvarva sddana aktier och andelar som i huvudsak medfor rétt att erhélla nyttigheter eller
tjdnster som vanligen anvéinds i hushéll, om andelen inte dr férenad med personligt ansvar for
sammanslutningens skulder.

Denna lag trader i kraft den 20
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Lag
om upphivande av 1 kap. 2 § 1 mom. 7 punkten i lagen om rittegiang i marknadsdomstolen

I enlighet med riksdagens beslut foreskrivs:

1§
Genom denna lag upphédvs 1 kap. 2 § 1 mom. 7 punkten i lagen om réattegédng i marknadsdom-
stolen (100/2013), sddan den lyder i lag 23/2014.

28
Denna lag trider i kraft den 20
Arenden som inletts vid marknadsdomstolen nir denna lag trdder i kraft ska behandlas med
iakttagande av de bestimmelser som géllde nir denna lag tradde i kraft.

Lag
om #ndring av 7 kap. 9 § och 7 a kap. 4 § i konsumentskyddslagen

I enlighet med riksdagens beslut

fogas till 7 kap. 9 § i konsumentskyddslagen (38/1978), sddan den lyder i lagarna 746/2010 och
851/2016, ett nytt 3 mom. samt till 7 a kap. 4 §, sddan den lyder i lag 851/2016, ett nytt 2 mom.
som foljer:

7 kap.

Konsumentkrediter

98§
Information som ska ldmnas innan ett kreditavtal ingds

Om avsikten &r att i ett kreditavtal hinvisa till ett sddant referensvérde som definieras i artikel
3.1.3 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011 om index som anvédnds som re-
ferensvérden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att méita investeringsfonders
resultat, och om éndring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och férordning (EU) nr 596/
2014, ska kreditgivaren och kreditformedlaren dessutom med ett separat dokument informera
konsumenten om referensvirdet och administratrens namn samt om vilka konsekvenser anvénd-
ningen av referensvirdet eventuellt har for konsumenten.
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7 a kap.
Konsumentkrediter som har samband med bostadsegendom
4§
Allmdn informationsskyldighet

Om det i samband med krediter som erbjuds av en kreditgivare eller en kreditformedlare hén-
visas till ett sddant referensvarde som definieras i artikel 3.1.3 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2016/1011 om index som anvdnds om referensvéirden for finansiella instrument
och finansiella avtal eller for att méta investeringsfonders resultat, och om dndring av direktiven
2008/48/EG och 2014/17/EU och forordning (EU) nr 596/2014, ska av den information som av-
ses 1 1 mom. framga ockséa referensvérdet och administratérens namn samt vilka konsekvenser
anvéndningen av referensvirdet eventuellt har for konsumenten.

Denna lag tréder i kraft den 20

Lag
om dndring av 9 § i lagen om en sammanslutning av inliningsbanker

I enlighet med riksdagens beslut
dndras 1 lagen om en sammanslutning av inldningsbanker (599/2010) 9 § 4 mom., sadant det
lyder i lag 616/2014, som foljer:

93§
Bokslut och revision

Centralinstitutets medlemskreditinstitut ska hélla en kopia av det bokslut som avses i 2 mom. i
denna paragraf framlagd for allmédnheten och ge kopior av bokslutet med iakttagande av 12 kap.
11 § 2 och 4 mom. i kreditinstitutslagen. Over centralinstitutet och medlemskreditinstituten samt
deras dotterforetag ska en konsoliderad halvarsrapport och arsrapport upprattas med iakttagande
av 2 mom. i denna paragraf samt 12 kap. 12 § i kreditinstitutslagen. Centralinstitutets med-
lemskreditinstitut ska i enlighet med 12 kap. 11 § i kreditinstitutslagen pa begiran ge kopior av
den konsoliderade halvarsrapporten.
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Denna lag triader i kraft den 20

Helsingfors 18.12.2017

Pa riksdagens vignar

talman

generalsekreterare

190



