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RIKSDAGENS SVAR 39/2007 rd

Regeringens proposition med forslag till lag om
virdepappersforetag, lag om andring av virde-
pappersmarknadslagen och vissa lagar i sam-
band dirmed

Arende

Regeringen har till riksdagen Overlimnat sin
proposition med forslag till lag om vérdepap-
persforetag, lag om #ndring av vérdepappers-
marknadslagen och vissa lagar i samband dir-
med (RP 43/2007 rd).

Beredning i utskott

Ekonomiutskottet har i drendet lamnat sitt betin-
kande (EKUB 4/2007 rd).

Beslut
Riksdagen har antagit foljande lagar:

Lag

om virdepappersforetag

I enlighet med riksdagens beslut foreskrivs:

1 kap.
Allmiinna bestimmelser
1§
Tillimpningsomrdde

Denna lag tillimpas pa affarsverksamhet som
bestar i att tillhandahalla investeringstjdnster.

Pa en verksamhetsidkare som for egen rik-
ning handlar med finansiella instrument i enlig-
het med 5 § 3 punkten och som inte tillhandahal-
ler andra investeringstjdnster tillimpas denna
lag endast, om verksamhetsidkaren

1) erbjuder sig att pa fortlopande basis handla
for egen rakning genom att kopa och sélja finan-
siella instrument till priser som faststillts av
verksamhetsidkaren sjilv, eller
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2) handlar for egen riakning utanfor offentlig
eller multilateral handel som avses i virdepap-
persmarknadslagen (495/1989) eller utanfor op-
tionsforetag som avses i lagen om handel med
standardiserade =~ optioner  och  terminer
(772/1988, nedan optionshandelslagen), eller
utanfor en motsvarande marknad i en stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet, pa
ett organiserat, frekvent och systematiskt sitt
genom att tillhandhélla ett system som #r till-
gingligt for tredje part i syfte att handla med
denne.

Denna lag tillimpas inte, om

1) tjdnster tillhandahalls uteslutande till bok-
foringsskyldiga inom samma koncern,

2) verksamheten bedrivs tillfalligt i samband
med annan affidrsverksamhet eller yrkesmissig
verksamhet som regleras i lag,
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3) verksamheten bedrivs som affirsverksam-
het enbart med virdepapper som avses i 1 kap.
2 § 2 mom. i virdepappersmarknadslagen,

4) verksamhetsidkaren vid sidan av sin hu-
vudsakliga affirsverksamhet for egen ridkning
handlar med finansiella instrument eller tillhan-
dahaller investeringstjinster rorande derivat-
kontrakt som avser ravaror eller rorande finan-
siella instrument enligt 4 § 1 mom. 8 punkten till
kunderna i sin huvudsakliga verksamhet, under
forutsittning att verksamhetsidkarens eller den-
nes koncerns huvudsakliga affirsverksamhet
inte bestar i att tillhandahéalla investeringstjéns-
ter eller av kreditinstitutsverksamhet,

5) verksamhetsidkarens huvudsakliga affirs-
verksamhet bestar av handel for egen rikning
med révaror eller derivatkontrakt som avser ra-
varor, under forutsittning att verksamhetsidka-
ren inte hor till en koncern vars huvudsakliga
verksamhet bestdr i att tillhandahélla investe-
ringstjanster eller av kreditinstitutsverksamhet,

6) verksamheten uteslutande bestar av handel
for egen rikning med finansiella instrument en-
ligt 4 § 1 mom. 2 punkten och med underliggan-
de egendom som dessa avser och bedrivs endast i
syfte att skydda positioner pa derivatmarknader,
da handeln garanteras av clearingmedlemmar pa
dessa marknader och clearingmedlemmarna an-
svarar for clearingen av de avtal som ingas, eller

7) verksamhetsidkaren handlar pa uppdrag av
andra medlemmar pa de marknader som avses i
6 punkten eller for att ge eller begéra bud pa fi-
nansiella instrument pd dessa marknader, da
verksamheten garanteras av clearingmedlem-
mar pa dessa marknader och clearingmedlem-
marna ansvarar for clearingen av de avtal som
ingas.

I personalfondslagen (814/1989) foreskrivs
om foretag som tillhandahéller investerings-
tjdnster som uteslutande bestar av forvaltning av
program som syftar till deldgarskap for de an-
stdllda i foretaget. I lagen om placeringsfonder
(48/1999) foreskrivs om verksamhet dér allmén-
heten erbjuds att delta i kollektiva investeringar i
virdepapper.

Denna lag giller inte Statskontoret, Europeis-
ka centralbanken, Finlands Bank eller andra na-
tionella centralbanker.

Denna lag giller inte forsdkringsbolag som
avses i lagen om forsédkringsbolag (1062/1979),
arbetspensionsforsidkringsbolag som avses i la-
gen om arbetspensionsforsdkringsbolag
(354/1997), forsdkringsbolag som avses i lagen
om utldndska forsékringsbolag (398/1995), for-
sdkringsforeningar som avses i lagen om forsik-
ringsforeningar (1250/1987), pensionsstiftelser
som avses 1 lagen om pensionsstiftelser
(1774/1995) eller pensionskassor som avses i la-
gen om forsikringskassor (1164/1992).

28

Direktivet om marknader for finansiella instru-
ment, kommissionens forordning och kommiss-
ionens direktiv

Med direktivet om marknader for finansiella
instrument avses 1 denna lag Europaparlamen-
tets och radets direktiv 2004/39/EG om markna-
der for finansiella instrument och om dndring av
radets direktiv 85/611/EEG och 93/6/EEG och
Europaparlamentets och  radets  direktiv
2000/12/EG samt upphédvande av radets direktiv
93/22/EEG.

Med kommissionens forordning avses i denna
lag kommissionens forordning (EG) nr
1287/2006 om genomfdrande av Europaparla-
mentets och radets direktiv 2004/39/EG vad gil-
ler dokumenteringsskyldigheter for virdepap-
persforetag, transaktionsrapportering, over-
blickbarhet pa marknaden, upptagande av finan-
siella instrument till handel samt definitioner for
tillimpning av det direktivet.

Med kommissionens direktiv avses i denna lag
kommissionens direktiv 2006/73/EG om genom-
forandet av Europaparlamentets och radets di-
rektiv 2004/39/EG vad giller organisatoriska
krav och villkor for verksamheten i vdrdepap-
persforetag, och definitioner for tillimpning av
det direktivet.



38
Virdepappersforetag

Med virdepappersforetag avses sadana fin-
ldndska aktiebolag och saddana europabolag en-
ligt lagen om europabolag (742/2004) som en-
ligt denna lag har beviljats tillstand att tillhanda-
halla investeringstjdnster.

48
Finansiella instrument

Med finansiella instrument avses

1) virdepapper enligt vérdepappersmark-
nadslagen samt andra, utldndska penningmark-
nadsinstrument och andelar i fondforetag,

2) optioner, terminer och andra derivatinstru-
ment som avser virdepapper, valutor, rintor, av-
kastningar, eller andra derivatinstrument, finan-
siella index eller finansiella matt som kan av-
vecklas fysiskt eller kontant,

3) optioner, terminer och andra derivatinstru-
ment som avser ravaror och som maste eller kan
avvecklas kontant,

4) optioner, terminer och andra derivatinstru-
ment som avser ravaror och kan avvecklas fy-
siskt, forutsatt att de omsitts vid ett optionsfore-
tag som avses i optionshandelslagen, vid multi-
lateral handel enligt virdepappersmarknadsla-
gen eller vid motsvarande handel i ndgon annan
stat inom Europeiska ekonomiska samarbetsom-
radet,

5) andra &n i 4 punkten avsedda optioner, ter-
miner och derivatinstrument som avser ravaror
och som kan avvecklas fysiskt, om derivatinstru-
mentet upprittas i investerings- eller skyddssyf-
te och dr av samma typ som andra derivatinstru-
ment,

6) derivatinstrument for overforing av kredit-
risk,

7) finansiella kontrakt avseende prisdifferen-
ser, och

8) optioner, terminer och andra derivatinstru-
ment som avser klimatvariationer, fraktavgifter,
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utsldppsritter eller inflationstakten eller nagon
annan officiell ekonomisk statistik och som kan
avvecklas kontant samt andra derivatinstrument
som avser tillgdngar, rittigheter, skyldigheter,
index och andra finansiella matt &n de som
ndmns ovan och dr av samma typ som andra de-
rivatinstrument.

I kommissionens forordning foreskrivs om
egenskaperna hos de finansiella instrument som
avses i | mom. 5 punkten och om derivatinstru-
ment som hor till tillimpningsomradet f{or
8 punkten.

58
Investeringstjcinster

Med investeringstjdnster avses

1) mottagande och vidarebefordran av order
som avser ett eller flera finansiella instrument
(vidarebefordran av order),

2) utférande av order som avser finansiella
instrument for kunders rikning (utforande av or-
der),

3) handel med finansiella instrument for egen
rikning (handel for egen rdkning),

4) forvaltning av finansiella instrument en-
ligt avtal med kunder pa s sitt att egendomsfor-
valtaren helt eller delvis har givits ritt att beslu-
ta om placering av instrumenten (kapitalforvalt-
ning),

5) personliga rekommendationer till en kund i
fraga om transaktioner som avser vissa finansiel-
la instrument (investeringsrddgivning),

6) ordnande av emission eller forsiljning av
finansiella instrument pa grundval av ett fast ata-
gande (garantiverksamhet for finansiella instru-
ment),

7) ordnande av emission eller forséljning av
finansiella instrument utan ett fast atagande
(placering av finansiella instrument), och

8) ordnande av multilateral handel med finan-
siella instrument i enlighet med virdepappers-
marknadslagen (ordnande av multilateral han-
del).
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68§
Kreditinstitut och finansiella institut

Med kreditinstitut avses i denna lag andra fo-
retag enligt 8 § i kreditinstitutslagen (121/2007)
dn betalningsformedlingsforetag.

Med finansiella institut avses i denna lag fo-
retag enligt 13 § i kreditinstitutslagen.

78
Koncern, moderforetag och dotterforetag

Med koncern, moderforetag och dotterfore-
tag avses 1 denna lag koncerner, moderforetag
och dotterforetag enligt bokforingslagen
(1336/1997) samt med dem jamforbara utldnd-
ska koncerner, moderforetag och dotterforetag.

88§
Tjdnsteforetag

Med tjdnsteforetag avses i denna lag foretag
som huvudsakligen producerar tjénster for ett el-
ler flera viardepappersforetag genom att dga, be-
sitta eller forvalta fastigheter eller som for ett el-
ler flera virdepappersforetag producerar databe-
handlingstjénster eller andra motsvarande tjins-
ter som hor till ett virdepappersforetags huvud-
sakliga verksamhet.

98
Holdingforetag

Med holdingforetag avses i denna lag finan-
siella institut vars dotterféretag huvudsakligen
dr virdepappersforetag eller andra finansiella in-
stitut och av vars dotterforetag dtminstone ett dr
ett virdepappersforetag.

Finansinspektionen ska, efter att ha fatt veta
att ett annat foretag dn ett kreditinstitut eller ett
virdepappersforetag har blivit moderforetag for
ett viardepappersforetag, utan drdjsmal besluta

om foretaget ska betraktas som ett holdingfore-
tag enligt 1 mom.

10 §
Finansiell foretagsgrupp

Med finansiell foretagsgrupp avses i denna
lag en koncern som bestar av koncernens moder-
foretag, vilket dr ett finldndskt eller utlindskt
virdepappersforetag eller ett finlandskt eller ut-
landskt holdingforetag som &r virdepappersfore-
tagets moderforetag (den finansiella foretags-
gruppens moderforetag), samt moderforetagets
finlandska och utldndska dotterforetag, vilka ar
andra viardepappersforetag, kreditinstitut, finan-
siella institut eller tjdnsteforetag (den finansiel-
la foretagsgruppens dotterforetag).

146 § i denna lag ochi 72 § i kreditinstitutsla-
gen foreskrivs om tillimpningsomradet for
gruppbaserad tillsyn Over virdepappersforetag
som dr moderforetag i en finansiell foretags-
grupp och over diarmed jimforbara virdepap-
persforetag som dr dotterforetag till ett holding-
foretag.

118§
Utldggande pa entreprenad

Med utliggande pd entreprenad avses atgir-
der som vidtas i samband med ett virdepappers-
foretags verksamhet och som innebér att ndgon
annan tjiansteleverantor tillhandahaller sadana
funktioner eller tjinster for virdepappersforeta-
get som foretaget annars skulle skota sjélv.

12 §
Tillsyn

Finansinspektionen utovar tillsyn over efter-
levnaden av denna lag samt bestimmelser och
foreskrifter som meddelats med stod av den.



2 kap.
Riitt att tillhandahalla investeringstjéinster
13§
Tillstandsplikt for investeringstjinster

Investeringstjénster far tillhandahallas endast
av virdepappersforetag som har beviljats verk-
sambhetstillstand enligt denna lag.

14 §

Tillhandahdllande av investeringstjdnster en-
ligt annat tillstand

Trots bestimmelserna i 13 § far investerings-
tjdnster tillhandahallas av

1) finldndska kreditinstitut i enlighet med
kreditinstitutslagen,

2) finldndska fondbolag som har beviljats till-
stdnd for verksamhet som avses i 5 § 2 mom. i
lagen om placeringsfonder.

Trots bestimmelserna i 13 § far multilateral
handel enligt 5 § 8 punkten ordnas av fondbor-
ser som avses i virdepappersmarknadslagen och
av optionsforetag som avses i optionshandelsla-
gen.

I lagen om utldndska virdepappersforetags
ratt att tillhandahalla investeringstjénster i Fin-
land (580/1996) foreskrivs om utldndska vérde-
pappersforetags ritt att tillhandahélla investe-
ringstjanster och om deras medlemskap i ersétt-
ningsfonden. I lagen om utlindska kreditinsti-
tuts och finansiella instituts verksamhet i Fin-
land (1608/1993) foreskrivs om utlandska kre-
ditinstituts och finansiella instituts rétt att till-
handahalla investeringstjinster och om deras
medlemskap i ersittningsfonden. I lagen om ut-
lindska fondbolags verksamhet i Finland
(225/2004) foreskrivs om utldndska fondbolags
ratt att tillhandahalla investeringstjidnster och
om deras medlemskap i erséttningsfonden.
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15§
Sidotjdnster

Ett virdepappersforetag far i enlighet med sitt
verksambhetstillstand utdver investeringstjanster

1) tillhandahalla forvaring och handhavande
av finansiella instrument for kunders ridkning
samt bankfacktjanster och tjdnster som hor sam-
man med dem,

2) bevilja kunder kredit och annan finansie-
ring som anknyter till investeringstjédnster,

3) tillhandahélla foretag radgivning om kapi-
talstruktur, foretagsstrategi och andra liknande
fragor samt radgivning och tjanster vid fusioner,
foretagsforvirv och andra foretagsomstrukture-
ringar,

4) tillhandahalla valutatjanster som anknyter
till investeringstjdnster,

5) producera och tillhandahélla investerings-
och finansanalyser samt andra former av allmén-
na rekommendationer om handel med finansiel-
la instrument,

6) tillhandahalla tjanster som anknyter till ga-
rantigivning och emission av finansiella instru-
ment,

7) tillhandahélla investeringstjinster och
tjdnster motsvarande dem som avses i detta mo-
ment med sadana underliggande tillgangar till
derivatinstrument som inte &r finansiella instru-
ment, nidr verksamheten har samband med verk-
samhet som bedrivs med derivatinstrument, och

8) bedriva annan verksamhet som &r jamfor-
bar med eller har ett nidra samband med verksam-
het som avses i detta moment.

Om ett virdepappersforetags verksamhetstill-
stand ger ritt att tillhandahélla vidarebefordran
eller utforande av order, kapitalférvaltning eller
investeringsradgivning, far foretaget ocksa i en-
lighet med verksambhetstillstandet tillhandahalla
tjdnster som avser andra investeringsobjekt dn
finansiella instrument samt investerings- och fi-
nansieringsradgivning som avser sadana objekt.

I lagen om virdeandelssystemet (826/1991)
foreskrivs om virdepappersforetags ritt att vara
kontoférande institut eller handla som ombud
for ett sadant, i viardepappersmarknadslagen om
virdepappersforetags ritt att vara clearingmed-
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lem och i lagen om placeringsfonder om vérde-
pappersforetags ritt att vara forvaringsinstitut.

16 §
Firma

Andra dn virdepappersforetag far i sin firma
eller annars i sin verksamhet anvinda benim-
ningen bankir eller bankirfirma endast om det &r
uppenbart att anvindningen av bendmningen
inte pa ett missvisande sitt hdanvisar till ett vér-
depappersforetags verksamhet.

3 kap.

Beviljande och aterkallande av verksamhets-
tillstand

17 §
Ansokan om verksamhetstillstand

Finansinspektionen beviljar pa ansokan till-
stand for tillhandahallande av investeringstjans-
ter. Genom forordning av finansministeriet fore-
skrivs om de upplysningar som ska fogas till an-
sokan.

Om ett virdepappersforetag enligt 47 § ska
hora till ersittningsfonden for investerarskydd,
ska Finansinspektionen innan den avgor drendet
be ersittningsfonden yttra sig om ansokan.

Om det foretag som ansoker om verksamhets-
tillstand &r dotterforetag till ett virdepappersfo-
retag, kreditinstitut eller forsékringsbolag som
auktoriserats i en annan stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet eller dotterfore-
tag till ett sadant viardepappersforetags, kreditin-
stituts eller forsdkringsbolags moderforetag, ska
begéran om yttrande riktas till den statens beho-
riga tillsynsmyndighet. P4 samma sitt ska forfa-
ras, om samma fysiska eller juridiska personer
har bestimmande inflytande bade i det foretag
som ansoker om verksamhetstillstand och i det
virdepappersforetag, kreditinstitut eller forsik-
ringsbolag som avses ovan. I begéran om yttran-
de ska tillsynsmyndigheten uppmanas att sir-
skilt bedoma aktiedgarnas ldmplighet samt de

chefers anseende och erfarenhet som deltar i led-
ningen for ett annat foretag inom samma grupp
samt att 6verlimna de uppgifter om ovan namn-
da omstidndigheter som &r relevanta nir det gal-
ler att bevilja verksambhetstillstandet eller utova
tillsyn 6ver virdepappersforetaget.

18 §
Beslut om verksamhetstillstind

En ansokan om verksambhetstillstand ska av-
goras inom sex manader efter det att den motta-
gits eller, om ansokan ir bristfillig, efter det att
sokanden har lamnat in de handlingar och upp-
lysningar som behovs for att avgora saken. Be-
slutet ska dock fattas inom tolv ménader efter
det att ansokan mottagits. Om ett beslut inte har
meddelats inom utsatt tid, far sokanden overkla-
ga genom besvir hos Helsingfors forvaltnings-
domstol. Besviren anses i sa fall gilla avslag pa
ansokan. Overklagande far ske till dess att be-
slut har meddelats. Finansinspektionen ska un-
derritta besvirsinstansen om beslutet, om detta
har meddelats efter dverklagandet. I fraga om
anforande och behandling av besvir giller i 6v-
rigt i tillampliga delar vad som foreskrivs i for-
valtningsprocesslagen (586/1996).

I verksamhetstillstandet ska nimnas de inves-
teringstjanster samt de i 15 § 1 mom. avsedda si-
dotjanster som virdepappersforetaget har ritt att
tillhandahalla. Efter det att verksamhetstillstan-
det beviljats kan Finansinspektionen pa ansokan
av virdepappersforetaget dndra tillstandet i fra-
ga om de tjdnster som virdepappersforetaget far
tillhandahalla.

Finansinspektionen har ritt att efter att ha hort
sokanden forena verksambhetstillstandet med sé-
dana begransningar och villkor i fraga om virde-
pappersforetagets affiarsverksamhet som &r nod-
vindiga for tillsynen.

19 §
Forutsdattningar for verksamhetstillstand

Verksambhetstillstaind ska beviljas, om det
med ledning av de upplysningar som inkommit



kan sékerstillas att sokanden uppfyller forutsitt-
ningarna enligt 2 mom. samt kraven i fraga om
virdepappersforetagets verksamhet och finan-
siella stéllning enligt 4 och 5 kap.

En forutsittning for beviljande av verksam-
hetstillstand &dr dessutom att det har utretts att
virdepappersforetagets grundare och de aktie-
dgare som innehar minst en tiondel av virdepap-
persforetagets aktier eller en andel som medfor
minst tio procent av rostritten i foretaget ar till-
forlitliga.

En person anses inte vara tillforlitlig, om per-
sonen under de fem ar som foregar bedomning-
en genom en dom som vunnit laga kraft har
domts till fangelsestraff eller under de tre ar som
foregar bedomningen domts till botesstraff for
ett brott som kan anses visa att personen ir up-
penbart olamplig att grunda eller dga ett véarde-
pappersforetag eller om personen i fraga annars
genom sin tidigare verksamhet har visat sig vara
uppenbart oldmplig att grunda eller dga ett vir-
depappersforetag.

Verksambhetstillstand kan beviljas ocksa for
ett nytt virdepappersforetag innan det registre-
ras.

20§
Verksamhetstillstand for europabolag

Verksambhetstillstand ska dven beviljas euro-
pabolag som avses i radets forordning (EG) nr
2157/2001 om stadga for europabolag, nedan eu-
ropabolagsforordningen, om bolaget har bevil-
jats motsvarande auktorisation i nidgon annan
stat inom Europeiska ekonomiska samarbetsom-
radet och har for avsikt att i enlighet med artikel
8 1 forordningen flytta sitt site till Finland. Fi-
nansinspektionen ska begira ett yttrande om an-
sokan av den mot Finansinspektionen svarande
tillsynsmyndighet som dvervakar virdepappers-
marknaden 1 den andra staten. Detsamma géller
nér ett europabolag bildas genom fusion s att
det overtagande bolaget med site i nigon annan
stat registreras som europabolag i Finland.
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21§
Registrering av verksamhetstillstand

Finansinspektionen ska anmila verksamhets-
tillstandet till handelsregistret for registrering
samt till den i 47 § avsedda ersittningsfonden
for investerarskydd for kéinnedom.

Verksambhetstillstind som har beviljats ett
nytt virdepappersforetag och ett europabolag
som flyttar sitt séte till Finland ska registreras
samtidigt som foretaget.

22 §
Register over virdepappersforetag

Finansinspektionen for ett offentligt register
Over virdepappersforetag. Registret innehaller
uppgifter om de tjdnster som virdepappersfore-
tagen enligt sitt verksamhetstillstand har ritt att
tillhandahalla.

23§
Inledande av verksamhet

Ett virdepappersforetag kan, om inte annat
foljer av tillstandsvillkoren, inleda sin verksam-
het omedelbart efter det att det har fatt verksam-
hetstillstand och, om tillstind har beviljats ett
nytt virdepappersforetag, efter det att foretaget
har registrerats.

24 §
Aterkallande av verksamhetstillsténd

Finansinspektionen kan aterkalla ett vérde-
pappersforetags verksamhetstillstand, om

1) det i foretagets verksamhet i visentlig man
har skett overtrdadelser av lag eller av foreskrif-
ter eller bestimmelser som har utfirdats med
stod av lag eller overtrddelser av tillstandsvill-
kor eller av foretagets bolagsordning,

2) foretaget inte har haft verksamhet pa sex
manader,

3) de villkor som stillts for verksamhetstill-
standet inte ldngre uppfylls,
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4) verksamheten eller en del av den inte har
inletts inom tolv ménader fran det att tillstdndet
beviljades, eller

5) det i tillstdndsansokan lamnats visentligen
vilseledande uppgifter om omstdndigheter som
ar relevanta med tanke pa regleringen och tillsy-
nen.

Innan Finansinspektionen fattar ett beslut som
avses i 1 mom. 1 eller 3 punkten ska den for vir-
depappersforetaget sitta ut en tid for avhjilpan-
de av bristerna i dess verksamhet.

Om virdepappersforetaget har beslutat avslu-
ta sin tillstdndspliktiga verksamhet, kan det an-
soka om éaterkallande av verksambhetstillstindet
hos Finansinspektionen.

I samband med aterkallandet av verksamhets-
tillstandet kan Finansinspektionen meddela fo-
reskrifter om hur verksamheten ska avslutas.

Finansinspektionen ska anmila aterkallandet
av verksamhetstillstindet for registrering samt
till ersdttningsfonden for investerarskydd for
kidnnedom.

Finansinspektionen ska nidr den Aaterkallar
verksambhetstillstandet for ett virdepappersfore-
tag som dr verksamt ocksa i nidgon annan stat
inom Europeiska ekonomiska samarbetsomra-
det underritta motsvarande tillsynsmyndighet i
den andra staten om sitt beslut.

25§
Begrdnsning av verksamheten

Finansinspektionen kan for viss tid begrinsa
den verksamhet som virdepappersforetaget har
ritt att bedriva enligt verksamhetstillstandet, om
det har konstaterats forekomma oskicklighet el-
ler oforsiktighet i verksamheten och om det &r
uppenbart att fortsatt verksamhet dr dgnad att
allvarligt skada stabiliteten pa virdepappers-
marknaden eller investerarnas stidllning. Om sa-
ken inte har réttats till inom utsatt tid, kan Fi-
nansinspektionen dndra tillstandsvillkoren sa att
verksamheten permanent begrinsas.

Finansinspektionen ska nir den begridnsar den
verksamhet tillstandet avser for ett virdepap-
persforetag som dr verksamt ocksa i nagon an-
nan stat inom Europeiska ekonomiska samar-
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betsomradet underrdtta den mot Finansinspek-
tionen svarande tillsynsmyndigheten i den andra
staten om sitt beslut.

4 kap.
Virdepappersforetags verksamhet
26 §

Begrinsningar som gdller forvirv av egna ak-
tier, andelar, kapitallan och debenturer

Ett virdepappersforetag och ett till samma fi-
nansiella foretagsgrupp horande foretag far be-
vilja lan for forvirv av egna och sitt moderfore-
tags aktier och andelar och ta emot sddana som
pant endast med de begridnsningar som anges i
2 och 3 mom. Med lan jamstills sidkerhet som av
virdepappersforetagets eller ett till dess finan-
siella foretagsgrupp horande foretags tillgangar
stills for aterbetalningen av 1lan som avses i f6-
regdende mening.

Om inte nagot annat f6ljer av 3 mom., far ett
virdepappersforetag och ett till dess finansiella
foretagsgrupp horande foretag, trots bestaimmel-
serna i 13 kap. 10 § 1 mom. i aktiebolagslagen
(624/2006) och 34 § 3 mom. i lagen om skulde-
brev (622/1947), bevilja lan for forvirv av egna
eller moderforetagets aktier och andelar och ta
emot dem som pant, om de dr virdepapper som
ar foremal for offentlig handel enligt 1 kap. 3 § i
virdepappersmarknadslagen och om beviljandet
av lanet eller emottagandet av panten hor till
virdepappersforetagets eller till det till dess fi-
nansiella foretagsgrupp horande foretagets nor-
mala verksamhet och lénet har beviljats eller
panten tagits emot pa de sedvanliga villkor som
virdepappersforetaget iakttar i sin verksambhet.

Ett virdepappersforetag och ett till dess fi-
nansiella foretagsgrupp horande foretag far som
sakerhet for 1&n som beviljas for att finansiera
teckning av egna och moderforetagets aktier och
andelar, som pant ta emot sddana aktier och an-
delar hogst till ett nominellt belopp som motsva-
rar en tiondel av det langivande foretagets eller,
om aktier eller andelar i det langivande foreta-



gets moderforetag har tagits emot som pant, av
moderforetagets bundna kapital.

Vad som i 2 och 3 mom. féreskrivs om egna
och moderforetagets aktier och andelar ska pa
motsvarande sitt tillampas pa egna och moder-
foretagets kapitalbevis, kapitallan, debenturer
och Ovriga ataganden som ir efterstidllda emit-
tentens ovriga skulder.

27 §
Virdepappersforetags bindningar

En betydande bindning mellan ett virdepap-
persforetag och en annan juridisk person eller en
fysisk person fér inte hindra en effektiv tillsyn
over virdepappersforetaget. En effektiv tillsyn
far inte heller hindras av sddana bestimmelser
och administrativa foreskrifter som i en stat ut-
anfor Europeiska ekonomiska samarbetsomra-
det ska tillampas pa en fysisk eller juridisk per-
son som har en sddan bindning.

Med betydande bindning avses i denna lag
detsamma som 1 37 § 2—4 mom. i kreditinsti-
tutslagen.

Nir det efter det att verksamhetstillstdndet
beviljats sker fordndringar i de uppgifter om
bindningar som uppgetts i tillstdndsansdkan ska
Finansinspektionen omedelbart underrittas om
dessa.

28 §
Driftstdillen och huvudkontor

Ett viardepappersforetag ska for sin verksam-
het ha minst ett fast driftstélle. Det kan bedriva
verksamhet ocksa pa andra driftstillen.

Ett viardepappersforetag ska ha sitt huvudkon-
tor i Finland.

29§

Utldggande av investeringstjinster och andra
viktiga funktioner pa entreprenad

Ett viardepappersforetag kan lidgga ut tillhan-
dahallandet av investeringstjdnster eller ndgon
annan for dess verksamhet viktig funktion pa en-
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treprenad, om detta inte medfor oldgenhet for
virdepappersforetagets riskhantering eller in-
ternkontroll eller for viardepappersforetagets af-
farsverksamhet eller for nagon annan funktion
som édr viktig for verksamheten.

En funktion &r viktig for verksamheten, om ett
fel eller en brist vid fullgérande av funktionen
viasentligt kan forsvara virdepappersforetagets
finansiella stidllning, kontinuiteten i dess inves-
teringstjanster eller iakttagandet av de lagar som
giller virdepappersforetagets verksamhet, med
stod av dem utfdrdade foreskrifter och bestdm-
melser eller villkoren i virdepappersforetagets
verksambhetstillstand.

Ett skriftligt avtal som anger uppdragets inne-
hall och avtalets giltighetstid ska ingds om utlag-
gande av investeringstjdnster eller nigon annan
viktig funktion pa entreprenad.

Ett virdepappersforetag som efter ha fatt
verksambhetstillstand har for avsikt att ldgga ut
tillhandahéllandet av investeringstjidnster eller
nagon annan for dess verksamhet viktig funk-
tion pa entreprenad ska pa forhand underritta Fi-
nansinspektionen om saken. Finansinspektionen
ska underrittas om betydande fordndringar i av-
talsforhallandet mellan vérdepappersforetaget
och uppdragstagaren. Finansinspektionen med-
delar behovliga nirmare foreskrifter om anma-
lan.

30 §
Villkor for utliggande pa entreprenad

Ett viardepappersforetag ska handla omsorgs-
fullt nér det ldgger ut tillhandahallandet av in-
vesteringstjinster eller ndgon annan for dess
verksamhet viktig funktion pa entreprenad. Om
foretaget lagger ut sddana tjdnster pa entrepre-
nad som omfattas av dess verksamhetstillstind,
ska uppdragstagaren ha tillstind att bedriva den
verksamhet som avses.

Virdepappersforetaget ska se till att det av
uppdragstagaren fortlopande far uppgifter som
behovs for myndighetstillsynen over véardepap-
persforetaget, for riskhanteringen och for intern-
kontrollen och att det far lamna uppgifterna vi-
dare till Finansinspektionen.
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Finansinspektionen meddelar for genomfor-
andet av kommissionens direktiv nodvéndiga
ndrmare foreskrifter om villkoren for utliggan-
de pa entreprenad.

318§

Utliggande pa entreprenad av kapitalforvalt-
ning utanfor Europeiska ekonomiska samarbets-
omrddet

Ett virdepappersforetag som ldgger ut kapi-
talforvaltning for sadana icke-professionella
kunder som avses i 1 kap. 4 § i vardepappers-
marknadslagen pa entreprenad till en tjénstele-
verantor i en stat utanfor Europeiska ekonomis-
ka samarbetsomradet ska sikerstilla att

1) tjansteleverantoren i sitt hemland 4r aukto-
riserad eller registrerad som tillhandahéallare av
kapitalforvaltningstjinster och star under sol-
venstillsyn, och

2) Finansinspektionen har ett samarbetsavtal
med motsvarande tillsynsmyndighet i tjdnstele-
verantdrens hemland.

Aven om de villkor som anges i 1 mom. inte
uppfylls far virdepappersforetaget ligga ut kapi-
talforvaltningstjénster pa entreprenad, om fore-
taget pa forhand gor en anmélan till Finansin-
spektionen om saken och Finansinspektionen
inte inom en manad efter mottagandet av anmé-
lan har nagot att invinda mot utldggandet pa en-
treprenad.

Finansinspektionen ska offentliggora en for-
teckning over de mot Finansinspektionen sva-
rande tillsynsmyndigheter med vilka den har in-
gatt avtal om tillsynssamarbete enligt 1 mom.
2 punkten. Finansinspektionen ska offentliggo-
ra de principer som den tillimpar i de fall som
avses 1 2 mom.

328
Anknutet ombud

Ett virdepappersforetag far tillhandahalla
tjdnster enligt 2 mom. genom ett anknutet om-
bud. Ombudet handlar pa foretagets vignar och
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under dess ansvar. Ett anknutet ombud kan hand-
la endast for ett virdepappersforetags rikning.

Ett anknutet ombud kan

1) ta emot och formedla kunders instruktio-
ner och order som giller investerings- och sido-
tjdnster eller finansiella instrument,

2) formedla finansiella instrument till kunder,

3) tillhandahélla kunder radgivning om viér-
depappersforetagets investerings- och sidotjins-
ter eller finansiella instrument, och

4) marknadsfora virdepappersforetagets in-
vesterings- och sidotjénster till kunder.

Virdepappersforetaget ska med de medel som
star till buds forsdkra sig om att det anknutna
ombudet har gott anseende och tillrdckliga yr-
keskunskaper for att bedriva verksamheten. Vir-
depappersforetaget ska se till att ombudet upply-
ser kunderna om vilket viardepappersforetag om-
budet foretréider.

Ett anknutet ombud kan handha kunders pen-
ningmedel och finansiella instrument pa virde-
pappersforetagets vignar och under dess ansvar.
Om det anknutna ombudet handlar pa virdepap-
persforetagets végnar i ndgon annan stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet, for-
utsitts dock att staten i fraga tillater att motsva-
rande ombud handhar kunders penningmedel
och finansiella instrument.

Varje virdepappersforetag ska fora ett offent-
ligt register ver sina anknutna ombud. I regist-
ret ska antecknas fysiska personers fullstindiga
namn och boningsort och adressen till det drift-
stille dér verksamheten bedrivs. Om ombudet dr
en juridisk person, ska i registret antecknas
namn, foretags- eller organisationsnummer, séte
samt adressen till det afférstélle didr verksamhe-
ten bedrivs. Virdepappersforetaget ska utan
dr6jsmal underritta Finansinspektionen om vil-
ka anknutna ombud det anlitar.

Om ett anknutet ombud &r etablerat i en sddan
stat inom Europeiska ekonomiska samarbetsom-
radet som inte tillater att vdardepappersforetag
som dr auktoriserade i den staten anlitar ombud
som motsvarar anknutna ombud, ska det anknut-
na ombudet antecknas i Finansinspektionens re-
gister. I detta register ska antecknas motsvaran-



de uppgifter som i det register som virdepap-
persforetag ska fora enligt 5 mom.

33§
Organisering av verksamheten

Ett virdepappersforetags verksamhet ska or-
ganiseras pa ett tillforlitligt sdtt med beaktande
av dess art och omfattning. Virdepappersforeta-
get ska genom dndamalsenliga atgérder siker-
stdlla sin riskhantering och internkontroll samt
verksamhetens kontinuitet i alla situationer. I
4 kap. 12 § i vardepappersmarknadslagen fore-
skrivs om virdepappersforetags atgiarder vid
eventuella intressekonflikter.

34§
Privata transaktioner

Ett viardepappersforetag ska vidta tillrickliga
atgidrder for att forsoka forhindra att en i virde-
pappersforetaget relevant person genomfor pri-
vata transaktioner, om de kan orsaka intresse-
konflikter med transaktioner eller tjdnster som
den relevanta personen deltar i pa grund av sin
stillning i foretaget, om den relevanta personen
har saddan insiderinformation som avses i virde-
pappersmarknadslagen eller om han eller hon
har konfidentiell information om vérdepappers-
foretagets kunder eller deras transaktioner. At-
girder ska vidtas i syfte att ocksa i ovrigt séker-
stilla informationens konfidentialitet.

Med relevanta personer avses

1) ett virdepappersforetags styrelsemedlem-
mar, verkstillande direktor och andra som hor
till dess hogsta ledning samt anstillda och andra
fysiska personer som under foretagets dverinse-
ende deltar i tillhandahéllandet av investerings-
tjdnster,

2) ett anknutet ombud enligt 32 § och, om om-
budet ir ett bolag eller en sammanslutning, med-
lemmarna av dess styrelse eller av nagot annat
jamforbart organ, dess verkstdllande direktor
och andra som hor till dess hogsta ledning samt
anstéllda och andra fysiska personer som under
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det anknutna ombudets dverinseende deltar i till-
handahallandet av investeringstjédnster, och

3) fysiska personer som deltar i tillhandahal-
landet av investeringstjdnster som ett virdepap-
persforetag eller ett anknutet ombud har lagt ut
pa entreprenad.

Med privata transaktioner avses sddan han-
del med finansiella instrument som bedrivs av en
relevant person eller for en relevant persons rak-
ning, om

1) den relevanta personen handlar utanfor ra-
marna for sin stillning, befattning eller uppgift,
eller

2) handelns bedrivs for den relevanta perso-
nens egen rikning eller for nagon som hor till
den relevanta personens familj eller annars star
den relevanta personen nira, eller handeln be-
drivs for ndgon annans rikning och resultatet av
handeln ger den relevanta personen annan vi-
sentlig fordel dn avgiften eller arvodet for utfo-
randet av transaktionerna.

358§

Ndrmare bestimmelser om organisering av
verksamheten

Finansinspektionen utfirdar de ndrmare fore-
skrifter om organisering av verksamheten och
om privata transaktioner som behdvs for genom-
forandet av kommissionens direktiv.

36§

Bevarande av uppgifter om transaktioner och
tjdnster

Ett virdepappersforetag ska i minst fem ar be-
vara uppgifter om kundorder som avser finan-
siella instrument, om transaktioner som avser fi-
nansiella instrument och utfors for egen eller en
kunds rikning samt om andra tjdnster som fore-
taget tillhandahaller. Avtal som ingatts med kun-
der om investerings- och sidotjdnster samt Gvri-
ga villkor som giller tillhandahallandet av tjéns-
terna ska bevaras minst den tid som kundf6rhal-
landet varar.

11
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I kommissionens forordning foreskrivs om
kundorder, om transaktionsbeslut i samband
med kapitalforvaltning samt om de uppgifter
som ska registreras om kunders transaktioner.

Finansinspektionen utfirdar de nirmare fore-
skrifter om uppgifter som ett virdepappersfore-
tag ska bevara och om hur de ska bevaras som
behovs for genomforandet av kommissionens di-
rektiv.

37§
Inspelning av telefonsamtal

Ett virdepappersforetag ska i dokumente-
ringssyfte spela in kundsamtal i anslutning till
order som avser finansiella instrument till och
fran anslutningar som dr avsedda att anvindas
for att ta emot kundorder.

Virdepappersforetaget ska sorja for att kun-
den underrittas om att samtalet spelas in. Tele-
foninspelningar ska bevaras i minst tva ar, och
de far bevaras hogst den tid som behovs for att
tillgodose de rattigheter och fullgora de skyldig-
heter som foljer av ordern.

38§
Forvaring av kundmedel

I fraga om forvaring av penningmedel och an-
dra tillgangar som har 6verldmnats till ett vérde-
pappersforetag for forvaring, placering eller an-
nan forvaltning eller som har influtit vid forsalj-
ning av egendom giller vad som foreskrivs i
4 kap. 14 § i virdepappersmarknadslagen.

39§

Forvirv av bestammande inflytande i foretag ut-

anfor Europeiska ekonomiska samarbetsomra-
det

Ett viardepappersforetag eller ett foretag inom
dess finansiella foretagsgrupp far inte forvarva i
1 kap. 5 § i bokforingslagen avsett bestimman-
de inflytande i ett kreditinstitut, virdepappersfo-
retag, fondbolag eller forsikringsbolag med site
i en stat utanfor Europeiska ekonomiska samar-
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betsomradet, om inte foretaget har anmailt detta
till Finansinspektionen pa foérhand eller om Fi-
nansinspektionen efter att ha fatt anmailan har
forbjudit forvirvet inom den tid som anges i
2 mom.

Finansinspektionen kan inom tre méanader ef-
ter att ha mottagit en anmélan enligt 1 mom. for-
bjuda forvirv av bestimmande inflytande, om de
lagar, forordningar eller administrativa fore-
skrifter som giller det foretag som &r foremal for
forvirvet visentligt forsvarar en effektiv tillsyn
over viardepappersforetaget eller dess finansiel-
la foretagsgrupp.

Anmilan enligt 1 mom. behover inte goras,
om foretaget hor till ett konglomerat enligt la-
gen om tillsyn dver finans- och forsidkringskon-
glomerat (699/2004) och motsvarande anmélan
har gjorts till Forsdkringsinspektionen.

40 §

Tillsyn over utldndska finansiella foretagsgrup-
per

Om ett virdepappersforetag hor till en finan-
siell foretagsgrupp som finsk lag enligt 10 § inte
tillampas pa, krivs for beviljande av verksam-
hetstillstdnd dessutom att det kan sékerstéllas att
en utldndsk tillsynsmyndighet har tillricklig be-
horighet att overvaka hela den finansiella fore-
tagsgruppen pa ett sitt som motsvarar vad som
foreskrivs i denna lag eller att virdepappersfore-
tagets tillhorighet till en sddan foretagsgrupp
inte pa nagot annat sitt dventyrar stabiliteten i
virdepappersforetagets verksamhet. Virdepap-
persforetagets tillhorighet till en finansiell fore-
tagsgrupp som avses i denna paragraf anses
dventyra stabiliteten i vérdepappersforetagets
verksamhet, sdvida det inte kan visas att den
konsoliderade soliditeten, de konsoliderade sto-
ra exponeringarna, den finansiella foretagsgrup-
pens interna kontroll och riskhanteringsmetoder
samt, i fraga om holdingforetag, dgarnas och
ledningens ldmplighet och tillforlitlighet mot-
svarar kraven enligt denna lag. Vad som i denna
paragraf foreskrivs om finansiella foretagsgrup-
per tillimpas dven pa de finans- och forsiakrings-
konglomerat som avses i lagen om tillsyn 6ver



finans- och forsdakringskonglomerat och pa vil-
ka finsk lag med stod av 6 § i den nimnda lagen
inte tillampas.

41§
Anmdlan om forvdrv av aktier och andelar

Om nagon har for avsikt att i ett virdepap-
persforetag eller holdingforetag direkt eller indi-
rekt forvarva en andel som utgor minst 10 pro-
cent av foretagets aktie- eller andelskapital eller
som medfor minst 10 procent av rostetalet for
aktierna eller andelarna, ska Finansinspektionen
pa forhand underrittas om forvarvet.

Om en andel som avses i 1 mom. dkas sd att
den uppgar till minst 20, 33 eller 50 procent av
aktie- eller andelskapitalet eller av rostetalet el-
ler om virdepappersforetaget eller holdingfore-
taget blir den forviarvande sammanslutningens
dotterforetag, ska Finansinspektionen ocksa un-
derrittas om forvirvet.

Vid utrikning av en dgarandel och rostandel
som avses i 1 och 2 mom. tillimpas 1 kap. 5 §
samt 2 kap. 9 § 1 och 2 mom. i vérdepappers-
marknadslagen.

Anmadlan enligt 1 och 2 mom. ska ocksa goras
om andelen underskrider den grins som nimns i
1 eller 2 mom.

Ett virdepappersforetag och ett holdingfore-
tag ska minst en gang om aret underritta Finans-
inspektionen om de i 1 och 2 mom. avsedda an-
delarnas dgare och om andelarnas storlek. For-
andringar i innehavet ska ocksa anmilas ome-
delbart.

I anmilan ska ldmnas tillrickliga uppgifter
om andelens storlek och om dess dgare samt de
ovriga uppgifter som Finansinspektionen fore-
skriver.

Anmilan enligt denna paragraf behover inte
goras, om innehavet i viardepappersforetaget el-
ler holdingforetaget forvirvas indirekt genom
forvirv av aktier i holdingforetaget i ett konglo-
merat som avses i lagen om tillsyn dver finans-
och forsikringskonglomerat och anmélan om ett
sadant forvérv gors till Forsdkringsinspektionen.
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42 §
Finansinspektionens rdtt att motsdtta sig forvdrv

Finansinspektionen kan inom tre méanader ef-
ter att ha mottagit en anmiélan enlig 41 § forbju-
da forvérv av en andel, om &dgaren inte dr tillfor-
litlig pa det sdtt som avses i 19 §.

Om forvirv av en andel inte anmals eller om
andelen forvérvas trots Finansinspektionens for-
bud, kan Finansinspektionen forbjuda att forvir-
vet infors i aktieboken och aktiedgarforteckning-
en. Om Finansinspektionen efter forvirvet kon-
staterar att innehavet av andelen allvarligt dven-
tyrar viardepappersforetagets eller dess finansiel-
la foretagsgrupps verksamhet enligt forsiktiga
och sunda affdrsprinciper, kan Finansinspektio-
nen forbjuda andelsdgaren att utdva sin rostritt i
vardepappersforetaget for hogst ett ar i sénder.

Om ett forvirv leder till att ett virdepappers-
foretag blir dotterforetag till ett kreditinstitut,
viardepappersforetag, fondbolag eller forsidk-
ringsbolag med auktorisation i nigon annan stat
inom Europeiska ekonomiska samarbetsomra-
det eller dotterforetag till ett sadant kreditinsti-
tuts, virdepappersforetags, fondbolags eller for-
sdkringsbolags moderforetag, ska Finansinspek-
tionen begira ett yttrande om forvirvet av den
tillsynsmyndighet som motsvarar Finansinspek-
tionen i staten i friga. Yttrande ska ocksa begé-
ras, om bestimmanderitten i viardepappersfore-
taget overgar till samma fysiska eller juridiska
personer som har bestimmanderitten i det kre-
ditinstitut, virdepappersforetag, fondbolag eller
forsdkringsbolag som avses ovan.

43 §

Virdepappersforetags och holdingforetags led-
ning

Ett virdepappersforetags styrelse, verkstal-
lande direktor och hogsta ledning i ovrigt ska
leda virdepappersforetaget med yrkesskicklig-
het samt enligt sunda och forsiktiga afféarsprinci-
per. Styrelsemedlemmarna och deras ersittare,
verkstillande direktoren och dennes stédllforetrd-
dare samt 6vriga som hor till den hogsta ledning-
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en ska vara tillforlitliga personer som inte dr for-
satta i konkurs och vars handlingsbehorighet
inte har begrinsats. De ska dessutom ha sadan
allmén kdnnedom om investeringstjdnster som
dr nodvindig med beaktande av arten och om-
fattningen av virdepappersforetagets verksam-
het.

En person som avses i | mom. anses inte vara
tillforlitlig, om personen under de fem ar som fo-
regar bedomningen genom en dom som vunnit
laga kraft har domts till fangelsestraff eller un-
der de tre ar som féregar bedomningen till botes-
straff for ett brott som kan anses visa att perso-
nen dr uppenbart olamplig som styrelsemedlem,
ersittare for en styrelsemedlem, verkstdllande
direktor eller stillforetrddare for verkstdllande
direktoren i ett virdepappersforetag eller som
medlem av den hogsta ledningen i Ovrigt eller
om personen annars genom sin tidigare verksam-
het har visat sig vara uppenbart oldmplig for
uppdraget i fraga.

Finansinspektionen kan for hogst fem ar for-
bjuda en person att vara medlem eller erséttare i
styrelsen for ett virdepappersforetag eller verk-
stillande direktor eller dennes stillforetridare i
ett sadant foretag eller att i ovrigt hora till den
hogsta ledningen, om

1) personen i fraga vid skotseln av sina upp-
gifter har visat uppenbar oskicklighet eller ofor-
siktighet och om det dr uppenbart att detta all-
varligt kan skada stabiliteten i vardepappersfo-
retagets verksamhet, investerarnas stillning el-
ler borgenirernas intressen, eller

2) personen i fraga inte uppfyller kraven i
I mom.

Ett viardepappersforetag ska omedelbart un-
derritta Finansinspektionen om fordndringar i
fraga om de personer som avses i 1 mom.

Vad som foreskrivs i 1—4 mom. ska pa mot-
svarande sitt tillampas pa holdingforetag.

44 §

Separat ledning for virdepappersforetag och
forsdkringsbolag

Verkstillande direktéren for ett virdepap-
persforetag och dennes stillforetrddare far inte
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vara verkstillande direktor eller stidllforetrddare
for verkstillande direktoren i ett forsdkringsbo-
lag som hor till samma koncern som virdepap-
persforetaget eller i ett forsdakringsbolag som hor
till samma konglomerat som vérdepappersfore-
taget. Med konglomerat avses hir konglomerat
enligt lagen om tillsyn 6ver finans- och forsik-
ringskonglomerat.

Majoriteten av ett viardepappersforetags sty-
relsemedlemmar och deras ersdttare ska vara
personer som inte &r styrelsemedlemmar eller er-
sdttare i ett sadant forsékringsbolag som avses i
1 mom. och inte heller verkstillande direktor el-
ler stdllforetrdadare for verkstidllande direktoren i
ett sadant forsikringsbolag, om inte Finansin-
spektionen beviljar undantag i detta avseende.

5 kap.

Finansiella forutsittningar for tillhandahal-
lande av investeringstjéinster

45 §
Minimikapital

Ett viardepappersforetag ska ha ett aktiekapi-
tal pa minst 730 000 euro, om inte nigot annat
foreskrivs nedan.

Ett virdepappersforetag vars investerings-
tjdnster endast bestar i att vidarebefordra och ut-
fora order, tillhandahalla kapitalférvaltning och
investeringsradgivning eller ordna emissioner
ska ha ett aktiekapital pd minst 125 000 euro.

Ett virdepappersforetag som tillhandahéller
investeringstjénster uteslutande med sadana ra-
varurelaterade derivatinstrument som avses i 4 §
1 mom. 3—5 punkten, med siddana finansiella
kontrakt avseende prisdifferenser som avses i
7 punkten i samma moment eller med sddana de-
rivatinstrument som avses i 8 punkten i samma
moment ska ha ett aktiekapital pd minst 125 000
euro.

Ett virdepappersforetag vars investerings-
tjdanster endast bestar i investeringsradgivning
eller vidarebefordran av order och som inte inne-
har kundmedel ska ha

1) ett aktiekapital pd minst 50 000 euro,



2) en ansvarsforsidkring som giller inom hela
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet och
ersitter skador som virdepappersforetaget an-
svarar for enligt denna lag med ett forsdkrings-
belopp pa minst 1 000 000 euro per skada och
sammanlagt 1 500 000 euro for samtliga skador
per ar, eller

3) en sddan kombination av aktiekapital en-
ligt 1 punkten och ansvarsforsikring enligt
2 punkten som tidcker den ansvarsniva som krivs
i 1 eller 2 punkten.

Om ett viardepappersforetag som tillhandahal-
ler tjdnster som avses i 4 mom. handlar som for-
sdkringsmiklare enligt lagen om forsiakringsfor-
medling (570/2005), ska foretaget utdver vad
som foreskrivs i den ndmnda lagen ha

1) ett aktiekapital pa minst 25 000 euro,

2) en ansvarsforsikring som giller inom hela
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet och
ersitter skador som virdepappersforetaget an-
svarar for enligt denna lag med ett forsdkrings-
belopp pa minst 500 000 euro per skada och sam-
manlagt 750 000 euro for samtliga skador per ér,
eller

3) en sddan kombination av aktiekapital en-
ligt 1 punkten och ansvarsforsikring enligt
2 punkten som tidcker den ansvarsniva som krivs
i 1 eller 2 punkten.

I lagen om virdeandelssystemet foreskrivs
om ett som kontoférande institut eller ett sddant
instituts underinstitut verksamt virdepappersfo-
retags kapitalbas. I viardepappersmarknadslagen
foreskrivs om ett som clearingmedlem verksamt
viardepappersforetags aktiekapital och i lagen
om placeringsfonder om ett som forvaringsinsti-
tut verksamt virdepappersforetags aktiekapital.

Aktiekapitalet ska vara tecknat i sin helhet nér
verksambhetstillstand beviljas.

46 §
Tillsyn over finansiell stdillning

Pa ett virdepappersforetag tillampas 5 och
6 kap. i kreditinstitutslagen, med undantag for
44, 53, 66, 71, 80 och 81 §. Vid tillimpning av
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55 § i den ndmnda lagen ska i stéllet for dar
ndmnda 44 § tillimpas 45 § i den hir lagen.

Vad som foreskrivs i 1 mom. tillimpas inte pa
virdepappersforetag som avses i 45 § 4 och
5 mom.

Vad som i 72 § i kreditinstitutslagen fore-
skrivs om gruppbaserad tillsyn tillimpas inte pa
ett virdepappersforetag vars moderforetag ar ett
kreditinstitut som auktoriserats i en stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet eller
ett i en sadan stat etablerat holdingféretag som
samtidigt dr moderforetag till ett kreditinstitut
som auktoriserats i en stat inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet, under forutsittning
att kreditinstitutet dr foremal for gruppbaserad
tillsyn.

6 kap.
Ersittningsfonden for investerarskydd
47 §

Medlemskap i ersdittningsfonden

For att skydda investerarnas penningmedel
och finansiella instrument (tillgodohavanden)
ska virdepappersforetagen hora till ersittnings-
fonden for investerarskydd, nedan ersdttnings-
fonden. Kravet pd medlemskap giller inte virde-
pappersforetag vars investeringstjdnster endast
bestar av vidarebefordran av order, investerings-
radgivning eller ordnande av multilateral handel
och som inte innehar eller férvaltar kundmedel.

Ett virdepappersforetag blir medlem i ersétt-
ningsfonden den dag da det beviljas tillstand att
bedriva verksamhet som virdepappersforetag.

Vad som i detta kapitel samt i 74 och 80 § fo-
reskrivs om vérdepappersforetag, om de perso-
ner som skoter forvaltningen av virdepappersfo-
retag och om foretagens Ovriga anstillda giller
ocksa sadana finldndska kreditinstitut och fond-
bolag som avses i 14 §, de personer som skoter
forvaltningen 1 dessa foretag och dessa foretags
ovriga anstéllda.
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48 §
Ersdttningsfondens stadgar

Ersittningsfonden ska ha stadgar som tryggar
fondens verksamhet och skotseln av dess lag-
stadgade uppgifter. Ersittningsfondens stadgar
och dndringar i dem faststélls av finansministe-
riet, som fore faststillelsen ska be Finansinspek-
tionen och Finlands Bank ge ett yttrande om an-
sOkan. Stadgarna ska innehalla bestimmelser
som kompletterar denna lag och bestimmelser-
na pa nagot annat stille i lag dtminstone om

1) hur ett virdepappersforetag blir medlem i
erséttningsfonden och hur en medlem utesluts
eller uttrdader ur fonden,

2) hur och pa vilka grunder erséttningsfon-
dens garantiavgifter bestdims och forvaltnings-
kostnader fordelas mellan fondmedlemmarna,
hur fore detta fondmedlemmar svarar for kostna-
der som fonden orsakats av ersittningsfall som
intrdffat innan medlemskapet upphorde och hur
ersédttningsfondens minimikapital ska avsittas
under overgangsperioden och efter ersittnings-
fall,

3) ndr och hur garantiavgifterna och forvalt-
ningskostnaderna ska betalas,

4) nidr, pa vilka villkor och hur erséttnings-
fonden kan uppta kredit for sin verksamhet, hur
garantiavgifterna i en sadan situation ska hojas
och hur ansvaret for kreditens aterbetalning ska
fordelas mellan erséttningsfondens medlemmar,

5) huruvida ersittningsfondens kapital far
tdckas genom forsdkring eller genom bindande
kreditlofte av ett kreditinstitut som inte hor till
fonden eller till samma koncern eller finansiella
foretagsgrupp som en fondmedlem och hur stor
del av kapitalet som i sa fall far tickas pa det sit-
tet,

6) hur manga styrelsemedlemmar som ska
viljas, hur de ska viljas, vilken mandatperiod
styrelsen har, hur den fattar beslut, nir den ar be-
slutfor, vilka dess uppgifter dr och hur styrelsen
ska sammankallas,

7) hur ersittningsfondens delegation viljs,
hur delegationen fattar beslut, nér den &r beslut-
for, vilka uppgifter den har samt nir och hur de-
legationen ska sammankallas,
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8) huruvida ersittningsfondens styrelse kan
delegera beslutanderitt till verksamhetsledaren
eller ombudsmannen, hur beslutanderitten dele-
geras och hur behorigheten dr fordelad mellan
styrelsen och verksamhetsledaren eller ombuds-
mannen,

9) vilken rikenskapsperiod ersittningsfon-
den har, nidr bokslut ska upprittas och nér och
hur ersittningsfondens konton och forvaltning
ska underga revision,

10) hur manga godkinda revisorer eller revi-
sionssammanslutningar som ska viljas for er-
sdttningsfonden, hur de viljs och vilken mandat-
period revisorerna har,

11) alternativa sitt att placera erséttningsfon-
dens tillgangar, och

12) hur fondens stadgar dndras.

Utover vad som foreskrivs i 1 mom. ska det i
stadgarna anges hur utlindska virdepappersfo-
retags, fondbolags eller kreditinstituts filialer i
Finland kan bli medlemmar i erséttningsfonden
och uteslutas eller uttrida ur den samt grunderna
for fondens anslutningsavgift och ersittnings-
skyldighet.

49 §
Ersdttningsfondens forvaltning

Ersittningsfonden forvaltas av en delegation
som de virdepappersforetag som hor till fonden
utser och av en styrelse som delegationen utser.
Ersittningsfondens styrelse ska

1) ge Finansinspektionen yttranden om virde-
pappersforetags ansokningar om verksamhets-
tillstand,

2) besluta om att tilldela virdepappersforetag
varningar och utesluta vérdepappersforetag ur
ersittningsfonden,

3) faststélla och ordna uppbdrden av virde-
pappersforetagens garantiavgifter,

4) besluta om betalning av ersittning till in-
vesterare da ett virdepappersforetag har konsta-
terats vara insolvent,

5) forvalta ersittningsfondens tillgangar och
placera dem enligt vad som foreskrivs i denna
lag och i ersittningsfondens stadgar,



6) overvaka att virdepappersforetagen full-
gor de skyldigheter som medlemskapet i ersitt-
ningsfonden innebir,

7) av virdepappersforetagen ta ut ersittning
for kostnaderna for forvaltningen av ersittnings-
fonden,

8) ha hand om ersittningsfondens informa-
tionsverksambhet,

9) underritta Finansinspektionen om beslut
som avser garantiavgifternas storlek,

10) omedelbart underritta Finansinspektio-
nen om forfaranden som strider mot bestimmel-
serna och foreskrifterna om erséttningsfondens
verksamhet, och

11) fatta alla andra nodvéndiga beslut om for-
valtningen av ersittningsfonden, om det inte har
bestdmts eller med stod av denna lag foreskri-
vits att besluten ska fattas pa nagot annat sitt.

Pa ersittningsfondens bokforing och bokslut
tillaimpas bokforingslagen.

Utover vad som i detta kapitel foreskrivs om
ersittningsfondens forvaltning giller foren-
ingslagen (503/19809).

50 §
Garantiavgifter till ersdttningsfonden

Minimibeloppet av de sammanlagda garanti-
avgifter som arligen ska inbetalas till ersitt-
ningsfonden faststdlls pa fondens framstillning
av finansministeriet, som innan det fattar beslu-
tet ska be Finansinspektionen och Finlands Bank
yttra sig. Ersédttningsfonden ska arligen meddela
finansministeriet hur manga av respektive fond-
medlems investerare som omfattas av investerar-
skyddet.

Ett viardepappersforetag ska arligen betala en
av ersittningsfondens styrelse faststilld garanti-
avgift, som ska ricka till for att trygga investe-
rarnas tillgodohavanden. Garantiavgiften ska
bestimmas med hénsyn till karaktidren av de in-
vesteringstjdnster som virdepappersforetaget
tillhandahaller och fondens investerarskydd om-
fattar och antalet kunder som omfattas av inves-
terarskyddet samt med hénsyn till viardepappers-
foretagets konsoliderade kapitalbas. Enligt er-
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sittningsfondens stadgar ska garantiavgiften
faststdllas pa enahanda grunder for virdepap-
persforetag som tillhandahaller samma typ av in-
vesteringstjanster. Virdepappersforetagen ska
pa begdran lamna ersittningsfonden de detalje-
rade uppgifter som fonden behover for att fast-
stdlla garantiavgiften.

De kreditinstitut som hor till den sammanslut-
ning av andelsbanker som avses i lagen om an-
delsbanker och andra kreditinstitut i andelslags-
form (1504/2001) ska betraktas som ett enda
kreditinstitut nir garantiavgiften beréknas. Sam-
manslutningens garantiavgift till ersittningsfon-
den ska betalas av sammanslutningens centralin-
stitut. Den av centralinstitutet inbetalda garanti-
avgiften fordelas mellan medlemskreditinstitut-
en i enlighet med 2 mom. Med Finansinspektio-
nens tillstind kan garantiavgiften férdelas ocksa
pa nagot annat sitt.

Finansinspektionen ska underréttas om de en-
ligt 2 och 3 mom. faststidllda garantiavgifterna
senast en manad innan de enligt erséttningsfon-
dens stadgar ska betalas till erséttningsfonden.
Finansinspektionen kan éldgga ersittningsfon-
den att hoja ett vardepappersforetags garantiav-
gift, om den anser att den garantiavgift som er-
sdttningsfondens styrelse har faststillt inte rack-
er for att trygga investerarnas tillgodohavanden.

Skillnaden mellan erséttningsfondens kapital
och den kapitalandel som ska betalas i pengar
kan tdckas genom forsdkring eller genom bin-
dande kreditlofte av ett kreditinstitut som inte
hor till fonden eller till samma koncern eller fi-
nansiella foretagsgrupp som en fondmedlem. Fi-
nansinspektionen ska varje ar kontrollera att den
del av ersittningsfondens kapital som ska beta-
las i pengar har 6kats genom regelbundna inbe-
talningar. Forsédkring ska tecknas eller bindande
kreditlofte utverkas i ersdttningsfondens namn
och kostnaderna for forsikringen eller kreditl6f-
tet ska betalas gemensamt av de virdepappersfo-
retag som hor till erséttningsfonden.

Ett virdepappersforetag har inte ritt att kridva
att dess andel i ersittningsfonden ska avskiljas
for foretaget eller att 6verlata andelen till ndgon
annan, och andelen far inte rdknas in i virdepap-
persforetagets tillgangar.
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51§

Garantiavgifter for utlindska virdepappersfo-
retags, fondbolags och kreditinstituts filialer

Garantiavgifterna for sddana utlandska virde-
pappersforetags, fondbolags och kreditinstituts
filialer i Finland som hor till ersdttningsfonden
ska i tillimpliga delar faststéllas enligt 50 §.

52§
Investerarskyddets omfattning

Med investerare som omfattas av investerar-
skyddet avses investerare som har tillhandahal-
lits investeringstjénster eller sidana forvarings-
och forvaltningstjidnster som avsesi 15 § 1 mom.
1 punkten.

Med avvikelse fran 1 mom. omfattar investe-
rarskyddet inte i 1 kap. 4 § 4 mom. i védrdepap-
persmarknadslagen avsedda professionella kun-
ders tillgodohavanden och inte heller sddana in-
vesterares tillgodohavanden som har orsakat,
dragit nytta av eller forvarrat virdepappersfore-
tagets ekonomiska svarigheter.

538§
Ersdttningsskyldighetens intrdde

Om ett virdepappersforetag i samband med
tillhandahéallande av investeringstjanster eller
sadana forvarings- och forvaltningstjdnster som
avsesi 15 § 1 mom. 1 punkten inte i enlighet med
lag eller avtal har betalat en investerares klara
och ostridiga tillgodohavanden som omfattas av
investerarskyddet och som virdepappersforeta-
get innehar eller forvaltar, kan investeraren an-
mila detta till Finansinspektionen.

Finansinspektionen ska inom 21 dagar efter
en anmdlan enligt 1 mom. eller efter att pa nagot
annat sitt ha fatt vetskap om den situation som
avses i 1| mom. besluta om ersittningsfonden ska
betala investerarens tillgodohavanden. En forut-
siattning for att aldgga erséttningsfonden betal-
ningsskyldighet dr att orsaken till den uteblivna
betalningen av etti 1 mom. avsett tillgodohavan-
de &r att vdrdepappersforetaget har forsatts i
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konkurs eller undergar foretagssanering enligt
lagen om foretagssanering (47/1993) eller an-
nars 4r insolvent pa ett sddant sitt att Finansin-
spektionen bedomer att det inte r tillfalligt och
att det finns tillrdacklig utredning om saken.

Finansinspektionen ska meddela sitt beslut
enligt 2 mom. till erséttningsfonden och virde-
pappersforetaget samt, om vérdepappersforeta-
get har en filial utanfor Finland, till den tillsyns-
myndighet som motsvarar Finansinspektionen i
den stat dér filialen dr beldgen och det skydds-
system som motsvarar ersittningsfonden.

For att Finansinspektionens beslut enligt
2 mom. ska kunna verkstillas och for att beslut
om ersittningar till enskilda investerare ska kun-
na fattas ska virdepappersforetaget limna ersétt-
ningsfonden och Finansinspektionen upplys-
ningar om alla sina i denna lag avsedda kunder
och deras i 1 mom. avsedda tillgodohavanden.

54 §
Tillgodohavanden som ersditts

Investerares tillgodohavanden som ett virde-
pappersforetag har hand om eller forvaltar i sam-
band med att detta tillhandahéller investerings-
tjdnster eller saddana forvarings- och forvalt-
ningstjanster som avses i 15 § 1 mom. 1 punkten
ersitts av ersittningsfondens medel, om de 4r sa-
dana investerares tillgodohavanden som omfat-
tar av investerarskyddet. Till en och samma in-
vesterare kan i erséttning betalas nio tiondelar av
investerarens tillgodohavande hos ett och sam-
ma virdepappersforetag, dock hogst 20 000 eu-
ro.

Den ersittning som betalas till en investerare
ska raknas enligt marknadsvirdet den dag da Fi-
nansinspektionen fattade sitt beslut enligt 53 §
2 mom. eller den dag da virdepappersforetaget
forsattes i konkurs eller nadgot annat insolvens-
forfarande inleddes, beroende pa vilket som in-
faller tidigare. Betalningen av ersittning till en
investerare forutsitter att investerarens rtt till
de tillgodohavanden som virdepappersforetaget
har hand om ir ostridig. Om flera har samfilld
ritt till det tillgodohavande som ska ersiittas, ska
varje samégares andel beaktas ndr maximibelop-



pet av den ersittning som ska betalas till inves-
teraren riknas ut.

Tillgangar som har forvirvats genom brott
som avses 1 32 kap. 6—10 § i strafflagen
(39/1889) ersiitts inte ur ersittningsfonden.

Om ett virdepappersforetags verksamhetstill-
stdnd aterkallas i sin helhet, ska investerares till-
godohavanden som virdepappersforetaget har
hand om och forvaltar omfattas av investerar-
skyddet till dess att de forfaller till betalning. Ett
virdepappersforetag vars verksamhetstillstand
har aterkallats dr fortfarande solidariskt ansva-
rigt for betalningen av investerares tillgodoha-
vanden som det har hand om, till dess att de till
investeringstjansterna anslutna tillgodohavande-
na har forfallit till betalning och ostridigt blivit
betalda.

Investerare som dr kunder hos filialer till vir-
depappersforetag, fondbolag och kreditinstitut
inom Europeiska ekonomiska samarbetsomra-
det far ersdttning for sina tillgodohavanden ur
ersédttningsfonden hogst till det belopp som an-
ges i1 mom.

Vid tillimpningen av denna paragraf betrak-
tas de kreditinstitut som hor till sammanslut-
ningen av andelsbanker som ett enda kreditinsti-
tut.

55§
Ersdttning ur andra fonder

Sadana i 105 § i kreditinstitutslagen avsedda
medel som ir insatta pa en investerares konto el-
ler som dr foremal for betalningsféormedling och
annu inte har noterats pa kontot ska ersittas ur
inséttningsgarantifonden enligt vad som fore-
skrivs i kreditinstitutslagen.

Om ett konto enligt vad ett kreditinstitut eller
virdepappersforetag har avtalat med en investe-
rare kan anvidndas endast for investeringstjans-
ter eller for sadana forvarings- och forvaltnings-
tjdnster som avses i 15 § 1 mom. 1 punkten, ska
de medel som ir insatta pa kontot eller som ar fo-
remal for betalningsformedling och dnnu inte
har noterats pa kontot, med avvikelse fran
1 mom., ersittas ur ersdttningsfonden enligt vad
som foreskrivs i detta kapitel. Ocksa kundmedel
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som en i virdepappersmarknadslagen avsedd
vardepappersformedlare har i sitt namn pa ett
konto som avses i 4 kap. 14 § 2 mom. i virdepap-
persmarknadslagen ska ersittas enligt vad som
foreskrivs i detta kapitel.

I fraga om kontoforande instituts ansvar samt
i fraga om skyldigheten att enligt lagen om viér-
deandelssystemet gora inbetalningar till regist-
reringsfonden giller vad som sirskilt foreskrivs
om saken. Om ersittning kan betalas ur ersétt-
ningsfonden, ur den clearingfond som avses i
viardepappersmarknadslagen och ur registre-
ringsfonden, ska ersittningen i forsta hand beta-
las ur ersittningsfonden i enlighet med detta ka-
pitel.

56 §
Betalning av investerares tillgodohavanden

Investerares tillgodohavanden betalas ur er-
sdttningsfonden i euro. Om ersittningsfondens
tillgangar inte racker till betalning av investerar-
nas tillgodohavanden, kan fonden i enlighet med
sina stadgar uppta kredit for sin verksamhet.
Krediten aterbetalas med forhojda garantiavgif-
ter som tas ut av de virdepappersforetag som hor
till ersattningsfonden. En fore detta fondmed-
lem ér, trots att medlemskapet upphort, skyldig
att betala garantiavgift och forvaltningsavgift
som tas ut for att ticka kostnader som fonden or-
sakats av ersittningsfall som intrdffat innan
medlemskapet upphorde.

Ersittningsfonden ska betala investerarnas
tillgodohavanden utan obefogat dr6jsmal, dock
senast tre manader efter Finansinspektionens be-
slut enligt 53 § 2 mom. eller 63 §. Om virdepap-
persforetaget fore det i 53 § 2 mom. angivna be-
slutet har forsatts i konkurs eller nagot annat in-
solvensforfarande har inletts, riknas den fore-
skrivna tiden fran beslutet om konkurs eller in-
solvensforfarande. Pa ersittningsskulden ska be-
talas drojsmalsrdnta  enligt  rédntelagen
(633/1982) riknat fran Finansinspektionens be-
slut enligt 53 § 2 mom. eller 63 §.

Finansinspektionen kan av sirskilda skél med
hogst tre manader forldnga den tid inom vilken
ersittningsfonden ska ersétta investerarnas till-
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godohavanden. Trots en eventuell forlingning
ska ersittningsfonden emellertid betala ersitt-
ningen utan dréjsmal, om en senare betalning av
ersittningen vore oskilig fran ersittningstaga-
rens synpunkt.

Om ersittningsfonden inte har ersatt en inves-
terares tillgodohavande inom den tid som anges i
2 och 3 mom., har investeraren fatt en indriv-
ningsbar fordran pa erséttningsfonden.

Om en investerare eller dennes foretriddare ar
atalad for penningtvittsbrott eller penningtvétts-
forseelse enligt 32 kap. 6—10 § i strafflagen,
kan ersittningsfonden utan hinder av 2 och
3 mom. skjuta upp betalningen till dess att en
domstol har avgjort drendet med ett beslut som
vunnit laga kraft.

57§
Ersdttningsfondens regressrditt

Ersittningsfonden féar regressritt mot ett vir-
depappersforetag for de tillgodohavanden som
den har ersatt i enlighet med 54 § 1 mom. Pa till-
godohavanden betalas rénta i enlighet med er-
sdttningsfondens stadgar. De erséttningsbelopp
som ersdttningsfonden med stdd av sin regress-
ritt tar ut hos det viardepappersforetag som an-
svarar for ersittningen ska Overforas till fon-
dens kapital.

58 §
Information om betalningsskyldighetens intrdde

Ersdttningsfonden ska skriftligen informera
alla kunder hos virdepappersforetaget i fraga om
Finansinspektionens beslut enligt 53 § 2 mom.
Dessutom ska ersittningsfonden genom en of-
fentlig kungorelse meddela vilka atgédrder inves-
terarna ska vidta for att trygga sina tillgodoha-
vanden. Kungorelsen ska ocksa publiceras i de
storsta dagstidningarna inom viardepappersfore-
tagets verksamhetsomrade pa de officiella spra-
ken inom det omradet.

Ersdttningsfonden kan bestimma en tid pa
minst sex manader inom vilken investerarna ska
vidta atgérder for att trygga sina tillgodohavan-
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den. Fonden far emellertid inte vigra betala er-
sdttningen, om investeraren av nagot tvingande
skél inte har kunnat vidta i de 1 mom. avsedda
atgdrderna inom den utsatta tiden.

59 §
Virdepappersforetagets informationsskyldighet

Ett virdepappersforetag ska ge alla investera-
re léttfattlig och tydlig information pa finska och
svenska om det investerarskydd som giller for
tillgodohavanden och om eventuella brister el-
ler begridnsningar i skyddet samt om visentliga
forandringar i dessa uppgifter. De kreditinstitut
som hor till ersidttningsfonden ska dessutom
upplysa investerarna om huruvida deras till-
gangar skyddas av ersittningsfonden eller av in-
sédttningsgarantifonden.

Utover vad som 1 58 § foreskrivs om ersitt-
ningsfondens informationsskyldighet ska ett
vardepappersforetag pa begiran upplysa inves-
terarna om de forutsdttningar under vilka ersétt-
ning betalas och om de atgdrder som investerar-
na ska vidta for att trygga sina tillgodohavanden.

Ett viardepappersforetag som har etablerat en
filial i en stat inom Europeiska ekonomiska sam-
arbetsomradet eller som anlitar ett anknutet om-
bud som é&r etablerat i en stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet ska ldmna de
uppgifter som avses i denna paragraf pa de offi-
ciella spraken i den medlemsstat dir filialen
finns eller det anknutna ombudet &dr verksamt.

60 §
Fondmedlemmarnas solidariska ansvar

Ersittningsfondens medlemmar 4r solidariskt
ansvariga for fondens skyldigheter och atagan-
den.

61§
Ersdttningsfondens kapital

Ersdttningsfondens kapital ska uppga till
minst 12 miljoner euro, varav minst 4,2 miljoner
euro ska vara inbetalt i pengar. Den del av ersitt-



ningsfondens kapital som dr inbetald i pengar
ska okas genom regelbundna inbetalningar. Om
ersidttningsfondens kapital underskrider ovan
nimnda belopp till f6ljd av att fonden betalat ut
erséttningar for tillgodohavanden till investera-
re, ska kapitalet ater tickas sa som foreskrivs
ovan i denna paragraf inom den tid som anges i
fondens stadgar.

62 §
Ersdttningsfondens placeringar och likviditet

Ersittningsfondens medel ska investeras pa
ett sikert och effektivt sitt som tryggar fondens
likviditet samt med beaktande av riskspridnings-
principen. Avkastningen pa investeringarna ska
laggas till erséttningsfondens kapital.

Ersittningsfondens medel far inte investeras i
aktier eller andelar i siddana virdepappersfore-
tag eller kreditinstitut som hor till ersittnings-
fonden eller i foretag som hor till samma finan-
siella foretagsgrupp som dessa eller i aktier eller
andelar i fondbolag som hor till ersdttningsfon-
den och inte heller i andra virdepapper som har
emitterats av viardepappersforetag eller kreditin-
stitut som hor till ersittningsfonden eller av f6-
retag som hor till samma finansiella foretags-
grupp som dessa eller i vidrdepapper som har
emitterats av en sddan sékerhetsfond som avses i
113 § i kreditinstitutslagen eller av ett fondbo-
lag.

Vad som i 2 mom. foreskrivs om virdepap-
persforetag, fondbolag och kreditinstitut giller
ocksa utldndska virdepappersforetag och kredit-
institut som 4r medlemmar i ersédttningsfonden
samt foretag som hor till samma finansiella fore-
tagsgrupp som dessa och utldndska fondbolag.
Ersittningsfondens medel far dock investeras i
en placeringsfond som forvaltas av ett fondbo-
lag som hor till erséttningsfonden eller i ett fond-
foretag som forvaltas av ett utlindskt fondbo-
lag, om det enligt lagstiftningen i fondforetagets
hemstat stills motsvarande krav pa att fondfore-
tagets tillgangar ska hallas atskilda fran fondbo-
lagets tillgangar som i 25 § 2 mom. i lagen om
placeringsfonder.
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Ersittningsfondens likviditet ska vara till-
rackligt tryggad med hidnsyn till dess verksam-
het.

63§

Aterkallande av verksamhetstillsténd samt in-
vesterarnas tillgodohavanden

Samtidigt som Finansinspektionen beslutar
att aterkalla ett viardepappersforetags verksam-
hetstillstdnd kan den bestimma att investerarnas
tillgodohavanden ska betalas ur ersittningsfon-
den for investerarskydd i enlighet med detta ka-
pitel.

64 §
Uteslutning ur ersdttningsfonden

Om ett virdepappersforetag inte har iakttagit
vad som i lag foreskrivs om ersittningsfonden
eller med stod av denna lag utfirdade bestim-
melser och foreskrifter om fonden eller ersitt-
ningsfondens stadgar, ska ersittningsfonden i
enlighet med 49 § gora en anmélan om saken till
Finansinspektionen. Efter att ha fatt anmélan ska
Finansinspektionen tillsammans med ersétt-
ningsfonden vidta de atgdrder som den anser
vara nodvindiga for att ritta till saken.

Om det inte genom de atgdrder som namns i
1 mom. kan sékerstillas att ett virdepappersfo-
retag fullgor sina skyldigheter och om asidosit-
tandet av skyldigheterna méaste anses vara en vi-
sentlig forseelse, kan ersittningsfonden under-
ritta vardepappersforetaget om sin avsikt att ute-
sluta foretaget ur ersdttningsfonden. Virdepap-
persforetaget kan uteslutas ur ersittningsfonden
tidigast tolv manader efter det att erséttningsfon-
den har tilldelat virdepappersforetaget en var-
ning. Erséttningsfonden ska hora vérdepappers-
foretaget fore varningen och fore uteslutnings-
beslutet. Ersittningsfonden ska utverka Finans-
inspektionens samtycke till varningen och ute-
slutningsbeslutet. Erséttningsfonden ska offent-
liggora uteslutningsbeslutet pa det sétt som ang-
es158 § 1 mom.
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Investerares tillgodohavanden som ett ur er-
sdttningsfonden uteslutet virdepappersforetag
har hand om och forvaltar omfattas av investe-
rarskyddet till dess att de forfaller till betalning.
Ett virdepappersforetag som har uteslutits ur er-
sédttningsfonden dr fortfarande solidariskt ansva-
rigt for betalningen av investerares tillgodoha-
vanden som det har hand om och forvaltar till
dess att de tillgodohavanden som investerings-
tjdnsterna avser har forfallit till betalning och
ostridigt blivit betalda.

65 §
Rdttelseyrkande och dndringssokande

Ett virdepappersforetag har ritt att inom
30 dagar efter delfaendet av ett beslut som er-
sédttningsfonden har fattat med stod av denna lag
sOka rittelse i beslutet hos Finansinspektionen.

I det beslut som fattats med anledning av ritt-
telseyrkandet far dndring sokas genom besvir pa
det sitt som anges i lagen om Finansinspektio-
nen (587/2003).

66 §

Marknadsforingsbegrdnsning

Ett viardepappersforetag far inte i sin mark-
nadsforing anvidnda osanna eller vilseledande
uppgifter om investerarskyddet. Virdepappers-
foretaget far i sin marknadsforing endast anvin-
da uppgifter som giller det egna investerarskyd-
det.

7 kap.
Sekretess och identifiering av kunder
67 §
Tystnadsplikt

Den som i egenskap av medlem eller erséttare
1 ett organ inom ett virdepappersforetag eller
inom ett foretag som hor till samma finansiella
foretagsgrupp som virdepappersforetaget, inom
en sammanslutning av virdepappersforetag el-
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ler inom vardepappersforetagets ombudsman el-
ler inom nagot annat foretag som handlar for
virdepappersforetagets rikning eller i egenskap
av anstilld hos dessa eller vid utférande av na-
gon uppgift pd uppdrag av dem har fatt kénne-
dom om néagon omstindighet som har samband
med den ekonomiska stillningen hos nagon av
virdepappersforetagets kunder eller hos kunder
till foretag som tillhér samma finansiella fore-
tagsgrupp eller samma konglomerat enligt lagen
om tillsyn 6ver finans- och forsikringskonglo-
merat som virdepappersforetaget eller hos na-
gon annan person med anknytning till virdepap-
persforetagets verksamhet eller som har sam-
band med nagons personliga férhallanden eller
om en afférs- eller yrkeshemlighet, dr skyldig att
hemlighélla saken om inte den till vars forman
tystnadsplikten har bestimts ger sitt samtycke
till att uppgifterna rojs. Sekretessbelagda upp-
gifter far inte heller ldmnas till virdepappersfo-
retagets bolagsstimma eller till aktiedgare som
deltar i stimman.

Vad som i 1 mom. foreskrivs om tystnads-
plikt géller ocksa den som vid utférandet av upp-
gifter som avses i 6 kap. har fatt kinnedom om
en omstdndighet som inte dr offentliggjord och
som har samband med ett viardepappersforetags
eller dess kunders ekonomiska stillning eller en-
skilda forhéllanden eller om en afférs- eller yr-
keshemlighet.

68 §
Utlimnande av sekretessbelagd information

Ett virdepappersforetag, dess holdingforetag
och ett finansiellt institut som hor till ett virde-
pappersforetags finansiella foretagsgrupp samt
en sammanslutning av virdepappersforetag ar
skyldig att limna upplysningar som avses i 67 §
1 mom. till aklagar- och forundersékningsmyn-
digheterna for utredning av brott samt till andra
myndigheter som enligt lag har ritt att fa sddana
upplysningar.



Ett virdepappersforetag och ett foretag som
hor till ett vardepappersforetags finansiella fore-
tagsgrupp har ritt att lamna upplysningar som
avses i 67 § 1 mom. till ett foretag som hor till
samma koncern, samma finansiella foretags-
grupp eller samma i lagen om tillsyn 6ver fi-
nans- och forsdkringskonglomerat avsedda fi-
nans- och forsidkringskonglomerat for kundser-
vice och annan skotsel av kundforhallanden, for
marknadsforing och for koncernens, den finan-
siella foretagsgruppens eller finans- och forsék-
ringskonglomeratets riskhantering, om mottaga-
ren omfattas av tystnadsplikten enligt denna lag
eller motsvarande tystnadsplikt. Vad som i detta
moment foreskrivs om ldmnande av upplysning-
ar giller inte utlimnande av kinsliga uppgifter
enligt 11 § 1 personuppgiftslagen (523/1999) och
inte heller uppgifter som baserar sig pa registre-
ring av betalningsuppgifter mellan en kund och
ett foretag som inte hor till konglomeratet.

Utover vad som foreskrivs i 2 mom. far ett
virdepappersforetag och ett foretag som hor till
ett vardepappersforetags finansiella foretags-
grupp ldmna ut sddana uppgifter ur sitt kundre-
gister som dr nodvindiga for marknadsforing
samt for kundservice och annan skétsel av kund-
forhallanden till ett foretag som hor till samma
ekonomiska sammanslutning som virdepappers-
foretaget, om mottagaren omfattas av tystnads-
plikten enligt denna lag eller motsvarande tyst-
nadsplikt. Vad som foreskrivs i detta moment
giller inte utlimnande av kénsliga uppgifter en-
ligt 11 § i personuppgiftslagen.

Ett virdepappersforetag har ritt att limna
upplysningar som avses i 67 § 1 mom. till sada-
na arrangorer av offentlig handel som avses i
virdepappersmarknadslagen och till sidana op-
tionsforetag som avses i optionshandelslagen,
om upplysningarna dr nodvéndiga for att trygga
den tillsynsuppgift som alagts dem. Ett virde-
pappersforetag har samma ritt att 1imna upplys-
ningar till ett foretag som dr verksamt i en stat
inom Europeiska ekonomiska samarbetsomra-
det och ordnar handel som motsvarar offentlig
handel och till ett sadant foretag i en stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet som
kan jimstdllas med ett optionsforetag.
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69 §
Identifiering av kunder

Ett virdepappersforetag och ett finansiellt in-
stitut som hor till dess finansiella foretagsgrupp
ska kontrollera sina regelbundna kunders identi-
tet och kinna till arten av deras affarsverksam-
het samt orsakerna till att de anlitar foretagets el-
ler institutets tjdnster. Om det dr sannolikt att en
kund handlar fér ndgon annans ridkning, ska
identifieringen med till buds stdende medel ut-
strackas ocksa till denne.

I friga om identifiering av kunder giller dess-
utom vad som foreskrivs i lagen om forhindran-
de och utredning av penningtvitt (68/1998).

Finansinspektionen kan meddela ndrmare fo-
reskrifter om de tillvigagangssitt som ska iakt-
tas vid identifiering av kunder enligt 1 mom.

8 kap.
Bokslut och revision
70 §

Bokslut, verksamhetsberdttelser och deldrsrap-
porter

Pa ett vidrdepappersforetags bokslut, verk-
samhetsberittelse, deldrsrapport och arsrapport
tillimpas 146—157 § i kreditinstitutslagen.

71§

Revision samt sdirskild granskning och
granskare

I fraga om vérdepappersforetags revision och
revisorer samt forordnande av sérskild gransk-
ning och granskare giller revisionslagen
(459/2007) och 158—160 § i kreditinstitutsla-
gen.

Ett viardepappersforetags revisor ska minst en
gdng om daret ge och till Finansinspektionen
overldmna ett yttrande om huruvida virdepap-
persforetagets atgirder vid forvaringen av kund-
medlen uppfyller de krav som foreskrivs i denna
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lag ochi 4 kap. 14 och 15 § i viardepappersmark-
nadslagen.

9 kap.

Etablering av filialer och tillhandahallande
av tjinster i andra stater

72 §

Etablering av filialer i stater inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet

Ett virdepappersforetag som har for avsikt att
etablera en filial i en stat inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet ska i god tid pa for-
hand gora en anmélan om saken till Finansin-
spektionen. Av anmélan ska framga den stat dér
foretaget har for avsikt att etablera filialen, upp-
gifter om de investerings- och sidotjdnster som
foretaget avser att tillhandahalla, hur filialen ska
organiseras och om ett anknutet ombud ska anli-
tas, filialens adressuppgifter och namnen pa de
personer som ansvarar for filialens verksamhet.

Finansinspektionen ska inom tre méanader ef-
ter att ha fatt anmélan enligt 1 mom. anméla fili-
aletableringen till den tillsynsmyndighet som i
den berdrda staten motsvarar Finansinspektio-
nen samt ge virdepappersforetaget besked om
detta och till anmélan foga de uppgifter som av-
ses 1 1 mom. samt uppgifter om filialens system
for investerarskydd eller ett omndmnande om att
ett sddant saknas. Finansinspektionen ska dock
besluta att inte gora en sddan anmélan, om den
observerar att etableringen med hénsyn till vér-
depappersforetagets finansiella stdllning och
forvaltning inte motsvarar forutsittningarna for
en filialetablering. Filialen far inte etableras, om
Finansinspektionen har vigrat géra anmilan.

Ett viardepappersforetag far etablera en filial i
en stat inom Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet efter det att en anmélan om saken har
inkommit fran den tillsynsmyndighet som i den
mottagande staten motsvarar Finansinspektio-
nen eller, om en anmélan inte inkommit, nir det
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har forflutit tvd manader efter det att Finansin-
spektionen gjort en anmélan enligt 2 mom.

Virdepappersforetaget ska underritta Finans-
inspektionen om &ndringar i de uppgifter som
avses i 1 mom. senast en manad innan dndring-
arna dr avsedda att genomforas. Finansinspek-
tionen ska hirvid vidta de atgédrder som avses i
2 mom.

Om ett virdepappersforetag har for avsikt att
anlita ett anknutet ombud som #r etablerat i en
stat inom Europeiska ekonomiska samarbetsom-
radet, giller bestimmelserna i detta kapitel om
filialer i tillimpliga delar for ombudet.

73§

Etablering av filialer i stater utanfor Europeis-
ka ekonomiska samarbetsomrddet

Ett viardepappersforetag som har for avsikt att
etablera en filial i en stat utanfor Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet ska ansoka om
tillstand hos Finansinspektionen. Tillstand ska
beviljas, om tillrdacklig tillsyn over filialen kan
ordnas och om etableringen inte med hénsyn till
virdepappersforetagets forvaltning och finan-
siella situation dr dgnad att dventyra virdepap-
persforetagets verksamhet. Efter att ha hort so-
kanden kan Finansinspektionen forena tillstan-
det med sadana begriansningar och villkor i fra-
ga om filialens verksamhet som &r nodvéndiga
for tillsynen.

Finansministeriet utfardar genom foérordning
bestimmelser om de upplysningar som ska fo-
gas till tillstandsansokan.

74 §
Tryggande av filialkunders tillgodohavanden

Ett viardepappersforetag ska meddela Finans-
inspektionen pa vilket sitt de investerares tillgo-
dohavanden é&r tryggade som dr kunder hos ban-
kens utlidndska filialer.



75§

Indragning av filialer och begrdnsning av verk-
samheten

Om ett virdepappersforetag inte uppfyller
kraven enligt 72 och 73 §, far Finansinspektio-
nen sitta ut en tid for korrigering av situationen
och, om bristen inte avhjélps inom den utsatta ti-
den, i tillampliga delar tillimpa 24 och 25 §.

76 §
Tillhandahadllande av tjdnster i en annan stat

Ett virdepappersforetag som utan att etablera
en filial har for avsikt att borja tillhandahalla in-
vesteringstjdnster eller investeringstjdnster samt
sidotjdnster som avsesi 15 § inom en annan stats
territorium, ska i god tid pa forhand anmila till
Finansinspektionen vilka tjénster foretaget av-
ser att tillhandahalla samt var och hur foretaget
avser att tillhandahalla dem. Viérdepappersfore-
taget ska ocksd underritta Finansinspektionen
om fordndringar i dessa uppgifter.

Om ett virdepappersforetag har for avsikt att
tillhandahélla investeringstjinster enligt 5 §
1—7 punkten eller investeringstjénster samt si-
dotjdnster enligt 15 § 1 mom. 1—7 punkten i en
annan stat inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet, ska foretaget pa forhand anmila till
Finansinspektionen i vilken stat och hur det pla-
nerar att tillhandahalla tjdnsterna och om det
planerar att anlita anknutna ombud i staten i fra-
ga. Finansinspektionen ska inom en ménad efter
att ha tagit emot anmélan sénda de uppgifter som
avses ovan till den tillsynsmyndighet i den an-
dra staten som motsvarar Finansinspektionen
samt bifoga sitt eget besked om huruvida virde-
pappersforetaget enligt sitt verksamhetstillstand
har ritt att tillhandahalla dessa tjdnster i Fin-
land. Virdepappersforetaget kan direfter borja
tillhandahélla de i anmilan nimnda tjdnsterna i
staten i friga. Det som foreskrivs ovan i detta
moment tilllimpas ocksé nir ett virdepappersfo-
retag har for avsikt att dndra utbudet av tjinster
som det tillhandahaller i en annan stat inom Eu-
ropeiska ekonomiska samarbetsomradet. Finans-
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inspektionen ska pa begéran av tillsynsmyndig-
heten i den andra staten inom rimlig tid uppge
vilka anknutna ombud virdepappersforetaget
har for avsikt att anlita ndr det tillhandahaller
tjdnster i staten i fraga.

Ett viardepappersforetag som har for avsikt att
erbjuda virdepappersforetag, kreditinstitut eller
andra personer som ir etablerade i en annan stat
inom Europeiska ekonomiska samarbetsomra-
det mojlighet att direkt delta i sddan multilateral
handel som avsesi5 § 8 punkten, ska i god tid pa
forhand anmaéla detta till Finansinspektionen.
Anmailan ska innehalla ndrmare uppgifter om var
och hur mojligheten att bedriva handel enligt
planerna kommer att erbjudas. Finansinspektio-
nen ska inom en manad efter att ha mottagit an-
maélan vidarebefordra informationen till den mot
Finansinspektionen svarande tillsynsmyndighe-
ten i den stat inom Europeiska ekonomiska sam-
arbetsomradet dir de virdepappersforetag, kre-
ditinstitut eller andra personer &r etablerade som
virdepappersforetaget planerar att erbjuda den-
na mojlighet att handla. Finansinspektionen ska
pa begiran av motsvarande tillsynsmyndighet i
en annan stat inom Europeiska ekonomiska sam-
arbetsomradet meddela myndigheten vilka i den
andra staten etablerade virdepappersforetag,
kreditinstitut eller andra personer virdepappers-
foretaget har auktoriserat som handelsparter.

Virdepappersforetaget ska underritta Finans-
inspektionen om &ndringar i de uppgifter som
avses i 2 och 3 mom. senast en manad innan det
har for avsikt att genomféra dndringarna. Fi-
nansinspektionen ska underrdtta motsvarande
tillsynsmyndighet i den andra staten om éndring-
arna.

77 §

Flyttning av sdte till en annan stat inom Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet

Om ett virdepappersforetag har for avsikt att
flytta sitt séte till en annan stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet i enlighet med
artikel 8 i europabolagsforordningen, ska virde-
pappersforetaget utan drojsmal tillsinda Finans-
inspektionen en kopia av det forslag om flytt-
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ning och den redogorelse som avses i artikel 8.2
och 8.3 i europabolagsforordningen efter att ha
anmilt forslaget for registrering.

Om ett virdepappersforetag har for avsikt att
efter flyttningen av sitet fortsitta att tillhanda-
halla investeringstjdnster i Finland, tillimpas pa
foretaget vad som foreskrivs om utldndska vir-
depappersforetags ritt att tillhandahalla investe-
ringstjanster i Finland.

Registermyndigheten féar inte utfirda ett in-
tyg som avses 19 § 5 mom. i lagen om europabo-
lag, om Finansinspektionen innan ett tillstand
som avses i 2 mom. i ndimnda paragraf beviljats
har meddelat registermyndigheten att virdepap-
persforetaget inte har iakttagit bestimmelserna
om flyttning av sitet, om fortsittande av verk-
samheten i Finland eller om avslutande av verk-
samheten. Intyget far utfirdas innan en manad
har forflutit frin den dag som avsesi 16 kap. 6 §
2 mom. i aktiebolagslagen endast om Finansin-
spektionen har meddelat att den inte motsitter
sig en flyttning av sitet.

78 §

Deltagande i bildandet av ett utldndskt europa-
bolag genom fusion

Om ett viardepappersforetag deltar i en fusion
i enlighet med artikel 2.1 i europabolagsforord-
ningen, far registermyndigheten inte utfirda ett
sadant intyg over fusionen som avses i 4 §
3 mom. i lagen om europabolag, om Finansin-
spektionen innan tillstand enligt 4 § 2 mom. i
nimnda lag beviljats har meddelat registermyn-
digheten att virdepappersforetaget inte har iakt-
tagit bestimmelserna om fusion, om fortséttan-
de av verksamheten i Finland eller om avslutan-
de av verksamheten. Intyget far utfirdas innan
en manad har forflutit frin den dag som avses i
16 kap. 6 § 2 mom. i aktiebolagslagen endast om
Finansinspektionen har meddelat att den inte
motsitter sig flyttning av sitet.

Om det 6vertagande bolaget som registreras i
nagon annan stat dn Finland har for avsikt att ef-
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ter fusionen fortsitta att tillhandahélla investe-
ringstjanster i Finland, tillampas pa bolaget vad
som foreskrivs om utldndska virdepappersfore-
tags ritt att tillhandahalla investeringstjénster i
Finland.

79 §
Ersdattningsfondutredning

Om ett viardepappersforetags site flyttas till
en annan stat eller om det 6vertagande bolaget
vid en fusion registreras i en annan stat, ska vir-
depappersforetaget sammanstélla en utredning
over ersittningssystemet for investerare, med en
redogorelse for arrangemangen i anslutning till
ersittningssystemet fore respektive efter atgér-
den samt for eventuella skillnader i friga om
skyddets tickningsgrad. Virdepappersforetaget
ska be Finansinspektionen yttra sig om ersitt-
ningsfondutredningen. Till begéran ska fogas de
tilldggsutredningar som Finansinspektionen be-
stimmer.

Om investerare som omfattas av det investe-
rarskydd som avses i 52 § efter en flyttning av
séte eller en fusion enligt 1 mom. helt eller del-
vis faller utanfor det skydd som erséttningssys-
temet ger, ska virdepappersforetaget informera
investerarna om detta senast tre méanader fore
den dag som registermyndigheten har satt ut for
borgenirerna med stdd av 16 kap. 6 § i aktiebo-
lagslagen. Till meddelandet ska fogas den utred-
ning som avses i | mom. och en kopia av Finans-
inspektionens yttrande. I meddelandet ska nim-
nas att investeraren har uppsigningsritt enligt
vad som foreskrivs i 3 mom. i denna paragraf.

Investerare som avses i 2 mom. har rétt att
inom tre manader efter mottagandet av medde-
landet, trots de ursprungliga avtalsvillkoren,
sdga upp avtal som de ingétt med virdepappers-
foretaget om tjdnster som avses i 52 § 1 mom.

I fraga om virdepappersforetagets informa-
tionsskyldighet i samband med en atgdrd som
avses i 1 mom. giller i 6vrigt vad som foreskrivs
i 59 och 66 §.



10 kap.
Skadestands- och straffbestimmelser
80 §
Skadestandsskyldighet

Den som orsakar skada genom att bryta mot
denna lag, mot bestimmelser eller foreskrifter
som har utfidrdats med stdod av den eller mot er-
sédttningsfondens stadgar &r skyldig att betala er-
séttning till den skadelidande.

I fraiga av jamkning av skadestand och fordel-
ning av skadestdndsansvaret mellan tva eller fle-
ra skadestandsskyldiga giller vad som fore-
skrivs i 2 och 6 kap. i skadestandslagen
(412/1974).

81§
Virdepappersbrott

Den som uppsatligen eller av grov oaktsam-
het tillhandahéller investeringstjdnster i strid
med 13, 14 eller 25 § eller trots att verksamhets-
tillstandet aterkallats enligt 24 § eller som i strid
med 16 § i sin firma eller annars for att ange ar-
ten av sin verksamhet anvinder ordet bankir el-
ler bankirfirma, ska for vdrdepappersbrott do-
mas till boter eller fangelse i hogst ett ar, om inte
gdrningen &r ringa eller stringare straff for den
foreskrivs ndgon annanstans i lag.

82§
Virdepappersforseelse

Den som pa nagot annat sitt 4n vad som an-
gesi81 § bryter mot 13, 14, 16, 24 eller 25 § ska
for virdepappersforseelse domas till boter, om
inte girningen &r ringa eller stringare straff for
den foreskrivs ndgon annanstans i lag.

83§
Brott mot tystnadsplikten

Till straff for brott mot tystnadsplikten enligt
67 § doms enligt 38 kap. 1 eller 2 § i strafflagen,
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om inte striangare straff for gdrningen foreskrivs
nagon annanstans i lag.

84 §

Brott mot bestimmelserna om finansiering av
forvirv av virdepappersforetags egna aktier

Den som uppsitligen bryter mot vad som i
26 § foreskrivs om lan och sikerheter eller om
emottagande av egna eller moderforetagets ak-
tier, andelar, kapitallan, debenturer eller ddrmed
jamforbara ataganden som pant ska, om inte gér-
ningen dr ringa eller stringare straff for den fo-
reskrivs ndgon annanstans i lag, for brott mot be-
stdmmelserna om finansiering av forvirv av var-
depappersforetags egna aktier domas till boter
eller fingelse i hogst ett ar.

85§

Brott mot bestimmelserna om forvirv av virde-
pappersforetags aktier eller andelar

Den som uppsatligen i strid med forbudet i
42 § 1 mom. eller utan att géra en anmilan en-
ligt 39 § till Finansinspektionen eller i strid med
Finansinspektionens forbud som avses i 39 §,
forvirvar aktier eller andelar ska, om inte gir-
ningen dr ringa eller stringare straff for den fo-
reskrivs ndgon annanstans i lag, for brott mot be-
stammelserna om forvdrv av virdepappersfore-
tags aktier eller andelar domas till boter.

86 §
Virdepappersforetags bokforingsforseelse

Den som uppsatligen eller av grov oaktsam-
het upprittar bokslut eller koncernbokslut i strid
med bestammelserna i 8 kap. eller en forordning
som finansministeriet utfardat med stod av dem
eller i strid med Finansinspektionens foreskrif-
ter ska, om inte garningen utgor bokforingsbrott
enligt 30 kap. 9 § i strafflagen eller bokforings-
brott av oaktsamhet enligt 30 kap. 10 § i straff-
lagen eller stringare straff for gérningen fore-
skrivs ndgon annanstans i lag, for véirdepappers-
foretags bokforingsforseelse domas till boter.
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11 kap.
Ikrafttridande- och évergangsbestimmelser
87 §
Ikrafttradande

Denna lag trdder i kraft den 200 och
genom den upphévs lagen av den 26 juli 1996
om virdepappersforetag (579/1996), nedan den
gamla lagen, jamte dndringar.

Denna lag tillimpas ocksa pa viardepappersfo-
retag som har beviljats verksamhetstillstand fore
ikrafttridandet, om inte annat foljer av denna
lag.

Om det nadgon annanstans i lag hanvisas till en
bestimmelse i den gamla lagen eller annars av-
ses en bestimmelse i den, ska motsvarande be-
stimmelse i denna lag tillimpas i stillet.

Pa virdepappersforetag tillampas 177—184 §
i kreditinstitutslagen. Pa vérdepappersforetag
tillimpas inte artiklarna 45 och 46 i Europapar-
lamentets och radets direktiv 2006/49/EG om
kapitalkrav for viardepappersforetag och kredit-
institut.

Bestimmelserna i 46 § i denna lag tillimpas
inte fore den 1 januari 2011 pé virdepappersfo-
retag som avses 1 45 § 3 mom. och som enligt
villkoren i verksambhetstillstindet far tillhanda-
halla investeringstjanster endast med sadana fi-
nansiella instrument som avses i det nimnda mo-
mentet.

Pa behandlingen av ansdkningar som inte &r
avgjorda nidr denna lag tridder i kraft ska denna
lag tillampas.

Atgirder som verkstilligheten av denna lag
forutsitter far vidtas innan lagen tréader i kraft.

88 §
Virdepappersforetags verksamhetstillstand

Ett virdepappersforetag som har beviljats
verksambhetstillstand enligt den gamla lagen och
som nir denna lag trider i kraft med stod av det
tillhandahéller sddana investeringstjdnster som
avses i 5 § ska inom nio manader efter ikrafttri-
dandet hos Finansinspektionen ansoka om fast-
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stillelse av verksamhetstillstandet. I ansdkan
ska specificeras vilka investeringstjdnster enligt
5 § och vilka sidotjdnster enligt 15 § 1 mom. vir-
depappersforetaget ansoker om faststillelse av
verksambhetstillstandet for. Om faststillelse av
verksamhetstillstdndet har sokts inom den namn-
da tiden, far investeringstjanster tillhandahallas
med stod av ett verksamhetstillstand som bevil-
jats enligt den gamla lagen till dess att beslutet
om faststillelse av verksamhetstillstandet har
fattats. Om ansokan om faststéllelse dr bristfal-
lig, ska sokanden uppmanas att i enlighet med
22 § i forvaltningslagen (434/2003) komplettera
ansokan inom en viss tid. Beslutet om faststéllel-
se av verksamhetstillstandet ska fattas inom tolv
manader efter att ansokan tagits emot.

Nagon annan person #n ett i 1 mom. avsett fo-
retag, som vid ikrafttridandet av denna lag be-
driver affirsverksamhet som bestar i att tillhan-
dahalla i 5 § avsedda tillstandspliktiga investe-
ringstjinster, ska ansdka om verksamhetstill-
stand inom sex manader fran det att lagen tritt i
kraft eller avsluta verksamheten inom sex mana-
der fran det att lagen tritt i kraft.

Finansinspektionen kan ta upp en ansokan om
verksambhetstillstdnd till behandling enligt den-
na lag redan innan lagen triader i kraft.

89 §
Kundkonton

Ett virdepappersforetag som nédr denna lag
trader i kraft innehar aterbetalbara kundmedel
som i enlighet med 16 § 2 mom. 1 punkten i den
gamla lagen har tagits emot pa konton, ska sluta
ta emot medel och inom sex manader fran det att
lagen tritt i kraft aterbetala medlen till kunderna
eller placera dem pa det sétt som kunden bestdm-
mer.

90 §
Virdepappersforetags minimikapital

Ett vérdepappersforetags aktiekapital ska
inom sex manader fran det att denna lag har trétt
1 kraft uppfylla kraven enligt 45 §.
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91 § nansministeriet ansoka om faststéllelse av stad-
garna inom tva manader fran det att denna lag
har tritt i kraft. Stadgarna kan dndras redan inn-
an denna lag trider i kraft och faststéllas sa att de
trader i kraft samtidigt som denna lag.

Ersdttningsfondens stadgar

Ersdttningsfonden ska dndra sina stadgar i
Overensstimmelse med denna lag och hos fi-

Lag

om indring av viardepappersmarknadslagen

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 virdepappersmarknadslagen av den 26 maj 1989 (495/1989) 4 a kap. 6 § 3 mom. och
mellanrubriken fore 5 kap. 4 §, sddana de lyder, 4 a kap. 6 § 3 mom. i lag 321/1998 och mellanrub-
riken fore 5 kap. 4 § 1 lag 297/2005,

dndras 1 kap. 1 § 1 och 5—8 mom., 3 §, 4 § 1 och4 mom., 5 mom. 1—3, 5 och 6 punkten, 7, 8 och
10 mom., 4 a § och mellanrubriken fére den, 2 kap. 2 § och mellanrubriken fore den, 4 € § 1 mom. och
6 § 4 mom., 3 och 4 kap., 4 akap. 5 § 1 mom. 1 och 4 punkten, 8 § 2, 5 och 6 mom. och 10 § 1 mom.,
Skap.1§,2§ 1 och4 mom., 3 § och mellanrubriken fére den, 4 § 1—4 mom., 5—7 och 12 §, 7 kap.
1§ 1 mom., 1a§och2§1och4mom., 8kap.2och3 §samt 10kap. 1 och1a—I1cS§,

sddana de lyder, 1 kap. 1 § 1 mom., 4 akap. 5 § 1 mom. 4 punkten och 10 § 1 mom. i lag 321/1998,
I kap. 1 § 5 och 6 mom. och 4 § 10 mom. samt 2 kap. 6 § 4 mom. i lag 152/2007, 1 kap. 1 § 7 mom. i
lag 297/2005 och i ndmnda lag 152/2007 och 8 mom. i lag 448/2005 och i nimnda lag 152/2007,
1 kap. 3 § och 7 kap. 2 § 4 mom. i lag 581/1996, 1 kap. 4 § 1 mom. i nimnda lag 581/1996 och i la-
garna 646/2006 och 133/2007 samt 4 mom. i lag 522/1998 och i ndmnda lagar 448/2005 och
133/2007, 1 kap. 4 § 5 mom. 1—3, 5 och 6 punkten samt 7 och 8 mom., 4 a § och mellanrubriken fore
den, 2 kap. 2 § och mellanrubriken fére den, 4 e § 1 mom. samt 7 kap. 1 a § och 2 § 1 mom. i nimnda
lag 448/2005, 3 och 4 kap. jamte dndringar, 4 a kap. 5 § 1 mom. 1 punkten och 8 kap. 2 § i lag
1517/2001, 4 akap. 8 § 2 och 5 mom. samt 5 kap. 1 §,2 § 1 och 4 mom., 3 § och mellanrubriken fore
den, 4 § 1—4 mom., 5—7 och 12 § samt 10 kap. 1, 1 aoch 1 b § i nimnda lag 297/2005, 4 a kap. 8 §
6 mom. i lag 797/2000, 7 kap. 1 § 1 mom. i lag 600/2003, 8 kap. 3 § i lag 442/2006, 10 kap. 1 c § i lag
994/1998 samt

fogas till 1 kap. 1 §, sddan den lyder i nimnda lagar 321/1998, 297/2005, 448/2005, 442/2006 och
152/2007 samt i lag 228/2004, ett nytt 11 mom., till kapitlet en ny 3 a §, till 4 § ett nytt 3 mom. i stél-
let for det 3 mom. som upphévts genom ndmnda lag 581/1996, till 4 §, sddan den lyder i nimnda la-
gar 581/1996, 321/1998, 448/2005, 646/2006, 133/2007 och 152/2007 samt i lag 522/1998, ett nytt
5 mom., varvid nuvarande 5—10 mom. blir 6—11 mom., till kapitlet nya 4 b och 4 ¢ § samt fore dem
nya mellanrubriker, till lagen ett nytt 3 a kap., till 5 kap. enny 5 a § och till 7 kap. enny 2 a § som {ol-
jer:

29



RSv 39/2007 rd — RP 43/2007 rd

1 kap.
Allménna stadganden

1§

Denna lag giller sittande av virdepapper i
omlopp bland allménheten, omsittning av virde-
papper som har satts i omlopp och clearingverk-
samhet samt ordnande av handel med vérdepap-
per.

Bestimmelsernai?2 kap.5,5a,5b,5d,6,6¢,
6 d och 10 e § tillimpas pa en emittent av andra
dn i3 och 4 mom. avsedda virdepapper, om véir-
depapperen har tagits upp till handel som mot-
svarar offentlig handel i en annan stat inom Eu-
ropeiska ekonomiska samarbetsomradet och om
emittenten i enlighet med 4 § 11 mom. har valt
Finland som hemstat.

Bestimmelsernai?2 kap.5,5a,5b,5d,6,6¢,
6 d och 10 e § tillampas inte pa de emittenter av
andra 4n i 3 och 4 mom. avsedda vérdepapper
vars bolagsrittsliga hemstat dr Finland, om emit-
tenten i enlighet med 4 § 11 mom. har valt en an-
nan stat inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet dn Finland som hemstat.

Bestimmelserna i 2 kap. 7 och 7 a §, 4 kap.
13, 16 och 17 § och 5 kap. tillampas ocksa pa fin-
ldndska emittenter vars viardepapper inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomradet &r fore-
mal for handel som motsvarar offentlig handel
eller som har ansokts bli upptagna till sddan han-
del samt pa sadana virdepapper. Dessutom till-
ldmpas 4 kap. 13, 16 och 17 § pa utldndska vér-
depapper som inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet ir foremal for handel som
motsvarar offentlig handel eller som har ansokts
bli upptagna till sdidan handel. Bestimmelserna i
5 kap. 2, 12 och 13 § tillimpas ocksa pa utldnd-
ska virdepapper som inom Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet dr foremal for handel
som motsvarar offentlig handel eller som har an-
sOkts bli upptagna till sddan handel, nir virde-
papperen #r foremal for transaktioner som ut-
fors i Finland.

Pa den som emitterar, erbjuder och ansoker
om upptagande av viardepapper till offentlig han-
del tillimpas 2 kap. 2, 3,3 a—3 d, 4 och
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4 a—4 f § samt pa emittenten dessutom 10 ¢ § i
situationer ddr Finland enligt 1 kap. 4 §
8—10 mom. #r hemstat men virdepapper er-
bjuds till allmidnheten eller en ansdkan om att de
ska tas upp till handel som motsvarar offentlig
handel gors i ndgon annan stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet dn Finland.

Bestimmelser om tillimpning av denna lags
bestammelser om virdepappersformedlare pa ut-
landska virdepappersforetag, utlindska kredit-
institut och finansiella institut samt pa utlindska
fondbolag finns i lagen om utlindska virdepap-
persforetags ritt att tillhandahalla investerings-
tjdnster 1 Finland (580/1996), lagen om utldnd-
ska kreditinstituts och finansiella instituts verk-
samhet i Finland (1608/1993) och lagen om ut-
laindska fondbolags verksamhet i Finland
(225/2004).

38

Med offentlig handel avses virdepappershan-
del pa en reglerad marknad som drivs av en
fondbors och pa vilken man i enlighet med reg-
ler som faststillts enligt denna lag sammanfor
flera kopares och siljares kop- och siljbud eller
inbjudningar till erbjudande s att detta leder till
avslut.

3a$
Med multilateral handel avses annan dn1i 3 §
nimnd virdepappershandel pa en multilateral
handelsplattform dér flera kdpares och siljares
kop- och siljbud eller inbjudningar till erbjudan-
de i enlighet med en marknadsplatsoperators
regler sammanfors sa att detta leder till avslut.

48

I denna lag avses med

1) fondbors foretag som ordnar offentlig han-
del (fondborsverksamhet),

2) investeringstjdanster tjdnster enligt 5 § i la-
gen om virdepappersforetag (/) som vérde-
pappersférmedlare tillhandahaller,

3) sidotjdnster tjdnster enligt 15 § i lagen om
virdepappersforetag som virdepappersformed-
lare tillhandahaller,



4) virdepappersformedlare sddana virdepap-
persforetag som avses i3 § i lagen om virdepap-
persforetag samt utldndska véardepappersforetag
som avses i 2 § i lagen om utldndska vérdepap-
persforetags ritt att tillhandahalla investerings-
tjanster i Finland, sddana kreditinstitut som av-
ses 1 8 § 1 kreditinstitutslagen (121/2007) och
som enligt sin bolagsordning eller sina stadgar
tillhandahaller investeringstjénster enligt lagen
om virdepappersforetag, sadana kreditinstitut
och finansiella institut som avses i 2 § i lagen om
utldndska kreditinstituts och finansiella instituts
verksamhet i Finland och som enligt sin konces-
sion tillhandahéller investeringstjénster enligt
lagen om virdepappersforetag samt sadana
fondbolag som avses i 2 § i lagen om placerings-
fonder och saddana utlindska fondbolag som av-
sesi2 §1ilagen om utlindska fondbolags verk-
samhet i Finland och som enligt sin koncession
bedriver verksamhet enligt 5 § 2 mom. i lagen
om placeringsfonder,

5) borsformedlare en virdepappersférmedla-
re som har fatt ritt att handla med virdepapper
vid offentlig handel,

6) mdklare en fysisk person vars huvudupp-
gift som representant for en virdepappersfor-
medlare bestar i att tillhandahalla investerings-
tjdnster,

7) mdklarlista en sirskild lista som en mark-
nadsplatsoperatér som ordnar multilateral han-
del uppritthaller 6ver de virdepapper som ar fo-
remal for handel,

Med systematisk internhandlare avses i den-
na lag en virdepappersformedlare som pa ett or-
ganiserat, frekvent och systematiskt sitt utfor
kundorder utanfor offentlig och multilateral han-
del samt motsvarande handel i en annan stat
inom Europeiska ekonomiska samarbetsomra-
det genom att handla for egen rikning pa det sétt
som foreskrivs i kommissionens forordning
(EG) nr 1287/2006 om genomforande av Euro-
paparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG
vad giller dokumenteringsskyldigheter for vir-
depappersforetag, transaktionsrapportering,
Overblickbarhet pd marknaden, upptagande av
finansiella instrument till handel samt definitio-
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ner for tillimpning av det direktivet, nedan kom-
missionens forordning.

Med professionell kund avses i denna lag

1) foljande foretag som enligt sin koncession
bedriver verksamhet pa finansmarknaden eller
reglerade foretag och med dem jamforbara ut-
lindska foretag som star under myndighetstill-
syn:

a) virdepappersforetag som avses i lagen om
virdepappersforetag,

b) kreditinstitut som avses i kreditinstitutsla-
gen,

c) fondbolag som avses i lagen om placerings-
fonder,

d) fondborser och de optionsforetag som av-
ses i lagen om handel med standardiserade optio-
ner och terminer,

e) clearingorganisationer och den virdepap-
perscentral som avses i lagen om virdeandels-
systemet,

f) forsdkringsbolag som avses i lagen om for-
sdkringsbolag (1062/1979),

g) omsesidiga forsdkringsbolag och forsik-
ringsaktiebolag som avses i lagen om arbetspen-
sionsforsikringsbolag (354/1997), pensionsstif-
telser som avses i lagen om pensionsstiftelser
(1774/1995) och pensionskassor som avses i la-
gen om forsidkringskassor (1164/1992),

h) foretag som avses i 1 § 3 mom. 6 och
7 punkten i lagen om virdepappersforetag,

i) ravaruhandlare och ravaruderivathandlare
som handlar for egen rikning,

j) andra institutionella investerare,

2) foretag som enligt bokslutet for de tva se-
nast avslutade fulla ridkenskapsperioderna upp-
fyller minst tva av foljande krav:

a) balansomslutning minst 20 000 000 euro,

b) omsittning minst 40 000 000 euro,

¢) tillgdngar minst 2 000 000 euro,

3) finska staten, Statskontoret och affiarsverk
som avses 1 lagen om statliga affirsverk
(1185/2002), landskapet Aland, finlindska kom-
muner och samkommuner samt med dessa jam-
forbara utlindska stater, offentliga organ for
skotsel av statsskulden och utldndska staters re-
gionala forvaltningsenheter,
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4) Europeiska centralbanken, Finlands Bank
och med den jamforbara utlindska centralban-
ker samt Internationella valutafonden, Virlds-
banken och andra med dem jimforbara interna-
tionella institutioner och organisationer,

5) institutionella investerare vars huvudverk-
samhet dr att investera 1 finansiella instrument,

6) andra kunder som en virdepappersformed-
lare pa kundernas egen begiran kan behandla
som professionella, forutsatt att forfarandet en-
ligt 4 a § 5 mom. i detta kapitel foljs och vérde-
pappersformedlaren har gjort bedomningen att
dessa kunder har forutsittningar att fatta sjalv-
standiga investeringsbeslut och forsta vilka ris-
ker dessa innebir, om de uppfyller minst tva av
foljande krav:

a) kunden har pa marknaden i fraga utfort i
genomsnitt minst tio transaktioner av betydande
storlek per kvartal under de nirmast féregaende
fyra kvartalen,

b) virdet av kundens investeringsportfolj
overstiger 500 000 euro,

¢) kunden arbetar eller har arbetat minst ett ar
inom finanssektorn i en befattning som kriver
kunskap om de planerade transaktionerna och
tjdnsterna.

Med icke-professionell kund avses i denna lag
en kund som inte 4r en professionell kund enligt
4 mom.

I denna lag avses med kvalificerad investera-
re

1) professionella
1 a—1 g-punkten,

2) finska staten, landskapet Aland, finska
kommuner och samkommuner samt med dessa
jamforbara stater och deras regionala forvalt-
ningsenheter,

3) Europeiska centralbanken, Finlands Bank,
Internationella valutafonden, Europeiska inves-
teringsbanken och andra motsvarande interna-
tionella juridiska personer,

kunder enligt 4 mom.

5) en juridisk person som har sitt bolagsrétts-
liga site 1 Finland och som enligt bokslutet eller
koncernbokslutet for den senast avslutade fulla
riakenskapsperioden uppfyller minst tva av kra-
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ven i 4 punkten och som pa egen begéran har
forts in 1 det register som avses i 4 c §,

6) en fysisk person som har hemort i Finland
och pa egen begiran har forts in i det register
som avses i 4 ¢ § samt uppfyller minst tva av f6l-
jande krav:

a) personen har under de senaste fyra kvarta-
len fore ansokan utfort i genomsnitt minst tio
virdepapperstransaktioner per kvartal,

b) vérdet av personens virdepappersinnehav
som hor till lagens tillampningsomrade dversti-
ger 500 000 euro,

c) personen arbetar eller har arbetat minst ett
ar inom finanssektorn i uppgifter som kriver
kunskap om vérdepappersinvesteringar,

Finland &r hemstat for emissionen av andra
viardepapper dn de som avses i 10 mom., om
emittentens bolagsrittsliga site dr Finland.

Nir emittenten har sitt bolagsrittsliga site i
en stat utanfor Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet dr Finland likasé hemstat for emis-
sionen av andra virdepapper dn de som avses i
10 mom., om virdepapperen erbjuds till allmén-
heten eller om det gors en ansdkan om att de
inom Europeiska ekonomiska samarbetsomra-
det forst ska tas upp till offentlig handel i Fin-
land. Om négon annan dn emittenten har beslu-
tat om erbjudandet eller ansokan kan emittenten
senare som hemstat vilja nagon annan stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.

En emittent vars virdepapper som avses i 2 §
1 mom. 2 punkten har ett nominellt virde eller
bokforingsméssigt motvérde pa minst 1 000 euro
och en emittent av virdepapper som avses i 2 §
1 mom. 4 eller 6 punkten kan vilja en stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet som
hemstat for sin regelbundna informationsskyl-
dighet. I stillet for den bolagsrittsliga hemsta-
ten kan emittenten som sin hemstat vilja en stat
dir viardepapperen har tagits upp till offentlig
handel eller till motsvarande handel inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomradet. Valet av
hemstat ska gilla for atminstone tre ar i sdnder.



Kategorisering av kunder och avtal om kunders
stillning

4a$

En virdepappersformedlare ska underritta en
kund om att denne har kategoriserats som icke-
professionell kund, professionell kund eller god-
tagbar motpart.

En virdepappersformedlare ska underritta
sina kunder om deras rétt att begédra en annan ka-
tegorisering och ldmna upplysningar om hur en
sadan #dndring skulle paverka kundens stillning.
Informationen ska riktas till kunderna personli-
gen, antingen skriftligen eller i nigon annan var-
aktig form sa att de kan bevara och lagra infor-
mationen och dterge den i oférindrad form eller
sa att informationen finns tillgidnglig pa virde-
pappersformedlarens webbsidor under en ldmp-
lig tid. Informationen kan ges i nigon annan var-
aktig form &n skriftligen endast om informatio-
nen limpligen kan ges pa detta sitt i samband
med en transaktion mellan virdepappersformed-
laren och kunden och om kunden har valt detta
informationssitt.

En virdepappersformedlare kan pa begiran
av en professionell kund som avses i 1 kap. 4 §
4 mom. 1—5 punkten behandla denne som en
icke-professionell kund. Behandlingen av en
kund som icke-professionell ska foregas av ett
skriftligt avtal varav framgar att avtalet tillim-
pas pa en eller flera tjinster eller transaktioner
eller pa en eller flera typer av virdepapper eller
transaktioner.

En virdepappersformedlare ska innan en in-
vesteringstjinst tillhandahélls meddela en kund
som avses i 1 kap. 4 § 4 mom. 2 punkten att den-
ne pa basis av tillgingliga uppgifter behandlas
som professionell kund, om inte nagot annat av-
talas med kunden.

En kund som generellt eller i samband med en
viss investeringstjdnst eller transaktion eller i
fraga om en viss typ av transaktioner eller virde-
papper vill bli behandlad som en professionell
kund enligt 1 kap. 4 § 4 mom. 6 punkten ska
skriftligen be virdepappersformedlaren om att
bli behandlad som professionell kund. Vérde-
pappersformedlaren ska skriftligen meddela
kunden att denne som professionell kund inte
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omfattas av det skydd som avses i procedurbe-
stimmelserna i 4 kap. och inte heller av det in-
vesterarskydd enligt ersittningsfonden som av-
ses i lagen om vérdepappersforetag. Kunden ska
skriftligen meddela virdepappersformedlaren
att den dr medveten om att det skydd som proce-
durbestaimmelserna och erséttningsfonden ger
upphor att gilla.

En virdepappersformedlare ska folja interna
instruktioner om kategorisering av kunder och
om forfarandet i detta avseende.

Transaktioner med godtagbara motparter

4b§

En virdepappersformedlare som sadsom inves-
teringstjinster vidarebefordrar eller utfor order
eller handlar for egen rékning far inleda transak-
tioner med godtagbara motparter utan att kraven
i4kap. 1 §2och3 mom. och2—6 § tillampas pa
transaktionerna.

Med godtagbar motpart avses i denna lag

1) en professionell kund enligt 4 § 4 mom. 1,
3 och 4 punkten,

2) ett foretag enligt 4 § 4 mom. 2 punkten som
har samtyckt till att bli behandlat som en godtag-
bar motpart,

3) ett foretag som enligt 4 § 4 mom. 6 punkten
ska betraktas som en professionell kund och har
bett att bli behandlat som en godtagbar motpart i
samband med tjdnster och transaktioner dér fore-
taget kan betraktas som en professionell kund.

En kund som #r en sddan godtagbar motpart
som avses i 2 mom. | punkten har ritt att be om
tillimpning av de bestimmelser som nimns i
1 mom. pa sina transaktioner, antingen generellt
eller i fraga om enskilda transaktioner. En kund
ska behandlas som professionell kund om virde-
pappersformedlaren gar med pa kundens begi-
ran. Om en kund emellertid ber att bli behandlad
som icke-professionell kund, ska kundens bega-
ran behandlas i enlighet med 1 kap. 4 a § 3 mom.

Register over kvalificerade investerare

4c§
Finansinspektionen ska fora ett register over
kvalificerade investerare som avses i 4 § 6 mom.
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5 och 6 punkten. I registret ska anges tidpunkter-
na da kvalificerade investerare registrerats, fy-
siska personers namn och personbeteckning, ju-
ridiska personers namn, foretags- och organisa-
tionsnummer samt kontaktuppgifter. Personbe-
teckningar far inte ingd i register som Finansin-
spektionen for i ett elektroniskt datanit.

En registeruppgift dr i kraft tre ar fran det att
den infordes. En investerare har ritt att pa anso-
kan fa en registeruppgift om sig dndrad eller ut-
planad innan dess giltighetstid har gatt ut. Re-
gistrerade uppgifter ska avforas ur registret nir
deras giltighetstid gar ut, om inte investeraren
fore det har gjort en ny registreringsansdkan.
Giltighetstiden for en dndrad registeruppgift
riaknas fran registreringen av de ursprungliga
uppgifterna. Finansinspektionen ska forvara re-
gistrerade uppgifter minst fem ar raknat fran an-
sOkan om att de ska utplanas eller fran utgangen
av uppgifternas giltighetstid.

Utan hinder av 16 § 3 mom. i lagen om offent-
lighet i myndigheternas verksamhet (621/1999)
kan registeruppgifter limnas ut i elektronisk
form och via allmént datanit. Vid behandlingen
av registeruppgifterna iakttas i Ovrigt person-
uppgiftslagen (523/1999).

2 kap.

Marknadsforing av virdepapper, emission
och informationsskyldighet

Informationsskyldighet vid erbjudande av viir-
depapper eller vid ansokan om upptagande av
vdardepapper till offentlig eller multilateral han-
del

2§

Den som erbjuder virdepapper, ansoker om
att virdepapper ska tas upp till offentlig eller
multilateral handel eller som pa uppdrag skoter
erbjudandet eller ansdkandet dr skyldig att opar-
tiskt tillhandahélla investerarna tillracklig infor-
mation om omsténdigheter som visentligt paver-
kar vidrdepapperens vérde.
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4ed

Utan hinder av 4 § 1 mom. dr prospekt som
har godkints i en annan stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet samt komplette-
rande information i kraft i Finland och ska goras
tillgdngligt for allmidnheten hir, om Finland inte
ar hemstat for emissionen av viardepapperen och
virdepapperen erbjuds till allménheten eller an-
soks bli upptagna till offentlig handel i Finland
och den behoriga myndigheten i den andra sta-
ten har tillstdllt Finansinspektionen kopior av
prospektet och den kompletterande informatio-
nen samt ett intyg over att de dr upprittade i en-
lighet med prospektdirektivet. Om den andra
statens myndighet har gett tillstind att inte of-
fentliggora viss information som kridvs enligt
prospektdirektivet, ska avvikelsen och motive-
ringen for denna framga av myndighetens intyg.

Utover bokslutet och verksamhetsberéttelsen
ska det offentliggdras en revisionsberittelse.
Om en delérsrapport 6ver rikenskapsperiodens
forsta sex manader eller den forlingda riken-
skapsperiodens forsta tolv méanader enligt revi-
sorerna inte har utarbetats i enlighet med be-
stimmelserna om den, ska detta anges i revi-
sionsberittelsen. Emittenten ska dock offentlig-
gora bokslutet och verksamhetsberittelsen samt
revisionsberittelsen omedelbart, om revisorn
ger ett annat uttalande 4n ett uttalande utan re-
servation enligt 15 § 3 mom. i revisionslagen
(459/2007) eller med anledning av revisionen
gor ett papekande enligt 15 § 4 mom. i samma
lag.

3 kap.
Offentlig handel
1§

Koncession for fondborsverksamhet

Fondborsverksamhet far inte bedrivas utan
koncession.



28
Firma

Andra foretag dn de som har fatt tillstand att
bedriva fondborsverksamhet far inte i sin firma
eller annars for att beskriva sin verksamhet an-
vinda ordet eller sammansittningsleden fond-
bors.

38
Beviljande av koncession

Finansministeriet beviljar pa ansdkan ett fin-
ldndskt aktiebolag med huvudkontor i Finland
koncession for fondborsverksamhet. Koncess-
ion kan sokas ocksa for ett nybildat bolags rik-
ning. Finansministeriet utfirdar genom forord-
ning bestimmelser om de upplysningar som ska
fogas till koncessionsansdkan.

Koncession ska beviljas om det utifran de
upplysningar som lamnats in kan sékerstillas att
sokanden uppfyller de krav for bedrivande av
fondborsverksamhet som anges i denna lag och i
bestimmelser som har meddelats med stod av
den.

Ett villkor for beviljande av koncession &r
dessutom att fondborsens grundare samt de ak-
tiedgare som innehar minst en tiondel av fond-
borsens aktier eller av den rostritt som aktierna
medfor enligt inkommen utredning dr tillforlitli-
ga. Innehavet i fondborsen féar inte dventyra
fondborsens affarsverksamhet enligt forsiktiga
och sunda affdrsprinciper.

En person anses inte vara tillforlitlig om per-
sonen under de fem ar som foregar bedomning-
en genom en dom som vunnit laga kraft har
domts till fangelsestraff eller under de tre ar som
foregar bedomningen till botesstraff for ett brott
som kan anses visa att personen dr uppenbart
oldmplig att grunda eller dga en fondbors eller
om personen i fraga annars genom sin tidigare
verksamhet har visat sig vara uppenbart olamp-
lig att grunda eller 4ga en fondbors.

En koncessionsansdkan ska avgoras inom sex
manader efter det att den tagits emot eller, om
ansoOkan dr bristfillig, efter det att sokanden har
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lamnat in de handlingar och utredningar som be-
hovs for avgorandet. Beslut om koncessionen
ska dock alltid fattas inom tolv manader efter
det att ansokan mottagits. Om beslut inte har
meddelats inom den angivna tiden, kan sokan-
den anfora besvir. Besviren anses i sd fall avse
ett negativt beslut. Sddana besvir kan anforas till
dess att beslut har meddelats. Finansministeriet
ska underritta besvirsinstansen om att beslut
meddelats, om detta har skett efter det att besvir
anforts. I friga om anforande och behandling av
besvir som avses i detta moment giller i Gvrigt i
tillampliga delar vad som foreskrivs i forvalt-
ningsprocesslagen (586/1996).

Finansministeriet ska innan drendet avgors be
Finansinspektionen ge ett yttrande om ansokan.

Finansministeriet har efter att ha hort sokan-
den ritt att forena koncessionen med sddana be-
griansningar och villkor i friga om fondborsverk-
samheten som dr nodvindiga for tillsynen.

En fondbors kan, om inte annat foljer av kon-
cessionsvillkoren, inleda sin verksamhet ome-
delbart efter det att koncession har beviljats el-
ler, om koncession har beviljats for ett nygrun-
dat foretag, efter det att fondborsen har registre-
rats.

48
Koncession for europabolag

Koncession ska beviljas dven ett europabolag
som avses i radets forordning (EG) nr 2157/2001
om stadga for europabolag, nedan europabo-
lagsforordningen, om bolaget har beviljats mot-
svarande koncession i ndgon annan stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet och
har for avsikt att flytta sitt séte till Finland enligt
artikel 8 i ndmnda forordning. Finansministeriet
ska dessutom begidra ett yttrande om konces-
sionsansdkan av den tillsynsmyndighet som
overvakar virdepappersmarknaden i den beror-
da staten. Flyttningen av sitet far inte registre-
ras forridn koncession har beviljats. Vad som for-
skrivs ovan i denna paragraf giller ocksa nir ett
europabolag bildas genom fusion sa att det Gver-
tagande bolaget som har sitt site i ndgon annan
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stat dn Finland registreras som europabolag i
Finland.

58
Registeranmdlan om koncessioner

Finansministeriet ska gora registeranmélan
om en koncession till handelsregistret. En kon-
cession som har beviljats for en nybildad fond-
bors och for ett europabolag som flyttar sitt séte
till Finland ska registreras samtidigt som foreta-
get registreras.

68§
Meddelande om aktieforvdiry

Om néagon har for avsikt att ensam eller till-
sammans med en aktiedgare som avses i 2 kap.
9 § eller med nagon som kan jamstillas med en
aktiedgare, i en fondbors direkt eller indirekt
forvirva en andel som utgdr minst en tiondel av
fondborsens aktiekapital eller medfor minst en
tiondel av rostetalet for aktierna, ska Finansin-
spektionen pa forhand underrittas om forvirvet.

Om avsikten &r att utoka en andel som avses i
1 mom. sa att den uppnar eller verskrider en
femtedel, en tredjedel eller hilften av fondbor-
sens aktiekapital eller rostetal, ska Finansin-
spektionen pa forhand underrittas ocksa om det-
ta forvirv. Motsvarande anmélan ska goras ock-
sd ndr den andel som avses i 1 mom. underskri-
der de gréanser som foreskrivs hir eller i 1 mom.

Vid berikning av innehav och rostetal som
avses i 1 och 2 mom. ska 1 kap. 5 § och 2 kap.
9 § 1 och 2 mom. tillimpas.

En fondbors ska minst en gang om aret under-
ritta Finansinspektionen om de i 1 och 2 mom.
angivna andelarnas dgare, om personer som en-
ligt 1 mom. kan jamstéllas med andelsdgare samt
om dessas andel av fondborsens aktiekapital och
rostetal, om fondborsen kinner till vilka de ir.
Fondborsen ska omedelbart underrétta Finansin-
spektionen om sddana fordndringar i innehavet
av andelar som har kommit till dess kinnedom. I
anmilningarna ska ldmnas tillrickliga uppgifter
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om storleken av innehaven och om dgarna samt
ovriga uppgifter enligt vad Finansinspektionen
bestdammer.

Det som i denna paragraf foreskrivs om fond-
borser samt om anmilningar om forvirv av an-
delar giller ocksa foretag som har sadant be-
stimmande inflytande i en fondbors som avses i
1 kap. 5 §.

78
Finansinspektionens rdtt att motsdtta sig forvdrv

Finansinspektionen kan inom tre méanader ef-
ter att ha mottagit en anmiélan enligt 6 § motsét-
ta sig forvarvet av en andel, om det med héansyn
till den utredning om &dgarnas tillforlitlighet som
erhallits eller annars dr sannolikt att innehavet
av andelen skulle dventyra fondborsens verk-
samhet enligt forsiktiga och sunda affdrsprinci-
per. Bestimmelser om dgarnas tillforlitlighet
finns i 3 § i detta kapitel.

Om forvirv av en andel inte anmals eller om
en andel forvirvas trots att Finansinspektionen
har motsatt sig forviarvet, kan Finansinspektio-
nen forbjuda andelsdgaren att utdva sin rostritt i
fondborsen eller i ett foretag som har ett sadant
bestimmande inflytande i fondborsen som avses
ilkap.58§.

8§
En fondbors bindningar

En betydande bindning mellan en fondbors
och en annan juridisk person eller en fysisk per-
son far inte hindra en effektiv tillsyn 6ver fond-
borsen. En effektiv tillsyn far inte heller hindras
av sadana bestdmmelser och administrativa fore-
skrifter som i en stat utanfor Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet ska tillimpas pa en fy-
sisk eller juridisk person som har en sddan bind-
ning.

Nir det efter det att koncession beviljats sker
fordndringar i de uppgifter om bindningar som
uppgetts i koncessionsansdkan ska Finansin-
spektionen omedelbart underrittas om dessa.



Med betydande bindningar avses i denna pa-
ragraf detsamma som i 37 § 2—4 mom. i kredit-
institutslagen.

9§

Flyttning av sdte inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomrddet

Om en fondbors har for avsikt att flytta sitt
séte till en annan stat inom Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet i enlighet med artikel 8
i europabolagsforordningen, ska den till Finans-
inspektionen sinda en kopia av det forslag om
flyttning och den redogorelse som avses i artikel
8.2 och 8.3 i nimnda forordning utan dr6jsmal
efter det att fondborsen har anmalt forslaget for
registrering.

Registermyndigheten féar inte utfirda ett in-
tyg enligt 9 § 5 mom. i lagen om europabolag
(742/2004), om Finansinspektionen innan ett
tillstand som avses i 2 mom. i nimnda paragraf
beviljats har meddelat registermyndigheten att
fondborsen inte har iakttagit bestimmelserna om
flyttning av site eller bestimmelserna om avslu-
tande av verksamheten i Finland. Intyg far bevil-
jas innan en manad har forflutit frin den dag som
avsesi 16 kap. 6 § 2 mom. i aktiebolagslagen en-
dast om Finansinspektionen har meddelat att den
inte motsitter sig en flyttning av sitet.

10 §

Fusion inom Europeiska ekonomiska samarbets-
omrddet

Om en fondbors deltar i en fusion som avses i
artikel 2.1 i europabolagsférordningen, far re-
gistermyndigheten inte utfirda ett intyg dver fu-
sionen enligt 4 § 3 mom. i lagen om europabo-
lag, om Finansinspektionen innan ett tillstand
som avses 1 2 mom. i nimnda paragraf beviljats
har meddelat registermyndigheten att fondbor-
sen inte har iakttagit bestimmelserna om fusion
eller om avslutande av verksamheten i Finland.
Intyg far beviljas innan en manad har forflutit
fran den dag som avses i 16 kap. 6 § 2 mom. i ak-
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tiebolagslagen endast om Finansinspektionen
har meddelat att den inte motsitter sig en flytt-
ning av sitet.

118§
Aterkallande av koncession

Finansministeriet kan helt eller delvis aterkal-
la en fondbors koncession, om

1) fondborsen i sin verksamhet visentligt har
brutit mot lagar eller forordningar eller mot fo-
reskrifter som myndigheterna har meddelat med
stod av dessa eller mot koncessionsvillkoren el-
ler borsreglerna,

2) fondborsen inte har haft verksamhet pa sex
manader,

3) de villkor som stillts for koncessionen inte
langre uppfylls,

4) fondborsens verksamhet eller en del av den
inte har inletts inom tolv méanader efter det att
koncessionen beviljades, eller

5) det i koncessionsansokan har lamnats vi-
sentligen vilseledande uppgifter om omstéindig-
heter som dr relevanta for regleringen eller till-
synen.

Finansministeriet ska innan det fattar ett be-
slut enligt 1 mom. be Finansinspektionen om ett
yttrande, om inte ndgot annat foljer av drendets
bradskande natur. Innan finansministeriet fattar
ett beslut som avses i 1 mom. 1 och 3 punkten
ska det sitta ut en tid inom vilken fondbdrsen
ska avhjilpa de bristfélligheter som uppdagats i
verksamheten.

Finansministeriet kan pa ansdkan av fondbor-
sen aterkalla koncessionen, om fondborsen har
beslutat att upphora med fondborsverksamhe-
ten. Finansministeriet ska innan det fattar beslut
om saken be Finansinspektionen om ett yttrande.

Om finansministeriet med stéd av 1 mom.
aterkallar en fondbors koncession, kan ministe-
riet samtidigt meddela foreskrifter om hur verk-
samheten ska avslutas.

Finansministeriet ska underritta registermyn-
digheten om aterkallandet av koncessionen.
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12 §
Avbrytande av en fondbors verksamhet

Finansministeriet kan forordna att verksam-
heten vid en fondbors ska avbrytas for viss tid,
om det i fondborsens verksamhet har konstate-
rats oskicklighet eller oaktsamhet eller om en
storning har intraffat i omséttningen av de virde-
papper som &r foremal for offentlig handel i
fondborsen och det dr uppenbart att en fortsatt
verksamhet &r dgnad att allvarligt skada stabili-
teten pa virdepappersmarknaden eller investe-
rarnas stillning.

13 §
En fondbors verksamhet

En fondbors far utover offentlig handel ordna
multilateral handel och tillhandahalla databe-
handlingstjénster i anslutning till omséttningen
och forvaringen av virdepapper samt utbild-
nings- och informationstjanster for utveckling
av virdepappers- och finansmarknaden och be-
driva annan verksamhet som har néra samband
med dessa.

En fondbors far verka som clearingmedlem
och bedriva clearingorganisationsverksamhet i
enlighet med 4 a kap. samt verka som konto-
forande institut eller som ett sddant instituts un-
derinstitut i enlighet med lagen om virdeandels-
systemet.

En fondbors far dessutom i enlighet med la-
gen om handel med standardiserade optioner och
terminer bedriva optionsforetagsverksamhet.

En fondbors féar inte bedriva annan verksam-
het dn den som ndmns i 1—3 mom.

14 §
Borsregler

En fondbors ska uppritta och for den offentli-
ga handeln ge allménheten tillgang till regler
med nidrmare foreskrifter &tminstone om

1) hur den offentliga handeln pa fondborsen
bedrivs,
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2) hur och pa vilka grunder virdepapper tas
upp till offentlig handel samt hur och pa vilka
grunder handeln med virdepapper kan avbrytas
eller avslutas,

3) vilka krav, rittigheter och skyldigheter
som for fullgorandet av skyldigheter enligt den-
na lag och med stod av den utfirdade bestim-
melser och foreskrifter samt enligt borsreglerna
eller annars giller for vidrdepappersemittenter
och deras forvaltning,

4) hur och pa vilka grunder réttigheter att vara
verksam som borsformedlare eller nigon annan
borsaktor pa fondborsen beviljas och aterkallas,

5) vilka krav, rittigheter och skyldigheter
som for fullgorandet av skyldigheter enligt den-
na lag och med stod av den utfirdade bestim-
melser och foreskrifter samt enligt borsreglerna
eller annars giller borsformedlare och andra
borsaktorer,

6) hur likstédlldheten mellan aktiedgarna tryg-
gas, om aktiebolaget enligt borsreglerna far be-
driva handel med sina egna aktier pa fondborsen,

7) vilka pafoljder for 6vertradelse av borsreg-
lerna som kan paftras virdepappersemittenter,
borsformedlare och andra borsaktorer och hur de
pafors.

Finansministeriet faststéller pa ansokan bors-
reglerna och dndringar i dem. Reglerna ska fast-
stidllas om de stimmer Overens med denna lag
och med bestimmelser och foreskrifter som har
utfardats med stod av den och om det enligt in-
kommen utredning kan anses sannolikt att de
tryggar en tillforlitlig och opartisk offentlig han-
del.

Ansokan ska avgoras inom tre manader efter
det att den mottagits eller, om den é&r bristfillig,
efter det att sokanden har limnat in de handling-
ar och utredningar som behdvs for avgorandet.
Beslut ska emellertid alltid fattas inom sex ma-
nader fran emottagandet av ansokan. Finansmi-
nisteriet ska be Finansinspektionen om ett ytt-
rande innan det faststiller reglerna.

Finansministeriet kan for att trygga den of-
fentliga handelns tillforlitlighet och opartiskhet
forordna om &ndringar eller kompletteringar av
de faststdllda reglerna. Innan finansministeriet



ger ett sadant férordnande ska det be Finansin-
spektionen om ett yttrande.

15§
Finansiella verksamhetsforutsdttningar

En fondbors ska ha sddana finansiella verk-
samhetsforutséttningar som éar tillrickliga med
beaktande av fondborsverksamhetens omfatt-
ning och art.

En fondbors ska ha ett aktiekapital pa minst
730 000 euro. Nir koncessionen beviljas ska
hela aktiekapitalet vara tecknat.

16 §
En fondbors ledning

En fondbors styrelse, verkstidllande direktor
och hogsta ledning i ovrigt ska leda fondborsen
med yrkesskicklighet samt enligt sunda och for-
siktiga afférsprinciper. Styrelsemedlemmarna
och deras ersittare, verkstillande direktoren och
dennes stéllforetrddare samt 6vriga som hor till
den hogsta ledningen ska vara tillforlitliga per-
soner som inte dr forsatta i konkurs och vars
handlingsbehorighet inte har begrinsats. De ska
dessutom ha sédan allmén kdnnedom om fond-
borsverksamhet som dr nddvindig med beaktan-
de av arten och omfattningen av fondborsens
verksambhet.

En person som avses i | mom. anses inte vara
tillforlitlig, om personen under de fem ar som fo-
regar bedomningen genom en dom som vunnit
laga kraft har domts till fangelsestraff eller un-
der de tre ar som féregar bedomningen till botes-
straff for ett brott som kan anses visa att perso-
nen dr uppenbart olamplig som styrelsemedlem,
ersittare for en styrelsemedlem, verkstidllande
direktor eller stéllforetrddare for denne i fond-
borsen eller for att i 6vrigt hora till fondborsens
hogsta ledning, eller om personen i friga annars
genom sin tidigare verksamhet har visat sig vara
uppenbart oldmplig for uppgiften i fraga.

Finansinspektionen kan for hogst fem éar for-
bjuda en person att vara styrelsemedlem eller er-
sattare, verkstillande direktor eller dennes stéll-
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foretrdadare eller att i ovrigt hora till den hogsta
ledningen for en fondbors, om

1) personen vid skotseln av sina uppgifter har
visat uppenbar oskicklighet eller oforsiktighet
och om det dr uppenbart att detta allvarligt kan
skada stabiliteten i fondborsens verksamhet, in-
vesterarnas stéllning eller borgendrernas intres-
sen, eller

2) personen inte uppfyller de villkor som f6-
reskrivs i 1 mom.

En fondbors ska omedelbart underritta Fi-
nansinspektionen om fordndringar i fraiga om de
personer som avses i 1 mom.

Vad som foreskrivs i 1—4 mom. ska pa mot-
svarande sitt tillimpas pa foretag som har ett sa-
dant bestimmande inflytande i en fondbors som
avsesi 1 kap. 5 §.

17 §
Organisering av en fondbors verksamhet

En fondbors verksamhet ska organiseras pa
ett tillforlitligt sédtt med beaktande av arten och
omfattningen av dess affirsverksamhet. Fond-
borsen ska i alla situationer sikerstilla den verk-
samhetsrelaterade riskhanteringen, interna kon-
trollen och verksamhetens kontinuitet.

Vad som foreskrivs i 1 mom. ska pa motsva-
rande sitt tillimpas pa foretag som har ett sa-
dant bestimmande inflytande i en fondbors som
avsesi 1 kap. 5 §.

Finansinspektionen kan meddela ndrmare fo-
reskrifter om organisering av verksamheten pa
ett tillforlitligt sdtt. Foreskrifterna ska i tillamp-
liga delar motsvara de foreskrifter som i enlig-
het med 35 § i lagen om virdepappersforetag och
4 kap. 12 § i denna lag meddelas for vardepap-
persforetag.

18 §
Privata transaktioner

En fondbors ska vidta tillrdckliga atgirder for
att forsoka forhindra att en i fondborsen relevant
person genomfor privata transaktioner, om detta
kan leda till en intressekonflikt eller om perso-
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nen i friga har insiderinformation eller konfi-
dentiell information om emittenter, borsformed-
lare eller andra borsaktorer eller om deras trans-
aktioner. Atgirder ska vidtas i syfte att siker-
stilla informationens konfidentialitet.

I friga om transaktioner som avses i 1 mom.
giller i tillimpliga delar vad som i 34 § 2 och
3 mom. i lagen om vérdepappersforetag fore-
skrivs om relevanta personer i virdepappersfo-
retag och om deras privata transaktioner.

Finansinspektionen kan meddela niarmare fo-
reskrifter om transaktioner som avses i 1 mom.
Foreskrifterna ska i tillimpliga delar motsvara
de foreskrifter som i enlighet med 35 § i lagen
om virdepappersforetag meddelas for virdepap-
persforetag.

19 §

Skyldighet att sdnda in kopior av vissa
handlingar

En fondbors ska utan obefogat dréjsmal till
Finansinspektionen sénda in en kopia av

1) bokslutshandlingar,

2) revisionsberittelser,

3) protokollet fran bolagsstimman.

Vad som foreskrivs i 1 mom. ska pad motsva-
rande sitt tillimpas pa foretag som har ett sa-
dant bestimmande inflytande i en fondbors som
avsesi 1 kap. 5 §.

20 §
Handelns offentlighet

En fondbors ar skyldig att for allménheten of-
fentliggora information om kop- och séljbud, in-
bjudningar till erbjudande samt transaktioner
som giller andra viardepapper dn aktier och som
ar foremal for den offentliga handel som fond-
borsen bedriver, i den omfattning som med beak-
tande av virdepappershandelns art och volym é&r
nodvindig for att trygga en tillforlitlig och opar-
tisk offentlig handel.

En fondbors ar skyldig att for allménheten of-
fentliggéra information om kop- och séljbud
samt inbjudningar till erbjudande som géller ak-
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tier som dr foremal for den offentliga handel som
fondborsen bedriver, sd som foreskrivs i kom-
missionens forordning.

En fondbors dr emellertid inte skyldig att pa
det sitt som foreskrivs i 2 mom. offentliggora in-
formation om kdp- och siljbud eller inbjudning-
ar till erbjudanden, om marknadsmodellen, an-
budstypen eller anbudets storlek uppfyller de
villkor for avvikelse fran skyldigheten att offent-
liggora uppgifter som foreskrivs i kommissio-
nens forordning.

En fondbors dr skyldig att for allménheten of-
fentliggora sa aktuell information som mojligt
om transaktioner med aktier som &r foremal for
den offentliga handel som fondborsen bedriver,
sa som foreskrivs i kommissionens forordning.

En fondbors kan besluta att information om
aktietransaktioner som r stora i jimforelse med
den sedvanliga handeln med aktien i fraga far of-
fentliggoras senare dn vad som krdvs i 4 mom. |
kommissionens forordning foreskrivs ndrmare
om forutsittningarna for senareldggning.

Innan en fondbors fattar ett beslut i enlighet
med 5 mom. ska den inhdmta finansministeriets
tillstand for arrangemangen for senareldggning
av offentliggdrandet. Fondborsen ska ocksa in-
formera allménheten om dessa arrangemang.

21§
Clearing och avveckling av transaktioner

En fondbors ska sorja for andamalsenlig clea-
ring och avveckling av virdepapperstransaktio-
nerna vid offentlig handel.

Om en fondbors for clearingen och avveck-
lingen av virdepapperstransaktioner anlitar ett
annat clearing- och depositionsinstitut &n en
clearingorganisation som avses i denna lag, ska
fondborsen, clearingorganisationen samt clea-
ring- och depositionsinstitutet ordna sitt samar-
bete sa att det inte dventyrar den offentliga han-
delns tillforlitlighet.

En fondbors ska pa forhand informera Finans-
inspektionen och Finlands Bank om dndringar i
de arrangemang som avses i 2 mom. Till anmé-
lan ska fogas tillrackliga uppgifter om @ndring-



arna for en bedomning av om de utgdr en fara for
den offentliga handelns tillforlitlighet.

Finansinspektionen kan forbjuda en fondbors
att for clearing och avveckling av transaktioner
anlita andra clearingorganisationer #n sadana
som avses i denna lag, om anlitandet av en sddan
organisation sannolikt skulle dventyra den of-
fentliga handelns tillforlitlighet.

22§
En fondbors tillsynsuppgifter

En fondbors ska se till att tillrdcklig och till-
forlitlig tillsyn ordnas for att séikerstélla iaktta-
gandet av denna lag, i enlighet med den utfirda-
de bestimmelser och foreskrifter samt borsreg-
lerna.

En fondbors ska informera Finansinspektio-
nen om forfaranden som uppenbart strider mot
denna lag eller mot de bestimmelser eller fore-
skrifter som har utfardats med stod av lagen el-
ler mot borsreglerna, om inte forfarandet ome-
delbart rittas till eller situationen reder upp sig
pa nagot annat sitt. Finansinspektionen ska dock
alltid informeras om forfaranden som har inne-
burit visentliga eller upprepade 6vertriadelser av
bestimmelserna, foreskrifterna eller reglerna.

23§
Avbrytande av handel

En fondbdrs ska avbryta den offentliga han-
deln med vérdepapper, om det dr nodvindigt pa
grund av ett forfarande som strider mot bestim-
melserna eller foreskrifterna om offentlig han-
del, mot borsreglerna eller mot god sed.

En fondbors ska omedelbart offentliggora be-
slut om avbrytande av handeln med virdepap-
per. Dessutom ska fondborsen informera Finans-
inspektionen om avbrytandet och denna ir skyl-
dig att informera de behoriga myndigheter som
motsvarar Finansinspektionen i staterna inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.

I7kap. 1 a § 2 mom. féreskrivs om Finansin-
spektionens ritt att forordna att en fondbors ska
avbryta handeln med virdepapper.
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24 §

Utliggande av fondborsverksamhet pa entrepre-
nad

Med utlidggande pa entreprenad avses i den-
na paragraf sadana atgirder i samband med en
fondbors verksamhet som innebér att nagon an-
nan tillhandahéller fondborsen funktioner eller
tjdnster som den annars sjdlv skulle svara for.

En fondbors kan ldgga ut nagon annan for
dess verksamhet viktig funktion dn siddan som
avser ordnandet av offentlig handel, om utldg-
gandet pa entreprenad inte medfor oldgenhet for
fondborsens riskhantering, interna kontroll eller
for skotseln av nagon annan funktion som ar vik-
tig for fondborsens affirsverksamhet eller na-
gon annan verksambhet.

En funktion dr viktig for fondborsens verk-
samhet, om ett fel eller en brist i den visentligt
kan forsvara fondborsens finansiella stéllning
eller borsverksamhetens kontinuitet eller iaktta-
gandet av de lagar som giller fondborsens verk-
samhet samt med stod av dem utfirdade bestdm-
melser eller foreskrifter eller villkoren i fond-
borsens koncession.

Om utliggandet av nagon for fondborsens
verksamhet viktig funktion pa entreprenad ska
ingds ett skriftligt avtal, av vilket framgar upp-
dragets innehall och avtalets giltighetstid.

En fondbors som efter att koncession bevil-
jats har for avsikt att ldgga ut nagon for dess
verksamhet viktig annan funktion pa entrepre-
nad ska pa forhand underritta Finansinspektio-
nen om saken. Finansinspektionen ska underrét-
tas om betydande foréndringar i avtalsforhallan-
det mellan fondborsen och uppdragstagaren. Fi-
nansinspektionen utfiardar behovliga nirmare 6-
reskrifter om anmilans innehall.

En fondbors ska handla omsorgsfullt nir det
lagger ut nagon for dess verksamhet viktig funk-
tion pa entreprenad.

En fondbors ska se till att den av uppdragsta-
garen fortlopande far uppgifter som behovs for
myndighetstillsynen 6ver fondborsen, for risk-
hanteringen och for den interna kontrollen och
att den har ritt att vidarebefordra uppgifterna till
Finansinspektionen.
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Finansinspektionen kan meddela nidrmare fo-
reskrifter om forutsittningarna for utliggande av
fondborsverksamhet pa entreprenad. Foreskrif-
terna ska i tillimpliga delar motsvara de fore-
skrifter som med stod av 30 § i lagen om virde-
pappersforetag meddelas for vardepappersfore-
tag.

25§
Borsformedlare och andra borsaktorer

En fondbors ska bevilja en finldndsk virde-
pappersformedlare eller en vardepappersfor-
medlare som har motsvarande auktorisation i en
stat inom Europeiska ekonomiska samarbetsom-
radet borsformedlarrittigheter, om vérdepap-
persformedlaren uppfyller de krav som stills i
lag och borsreglerna.

En annan person med hemort i en stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet kan
auktoriseras att verka som annan borsaktor pa
fondborsen, om sokanden uppfyller de krav som
borsreglerna stiller och det med hénsyn till er-
hallen utredning om sokandens tillforlitlighet,
anseende, erfarenhet och ldmplighet i 6vrigt el-
ler annars 4r sannolikt att sokandens deltagande i
den offentliga handeln inte dventyrar handelns
tillforlitlighet. Sokanden ska dessutom ha till-
rickliga finansiella och Ovriga forutsdttningar
att uppfylla de forpliktelser som hérror fran vér-
depappershandeln.

Pa de villkor som finansministeriet bestim-
mer far en fondbors auktorisera ocksa andra én i
1 och 2 mom. avsedda utlidndska véardepappers-
formedlare eller andra personer att verka som
borsformedlare eller annan borsaktor pa fond-
borsen, om sokanden uppfyller de krav som
stélls i lag och borsreglerna.

En fondbors ska for viss tid eller helt dterkal-
la rittigheter som har beviljats en borsformedla-
re eller nagon annan borsaktor, om Finansin-
spektionen av vigande skil yrkar det efter att ha
hort fondborsen. Finansinspektionen ska ome-
delbart underritta fondborsen och borsaktoren i
fraga om sitt yrkande och om grunderna for yr-
kandet.
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Fondborsen ska underritta Finansinspektio-
nen om beviljande och aterkallande av rittighe-
ter att verka som borsformedlare och borsaktor
pa fondborsen.

26§

Borsformedlares och andra borsaktorers rdtt att
vdlja clearingorganisation

Borsformedlare och andra borsaktorer pa
fondborsen har ritt att anlita ocksa andra én av
fondborsen valda clearingorganisationer, virde-
papperscentraler eller clearing- och depositions-
institut for fullgérande av skyldigheter som fol-
jer av virdepapperstransaktioner inom den of-
fentliga handeln, forutsatt att fondborsen med
clearingorganisationen, virdepapperscentralen
eller clearing- och depositionsinstitutet ordnar
sitt samarbete sa, att det inte dventyrar den of-
fentliga handelns tillforlitlighet.

Borsformedlare och andra borsaktdrer som
har for avsikt att utnyttja sin rétt enligt 1 mom.
ska pa forhand underritta fondborsen i fraga, Fi-
nansinspektionen och Finlands Bank om saken. I
anmilan ska redogdras for samarbetsarrange-
mang som tryggar den offentliga handelns till-
forlitlighet.

Finansinspektionen kan forbjuda borsformed-
lare och andra borsaktorer att anlita andra dn av
fondborsen valda clearingorganisationer, virde-
papperscentraler eller clearing- och depositions-
institut for fullgérande av skyldigheter som fol-
jer av viardepapperstransaktioner, om anlitandet
av en saddan organisation sannolikt skulle dven-
tyra den offentliga handelns tillforlitlighet.

27 §
Upptagande av virdepapper till offentlig handel

En fondbors far pa ansdkan av emittenten ta
upp virdepapper till offentlig handel, om vérde-
papperen sannolikt i tillracklig utstrickning dr
foremal for efterfrigan utbud och efterfragan
och om prisbildningen pa dem salunda kan bedo-
mas vara tillforlitlig. I kommissionens forord-
ning foreskrivs om ovriga forutséttningar for att



en fondbors ska kunna ta upp viardepapper till of-
fentlig handel.

En fondbors far ta upp viardepapper till offent-
lig handel ocksa utan emittentens samtycke, om
de krav som ndmns i 1 mom. dr uppfyllda och om
samma virdepapper redan har tagits upp till of-
fentlig handel som bedrivs pa en annan fondbors
eller till motsvarande handel i en annan stat
inom Europeiska ekonomiska samarbetsomra-
det. Om virdepapper tas upp till offentlig han-
del utan emittentens samtycke, far denne inte
alaggas informationsskyldighet i borsreglerna.

Om virdepapper tas upp till handel utan emit-
tentens samtycke i enlighet med 2 mom., ska
fondborsen innan handeln inleds underritta
emittenten om saken.

En fondbors ska innan handeln inleds under-
ritta Finansinspektionen om att virdepapperen
har tagits upp till offentlig handel. Om handeln
avser aktier som inte dr foremal for offentlig
handel eller motsvarande handel i en annan stat
inom Europeiska ekonomiska samarbetsomra-
det, ska fondborsen samtidigt underritta Finans-
inspektionen ocksa om sadana uppskattningar av
aktien som forutsitts i artikel 33.3 i kommissio-
nens forordning. Finansinspektionen kan utfir-
da nidrmare foreskrifter om underrittelserna.

28 §
Avslutande av offentlig handel med virdepapper

En fondbors kan besluta att den offentliga
handeln med vardepapper ska avslutas, om vir-
depapperen eller emittenten inte lingre uppfyl-
ler de krav som borsreglerna stéller och om av-
slutandet av handeln med virdepapperen inte
medfor betydande oldgenheter for investerarna
eller for virdepappersmarknadens funktion.

En fondbors kan avsluta den offentliga han-
deln med vardepapper ocksa pa ansékan av emit-
tenten, om detta inte medfor betydande oldgen-
heter for investerarna eller for virdepappers-
marknadens funktion.

En fondbors ska omedelbart offentliggdra be-
slut om avslutande av handeln i fraga. Dessutom
ska fondborsen underritta Finansinspektionen
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om avslutandet av handeln och denna ska under-
ritta de behoriga myndigheter som motsvarar Fi-
nansinspektionen i staterna inom FEuropeiska
ekonomiska samarbetsomradet.

17 kap. 2 § 1 mom. foreskrivs om marknads-
domstolens ritt att férbjuda en fondbors att ord-
na offentlig handel med vérdepapper.

29 §
Borslista

En fondbors kan i enlighet med Europaparla-
mentets och radets direktiv 2001/34/EG om upp-
tagande av virdepapper till officiell notering och
om uppgifter som ska offentliggoras betridffande
sddana virdepapper uppritthilla en borslista
over de virdepapper som ér féoremal for offent-
lig handel.

30§
Att ta upp virdepapper pa borslistan

En fondbors far pa ansokan av emittenten ta
upp virdepapper pa borslistan, om de uppfyller
kraven i 27 § 1 mom. i detta kapitel. Genom for-
ordning av finansministeriet foreskrivs ndarmare
om de krav som behovs for genomforandet av
det i 29 § i detta kapitel ndmnda direktivet och
enligt vilka en fondbors far ta upp virdepapper
pa borslistan samt om undantagen fran dessa
krav.

Virdepapper som enligt aktiebolagslagen be-
rittigar till aktier far tas upp pa borslistan endast
om aktier av samma slag som virdepapperen be-
réttigar till har tagits eller samtidigt tas upp till
offentligt handel.

Ett bolag ska anscka om att aktier av samma
slag som de som redan finns pa borslistan ska tas
upp pa borslistan inom ett ar fran det att de emit-
terats, om inte bolaget har samtyckt till att fond-
borsen noterar dem utan sérskild ansokan.

Emittenten ska ansdka om att till samma
emission horande virdepapper som avses i
1 kap. 2 § 1 mom. 2—4 och 6 punkten samtidigt
tas upp pa borslistan.
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En fondbors kan for att skydda investerarna
avsla ansokningar om att ta upp vérdepapper pa
borslistan.

En fondbors ska avgora en ansdkan om uppta-
gande av virdepapper pa borslistan inom sex
manader efter att ha mottagit ansokan. Om fond-
borsen under denna tid ber sokanden om ytterli-
gare upplysningar, ska tiden riknas fran den dag
da fondborsen fick dessa upplysningar. Om
fondborsen inte avgor ansdkan inom den utsatta
tiden, anses ansdkan ha avslagits.

Emittenten har rétt att fa fondborsens beslut
enligt 5 och 6 mom. upptaget till Finansinspek-
tionens provning inom 30 dagar fran beslutet el-
ler efter den i 6 mom. angivna tidsfristen.

31§
Avnotering av vdirdepapper

Virdepapper kan avnoteras fran borsen enligt
vad som i 28 § i detta kapitel foreskrivs om av-
slutande av offentlig handel med vérdepapper.

Emittenten har ritt att fa ett beslut om avnote-
ring av virdepapper upptaget till Finansinspek-
tionens provning inom 30 dagar fran beslutet.
Motsvarande ritt har en registrerad forening vars
syfte dr att bevaka investerarnas intresse samt
investerare som dger viardepapper av samma slag
eller till sadana berittigande virdepapper. Fi-
nansinspektionen ska underritta fondborsen om
att drendet har 6verforts till Finansinspektionen.

328
Handelskalender

Finansinspektionen ska pa sina webbsidor
ldgga ut en kalender av vilken det framgar vilka
dagar offentlig handel bedrivs pa fondborsen.

338§

Rapporter till 6vriga medlemsstater och kom-
missionen

Finansministeriet ska i enlighet med Europa-
parlamentets och radets direktiv 2004/39/EG
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fora en forteckning 6ver sddana reglerade mark-
nader for viardepapper for vilka regler har fast-
stillts enligt denna lag. Finansministeriet ska
sdanda forteckningen till 6vriga medlemsstater i
Europeiska unionen och till Europeiska gemen-
skapernas kommission for kinnedom, forutsatt
att det i samband med faststéllelsen av reglerna
har kunnat konstateras att den offentliga han-
deln pa en marknad uppfyller rapporteringskra-
ven. P4 samma sitt ska dndringar i forteckning-
en rapporteras.

34 §

Fondborsverksamhet i andra stater inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomradet

En fondbors som har for avsikt att ge vérde-
pappersformedlare och andra personer som &dr
etablerade i en stat inom Europeiska ekonomis-
ka samarbetsomradet direkt mojlighet att delta i
offentlig handel, ska i god tid pa forhand under-
ritta Finansinspektionen om saken. Av anmélan
ska framgd nidrmare uppgifter om var och hur
mojligheten att bedriva handel kommer att er-
bjudas.

Finansinspektionen ska inom en manad efter
att ha mottagit anmélan vidarebefordra informa-
tionen till den mot Finansinspektionen svarande
behoriga myndigheten i den stat inom Europeis-
ka ekonomiska samarbetsomradet dir de vérde-
pappersformedlare eller andra personer &r eta-
blerade som fondborsen har for avsikt att ge di-
rekt mojlighet att delta i handeln.

Finansinspektionen ska pa begéran av den
mot Finansinspektionen svarande behoriga myn-
digheten i en annan stat inom Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet meddela myndigheten
vilka i den staten etablerade vérdepappersfor-
medlare eller andra personer en fondbdrs har
auktoriserat som borsformedlare eller annan
borsaktor.

Vad som foreskrivs i 1—3 mom. ska ocksa
tillampas pa multilateral handel som ordnas av
en fondbors.



35§
Utlindska fondborsers verksamhet i Finland

Innan en marknadsplatsoperatér som i nagon
annan stat inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet har auktorisation for handel som
motsvarar offentlig handel far erbjuda en virde-
pappersformedlare eller en annan person som &r
etablerad i Finland direkt mojlighet att bedriva
handel, ska den behoriga myndigheten i den stat
som beviljat auktorisationen gora en anmilan
om saken till Finansinspektionen.

En marknadsplatsoperatér som i en stat utan-
for Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
har auktorisation for handel som motsvarar of-
fentlig handel far endast med finansministeriets
tillstand erbjuda i Finland etablerade virdepap-
persformedlare och andra personer direkt moj-
lighet att delta i handeln.

Vad som foreskrivs i 1 och 2 mom. ska ocksa
tillampas pa sddan av en marknadsplatsoperator
ordnad handel som motsvarar multilateral han-
del enligt denna lag.

36 §
Marknadsforing av offentlig handel

Offentlig handel med virdepapper far inte
marknadsforas med osann eller vilseledande in-
formation eller genom forfaranden som strider
mot god sed eller annars ir otillborliga.

3 a kap.
Multilateral handel
1§
Marknadsplatsoperator

Endast fondborser, optionsforetag och andra
virdepappersformedlare #n sadana fondbolag
som avses i 2 § i lagen om placeringsfonder eller
sadana utlindska fondbolag som avsesi 2 § i la-
gen om utlindska fondbolags verksamhet i Fin-
land féar ordna multilateral handel.
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En marknadsplatsoperatér som ordnar multi-
lateral handel kan fora miklarlista over virde-
papper som ir foremal for handeln.

28
Handelsregler

En marknadsplatsoperatér som ordnar multi-
lateral handel ska uppritta och ge allménheten
tillgang till regler med bestimmelser atminsto-
ne om

1) hur och pa vilka grunder virdepapper tas
upp till handel,

2) hur handeln sker,

3) hur och pa vilka grunder handelsparterna
auktoriseras och auktorisationen aterkallas,

4) vilka rittigheter och skyldigheter handels-
parterna har,

5) hur clearingen och avvecklingen av trans-
aktionsrelaterade betalnings- och leveransfor-
pliktelser sker.

En marknadsplatsoperatér som ordnar multi-
lateral handel ska tillstidlla Finansinspektionen
handelsreglerna och édndringar i dem innan de
trdder i kraft.

38

Marknadsplatsoperatorens informationsskyldig-
het

Den som ordnar multilateral handel ska till-
handahalla tillricklig information om vérdepap-
peren eller pa annat sitt se till att det finns till-
gang till information, for att handelsparterna ska
kunna bilda sig en vilgrundad uppfattning om
vardepapperen. Informationen ska tillhandahal-
las med beaktande av handelsparternas yrkes-
skicklighet och sédrdragen hos det virdepapper
som &r foremal for handel.

48
Auktorisation av handelsparter

En marknadsplatsoperatér som ordnar multi-
lateral handel ska som handelsparter auktorisera
de finldndska virdepappersformedlare och de
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virdepappersformedlare med motsvarande auk-
torisation i en annan stat inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet som uppfyller de
krav som stills i lag och i reglerna f6r den mul-
tilaterala handeln.

Andra personer med hemort i en stat inom Eu-
ropeiska ekonomiska samarbetsomradet kan
auktoriseras som handelsparter, om de uppfyller
de krav som reglerna for multilateral handel stil-
ler och om det med hinsyn till den utredning
som erhallits om sokandens tillforlitlighet, anse-
ende, erfarenhet och lamplighet i 6vrigt eller an-
nars &r sannolikt att sokandens deltagande i den
multilaterala handeln inte dventyrar handelns
tillforlitlighet. Sokanden ska dessutom ha till-
rickliga finansiella och Ovriga forutsdttningar
for att uppfylla de forpliktelser som foljer av
virdepappershandel.

En marknadsplatsoperatér som ordnar multi-
lateral handel far auktorisera ocksd andra 4n i
1 mom. avsedda utlindska virdepappersformed-
lare som handelsparter, om de i enlighet med
3 kap. 25 § 3 mom. har auktoriserats som bors-
formedlare.

En marknadsplatsoperatér som ordnar multi-
lateral handel far pa de villkor som finansminis-
teriet bestimmer auktorisera ocksa andra &n i
1 och 3 mom. avsedda utlindska vérdepappers-
formedlare eller personer med séte eller hemort
utanfor Europeiska ekonomiska samarbetsomra-
det att verka som handelsparter, om sokanden
uppfyller de krav som stills i lag och reglerna for
den multilaterala handeln.

En marknadsplatsoperatér som ordnar multi-
lateral handel ska for viss tid eller helt aterkalla
en auktorisation som handelspart, om Finansin-
spektionen efter att ha hort marknadsplatsopera-
toren av vidgande skil krdver detta. Finansin-
spektionen ska omedelbart underritta marknads-
platsoperatoren samt berérda parter om sitt yr-
kande och dess grunder.

58
Upptagande av virdepapper till handel

Virdepapper kan tas upp till multilateral han-
del, om tillgangen till information om vérdepap-

46

peren kan tryggas pa det sitt som foreskrivs i
38.

Virdepapper kan tas upp till handel pa anso-
kan av emittenten eller utan emittentens sam-
tycke.

Om virdepapper har tagits upp till multilate-
ral handel utan emittentens samtycke, far emit-
tenten inte i reglerna for den multilaterala han-
deln aldggas informationsskyldighet.

68§
Handelns offentlighet

En marknadsplatsoperatér som ordnar multi-
lateral handel &r skyldig att for allmidnheten of-
fentliggora information om kop- och siljbud, in-
bjudningar till erbjudande samt transaktioner
med andra vardepapper som ér foremal for mul-
tilateral handel 4n sddana aktier som ocksa ar f6-
remal for offentlig handel eller motsvarande
handel i en annan stat inom Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet. Information ska of-
fentliggoras i den omfattning som med beaktan-
de av handelns art och volym &r nédvéndig for
att trygga en tillforlitlig och opartisk multilate-
ral handel.

En marknadsplatsoperatér som ordnar multi-
lateral handel &r skyldig att for allmidnheten of-
fentliggéra information om kop- och séljbud
samt inbjudningar till erbjudande som giller ak-
tier som #r foremal for multilateral handel och
som ocksa dr foremal for offentlig handel eller
motsvarande handel i en annan stat inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomradet, enligt
vad som foreskrivs i kommissionens forordning.

En marknadsplatsoperatér som ordnar multi-
lateral handel &dr dock inte skyldig att offentlig-
gora information om kop- och séiljbud eller in-
bjudningar till erbjudande i enlighet med
2 mom., om marknadsmodellen, anbudstypen el-
ler anbudets storlek vid multilateral handel upp-
fyller de villkor for avvikelse fran skyldigheten
att offentliggdra uppgifter som foreskrivs i kom-
missionens forordning.

En marknadsplatsoperatér som ordnar multi-
lateral handel ar skyldig att offentliggora sa ak-
tuell information som mgjligt om transaktioner



med i 2 mom. avsedda aktier som &r féremal for
multilateral handel, enligt vad som foreskrivs i
kommissionens férordning.

En marknadsplatsoperatér som ordnar multi-
lateral handel kan besluta att information om ak-
tietransaktioner som #r stora i forhallande till
den sedvanliga handeln med aktien i fraga far of-
fentliggoras senare dn vad som krivs i 4 mom. [
kommissionens forordning foreskrivs ndrmare
om forutsittningarna for senareldggning.

En marknadsplatsoperatér som ordnar multi-
lateral handel ska innan den fattar beslut enligt
5 mom. inhidmta Finansinspektionens tillstand
for arrangemangen for senareldggning av offent-
liggorandet. En marknadsplatsoperatér som ord-
nar multilateral handel ska ocksa informera all-
minheten om dessa arrangemang.

78
Clearing och avveckling av transaktioner

En marknadsplatsoperatér som ordnar multi-
lateral handel ska sorja for andamaélsenlig clea-
ring och avveckling av virdepapperstransaktio-
nerna vid multilateral handel.

Om en marknadsplatsoperatéor som ordnar
multilateral handel anlitar ett annat clearing- och
depositionsinstitut #n en clearingorganisation
som avses i denna lag, ska marknadsplatsopera-
toren, clearingorganisationen samt clearing- och
depositionsinstitutet ordna sitt samarbete sa att
det inte dventyrar den multilaterala handelns till-
forlitlighet.

En marknadsplatsoperatér som ordnar multi-
lateral handel ska pa férhand informera Finans-
inspektionen och Finlands Bank om dndringar i
de arrangemang som avses i 2 mom. Till anma-
lan ska fogas tillrdckliga uppgifter om dndring-
arna for en bedomning av om de utgdr en fara for
den multilaterala handelns tillforlitlighet.

Finansinspektionen kan forbjuda en mark-
nadsplatsoperatdr som ordnar multilateral han-
del att for clearingen och avvecklingen av trans-
aktionerna anlita ndgon annan clearingorganisa-
tion @n en saddan som avses i denna lag, om anli-
tandet av en sadan organisation sannolikt skulle
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dventyra den multilaterala handelns tillforlitlig-
het.

8§
Marknadsplatsoperatorers tillsynsuppgifter

En marknadsplatsoperatér som ordnar multi-
lateral handel ska se till att tillrdcklig och tillfor-
litlig tillsyn ordnas for att sdkerstélla iakttagan-
det av denna lag, i enlighet med den utfirdade
bestimmelser och foreskrifter och reglerna for
den multilaterala handeln.

En marknadsplatsoperatér som ordnar multi-
lateral handel ska informera Finansinspektionen
om forfaranden som uppenbart strider mot den-
na lag eller mot de bestammelser och foreskrif-
ter som har utfirdats med stod av den eller mot
reglerna for multilateral handel, om inte forfa-
randet omedelbart rittas till eller situationen re-
der upp sig pa nagot annat sitt. Finansinspektio-
nen ska dock alltid informeras om forfaranden
som har inneburit visentliga eller upprepade
overtridelser av bestimmelserna, foreskrifterna
eller reglerna.

98
Avbrytande och avslutande av handel

En marknadsplatsoperatér som ordnar multi-
lateral handel ska avbryta eller avsluta handeln
med virdepapper, om det dr nédvindigt pa grund
av forfaranden som strider mot bestimmelserna
eller foreskrifterna om handeln, mot handelsreg-
lerna eller mot god sed.

En marknadsplatsoperatér som ordnar multi-
lateral handel ska omedelbart offentliggdra be-
slut om avbrytande eller avslutande av handeln
med virdepapper. Dessutom ska marknadsplats-
operatoren informera Finansinspektionen om
avbrytandet och avslutandet av handeln.

17 kap. 1 a § foreskrivs om Finansinspektio-
nens ritt att forordna att en marknadsplatsopera-
tor som ordnar multilateral handel ska avbryta
handeln. T 7 kap. 2 § 1 mom. foreskrivs om
marknadsdomstolens ritt att forbjuda multilate-
ral handel med virdepapper.
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10 §
Marknadsforing av handel

Multilateral handel far inte marknadsforas
med osann eller vilseledande information eller
genom forfaranden som strider mot god sed el-
ler annars &r otillborliga.

11§
Regler for mdklarlista

En marknadsplatsoperatér som ordnar multi-
lateral handel och for méklarlista 6ver vardepap-
per som ir foremal for handel ska uppritta reg-
ler for miklarlistan och ge allménheten tillgang
till reglerna. Utover vad som foreskrivs i detta
kapitel i ovrigt ska det i reglerna foreskrivas om

1) vilka krav, rittigheter och skyldigheter
som for fullgorandet av skyldigheter enligt den-
na lag, enligt bestimmelser och foreskrifter som
utfardats med stod av den och enligt reglerna for
maklarlistan géller for eller annars stélls pa var-
depappersemittenter och deras forvaltning,

2) hur och i vilket forfarande information om
virdepapper och emittenter offentliggors,

3) hur bolagsprospekt om virdepapper och
emittenter upprittas och offentliggors, om ett sa-
dant prospekt som avses i 2 kap. inte behover of-
fentliggoras over virdepapperen,

4) vilka pafoljder som kan paforas virdepap-
persemittenter och handelsparter for overtridel-
se av reglerna for méklarlistan och om forfaran-
det for paforande av pafoljder.

12 §
Upptagande av virdepapper pa mdaklarlista

Virdepapper kan pa ansdkan av emittenten
tas upp pa miklarlista om det finns tillrackligt
med information om virdepapperen och emitten-
ten for att handeln ska kunna ordnas pa ett till-
forlitligt satt.

Emittenten ska med marknadsplatsoperato-
ren ingd ett skriftligt avtal om att ta upp vérde-
papperen till handel, och i avtalet forbinda sig att
folja reglerna for maklarlistan.
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13 §
Uppgifter som paverkar virdepappers virde

Den som emitterar virdepapper som dr fore-
mal for handel pa méklarlista ska utan obefogat
drojsmal offentliggora och for kinnedom under-
ritta marknadsplatsoperatoren om alla sddana
omstidndigheter som giller emittenten och som
ar dgnade att visentligt paverka viardepapperens
viarde. Emittenten och marknadsplatsoperatéren
ska halla de offentliggjorda uppgifterna tillgang-
liga for allménheten.

I reglerna for méklarlistan ska bestimmas vil-
ka uppgifter om emittenten som ska offentliggo-
ras enligt 1 mom. I reglerna ska beaktas sirdra-
gen hos de virdepapper som ar foremal for han-
del och deras emittenter, sirdragen i virdepap-
pershandeln samt vilka investerare som deltar i
handeln.

Vad som foreskrivs i 1 mom. tillimpas inte,
om emittenten dr en stat, dess centralbank, en
kommun, en samkommun eller Europeiska cen-
tralbanken eller ett sidant internationellt offent-
ligt organ vilket sasom medlemmar har minst tva
stater inom Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet. Vad som foreskrivs i 1 mom. tillimpas
dock dven pa en emittent som avses i detta mo-
ment, om denne offentliggér information som
avses i 1 mom. ndgon annanstans inom Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet.

14 §
Offentligt uppkopserbjudande

Den som offentligt erbjuder sig att kopa ak-
tier som tagits upp pa miklarlista eller virdepap-
per som berittigar till aktier ska bemota inneha-
varna av de virdepapper som erbjudandet avser
likvardigt.

Den som ger uppkopserbjudandet ska ge inne-
havarna av malbolagets virdepapper sadan rele-
vant och tillricklig information att innehavarna
kan gora en vil underbyggd bedomning av upp-
kopserbjudandet.

Uppkopserbjudandet ska offentliggoras och
siandas till virdepapperens innehavare, mark-



nadsplatsoperatéren och Finansinspektionen for
kdnnedom. Innan erbjudandet offentliggdrs ska
den som star bakom det forvissa sig om sin for-
maga att till fullt belopp betala ett eventuellt
vederlag i pengar och vidta alla atgdrder som
rimligen kan krévas for att sikerstilla betalning-
en av ett vederlag i nigon annan form.

Pa ett offentligt uppkdpserbjudande ska i till-
lampliga delar tillimpas vad som foreskrivs i
6 kap. 12 § 1 och 3 mom. samt i 6 kap. 13 §.

4 kap.

Virdepappershandel och tillhandahallande
av investeringstjéinster

1§

God sed vid virdepappershandel och vid tillhan-
dahdllande av investeringstjdanster

Vid handel med vérdepapper samt vid tillhan-
dahéllande av investeringstjanster och sidotjins-
ter far forfaranden som strider mot god sed eller
annars dr otillborliga inte tillimpas.

Investeringstjdnster och sidotjénster far inte
marknadsféras med osann eller vilseledande in-
formation. Av marknadsforingen ska framga
dess kommersiella syfte.

Finansinspektionen meddelar fér genomfor-
andet av kommissionens direktiv 2006/73/EG
om genomfdrandet av Europaparlamentets och
radets direktiv 2004/39/EG vad géller organisa-
toriska krav och villkor fér verksamheten i vir-
depappersforetag, och definitioner for tillamp-
ning av det direktivet, nedan kommissionens di-
rektiv, behovliga ndrmare foreskrifter om avgif-
ter och andra formaner som betalas till eller tas
emot av tredje part i samband med tillhandahal-
landet av investeringstjdnster och sidotjdnster
samt om de krav som stills pa information till
kunderna.
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28
Avtal om investeringstjdnster

Ett skriftligt avtal ska upprittas om tillhanda-
hallande av investeringstjinster. Av avtalet ska
framgéd parternas rittigheter och skyldigheter
samt Ovriga avtalsvillkor. Avtalet kan ingas
elektroniskt i enlighet med 12 § i lagen om till-
handahallande av informationssamhillets tjéns-
ter (458/2002). Skyldigheten att uppritta skrift-
ligt avtal giller emellertid inte vardepappersfor-
medlare vilka sdsom investeringstjdnster endast
tillhandahéller investeringsradgivning och inte
heller virdepappersformedlare vilka tillhanda-
haller investeringstjinster for professionella
kunder.

I avtalet far inte tas in villkor som strider mot
god sed eller dr oskiliga fran kundens synpunkt.

38
Uppgifter om kunderna

En virdepappersformedlare som tillhandahal-
ler investeringsradgivning eller kapitalforvalt-
ning sasom investeringstjénster ska innan tjéns-
terna tillhandahalls inhdmta tillrdckliga uppgif-
ter om kundernas ekonomiska stillning, erfaren-
het av och kunskaper om investering nar det gil-
ler investeringstjdnsten och virdepapperet i fra-
ga samt investeringsmalsittningar, for att kunna
rekommendera lampliga vardepapper och tjidns-
ter for sina kunder.

Om en virdepappersformedlare tillhandahal-
ler andra investeringstjdnster dn de som avses i
1 mom. ska virdepappersformedlaren innan
tjdnsterna tillhandahalls fraga kunden om den-
nes erfarenheter av och kunskaper nir det giller
virdepapperet eller investeringstjansten i fraga,
for att kunna bedoma om virdepapperet eller
tjdnsten lampar sig for kunden. Om virdepap-
persformedlaren pa basis av vad kunden uppgi-
vit anser att ett virdepapper eller en tjinst inte
lampar sig for kunden, ska virdepappersformed-
laren underritta kunden om saken. Om kunden
vigrar lamna de begérda uppgifterna, ska vérde-
pappersformedlaren meddela att den inte kan be-
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doma ett viardepappers eller en tjinsts lamplig-
het f6r kunden.

Vad som foreskrivs i 2 mom. giller inte utfo-
rande eller vidarebefordran av order pa kundens
initiativ, om kunden har informerats om att vir-
depappersformedlaren vid tillhandahallandet av
tjdnsten inte dr skyldig att bedoma tjdnstens el-
ler virdepapperets lamplighet for kunden och
tjdnsten har samband med

1) aktier som dr foremal for offentlig handel
eller motsvarande handel i en annan stat,

2) finansiella instrument,

3) obligationer eller motsvarande skuldinstru-
ment som inte avser den underliggande egendo-
men for derivatinstrument,

4) sadana fondandelar eller andelar i fondfo-
retag som avses i fondforetagsdirektivet, eller

5) andra okomplicerade virdepapper som reg-
leras i artikel 38 i kommissionens direktiv.

Finansinspektionen meddelar for genomfor-
andet av kommissionens direktiv behovliga nir-
mare foreskrifter om de uppgifter som kunderna
enligt 1 och 2 mom. ska ombes ge och om forfa-
randet vid begidran om uppgifter.

4§

Virdepappersformedlares informationsskyldig-
het

En virdepappersformedlare ska i god tid inn-
an en icke-professionell kund ingér avtal om in-
vesteringstjanster eller sidotjdnster informera
kunden om avtalsvillkoren samt ge kunden till-
ricklig information om virdepappersformedla-
ren och om de tjanster som ska tillhandahallas.

En virdepappersformedlare ska i god tid inn-
an en investeringstjinst eller en sidotjdnst till-
handahalls ge en icke-professionell kund till-
rdcklig information om

1) virdepappersformedlaren och de tjanster
som denne tillhandahéller,

2) de virdepapper som tjdnsterna avser och de
risker som &r forknippade med dem,

3) placeringsstrategier, om sadana har fore-
slagits, och om de risker som &r forknippade med
dem,
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4) handelsplatser,

5) hur kundmedlen forvaras,

6) de kostnader och arvoden som &r forknip-
pade med tjdnsterna.

En virdepappersformedlare ska i god tid in-
formera en icke-professionell kund om visentli-
ga fordndringar i de uppgifter som niamns i
2 mom.

Den information som avses i 1—3 mom. ska
ges kunden i varaktig form enligt 1 kap. 4 a §
2 mom. Med kundens samtycke kan informatio-
nen ldggas ut pa vidrdepappersformedlarens
webbsidor i stillet for att riktas till kunden per-
sonligen, om detta #r dndamalsenligt i samband
med transaktionerna mellan vérdepappersfor-
medlaren och kunden och om informationen
finns tillgénglig under en tillrdckligt lang tid.

Om ett avtal om investeringstjdnster eller si-
dotjénster pa begiran av en icke-professionell
kund ingas med anvéndning av etti 6 akap. 4 § i
konsumentskyddslagen (38/1978) avsett sddant
medel for distanskommunikation att informa-
tion som avses i 1 mom. inte kan ges i den form
som avses i 4 mom. innan avtalet ingds och in-
formation som avses i 2 mom. inte kan ges innan
tjdnsten tillhandahalls, ska den information som
avses i | mom. ges omedelbart efter det att avta-
let ingétts och den information som avses i
2 mom. omedelbart efter det att tjinsten borjat
tillhandahallas.

En virdepappersformedlare ska ge en icke-
professionella kund tillracklig information om
de tjanster som har tillhandahallits kunden, till
exempel uppgifter om transaktioner och tjénster
som utforts for kundens riakning och om kostna-
derna for dessa samt uppgifter om kundens pen-
ningmedel och andra tillgangar som virdepap-
persformedlaren har i sin besittning.

Finansinspektionen meddelar for genomfor-
andet av kommissionens direktiv behovliga nér-
mare foreskrifter om vilken information som ska
ges icke-professionella kunder och om informa-
tionsforfarandet samt om virdepappersformed-
lares skyldighet att informera professionella
kunder.



58
Utforande av order

En virdepappersformedlare vars investe-
ringstjanster bestar i att utfora order ska vidta
rimliga atgédrder for att uppna bésta mojliga re-
sultat for sina kunder med beaktande av omstén-
digheter som &r visentliga for utforandet av or-
dern. Om kunden har gett specifika instruktio-
ner, ska dock virdepappersforetaget utféra or-
dern i enlighet med dessa.

En virdepappersformedlare ska for utforan-
det av order ha handelsriktlinjer med uppgifter
om de handelsplatser dir viardepappersférmedla-
ren utfor kundorder och om vilka faktorer som
paverkat valet av handelsplats. Virdepappers-
formedlaren ska se till att riktlinjerna halls upp-
daterade.

En virdepappersformedlare ska ge kunderna
tillrdcklig information om sina handelsriktlinjer
innan den tillhandahaller investeringstjanster.
Virdepappersformedlaren ska meddela kunder-
na varje visentlig fordndring av sina handels-
riktlinjer.

Om en order enligt riktlinjerna kan utforas ut-
anfor den offentliga eller multilaterala handeln
eller utanfor motsvarande handel i ndgon annan
stat, ska kundens uttryckliga godkidnnande in-
himtas.

Finansinspektionen meddelar for genomfor-
andet av kommissionens direktiv behovliga nir-
mare foreskrifter om hur order ska utféras samt
om hur virdepappersformedlare vilka som in-
vesteringstjinster tillhandahaller kapitalforvalt-
ning eller vidarebefordrar order ska forfara da de
utfor kundorder.

6§
Orderhantering

En virdepappersformedlare vars investe-
ringstjénster bestér i att utfora order ska utfora
kundorder utan obefogat dréjsmal. Virdepap-
persformedlaren far inte lata en annan kunds el-
ler sitt eget intresse inverka pa utforandet av en
kundorder.
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En virdepappersformedlare ska utfora kund-
order i den ordningsf6ljd de togs emot, om detta
ar mojligt med beaktande av orderns storlek, de
prisgrinser som kunden bestimt eller ovriga
villkor samt hur ordern givits.

Finansinspektionen meddelar for genomfor-
andet av kommissionens direktiv behovliga nér-
mare foreskrifter om hur orderhanteringen ska
ske samt om hur virdepappersformedlare vilka
som investeringstjdnster tillhandahéller kapital-
forvaltning eller vidarebefordrar order ska forfa-
ra da de hanterar kundorder.

78
Kundorder fran andra viirdepappersformedlare

En virdepappersformedlare som av en annan
virdepappersformedlare tar emot kundorder som
avser investeringstjanster eller sidotjdnster kan
handla i enlighet med de uppgifter om en kund
och de instruktioner i friga om ordern som den
fatt av den andra viardepappersformedlaren.

8§
Skyldighet att offentliggora limiterade order

En virdepappersformedlare som péa grund av
marknadslidget inte omedelbart kan utféra en
kundorder att kopa eller sélja aktier som ér fore-
mal for offentlig handel eller motsvarande han-
del i en annan stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet, till ett av kunden angivet
hogsta eller lagsta pris eller bittre, ska omedel-
bart i syfte att utféra kundordern s snabbt som
mojligt offentliggora den limiterade kundordern
pa ett sitt som gor den latt tillgdnglig for 6vriga
marknadsaktorer. Virdepappersformedlaren &r
emellertid inte skyldig att offentliggéra en or-
der, om kunden har givit uttryckliga instruktio-
ner att s inte ska ske.

En virdepappersformedlare kan anses ha of-
fentliggjort en order pa det sitt som avses i
1 mom., om formedlaren har vidarebefordrat den
for offentliggorande till offentlig handel, multi-
lateral handel eller motsvarande handel i en an-
nan stat inom Europeiska ekonomiska samar-
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betsomrédet, s& som nidrmare foreskrivs i kom-
missionens forordning. 1 forordningen fore-
skrivs ndrmare ocksa om andra sitt att offentlig-
gora kundorder.

En virdepappersformedlare behover inte of-
fentliggora en kunds limiterade order pa det sitt
som foreskrivs i 1 och 2 mom., om ordern dr stor
jamfort med den normala orderstorleken pa
marknaderna. I kommissionens férordning fore-
skrivs om hur man for varje akties del bestam-
mer minimistorleken av den order som ska anses
vara av storre 4n normal omfattning pa markna-
den.

9§

Transaktioner vid offentlig och multilateral han-
del

Pa transaktioner mellan borsformedlare och
andra borsaktorer tillimpas inte 1 § 2 och
3 mom., 2—6 § och 8 § i detta kapitel nir trans-
aktionen genomfors vid offentlig handel.

Vad som foreskrivs i 1 mom. tillimpas ocksa
pa transaktioner mellan parter vid multilateral
handel samt pa transaktioner mellan marknads-
platsoperatoren och handelsparterna nir transak-
tionen genomfors vid multilateral handel.

10 §
Systematiska internhandlares skyldigheter

En virdepappersformedlare som har for av-
sikt att inleda eller upphdra med verksamhet som
systematisk internhandlare med aktier som &r f6-
remél for offentlig handel eller motsvarande
handel i en annan stat inom Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet ska en manad innan
verksamheten inleds gora en skriftlig anmélan
om detta till Finansinspektionen.

Bestdmmelserna i 4—11 mom. i denna para-
graf tillimpas pa

1) sddana i 1 mom. avsedda systematiska in-
ternhandlare som utfoér order med aktier som det
finns en likvid marknad for, och
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2) transaktioner som dr mindre eller lika stora
som standardstorleken pa marknaden for aktien i
fraga.

I kommissionens forordning foreskrivs hur
sadana aktier definieras som det finns en likvid
marknad for, hur standardstorleken pa markna-
den for varje sadan akties del definieras samt hur
dessa uppgifter ska offentliggoras. Genom for-
ordning av finansministeriet foreskrivs om valet
av de grunder som avses i artikel 22.1—22.3 i
kommissionens forordning.

En systematisk internhandlare dr skyldig att
for aktierna offentliggora bindande kop- eller
sdljbud som aterspeglar villkoren pa markna-
den, enligt vad som foreskrivs i kommissionens
forordning. Ett bud kan vara hogst sa stort som
standardstorleken for aktierna pA marknaden. En
systematisk internhandlare har ritt att nir som
helst dndra sitt bud. Om marknadsvillkoren &r
exceptionella, far en systematisk internhandlare
ocksa aterta sitt bud.

En systematisk internhandlare dr skyldig att
utfora en kundorder till det budpris som giller
vid den tidpunkt da ordern tas emot, om inte na-
got annat foljer av 6—11 mom. i denna paragraf.

En systematisk internhandlare far utféra en
professionell kunds order till ett bittre pris dn
budpriset, forutsatt att priset ligger inom ett of-
fentliggjort intervall ndra marknadsférhallande-
na och forutsatt att orderns storlek Overstiger
den storlek som &r vanlig i fraga om icke-profes-
sionella investerares order. I kommissionens
forordning foreskrivs om vanlig orderstorlek for
icke-professionella investerare.

En systematisk internhandlare far utféra en
professionell kunds order till ett bittre pris dn
budpriset ocksa i det fall att ordern utgor en del
av en order som utfors med flera virdepapper el-
ler i det fall att det pa ordern enligt villkoren for
den tillampas ett annat pris dn marknadspriset. |
kommissionens forordning foreskrivs ndrmare
om undantag som avses i detta moment.

En systematisk internhandlare som av en
kund fér en order som Gverstiger den systematis-
ka internhandlarens hogsta budpris men under-
stiger standardstorleken for aktien pa markna-
den, far genomfora ocksé den del av ordern som



Overstiger den angivna volymen, forutsatt att
den utfors till det hogsta budpriset eller, om na-
got av undantagen i 6 eller 7 mom. &r tillampligt
pa ordern, till ett bittre pris.

En systematisk internhandlare som av en
kund far en order som ligger mellan tva systema-
tiska internhandlares budpris, far genomfora
hela ordern till nagotdera budpriset eller, om na-
got av undantagen i 6 eller 7 mom. &r tillampligt
pa ordern, till ett bittre pris.

En systematisk internhandlare har ritt att pa
grundval av sin affarspolicy avgora vilka perso-
ner den ger tillgang till sina bud. Beslutet ska
vara tydligt och opartiskt. En systematisk intern-
handlare far pa ekonomiska grunder végra inga
affiarsforbindelser med en kund eller avbryta af-
farsforbindelserna.

En systematisk internhandlare har ritt att pa
ett icke-diskriminerande sitt begrdnsa det antal
transaktioner fran samma kund som den atar sig
att utfora och det totala antalet transaktioner fran
olika kunder vid samma tidpunkt, forutsatt att
antalet order eller volymen av orderna som kun-
derna efterfragar avsevirt overstiger normen. I
kommissionens forordning foreskrivs ndrmare
om forutsittningarna for begriansning av antalet
transaktioner.

11§

Virdepappersformedlares skyldighet att offent-
liggora uppgifter om aktiekop

En virdepappersformedlare som utanfor of-
fentlig eller multilateral handel eller motsvaran-
de handel i en annan stat inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet for egen eller en
kunds rikning genomfor transaktioner med ak-
tier som dr foremal for offentlig handel eller
motsvarande handel i nagon annan stat inom Eu-
ropeiska ekonomiska samarbetsomradet, ar skyl-
dig att for allmidnheten offentliggéra informa-
tion om handeln i sa néra realtid som mojligt.

I kommissionens forordning foreskrivs nir-
mare om

1) vilka uppgifter som ska offentliggdras om
transaktioner,
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2) inom vilken tid uppgifterna senast ska of-
fentliggoras,

3) olika sitt for viardepappersformedlaren att
offentliggdra uppgifterna pa,

4) vilka villkor virdepappersformedlarens
forfaranden for att offentliggora uppgifterna ska
uppfylla,

5) forfarandet i situationer dér tva virdepap-
persformedlare enligt 1 mom. &r skyldiga att of-
fentliggora uppgifter om samma transaktion.

En virdepappersformedlare kan besluta att
offentliggora information om en transaktion se-
nare dn vad som krdvs i1 1 mom., om transaktio-
nen &r stor i forhallande till den normala omfatt-
ningen av handeln med aktierna i fraga. I kom-
missionens forordning foreskrivs ndrmare om
forutsdttningarna for senareldggning.

12 §
Hantering av intressekonflikter

En virdepappersformedlare ska vidta rimliga
atgirder for att identifiera och férebygga intres-
sekonflikter och, om sddana uppkommer, bemo-
ta sina kunder i enlighet med god sed.

Om en intressekonflikt inte kan undvikas, ska
viardepappersformedlaren i varaktig form som
avsesi | kap. 4 a § 2 mom. ge kunden tillriacklig
information om intressekonfliktens art och orsa-
ker innan transaktionen utfors for kundens riak-
ning.

En virdepappersformedlare ska ha riktlinjer
om forfarandena for identifiering och forebyg-
gande av intressekonflikter.

Finansinspektionen meddelar for genomfor-
andet av kommissionens direktiv behovliga nér-
mare foreskrifter om de forfaranden som avses i
3 mom.

13 §

Viirdepappersanalyser och investeringsrekom-
mendationer

En virdepappersformedlare som utarbetar el-
ler sprider analyser om virdepapper som ér fore-
mal for offentlig handel eller om deras emitten-
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ter, eller som utarbetar eller sprider andra inves-
teringsrekommendationer for investerare eller
allminheten ska vidta rimliga atgirder for att si-
kerstdlla att informationen presenteras pa ett
lampligt sdtt. Virdepappersformedlaren ska
uppge sina eventuella intressen samt eventuella
intressekonflikter i fraga om de virdepapper
som informationen giller. Finansinspektionen
kan meddela sddana nirmare foreskrifter som
behovs for genomforandet av de rittsakter som
Europeiska gemenskapernas kommission har ut-
fardat med stod av direktivet om marknadsmiss-
bruk.

Vad som i 1 mom. foreskrivs om virdepap-
persformedlares skyldigheter tillimpas ocksa pa
andra personer som professionellt eller inom sin
affiarsverksamhet tar fram eller sprider informa-
tion som avses i 1 mom.

Vad som foreskrivs i 2 mom. tillimpas inte pa
den som enligt lagen om yttrandefrihet i mass-
kommunikation (460/2003) dr upphovsman till
ett meddelande som har gjorts tillgdngligt for
allménheten, om upphovsmannen har utfist sig
att iaktta de regler som en organisation som i
fackligt avseende foretrider personer som utar-
betar meddelanden i publikations- och program-
verksamhet har utarbetat for yrkeskaren eller
som utgivaren eller den som utdvar program-
verksamheten har utarbetat och vilkas verkning-
ar motsvarar verkningarna av direktivet om
marknadsmissbruk och de bestimmelser som
Europeiska gemenskapernas kommission har ut-
fardat med stod av direktivet.

14 §
Forvaring av kundmedel

En virdepappersformedlare ska pa ett tillfor-
litligt sétt organisera forvaringen och hantering-
en samt clearingen och avvecklingen av kunders
penningmedel och andra tillgangar (kundmedel)
som har anfortrotts formedlaren. Forvaringen
och hanteringen samt clearingen och avveck-
lingen av kundmedlen ska ordnas s att det inte
finns risk for att de forvixlas med formedlarens
egna eller med andra kunders tillgangar.

54

En kunds penningmedel ska utan dréjsmal
séttas in pa konto i en centralbank eller inla-
ningsbank eller i ett kreditinstitut som i en an-
nan stat har auktoriserats att ta emot inséttning-
ar. En virdepappersformedlare kan, om inte
kunden har forbjudit det, placera kundens pen-
ningmedel ocksa i fondandelar i en penning-
marknadsfond som &r registrerad i en stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet och
uppfyller de krav som anges i fondforetagsdirek-
tivet eller annars star under tillsyn. Om en kunds
penningmedel placeras pa ndgot annat sitt dn pa
ett konto i en centralbank, ska virdepappersfor-
medlaren iaktta tillricklig omsorg vid valet av
den inlaningsbank, det utlindska kreditinstitut
eller den penningmarknadsfond som ska forvara
penningmedlen. Virdepappersformedlaren ska
genom tillrickliga atgdrder sdkerstilla att kun-
dens penningmedel forvaras atskilda fran virde-
pappersformedlarens. Om vérdepappersformed-
laren dr en inlaningsbank, far den emellertid sit-
ta in kundens penningmedel pa ett konto i sam-
ma inlaningsbank.

En virdepappersformedlare som forvarar en
kunds virdepapper hos en utomstaende forvara-
re ska iaktta tillricklig omsorg vid valet av for-
varare. Virdepappersformedlaren ska om moj-
ligt forvara kundens viardepapper hos ett foretag
som star under tillsyn av Finansinspektionen el-
ler motsvarande behoriga myndighet i en annan
stat. Vardepappersformedlaren ska genom till-
rickliga atgirder sdkerstilla att en kunds virde-
papper som &r i forvar hos en utomstaende forva-
rare kan hallas atskilda fran de viardepapper som
tillhor viardepappersformedlaren eller forvara-
ren.

Finansinspektionen meddelar for genomfor-
andet av kommissionens direktiv behovliga nér-
mare foreskrifter om forvaringen av kundmedel.

15§
Pantsdttning eller avyttring av kunders virde-
papper

En vidrdepappersformedlare far inte for egen
eller en kunds rikning pantsitta eller avyttra en
annan kunds véardepapper utan att den andra kun-



dens i varje enskilt fall pa férhand givit sitt ut-
tryckliga samtycke till det. Samtycket ska uppta
villkor for pantsittning eller annan avyttring av
viardepapperen. En icke-professionell kund ska
ge sitt samtycke skriftligen eller pa nagot annat
sadant motsvarande sitt som avses i 2 § i detta
kapitel.

Om en kunds virdepapper forvaras pa ett
samlingskonto, far vérdepappersformedlaren
vidta en atgidrd som avses i 1 mom. endast om

1) varje kund vars virdepapper forvaras pa
samlingskontot har gett sitt samtycke enligt
1 mom., eller

2) viardepappersformedlaren har tillgang till
effektiva system och tillsynsforfaranden for att
sikerstélla att atgérden endast avser sddana kun-
ders viardepapper som har gett sitt samtycke en-
ligt 1 mom.

En virdepappersformedlare ska forvara till-
racklig information om de atgérder som avses i
2 mom.

En virdepappersformedlare far emellertid
utan hinder av 1 och 2 mom. pantsitta eller av-
yttra sddana av en kund i pant erhallna vérdepap-
per som panthavaren far forfoga 6ver i enlighet
med lagen om finansiella sidkerheter (11/2004).
Virdepappersformedlaren far ocksa utan hinder
av 1 och 2 mom. pantsitta kunders virdepapper
hos en clearingorganisation eller clearingmed-
lem som sdkerhet for en kunds forpliktelser i
samband med en virdepapperstransaktion.

16 §
Skyldighet att anmdla marknadsmissbruk

Om en virdepappersformedlare har skil att
misstidnka att en affirstransaktion kan vara for-
enad med utnyttjande av insiderinformation el-
ler manipulation av kursen pa viardepapper i strid
med 5 kap. i denna lag eller med 51 kap. i straff-
lagen, ska virdepappersformedlaren utan drdjs-
mal underritta Finansinspektionen om saken.

Anmadlan fér inte avslojas for den som miss-
tanken riktas mot och inte heller for andra.

Anmilan ska innehélla atminstone uppgifter
om anmilaren, om den tvivelaktiga afférstrans-
aktionen och om de personer som har anknyt-
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ning till den samt de uppgifter som anmilaren
forfogar 6ver och som kan vara av betydelse for
utredningen av misstanken.

Finansinspektionen kan meddela ndrmare fo-
reskrifter om innehdllet i anmilan och om an-
milningssittet.

17 §
Skadestandsskyldighet

En virdepappersformedlare dr skyldig att er-
sdtta ekonomisk skada som en kund har foérorsa-
kats av en anmilan om en tvivelaktig affirs-
transaktion endast, om virdepappersformedla-
ren inte har iakttagit sdidan omsorg som med be-
aktande av omstédndigheterna skiligen kan kra-
vas av denne.

I fraga om virdepappersformedlares ersitt-
ningsskyldighet giller i ovrigt vad som fore-
skrivs i skadestandslagen (412/1974).

18 §
Rapportering av transaktioner

En finldndsk virdepappersférmedlare och en
utlindsk virdepappersformedlares filial i Fin-
land ska utan dr6jsmal och senast foljande bank-
dag till Finansinspektionen rapportera alla sina
transaktioner med vérdepapper som dr foremal
for offentlig handel, oberoende av var transak-
tionen har utforts. P4 samma sitt ska en virde-
pappersformedlare rapportera transaktioner med
virdepapper som i en annan stat inom Europeis-
ka ekonomiska samarbetsomradet dr foremal for
handel som motsvarar offentlig handel.

Vad som foreskrivs i 1 mom. giller inte trans-
aktioner som utfors av finldndska virdepappers-
formedlares filialer utomlands.

Transaktioner kan rapporteras till Finansin-
spektionen

1) av virdepappersformedlaren,

2) av tredje part pa virdepappersformedla-
rens vagnar,

3) i virdepappersformedlarens stille av en
fondbors, av en marknadsplatsoperator som ord-
nar multilateral handel, av ett optionsforetag
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som avses i lagen om handel med standardisera-
de optioner och terminer eller av en marknads-
platsoperator som motsvarar dessa i en annan
stat inom Europeiska ekonomiska samarbetsom-
rddet och inom vars verksamhet transaktionen
har utforts,

4) i virdepappersformedlarens stille av na-
gon annan som uppritthaller ett ordermatch-
nings- eller rapportsystem och som Finansin-
spektionen uttryckligen har godkint.

Genom kommissionens férordning foreskrivs
nirmare om transaktioner som ska rapporteras,
om rapporternas innehall och om de krav som
stélls pa rapporteringssystemen samt om de for-
utsidttningar under vilka Finansinspektionen ska
godkinna uppritthallare av system som avses i
3 mom. 4 punkten.

Finansinspektionen kan inom de gridnser som
kommissionens forordning tillater meddela fore-
skrifter om transaktionsrapporternas innehall.
Dessutom kan Finansinspektionen meddela nir-
mare tekniska foreskrifter om transaktionsrap-
porternas framstillningsform och inldmnande.

En virdepappersformedlare dr skyldig att i
enlighet med denna paragraf till Finansinspek-
tionen rapportera transaktioner med andra vir-
depapper dn de som avses i 1 mom., om virde-
papperens virde bestims pa basis av sddana vér-
depapper som avses i 1 mom. eller om en effek-
tiv overvakning av virdepappersmarknaden med
beaktande av handelns art och omfattning kri-
ver rapportering. Finansinspektionen utféardar
nirmare foreskrifter om grunderna for beddm-
ning av handelns art och omfattning.

En annan virdepappersformedlare @n en sa-
dan som avses i 1 mom. ska pa begiran av Fi-
nansinspektionen utan obefogat dréjsmal kom-
plettera transaktionsrapporteringen till Finansin-
spektionen, om detta dn nodvindigt med tanke
pa overvakningen. Finansinspektionen kan ut-
firda ndrmare foreskrifter om kompletteringens
framstéllningsform och inlimnande.

I fraga om Finansinspektionens skyldighet att
vidarebefordra rapporter till de behoriga myn-
digheterna i andra stater inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet géller vad som be-
stams i kommissionens forordning.
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4 a kap.

Clearingverksamhet

58

En clearingorganisation far utover sadan clea-
ringorganisationsverksamhet som avses i 1 kap.
4 § 2 mom., under de forutsdttningar som anges i
koncessionen,

1) utfora clearing och avveckling nir det gél-
ler i kommissionens forordning avsedda transak-
tioner for virdepappersfinansiering samt vid
transaktioner inom multilateral handel,

4) fungera som clearingmedlem enligt denna
lag, samt

Clearingorganisationen ska dessutom bevilja
saddana utldndska virdepappersformedlare clea-
ringmedlemskap som av en myndighet inom Eu-
ropeiska ekonomiska samarbetsomradet har be-
viljats auktorisation motsvarande en i Finland
beviljad koncession for virdepappersformedla-
re och som saknar fast driftstille i Finland samt
som uppfyller de krav som 1 mom. 2—5 punk-
ten stiller. Pa de villkor som finansministeriet
bestimmer kan clearingmedlemskap beviljas
ocksa andra finldindska och utlindska foretag
som uppfyller villkoren i 1 mom. 2—5 punkten
och som har tillrickliga forutséttningar vad gil-
ler soliditet och riskhantering. Utdver de villkor
som finansministeriet bestimmer ska pa en orga-
nisation som inte verkar enbart for egen rikning
tillampas 5 kap. 6 och 7 §. Bestimmelserna i
5kap. 5och 5 a § tillimpas ocksd pd personer
som till den ifrigavarande organisationen star i
ett sddant forhallande som avses i 5 kap. 5 §
I mom. 1—3 punkten samt pa sammanslutning-
ar och stiftelser som till dessa star i ett sadant
forhallande som avses i 5 kap. 5 § 1 mom.
5 punkten. Bestdimmelserna i 5 kap. 15 § tillim-
pas péa organisationen i fraga samt pa dem som
star i ett sddant forhéllande till den som namns
ovan.



Vad som i 4 kap. 14 § 1 mom. foreskrivs om
virdepappersformedlares skyldighet att halla
kundmedel atskilda fran sina egna tillgangar ska
tillampas ocksa pa clearingmedlemmar. Vad
som i 4 kap. 6 § 1 och 3 mom., 12, 16 och 17 §
foreskrivs om virdepappersformedlares verk-
samhet och Finansinspektionens behorighet att
utfarda foreskrifter giller ocksa clearingmed-
lemmar.

I finansministeriets beslut enligt 2 mom. ska i
tillampliga delar beaktas vad som i 17 § i lagen
om virdepappersforetag foreskrivs om utred-
ning som ska ges i samband med en ansdkan om
tillstand att verka som virdepappersforetag. Fi-
nansministeriet ska be Finansinspektionen om
ett utlaitande innan det fattar ett sddant beslut
som avses 1 2 mom.

10 §

Clearingmedlemmen ska genom overlételse
av besittningen till vardepapperen, genom over-
foring av kundens penningmedel pa det sétt som
avses i 4 kap. 14 §, genom sadan notering som
avses i 9 eller 16 § i lagen om vérdeandelskon-
ton eller annars tillrdckligt omsorgsfullt forvis-
sa sig om att betalnings- eller leveransforpliktel-
serna till f6ljd av avslut eller Gverlatelser kan
uppfyllas i enlighet med clearingorganisatio-
nens regler.

5 kap.
Bestimmelser om marknadsmissbruk

1§

Med insiderinformation avses information av
specifik natur som hénfor sig till virdepapper
som dr foremal for offentlig eller multilateral
handel och som inte har offentliggjorts eller an-
nars varit tillgdnglig pd marknaden samt som &r
dgnad att visentligt paverka dessa virdepappers
virde.
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Vad som foreskrivs i 1 mom. tillimpas ocksa
pa virdepapper

1) som i en annan stat inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet dr foremal for han-
del som motsvarar offentlig handel,

2) for vilka det har ldmnats in en ansékan om
upptagande till offentlig handel eller till motsva-
rande handel i en annan stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet, eller

3) vilkas virde bestdms pa grundval av virde-
papper som &r foremal for offentlig eller multi-
lateral handel eller pa grundval av virdepapper
som avses i 1 eller 2 punkten i detta moment.

2§

Den som i egenskap av dgare till aktier som
emitterats av en emittent av virdepapper som ar
foremal for offentlig eller multilateral handel el-
ler som med stod av sin stdllning, tjédnst eller
uppgift har erhallit insiderinformation, féar inte
utnyttja informationen genom att for egen eller
nagon annans rikning direkt eller indirekt for-
vérva eller avyttra sddana virdepapper som in-
formationen giller, eller direkt eller indirekt ge
nagon rad i handel med sddana viardepapper. Vad
som foreskrivs i detta moment géller ocksa per-
soner som har fatt insiderinformation genom
brottslig verksamhet.

Vad som foreskrivs i denna paragraf begrin-
sar inte rétten att utanfor multilateral handel for-
virva eller avyttra viardepapper som inte har ta-
gits upp till offentlig handel eller till motsvaran-
de handel inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet eller pa en miklarlista Gver multila-
teral handel.

Offentlighet for innehav samt uppgifter som ska
ldmnas

38
Innehav av aktier som &r foremal for offentlig
handel och av virdepapper som berittigar till sa-
dana aktier, av andra virdepapper som bertti-
gar till sddana virdepapper samt av viardepapper
vilkas virde bestims pa grundval av ovan nimn-
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da virdepapper dr offentligt, om virdepapperets
agare ar

1) medlem eller suppleant i styrelsen eller
forvaltningsradet, verkstillande direktor eller
dennes stillforetradare, revisor eller revisors-
suppleant for det finska bolag som emitterat en
sadan aktie, eller en for revisionen av bolaget
huvudansvarig anstdlld hos en revisionssam-
manslutning,

2) en annan person inom den hogsta ledning-
en hos det finska bolag som emitterat en sadan
aktie, om personen har regelbunden tillgang till
insiderinformation och ritt att fatta beslut som
giller bolagets framtida utveckling och ordnan-
det av affirsverksamheten,

3) make eller maka till en i 1 eller 2 punkten
avsedd person, en omyndig vars intressebevaka-
re en i 1 eller 2 punkten avsedd person ir, eller
nagon annan familjemedlem till en i 1 eller
2 punkten avsedd person som minst ett ar har
bott i samma hushall som en anmélningsskyldig
enligt 4 §, eller

4) en sammanslutning eller stiftelse dir en i
denna paragraf avsedd person, ensam eller till-
sammans med sina familjemedlemmar eller till-
sammans med ndgon annan person som avses i
denna paragraf eller dennes familjemedlemmar
har direkt eller indirekt bestimmande inflytan-
de.

48

En virdepappersigare som star i ett i 3 §
1 mom. 1 och 2 punkten i detta kapitel avsett for-
hallande till ett bolag som har emitterat aktier
som dr foremal for offentlig handel (anmuqil-
ningsskyldig) ska, nidr han eller hon tilltrader
uppdraget, inom fjorton dagar underritta bola-
get om

1) make eller maka,

2) omyndig vars intressebevakare han eller
hon 4r samt andra familjemedlemmar som minst
ett ar har bott i samma hushéll som den anmil-
ningsskyldige,

3) sammanslutningar och stiftelser som avses
13 § 4 punkten,

4) sammanslutningar och stiftelser dir den
anmélningsskyldige, maken eller makan eller
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nagon annan familjemedlem som minst ett ar har
bott i samma hushall har ett betydande inflytan-
de,

5) aktier i bolaget och viardepapper som berit-
tigar till sddana aktier, andra viardepapper som
berittigar till sddana virdepapper samt virde-
papper vilkas virde bestdms pa grundval av ovan
ndmnda virdepapper, som den anmélningsskyl-
dige, maken eller makan, en i 2 punkten avsedd
person samt en i 3 punkten avsedd sammanslut-
ning eller stiftelse dger.

En anmilningsskyldig ska medan uppdraget
pagar inom sju dagar underritta bolaget om

1) forvdarv och overlatelser av virdepapper
som avses i | mom. 5 punkten, om férdndringen i
innehavet uppgar till minst 5 000 euro, samt

2) andra forandringar i de uppgifter som av-
ses 1 denna paragraf.

Anmilan om det totala beloppet av transaktio-
ner och Overlatelser av i 1 mom. 5 punkten av-
sedda virdepapper under ett kalenderar ska go-
ras till bolaget senast den 31 januari det foljande
kalenderaret, aven om det totala beloppet &r min-
dre @n 5 000 euro.

Dotterforetag till ett i 1 mom. avsett bolag
som har emitterat aktier som &r foremal for of-
fentlig handel behover inte anméilas. Anmal-
ningsskyldigheten giller inte heller bostadsak-
tiebolag, sadana fastighetsaktiebolag som avses
i 2 §1ilagen om bostadsaktiebolag (809/1991),
ideella foreningar eller ekonomiska foreningar.
Om en sammanslutning som avses i andra me-
ningen bedriver regelbunden handel med vérde-
papper, ska emellertid dven uppgifter om denna
sammanslutning ldmnas.

5§

Innehav av aktier som &r foremal for offentlig
handel och av virdepapper som berittigar till sa-
dana aktier, av andra virdepapper som beritti-
gar till sddana virdepapper samt av viardepapper
vilkas virde bestims pa grundval av ovan nimn-
da vérdepapper ar offentligt, om virdepapperets
dgare dr

1) medlem eller suppleant i styrelsen eller
forvaltningsradet, verkstillande direktor eller
dennes stillforetriadare, revisor eller revisors-



suppleant for en virdepapperscentral, for en
fondbors eller for en virdepappersformedlare,
eller en for revisionen av bolaget huvudansvarig
anstélld hos en revisionssammanslutning,

2) miklare, anstilld hos en virdepappersfor-
medlare, med uppgift att gora investeringsanaly-
ser som giller sadana vardepapper, eller nagon
annan anstilld som pa grund av sin stillning el-
ler sina dligganden har regelbunden tillgang till
insiderinformation om sadana vérdepapper,

3) nagon annan anstilld hos en virdepappers-
central eller en fondbors, som pa grund av sin
stdllning eller sina aligganden har regelbunden
tillgang till insiderinformation om sadana vérde-
papper,

4) en omyndig vars intressebevakare den per-
son som avses i 1, 2 eller 3 punkten ir, eller

5) en sammanslutning eller stiftelse dar en i
denna paragraf ndmnd person har direkt eller in-
direkt bestimmande inflytande.

I ett kreditinstitut dr innehavet nir det géller
forvaltningsradets ledamoter och suppleanter,
styrelsesuppleanterna, revisorerna, revisors-
suppleanterna och den for revisionen av kredit-
institutet huvudansvariga anstillda hos en revi-
sionssammanslutning offentligt endast i det fall
att de regelbundet i sin besittning far insiderin-
formation om saddana vérdepapper.

I lagen om Finansinspektionen (587/2003)
finns offentlighetsbestimmelser som géller de
vid Finansinspektionen anstilldas viardepappers-
innehav. Sirskilda offentlighetsbestimmelser
giller de vid Finlands Bank anstélldas virdepap-
persinnehav.

5a8

En dgare av ett vardepapper som starietti5 §
1 mom. 1 eller 3 punkten i detta kapitel avsett
forhallande till en vérdepapperscentral eller
fondbors samt en dgare av ett vardepapper som
starietti5 § 1 mom. 1 eller 2 punkten avsett for-
héllande till en virdepappersformedlare (anmail-
ningsskyldig) ska, nidr han eller hon tilltrdder
uppdraget, inom fjorton dagar underritta virde-
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papperscentralen, fondborsen eller vérdepap-
persformedlaren om

1) omyndig, vars intressebevakare han eller
hon ar,

2) sammanslutningar och stiftelser som avses
15§ 1 mom. 5 punkten,

3) innehav av aktier som ir foremal for of-
fentlig handel och virdepapper som berittigar
till sddana aktier, andra viardepapper som berit-
tigar till sddana virdepapper samt virdepapper
vilkas virde bestdms pa grundval av ovan namn-
da virdepapper, nir det giller den anmilnings-
skyldige, eni 1 punkten avsedd person samt en i
2 punkten avsedd sammanslutning eller stiftelse.

En anmilningsskyldig som avses i 1| mom. ska
medan uppdraget pagar inom sju dagar underrit-
ta bolaget om

1) forviarv och overlatelser av virdepapper
som avses i | mom. 3 punkten, om férdndringen i
innehavet uppgar till minst 5 000 euro, samt

2) andra forandringar i de uppgifter som av-
ses 1 denna paragraf.

Dotterforetag till ett i 1 mom. avsett bolag
som har emitterat aktier som &r foremal for of-
fentlig handel behover inte anmélas. Anmal-
ningsskyldigheten giller inte heller bostadsak-
tiebolag, sddana fastighetsaktiebolag som avses
i2 § ilagen om bostadsaktiebolag, ideella foren-
ingar eller ekonomiska foreningar. Om en sam-
manslutning som avses i andra meningen bedri-
ver regelbunden handel med vérdepapper, ska
emellertid dven uppgifter om denna samman-
slutning ldmnas.

I anmilan ska ingd de uppgifter som behovs
for att identifiera personen eller sammanslut-
ningen eller stiftelsen i fraga samt uppgifter om
virdepapperen.

6§

Om virdepapper som avses i 4 eller 5 a § har
anslutits till virdeandelssystemet, kan mottaga-
ren av anmilningarna ordna med ett sddant for-
farande att uppgifterna fas ur virdeandelssyste-
met. I s fall behovs inga sérskilda anmélningar.
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7§

Den som tar emot sddana anmilningar som
avses i 4 § ska fora ett register av vilket det for
varje anmélningsskyldig framgar dennes eget,
makens eller makans, en omyndigs vars intresse-
bevakare han eller hon 4r, andra stadigvarande i
samma hushall boendes och i 3 § 4 punkten av-
sedda sammanslutningars och stiftelsers inne-
hav av virdepapper samt transaktioner och an-
dra avyttringar specificerade (insiderregister).
P& motsvarande sitt ska i registret for varje an-
milningsskyldig tas in uppgifter om de perso-
ner, sammanslutningar och stiftelser som avses i
48.

Den som tar emot anmilningar som avses i
5 a § ska fora ett register av vilket det for varje
anmilningsskyldig framgéar dennes eget, en
omyndigs vars intressebevakare den anmil-
ningsskyldige dr ochi 5 § 1 mom. 5 punkten av-
sedda sammanslutningars och stiftelsers inne-
hav av virdepapper samt transaktioner och an-
dra avyttringar specificerade (insiderregister).
P& motsvarande sitt ska i registret for varje an-
milningsskyldig tas in uppgifter om de perso-
ner, sammanslutningar och stiftelser som avses i
5a8.

Om anmaélningar gors enligt 6 §, kan registret
till denna del sammanstillas av uppgifter som
fas ur virdeandelssystemet.

Uppgifterna i insiderregistret ska inforas sa
att de inte i efterhand kan #ndras eller utplanas.
Registerforingen ska ordnas sa att endast de som
har ritt att fora registret kan dndra uppgifterna.
Registeranteckningar ska goras utan obefogat
dr6jsmal. Uppgifterna i insiderregistret ska spa-
ras minst fem ar efter det att de forts in i regist-
ret.

Var och en har ritt att obehindrat ta del av in-
siderregistren och mot kostnadsersittning fa re-
gisterutdrag och kopior. Fysiska personers per-
sonbeteckning och adress samt andra fysiska
personers dn den anmilningsskyldiges namn dr
dock inte offentliga. Ett bolag som har emitterat
aktier som &r foremal for offentlig handel ska
dessutom hélla uppgifterna i insiderregistret till-
gingliga for allmidnheten pa en webbplats i det
elektroniska informationsnitet. Uppgifter om
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fordndringar i védrdepappersinnehav ska finnas
pa webbplatsen i tolv manader efter forandring-
en. Uppgifterna ska uppdateras utan obefogat
drojsmal nédr en anmélningsskyldig anmiler en
fordandring i uppgifterna.

12 §

Kursen for virdepapper som ar féoremal for of-
fentlig eller multilateral handel far inte manipu-
leras.

Med kursmanipulation avses

1) vilseledande kop- eller séljbud, skentrans-
aktioner och andra svikliga forfaringssitt som
giller virdepapper som ér foremal for offentlig
eller multilateral handel,

2) transaktioner och andra atgidrder som ger
falsk eller vilseledande information om utbud,
efterfragan eller pris pa virdepapper som ir fo-
remal for offentlig eller multilateral handel,

3) transaktioner och andra atgirder genom
vilka en person eller flera personer i samarbete
laser fast priset pa virdepapper som &r foremal
for offentlig eller multilateral handel vid en
onormal eller konstlad niva, och

4) offentliggorande eller annan spridning av
falsk eller vilseledande information om virde-
papper som &r foremal for offentlig eller multi-
lateral handel, om den som offentliggor eller
sprider informationen visste eller borde ha vetat
att informationen &r falsk eller vilseledande.

Vad som foreskrivs i 2 mom. 4 punkten till-
lampas inte pa den som enligt lagen om yttran-
defrihet i masskommunikation dr upphovsman
till ett meddelande som har gjorts tillgéngligt for
allménheten, om upphovsmannen vid utarbetan-
det av meddelandet har utfist sig att iaktta de
regler som en organisation som i fackligt avse-
ende foretrdder personer som utarbetar medde-
landen i publikations- och programverksamhet
enligt ndimnda lag har utarbetat for yrkeskaren
eller som den som utdvar publikations- och pro-
gramverksamheten har utarbetat och vilkas verk-
ningar motsvarar verkningarna av direktivet om
marknadsmissbruk och de bestimmelser som
Europeiska gemenskapernas kommission utfir-
dat med stdd av direktivet. Namnda punkt till-
lampas emellertid, om meddelandets upphovs-



man sjdlv drar sérskild fordel eller nytta av att
informationen offentliggdrs eller sprids.

I de fall som avses i 2 mom. 2 och 3 punkten
ar en transaktion eller ndgon annan atgiard dock
inte kursmanipulation, om det finns en godtag-
bar grund for den och den motsvarar den mark-
nadspraxis som Finansinspektionen har godként
for den offentliga eller multilaterala handeln.

Virdepappersformedlare som sdsom investe-
ringstjanster bedriver handel for egen rdkning
med sddanai 1 kap. 2 § 1 mom. 2 punkten avsed-
da virdepapper som de har emitterat, far inga av-
tal om denna verksamhet i syfte att paverka vér-
depapperens prisniva.

7 kap.
Tillsyn over virdepappersmarknaden

1§

Finansinspektionen utdvar tillsyn dver efter-
levnaden av denna lag samt de bestaimmelser och
foreskrifter som har utfardats och de regler som
har faststillts med stod av lagen.

la$§

Finansinspektionen kan bestimma att erbju-
dande av virdepapper till allménheten eller upp-
tagande av virdepapper till offentlig handel
skjuts upp med hogst tio pa varandra féljande
bankdagar at gangen. Ett sadant uppskov forut-
sétter att Finansinspektionen har grundad anled-
ning att misstdnka att den som erbjuder vérde-
papper eller ansoker om att viardepapper ska tas
upp till offentlig handel eller den som pa upp-
drag skoter erbjudande eller ansokan om uppta-
gande av virdepapper till offentlig handel, hand-
lar i strid med vad som i 2 kap. foreskrivs om er-
bjudande av virdepapper till allmidnheten eller i
3 kap. om upptagande av virdepapper till offent-
lig handel.

Finansinspektionen kan bestdmma att en
fondbors eller en marknadsplatsoperatér som
ordnar multilateral handel med vérdepapper ska
avbryta handeln for hdgst tio pa varandra foljan-
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de bankdagar at gangen. Ett sadant avbrott forut-
sétter att Finansinspektionen har grundad anled-
ning att misstidnka att lag eller med stod av lag
utfirdade bestimmelser eller foreskrifter eller
reglerna for offentlig eller multilateral handel
overtrdads vid handeln eller nér det géller skyl-
digheten att informera om vérdepapperen.

2§

Den som i ndringsverksamhet marknadsfor el-
ler forvirvar viardepapper kan forbjudas att fort-
sétta eller upprepa ett forfarande som strider mot
2 kap. En fondbors eller en marknadsplatsopera-
tor som ordnar multilateral handel kan forbjudas
att ordna handel med virdepapper som har tagits
upp eller ansokts bli upptagna till handel, om det
vid handeln, nir det géller emittentens informa-
tionsskyldighet i samband med den eller infor-
mationsskyldigheten i samband med upptagan-
de till handel, vidtas atgidrder som visentligen
strider mot denna lag eller mot bestimmelser el-
ler foreskrifter som har utfirdats med stod av
den eller mot reglerna for offentlig eller multila-
teral handel. En virdepappersformedlare kan
forbjudas att fortsétta anvinda avtalsvillkor som
strider mot 4 kap. 1 eller 2 § eller att pa nytt an-
véinda ett sddant eller ett liknande avtalsvillkor.
Forbudet ska forenas med vite, om inte det av
sarskilda skil &dr obefogat.

Vad som foreskrivs ovan i denna paragraf gal-
ler ockséa den som i strid med 3 kap. 2 § anvén-
der en registrerad firma pa ett sétt som 4r dgnat
att vilseleda allménheten.

2a8$

Finansinspektionen ska offentliggéra och for
kidnnedom till de behoriga myndigheter som
motsvarar Finansinspektionen i Ovriga stater
inom Europeiska ekonomiska samarbetsomra-
det lamna ett sadant beslut att avbryta handeln
som avses i 1 a§ 2 mom. i detta kapitel samt
marknadsdomstolens beslut att i enlighet med
2 § 1 mom. i detta kapitel forbjuda handeln med
virdepapper.
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8 kap.
Straffstadganden
28

Den som uppsatligen eller av grov oaktsam-
het ordnar offentlig handel med virdepapper i
strid med 3 kap. 1 eller 12 § eller multilateral
handel i strid med 3 a kap. 1 § ska, om inte gir-
ningen ir ringa eller stringare straff for den fo-
reskrivs ndgon annanstans i lag, for olovligt ord-
nande av handelsforfarande med virdepapper
domas till boter eller fangelse i hogst ett ar.

3§

Den som uppsatligen eller av oaktsamhet bry-
ter mot 3 kap. 36 § eller mot 3 a kap. 10 § ska,
om inte girningen &r ringa eller stringare straff
for den foreskrivs nagon annanstans i lag, for
virdepappersmarknadsforseelse domas till bo-
ter.

10 kap.

Sarskilda stadganden

1§

Bestimmelserna i 1 kap. 4 a §, 2 kap. 1 §,
4 kap. 1—7, 9 och 12—18 §, 5 kap. 1, 2 och
12—15 §, 7 kap. 2 § och 8 kap. 1 § tillimpas
ocksd pa handel med standardiserade optioner
och terminer enligt lagen om handel med stan-
dardiserade optioner och terminer.

Bestimmelsernai 5 kap. 3—5,5a0ch 6 §,7 §
1,2,4 och 5 mom. samt 8—11 § tillampas ocksé
pé standardiserade optioner och terminer enligt
lagen om handel med standardiserade optioner
och terminer d& den underliggande egendomen
ar aktier som dr foremal for offentlig handel el-
ler vérdepapper som enligt aktiebolagslagen
medfor ritt till aktier. Bestimmelserna i 5 kap.
8—11 § tillimpas ocksa pa standardiserade op-
tioner och terminer enligt lagen om handel med
standardiserade optioner och terminer da den un-
derliggande egendomen ir ravaror eller nyttig-
heter. Bestimmelserna i 5 kap. 5 § tillimpas
ocksa pa en person som star i ett sadant forhal-
lande som avses i 5 kap. 5 § 1 mom.
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1—3 punkten i denna lag till ett optionsforetag
som avses i 1 kap. 3 § i lagen om handel med
standardiserade optioner och terminer samt pa
en sammanslutning eller stiftelse som till den
personen star i ett sadant forhallande som avses i
5 kap. 5 § 1 mom. 5 punkten.

Bestimmelserna i 24 b § 1 mom. 2 punkten
samt 26 a § i lagen om Finansinspektionen till-
lampas ocksa pa standardiserade optioner och
terminer enligt lagen om handel med standardi-
serade optioner och terminer.

lag

Bestimmelserna i 1 kap. 4 a §, 2 kap. 1 §,
4 kap. 1—7, 9 och 12—17 § samt 7 kap. 2 § till-
lampas ocksa pa derivatinstrument som #r fore-
mal for handel pa nagon annan reglerad mark-
nad som star under myndighetstillsyn &n i ett op-
tionsforetag som avses i lagen om handel med
standardiserade optioner och terminer (derivat-
instrument som jdamstdlls med standardiserade
optioner och terminer). Bestimmelserna i 4 kap.
18 § tillimpas ocksd pa derivatinstrument som
kan jamstillas med standardiserade optioner el-
ler terminer, om marknaden &r beldgen i en stat
inom Europeiska ekonomiska samarbetsomra-
det. Bestammelserna i 5 kap. 1, 2 och 12—15 §
tillampas ocksa pa derivatinstrument som kan
jamstillas med standardiserade optioner och ter-
miner och som avser virdepapper som &r fore-
mal for offentlig handel eller ravaror eller andra
nyttigheter.

Bestammelserna i 5 kap. 3—5, Saoch 6 § och
78§ 1,2,4 och5 mom. samt 8—11 § tillimpas
ockséd pa derivatinstrument som kan jdmstillas
med standardiserade optioner eller terminer och
som avser aktier som #r foremal for offentlig
handel eller virdepapper som enligt aktiebolags-
lagen berittigar till aktier.

Bestimmelserna i 24 b § 1 mom. 2 punkten
samt 26 a § i lagen om Finansinspektionen till-
lampas ocksé pa derivatinstrument som kan jim-
stillas med standardiserade optioner eller termi-
ner.



1b§

Bestimmelserna i 1 kap. 4 a §, 2 kap. 1 §,
4 kap. 1—7, 9 och 12—17 § och 18 § 6 mom.
samt 7 kap. 2 § tillimpas ocksa pa derivatinstru-
ment som inte dr foremal for handel i ett options-
foretag som avses i 1 kap. 3 § i lagen om handel
med standardiserade optioner och terminer eller
paen annani 1 a § i detta kapitel avsedd regle-
rad marknad som star under myndighetstillsyn.
Pa ett sadant derivatinstrument tillimpas ocksa
5 kap. 1,2 och 12—15 § i denna lag, i det fall att
den underliggande egendomen dr virdepapper
som #r foremal for offentlig handel eller motsva-
rande handel i en stat inom Europeiska ekono-
miska samarbetsomréadet eller ravaror eller an-
dra nyttigheter.

Bestimmelserna i 5 kap. 3—5, 5 aoch 6 § och
78 1,2,4 och5 mom. samt 8—11 § tillimpas
ocksa pa i denna paragraf avsedda derivatinstru-
ment som avser aktier som ir foremal for offent-
lig handel eller virdepapper som enligt aktiebo-
lagslagen medfor ritt till aktier.

Bestimmelserna i 24 b § 1 mom. 2 punkten
samt 26 a § i lagen om Finansinspektionen till-
ldmpas ocksa pa derivatinstrument som avses i
denna paragraf.

1c§

Bestimmelserna i 3 a kap. 1—10 § tillampas i
tillampliga delar pa ordnande av multilateral
handel med derivatinstrument som avsesi 1l b §1i
detta kapitel.

Denna lag trider i kraft den 20 .

Atgﬁrder som verkstilligheten av denna lag
forutsitter far vidtas innan lagen triader i kraft.

En virdepappersformedlare ska kategorisera
de kunder den har vid tidpunkten for denna lags
ikrafttridande i enlighet med vad som fore-
skrivs i denna lag och utan drojsmal meddela
varje kund om denna kategoriserats som en icke-
professionell eller professionell kund eller som
en godtagbar motpart. Virdepappersformedla-
ren skaieni 1kap.4 a§ 2 mom. avsedd varak-
tig form ocksé informera varje kund om dennes
ritt att be om dndring av kategoriseringen samt
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lamna upplysningar om vilken inverkan en &nd-
ring av kategoriseringen har pa kundens still-
ning. En vérdepappersformedlare kan emeller-
tid bibehélla en pa 1 kap. 4 § 4 mom. baserad,
fore lagens ikrafttridande gjord kategorisering
av en professionell kund, om virdepappersfor-
medlaren har kategoriserat kunden genom en be-
domning av kundens sakkunskap, investerings-
erfarenhet och investeringskdinnedom och éar
overtygad om att kunden kan fatta sina egna in-
vesteringsbeslut och forstar de risker som dr for-
knippade med dessa.

En fondbors och en clearingorganisation ska
komplettera sina regler i enlighet med kraven i
denna lag. En ansokan om komplettering av reg-
lerna ska goras inom fyra manader fran det att la-
gen tritt i kraft.

En fondbors som nér denna lag trdder i kraft
ordnar saddan annan offentlig handel som avses i
3 kap. 12 § i den lag som gillde vid ikrafttradan-
det ska inom fyra manader fran det att lagen tratt
i kraft uppdatera sina regler i enlighet med
3 kap. 14 § i denna lag eller upphora med han-
delsforfarandet.

En virdepappersformedlare som ndr denna
lag trdder i kraft ordnar sddan annan offentlig
handel som avses i 3 kap. 12 § i den lag som géll-
de vid ikrafttradandet ska upphora med handels-
forfarandet inom sex manader fran det att lagen
tritt 1 kraft.

En fondbors som nér denna lag trdader i kraft
yrkesmissigt ordnar handel i enlighet med 3 kap.
16 § i den lag som gillde vid ikrafttridandet ska
uppdatera sina regler i enlighet med 3 kap. 14 §
eller 3 a kap. 2 eller 11 § eller upphora med han-
delsforfarandet inom sex manader fran det att la-
gen tritt i kraft.

En virdepappersformedlare som ndr denna
lag triader i kraft yrkesmissigt ordnar handel i
enlighet 3 kap. 16 § i den lag som gillde vid
ikrafttradandet ska ansoka om verksamhetstill-
stand som vérdepappersforetag for verksamhe-
ten pa det sétt som foreskrivs i lagen om virde-
pappersforetag och uppdatera sina regler i enlig-
het med 3 a kap. 2 eller 11 § eller upphdra med
handelsforfarandet inom sex ménader fran det
att lagen tritt i kraft.
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En marknadsplatsoperator som auktoriserats i
en stat utanfor Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet och som nér denna lag triader i kraft
ordnar handel som avses i 3 kap. 35 § 2 och
3 mom. ska inom tre manader fran det att lagen
trdtt i kraft hos finansministeriet ansoka om sa-
dant tillstand for verksamheten som kravs enligt
denna lag.

En virdepappersformedlare som ndr denna
lag trader i kraft dr verksam som systematisk in-
ternhandlare enligt 4 kap. 10 § ska inom en ma-
nad fran det att lagen tritt i kraft skriftligen un-
derritta Finansinspektionen om att verksamhe-
ten fortsitter.

En virdepappersformedlare behover inte till-
ldmpa 4 kap. 3 § 2 mom. pa en kund som virde-

pappersformedlaren har nir denna lag trader i
kraft, till den del som de investeringstjinster
som tillhandahallits kunden samt de virdepap-
per och derivatinstrument som kunden investe-
rat i inte dndras efter det att lagen tritt i kraft.

En fondbors ska pa begiran av Finansinspek-
tionen dnda till den 1 mars 2009 tillstélla Finans-
inspektionen de berdkningar om handel med ak-
tier i enlighet med artikel 33 i kommissionens
forordning som fondborsen har tagit upp till of-
fentlig handel.

Det insiderregister som avses i 5 kap. 7 §
2 mom. ska uppdateras i overensstimmelse med
lagen inom sex manader fran det att lagen trétt i
kraft.

Lag

om indring av lagen om handel med standardiserade optioner och terminer

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 lagen av den 26 augusti 1988 om handel med standardiserade optioner och terminer
(772/1988) 1 kap. 4 § 2 och 3 mom., 2 kap. 7, 11 och 12 §, 4 kap. 2 § och 5 kap. 8 a §,

avdem 1 kap. 4 § 2 mom. sadant det lyder i lag 582/1996, 2 kap. 7 § sddan den lyder delvis dndrad i
lag 969/1999, 2 kap. 11 § sddan den lyderilag 1518/1999, 2 kap. 12 § sddan den lyder delvis dndrad i
lag 599/1997 och 5 kap. 8 a § sadan den lyder i lag 995/1998,

dndras 1 kap. 3 § 3mom.,2kap.1§,1a§5mom., 2§ 1och2mom.,3a§1och2mom.,4§1och
2 mom., 6 § 1 mom., 8 § 4 punkten, 9, 10 och 13 §, 3 kap. 5 § 1 mom., 6 och 10 §, 4 kap. 1 § och 5 kap.
8 § 2 mom.,

av dem 2 kap. 1 § och 4 § 2 mom. sddana de lyder i nimnda lag 599/1997, 2 kap. 1 a § 5 mom., 2 §
1 och 2 mom. samt 3 a § 1 och 2 mom. sddana de lyder i nimnda lag 969/1999, 2 kap. 4 § 1 mom., 6 §
1 mom., 8 § 4 punkten och 10 § och 2 kap. 13 § sadana de lyder i lag 741/1993, 3 kap. 5 § 1 mom.
samt 5 kap. 8 § 2 mom. sddana de lyder i lag 1518/2001, 3 kap. 6 § sddan den lyder i nimnda lag
582/1996 samt 4 kap. 1 § sddan den lyder i nimnda lagar 582/1996 och 1518/2001 samt

fogas till 1 kap. 3 §, sddan den lyder delvis dndrad i nimnda lag 1518/2001, nya 4 och 5 mom., till
3 kap 2 §, sddan den lyder i sistndmnda lag, ett nytt 4 mom., varvid det nuvarande 4 mom. blir
5 mom., till 3 kap. 3 §, sddan den lyder delvis dndrad i nimnda lagar 528/1996 och 1518/2001, nya
5 och 6 mom. samt till 5 kap. nya 7 a—7 ¢ § som foljer:
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1 kap.
Allménna stadganden
38
Optionsforetag

Ett optionsforetag som idkar optionsbors-
verksamhet ska sjdlv utfoéra clearingen och av-
vecklingen vid optionshandeln. Det kan ocksa ge
uppdraget till nadgot annat optionsforetag eller
till ett darmed jamforbart utlindskt optionsfore-
tag som star under myndighetstillsyn, om be-
stimmelserna om optioner och terminer i foreta-
gets reglemente dven binder det foretag som sko-
ter clearingen och avvecklingen.

Ett optionsforetag ska pa forhand informera
Finansinspektionen och Finlands Bank om &nd-
ringar i sadana clearing- och avvecklingssystem
som avses i 3 mom. Den ska da ocksa uppge till-
rdckliga uppgifter om @ndringarna for en bedom-
ning av om de utgor en fara for optionsborsverk-
samhetens tillforlitlighet.

Finansinspektionen kan forbjuda ett options-
foretag att for clearingen och avvecklingen vid
optionshandeln anlita andra &n finldndska op-
tionsforetag, om optionsborsverksamhetens till-
forlitlighet sannolikt dventyras om ett utlindskt
foretag anlitas.

2 kap.
Optionsforetaget och marknadsparterna
1§

Koncessionstvding

Optionsforetagsverksamhet far inte bedrivas
utan koncession av finansministeriet.
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lag

Ansokan om koncession

Genom forordning av finansministeriet fore-
skrivs ndrmare om vilka uppgifter som ska lam-
nas i ansokan och hur de ska ldggas fram.

28
Beviljande av koncession

Koncession for optionsforetag ska beviljas ett
finlandskt aktiebolag som har huvudkontor i
Finland, tillforlitlig forvaltning och tillrickliga
ekonomiska verksamhetsforutsidttningar och
vars verksamhet dr ordnad pa ett sadant sitt och
foljer ett sddant reglemente som erbjuder place-
rarna tillracklig trygghet. Finansministeriet har
ritt att, efter att ha hort sokanden, vid beviljan-
det av koncessionen meddela begridnsningar och
villkor som géller optionsforetagets verksambhet.

Ett optionsforetags aktiekapital ska uppga till
minst 730 000 euro. Aktiekapitalet ska vara be-
talt i sin helhet ndr koncessionen beviljas. Kon-
cession for clearing och avveckling vid options-
handeln kan beviljas en sokande vars i sin helhet
betalda aktiekapital uppgar till minst tva miljo-
ner euro.

3a$
Underrdttelse om ristetal och inflytande

Om néagon har for avsikt att ensam eller till-
sammans med en aktiedgare som avses i 2 kap.
9 § 1 virdepappersmarknadslagen eller med en
person som kan jamstéllas med en aktiedgare, i
ett optionsforetag forvirva en andel som utgdr
minst en tiondel av aktiekapitalet eller rostetalet
1 optionsforetaget, ska Finansinspektionen 1 god
tid pa férhand underrittas om forvirvet.

Om avsikten ér att utdka den andel som avses
i 1 mom. s att den uppnar eller 6verskrider en
femtedel, en tredjedel eller hilften av aktiekapi-
talet eller rostetalet i optionsforetaget, ska Fi-
nansinspektionen underrittas ocksda om detta
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forviarv pa forhand. Motsvarande underrittelse-
skyldighet géller nidr den andel som avses i
1 mom. underskrider de grianser som foreskrivs
hir och i 1 mom.

438
Optionsforetagets verksamhet

Ett optionsforetag far utover den verksamhet
som idkas i foretaget tillhandahalla data-, infor-
mations- och databehandlingstjanster for ut-
veckling av options- och terminsmarknaden el-
ler finans- och virdepappersmarknaden samt
clearing och avveckling av avtal om virdepap-
perslan och aterkdpsavtal (repor) som giller vér-
depapper som avses i 4 kap. 5a § 3 och 4 mom. i
virdepappersmarknadslagen, om Finansinspek-
tionen har godkint avtalsvillkoren eller om av-
talsvillkoren har faststéllts som en del av op-
tionsforetagets reglemente eller om de utgor bi-
laga till reglementet. Ett optionsforetag far ock-
sa tillhandahalla sadana tjénster for clearing och
avveckling som avses i viardepappersmarknads-
lagen, i en sddan utstrickning som options- och
terminsavtalen forutsitter. Ett optionsforetag far
verka som clearingmedlem och bedriva clearing-
organisationsverksamhet enligt 4 a kap. i virde-
pappersmarknadslagen. Ett optionsforetag far
verka som kontoforande institut eller som ett
kontoftrande instituts underinstitut enligt lagen
om virdeandelssystemet (826/1991). Bestim-
melser om optionsforetagets ritt att idka fond-
borsverksamhet och ordna multilateral handel
finns i viardepappersmarknadslagen.

Ett optionsforetag far inte dga aktier eller an-
delar i ett foretag som &r verksamt som formed-
lare eller pa nagot annat sitt i optionsforetaget,
ej heller underliggande tillgangar for optioner
eller terminer som séljs i optionsforetaget. Med
Finansinspektionens tillstand far optionsforeta-
get dock placera medel i masskuldebrevslan, i
1 kap. 2 § i virdepappersmarknadslagen namn-
da géldenirsforbindelser eller andra sadana ka-
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pitalforbindelser som avkastar rdnta som utgor
underliggande egendom.

6§
Optionsforetagets reglemente

Ett optionsforetag ska uppritta och for all-
méinheten hélla tillgdngligt ett reglemente som
kompletterar denna lags bestammelser om op-
tionsborsverksamhet och clearing vid options-
handeln samt om paféljderna for formedlares
och andra inom optionsforetaget verksamma
personers brott mot reglementet.

8§
Optionsforetagets uppgifter

Ett optionsforetag ska, utéver vad som annars
bestdms och foreskrivs om dess uppgifter,

4) underritta Finansinspektionen om sitt be-
slut att uppta kurser pa optioner och terminer till
faststillelse samt att inleda och avsluta handeln
med dessa samt att bevilja och aterkalla rittighe-
ter for formedlare och andra som dr verksamma
inom optionsforetaget.

98
Bestimmelser om optionsborsverksamheten

Pa ett optionsforetag som bedriver options-
borsverksamhet ska utover denna lag tillimpas

1) 3 kap. 8 § i virdepappersmarknadslagen
om fondborsens bindningar,

2) 3 kap. 16 § i1 vidrdepappersmarknadslagen
om fondborsens ledning,

3) 3 kap. 17 § 1 vidrdepappersmarknadslagen
om organisering av fondborsens verksamhet,

4) 3 kap. 18 § i védrdepappersmarknadslagen
om privata transaktioner,

5) 3 kap. 24 § i1 virdepappersmarknadslagen
om utliggande av fondborsens verksamhet pa
entreprenad.



10 §

Formedlare och andra som dr verksamma i ett
optionsforetag

Ett optionsforetag ska bevilja en finldndsk
virdepappersformedlare eller en virdepappers-
formedlare som har motsvarande auktorisation i
en stat inom Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet formedlarrittigheter, om s6kanden upp-
fyller de krav som stills i lag och optionsforeta-
gets reglemente.

En annan person som har hemort i en stat
inom Europeiska ekonomiska samarbetsomra-
det kan beviljas rittigheter som nagon annan
som dr verksam i optionsforetaget, om denne
uppfyller de krav som stills i optionsforetagets
reglemente och det med hénsyn till erhéallen ut-
redning om sokandens tillforlitlighet, anseende,
erfarenhet och 6vriga lamplighet eller annars &r
sannolikt att sokandens deltagande i handeln
inte dventyrar handelns tillforlitlighet. Personen
ska dessutom ha tillrackliga finansiella och ovri-
ga forutsittningar att uppfylla de forpliktelser
som foljer av virdepappershandeln.

Pa de villkor som finansministeriet bestim-
mer far ett optionsforetag auktorisera ocksa an-
dra @n i1 och 2 mom. avsedda utldndska vérde-
pappersformedlare eller personer att verka som
formedlare eller i nagon annan egenskap i op-
tionsforetaget, om sokanden uppfyller de krav
som stills i lag och optionsforetagets reglemen-
te.

Ett optionsforetag ska for viss tid eller helt
aterkalla rittigheter som har beviljats en formed-
lare eller ndgon annan som #r verksam i options-
foretaget, om Finansinspektionen av vidgande
skil yrkar det efter att ha hort optionsforetaget.
Finansinspektionen ska omedelbart underritta
optionsforetaget och vederborande om sitt yr-
kande och grunderna for det.

Ett optionsforetag ska underrétta Finansin-
spektionen om beviljande och aterkallande av
riattigheter att verka som formedlare och i ndgon
annan egenskap i optionsforetaget.
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13 §
Utldndskt optionsforetag

Ett optionsforetag far pa de villkor som fi-
nansministeriet bestimmer bevilja ett utlindskt
optionsforetag ritt att idka handel med standar-
diserade optioner och terminer och att limna
dem till clearing.

3 kap.
Optionsforetagets verksamhet
28
Underliggande egendom och index

I fraga om notering och upptagande till han-
del av optioner och terminer géller dessutom vad
som foreskrivs 1 kommissionens forordning
(EG) nr 1287/2006 om genomfdrande av Euro-
paparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG
vad giller dokumenteringsskyldigheter for vér-
depappersforetag, transaktionsrapportering,
dverblickbarhet pa marknaden, upptagande av
finansiella instrument till handel samt definitio-
ner for tillimpning av det direktivet.

38
Avbrytande av handeln

Finansinspektionen kan bestimma att ett op-
tionsforetag ska avbryta noteringen av och han-
deln med optioner och terminer for hogst tio pa
varandra foljande bankdagar at gangen. Finans-
inspektionen kan bestimma ett sddant avbrott
om den har grundad anledning att misstdnka att
handeln sker i strid med lag eller foreskrifter och
bestimmelser som har utfiardats med stod av lag
eller i strid med optionsforetagets reglemente.

Finansinspektionen ska offentliggéra beslut
om att avbryta handeln enligt 5 mom. och infor-
mera de behoriga myndigheterna i ovriga stater
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inom Europeiska ekonomiska samarbetsomra-
det om beslutet.

58
Clearing av optionskop

Ett optionsforetag far godkdnna sddana optio-
ner och terminer for clearing och avveckling
som har ldmnats till clearing och avveckling av
en formedlare, ett utlindskt optionsforetag eller
nagon annan som ir verksam inom optionsfore-
taget, om optionen eller terminen grundar sig pa
kop av optionen i optionsforetaget eller i nagot
annat optionsforetag vars optionskop foretaget
clearar och avvecklar eller pa ett optionskop som
anmiilts till optionsforetaget.

68
Sckerheter

Ett optionsforetags reglemente ska innehalla
bestimmelser om sddan sikerhet som en for-
medlare, en kund som formedlaren foretridder,
ndgon annan inom optionsféretaget och ett ut-
landskt optionsforetag ska stédlla samt om det
forfarande som ska iakttas nir sikerheten stélls.

Virdet av sidkerheten ska berdknas dagligen
enligt formedlarens, den av denne foretridda
kundens, nidgon annan inom optionsforetaget
verksam persons och det utlindska optionsfore-
tagets Oppna kontoposition si att options- eller
terminskontot under foljande kopdag kan slutas
med sédkerheterna i alla sannolika prisutveck-
lingsalternativ for den underliggande egendo-
men.

10 §
Tilldggssikerheter

Finansinspektionen kan utan hinder av ett op-
tionsforetags reglemente av sirskilda skil med-
dela ett forordnande om de sidkerheter som ska
stdllas och om begrinsning av kontopositioner-
na. Forordnandet ska iakttas omedelbart tills Fi-
nansinspektionen har upphivt det.
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4 kap.
Tillsyn 6ver options- och terminsmarknaden
1§
Tillsyn

Finansinspektionen utovar tillsyn 6ver iaktta-
gandet av denna lag och de bestammelser och 6-
reskrifter som har meddelats med stod av den
samt over iakttagandet av optionsforetagens reg-
lementen.

Finansinspektionen ska innan den vidtar at-
girder eller fattar beslut som berér handeln med
el- eller naturgasbaserade optioner och terminer
hora Energimarknadsverket, om beslutet uppen-
barligen skulle inverka visentligt pa el- eller na-
turgasmarknadens funktion eller leveransséker-

het eller pa en enligt elmarknadslagen
(386/1995) eller naturgasmarknadslagen
(508/2000) systemansvarig sammanslutnings

verksamhet, om inte nagot annat foljer av dren-
dets bradskande natur.

5 kap.
Sarskilda stadganden
7a$

Optionsforetags verksamhet i en annan stat
inom Europeiska ekonomiska samarbetsomrdadet

Ett optionsforetag som har for avsikt att ge
virdepappersformedlare och andra personer som
ir etablerade i en annan stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet direkt mojlighet
att delta i optionsforetagets handel ska i god tid
pa forhand underritta finansministeriet om sa-
ken. Av anmilan ska ndrmare framga var och hur
handeln ska ske.

Finansministeriet ska inom en ménad efter att
ha mottagit anméilan informera den behoriga
myndigheten i den stat inom Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet dir de vidrdepappers-
formedlare eller andra personer &r etablerade
som optionsforetaget har for avsikt att ge direkt
mojlighet att delta i handeln.



Finansinspektionen ska pa begidran av den
mot Finansinspektionen svarande behdriga myn-
digheten i en stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet meddela denna vilka ddr eta-
blerade virdepappersformedlare eller andra per-
soner i optionsforetag har auktoriserats som for-
medlare eller annan i optionsforetag verksam
person.

Bestdammelserna i 1—3 mom. ska ocksa till-
ldmpas pa multilateral handel som ordnas av ett
optionsforetag.

7b§
Utldindska optionsforetags verksamhet i Finland

Innan en mot ett optionsfoéretag svarande reg-
lerad marknad som har auktoriserats i en annan
stat inom Europeiska ekonomiska samarbetsom-
radet kan erbjuda en virdepappersformedlare el-
ler en annan person som ir etablerad i Finland
direkt mojlighet att bedriva handel pa den regle-
rade marknaden, ska den behoriga myndigheten
i den stat som beviljat auktorisationen gora en
anmilan om saken till finansministeriet.

En mot ett optionsforetag svarande marknads-
platsoperator som har auktoriserats i en annan
stat inom Europeiska ekonomiska samarbetsom-
radet far med finansministeriets tillstind erbju-
da i Finland etablerade virdepappersformedlare
och andra personer direkt mojlighet att delta i
handeln.

Bestammelserna i 1 och 2 mom. ska ocksa till-
ldmpas pa sddan mot multilateral handel svaran-
de handel som ordnas av en reglerad marknad el-
ler ndgon annan marknadsplatsoperator.
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Tc§

Rapporter till 6vriga medlemsstater och kom-
missionen

Finansministeriet ska i enlighet med Europa-
parlamentets och radets direktiv 2004/39/EG om
marknader for finansiella instrument fora en for-
teckning 6ver de optionsforetag for vilka regle-
menten har faststéllts i enlighet med denna lag.
Finansministeriet ska oversidnda forteckningen
till 6vriga medlemsstater i Europeiska unionen
och till Europeiska gemenskapernas kommissi-
on for kidnnedom, forutsatt att det i samband med
faststéllelsen av reglementena har kunnat kon-
stateras att optionsforetagen uppfyller rapporte-
ringskraven. P4 samma sitt ska @ndringar i for-
teckningen rapporteras.

8§
Andringssokande

Nir dndring soks i beslut som Finansinspek-
tionen meddelat med stod av denna lag tilldim-
pas lagen om Finansinspektionen.

Denna lag trader i kraft den 20 .

En marknadsplatsoperatdr som motsvarar ett
optionsforetag och har fatt auktorisation i en stat
utanfor Europeiska ekonomiska samarbetsomra-
det samt som nir denna lag trdder i kraft ordnar
handel enligt 5 kap. 7 b § 2 och 3 mom. i denna
lag, ska hos finansministeriet anséka om konces-
sion inom tre manader efter det att lagen har tritt
i kraft.
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Lag

om éindring av 3 § i lagen om finansiella siikerheter

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen av den 20 januari 2004 om finansiella sidkerheter (11/2004) 3 § 2 mom. 3 och
4 punkten, av dem 3 punkten sddan den lyder i lag 140/2007, som f6ljer:

38
Definitioner

3) kreditinstitut enligt 8 § och finansiella in-
stitut enligt 13 § 1 kreditinstitutslagen
(121/2007)), virdepappersforetag enligt 3 § i la-
gen om virdepappersforetag ( / ), fondbolag
enligt 2 § 3 punkten och férvaringsinstitut enligt
2 § 5 punkten i lagen om placeringsfonder
(48/1999), forsdkringsbolag enligt 1 kap. 3 § i
lagen om forsidkringsbolag (1062/1979), arbets-

pensionsforsikringsbolag enligt 1 § i lagen om
arbetspensionsforsidkringsbolag (354/1997) och
forsakringsforeningar enligt 1 kap. 1 § 2 mom. i
lagen om forsikringsforeningar (1250/1987),

4) clearingorganisationer och clearingmed-
lemmar enligt 1 kap. 4 § 2 mom. 2 punkten i vir-
depappersmarknadslagen samt optionsforetag
enligt 1 kap. 3 §, formedlare enligt 1 kap. 4 §
1 mom. och andra i ett optionsforetag verksam-
ma enligt 2 kap. 10 § 2 mom., och

Denna lag tridder i kraft den 20 .

Lag

om édndring av 7 § i lagen om viirdeandelssystemet

I enlighet med riksdagens beslut

dndras i lagen av den 17 maj 1991 om virdeandelssystemet (826/1991) 7 § 2 och 5 mom., sddana

de lyder i lag 795/2000, som foljer:

78
Auktorisation som kontoforande institut

Virdepapperscentralen ska dessutom som
kontoforande institut auktorisera utlindska vér-
depappersformedlare som uppfyller kraven en-
ligt 1 mom. och som av en myndighet inom Eu-
ropeiska ekonomiska samarbetsomradet har be-
viljats auktorisation som motsvarar det verksam-
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hetstillstand som i Finland krivs av vérdepap-
persformedlare.
I finansministeriets beslut enligt 3 och
4 mom. ska i tillimpliga delar beaktas vad som i
19 § 2 och 3 mom. i lagen om virdepappersfore-
tag ( / ) foreskrivs om en persons tillforlitlig-
et.

Denna lag trader i kraft den 20 .
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Virdepapperscentralen ska komplettera sina  goras inom sex manader fran det att denna lag
regler i enlighet med de krav som stills i denna  tritt i kraft.
lag. Ansokan om komplettering av reglerna ska

Lag

om indring av 1 § i lagen om vissa villkor vid virdepappers- och valutahandel samt avveck-
lingssystem

I enlighet med riksdagens beslut
dndras ilagen av den 26 november 1999 om vissa villkor vid viardepappers- och valutahandel samt
avvecklingssystem (1084/1999) 1 § 1 mom. 1 punkten som foljer:

1§ telser och av sadana leveransforpliktelser som &r
forknippade med

1) handel med finansiella instrument som av-
sesi4 §1ilagen om virdepappersforetag ( / )
samt andra ddarmed jimforbara virdepapper och
derivatinstrument, eller

Tillimpningsomrdde

Denna lag giller nettning och annan avveck-
ling i avvecklingssystem av betalningsforplik-

Denna lag trader i kraft den 20 .

Lag

om éindring av lagen om placeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs i lagen av den 29 januari 1999 om placeringsfonder (48/1999) 99 § 1 mom. 3 punkten och
2 mom. 2 punkten, sddana de lyder i lag 298/2005,

dndras 1 § 2 och 3 mom., 2 § 12 punkten, 5 § 2 mom.,5¢ §,6 § 5mom.,9d§, 11 § 1 mom., 16,
26 aoch29c §,30a§ 2 och3 mom., 69 § 1 mom. 1 punkten, 72 § 1 mom., i 80 § 1 mom. det inle-
dande stycket och 1 punkten, 99 § 1 mom. 1, 4 och 5 punkten, i 2 mom. det inledande stycket samt
1 och 3 punkten och 3 mom. samt 144 § 4 mom.,

av dem 1 § 2 mom. sadant det lyder delvis dndrat i lag 224/2004, 1 § 3 mom., 2 § 12 punkten, 5 §
2mom., 5e,9d,160och26a§,30ag§2och3 mom., 69§ 1 mom. | punkten, 72 § 1 mom., i 80 §
1 mom. det inledande stycket och 1 punkten samt 144 § 4 mom. sddana de lyder i sistnimnda lag, 6 §
5 mom. sadant det lyder i lag 134/2007, 29 ¢ § saddan den lyder i lag 755/2004 och 99 § 1 mom. 1,
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4 och 5 punkten samt i 2 mom. det inledande stycket samt 1 och 3 punkten och 3 mom. sddana de ly-

der i nimnda lag 298/2005 samt

fogas till 5 §, sadan den lyder i nimnda lag 224/2004, ett nytt 5 mom. och till lagen nya4 b, 5 f och

9 e § som foljer:

1 kap.

Allminna bestimmelser

Denna lag tillimpas inte pad marknadsforing
av andelar i fondféretag om dessa marknadsfors
endast till professionella investerare. Som pro-
fessionella investerare ska betraktas

1) de sammanslutningar som avsesi 1 kap. 4 §
4 mom. 1—4 punkten i vidrdepappersmarknads-
lagen (495/1989),

2) de institutionella investerare som avses i
I kap. 4 § 4 mom. 5 punkten i vdrdepappers-
marknadslagen, samt

3) andra investerare som skriftligen har med-
delat fondforetaget eller dess ombud att de pa
grundval av sin yrkesskicklighet och investe-
ringserfarenhet &dr professionella investerare.

Pa fondbolag tillimpas lagen om virdepap-
persforetag (/) enligt vad som foreskrivs i
denna lag.

2§
I denna lag avses med
12) finansiella instrument de finansiella in-
strument som avses i 4 § i lagen om vérdepap-
persforetag, penningmarknadsinstrument och in-
laningar i kreditinstitut.

4b§

Med utliggande pd entreprenad avses atgir-
der som vidtas i samband med ett fondbolags
verksamhet och som innebér att nigon annan
tjinsteleverantor tillhandahaller sddana funktio-
ner eller tjdnster for fondbolaget som bolaget an-
nars skulle skota sjélv.
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Dessutom far fondbolaget tillhandahalla

1) kapitalforvaltning som avses i 5 § 4 punk-
ten i lagen om virdepappersforetag,

2) investeringsradgivning som avses i 5 §
5 punkten i lagen om virdepappersforetag,

3) forvarings- och forvaltningstjdnster for an-
delar i placeringsfonder och fondforetag, enligt
vad som foreskrivs i 15 § 1 mom. 1 punkten i la-
gen om virdepappersforetag.

Pé fondbolag som tillhandahéaller tjinster som
avses i 2 mom. tillimpas 29—31 och 33—38 §
samt 71 § 2 mom. i lagen om virdepappersfore-
tag samt vad som i viardepappersmarknadslagen
foreskrivs om virdepappersformedlares skyldig-
heter.

5e§

Ett fondbolags styrelse, verkstdllande direk-
tor och hogsta ledning i 6vrigt ska leda fondbo-
laget med yrkesskicklighet samt enligt sunda
och forsiktiga affarsprinciper. Styrelsemedlem-
marna och deras suppleanter, verkstillande di-
rektoren och dennes stillforetrddare samt ovriga
som hor till den hogsta ledningen ska vara till-
forlitliga personer som inte &r forsatta i konkurs
och vars handlingsbehorighet inte har begrin-
sats. De ska dessutom ha sidan allmin kénne-
dom om fondverksamhet som &dr nédvéindig med
beaktande av arten och omfattningen av fondbo-
lagets verksamhet. Om fondbolaget har bevil-
jats tillstand for kapitalforvaltning som avses i
5 § 2 mom. ska styrelsemedlemmarna och deras
suppleanter, verkstéllande direktéren och den-
nes stéllforetradare samt 6vriga i den hogsta led-
ningen dessutom ha sddan allmin kéinnedom om
investeringsverksamhet som dr nodvidndig med
beaktande av arten och omfattningen av fondbo-
lagets verksamhet. De styrelsemedlemmar som i
enlighet med 8 § 2 mom. viljs av fondandels-



dgarna forutsitts inte ha kdnnedom om fond-
verksamhet eller investeringsverksamhet.

En person som avses i | mom. anses inte vara
tillforlitlig, om personen under de fem ar som fo-
regar bedomningen genom en dom som vunnit
laga kraft har domts till fangelsestraff eller un-
der de tre ar som féregar bedomningen till botes-
straff for ett brott som kan anses visa att perso-
nen dr uppenbart olamplig som styrelsemedlem,
suppleant for en styrelsemedlem, verkstdllande
direktor eller stillforetridare for denne i fondbo-
laget eller for att i 6vrigt hora till bolagets hog-
sta ledning. En person anses inte heller vara till-
forlitlig om denne annars genom sin tidigare
verksamhet har visat sig vara uppenbart olimp-
lig for uppdraget i fraga.

Finansinspektionen kan for hogst fem ér for-
bjuda en person att vara styrelsemedlem eller
suppleant, verkstillande direktor eller stéllfore-
tradare for verkstéllande direktoren eller atti 6v-
rigt hora till den hogsta ledningen i ett fondbo-
lag, om

1) personen i fraga vid skotseln av sina upp-
gifter har visat uppenbar oskicklighet eller ofor-
siktighet och om det dr uppenbart att detta all-
varligt kan skada stabiliteten i fondbolagets el-
ler i en av det forvaltad placeringsfonds verk-
samhet, fondandelsdgarnas eller investerarnas
stillning eller borgenirernas intressen, eller

2) personen i fraga inte uppfyller de villkor
som foreskrivs i 1 mom.

Fondbolaget ska omedelbart underritta Fi-
nansinspektionen om utbyte av de personer som
avses i 1 mom.

5f§

En forutsittning for verksamhetstillstand en-
ligt 5 b § dr att det har utretts att fondbolagets
grundare samt aktiedgare som innehar minst en
tiondel av fondbolagets aktier dr tillforlitliga.

En person anses inte vara tillforlitlig, om per-
sonen under de fem ar som foregar beddmning-
en genom en dom som vunnit laga kraft har
domts till fangelsestraff eller under de tre ar som
foregér bedomningen till botesstraff for ett brott
som kan anses visa att personen dr uppenbart
olimplig att bilda eller dga ett fondbolag eller
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om personen i fraga annars genom sin tidigare
verksamhet har visat sig vara uppenbart oldmp-
lig att bilda eller dga ett fondbolag.

Om fondbolaget bedriver verksamhet som av-
sesi15 § 2 mom., ska det alltid, oberoende av vad
som foreskrivs i 1—4 mom., dessutom uppfylla
kraven enligt 46 § 1 mom. i lagen om vérdepap-
persforetag.

9d§

Ett forvaringsinstituts styrelse och verkstil-
lande direktor ska leda forvaringsinstitutet med
yrkesskicklighet samt enligt sunda och forsikti-
ga afférsprinciper. Styrelsemedlemmarna och
deras suppleanter, verkstillande direktoren och
dennes stéllforetradare samt 6vriga som hor till
den hogsta ledningen ska vara tillforlitliga per-
soner som inte dr forsatta i konkurs och vars
handlingsbehorighet inte har begrinsats. Styrel-
semedlemmarna och deras suppleanter, verkstil-
lande direktoren och dennes stillforetridare
samt ovriga som hor till den hogsta ledningen
ska dessutom ha sddan allmén kinnedom om f6r-
varingsinstitutsverksamhet som &r noddvéndig
med beaktande av arten och omfattningen av for-
varingsinstitutets verksambhet.

En person som avses i | mom. anses inte vara
tillforlitlig, om personen under de fem ar som f6-
regar bedomningen genom en dom som vunnit
laga kraft har domts till fingelsestraff eller un-
der de tre ar som féregar bedomningen till botes-
straff for ett brott som kan anses visa att perso-
nen dr uppenbart oldmplig som styrelsemedlem,
suppleant for en styrelsemedlem, verkstdllande
direktor eller stillforetrddare for denne i forva-
ringsinstitutet eller for att i Gvrigt hora till insti-
tutets hogsta ledning. En person anses inte hel-
ler vara tillforlitlig, om denne annars genom sin
tidigare verksamhet har visat sig vara uppenbart
oldmplig for uppdraget i fraga.

Finansinspektionen kan for hogst fem ér for-
bjuda en person att vara styrelsemedlem eller
suppleant, verkstéllande direktor eller stillfore-
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tradare for verkstéllande direktoren eller atti 6v-
rigt hora till den hogsta ledningen i ett forva-
ringsinstitut, om

1) personen i fraga vid skotseln av sina upp-
gifter har visat uppenbar oskicklighet eller ofor-
siktighet och om det dr uppenbart att detta all-
varligt kan skada stabiliteten i forvaringsinstitu-
tets verksamhet eller i en sddan placeringsfonds
verksamhet vars forvaringsinstitut detta &r i en-
lighet med 31 § eller fondandelsidgarnas eller in-
vesterarnas stéllning eller borgendrernas intres-
sen, eller

2) personen i fraga inte uppfyller de villkor
som foreskrivs i 1 mom.

Ett forvaringsinstitut ska omedelbart under-
ritta Finansinspektionen om foridndringar som
giller de personer som avses i | mom.

9e§

En forutsittning for verksamhetstillstand en-
ligt 9 a § dr att det har utretts att forvaringsinsti-
tutets grundare samt aktieigare som innehar
minst en tiondel av forvaringsinstitutets aktier ar
tillforlitliga. En person anses inte vara tillforlit-
lig, om personen under de fem ar som féregar be-
démningen genom en dom som vunnit laga kraft
har domts till fingelsestraff eller under de tre ar
som foregar bedomningen till botesstraff for ett
brott som kan anses visa att personen dr uppen-
bart olamplig att bilda eller dga ett fondbolag el-
ler om personen i fraga annars genom sin tidiga-
re verksamhet har visat sig vara uppenbart
oldmplig att grunda eller dga ett forvaringsinsti-
tut.

118
Utan hinder av 9 § kan ett virdepappersfore-
tag som avses i 3 § i lagen om vérdepappersfore-
tag eller ett kreditinstitut som avses i 8 § i kre-
ditinstitutslagen (121/2007) vara verksamt som
forvaringsinstitut.

16 §
Pa fondbolag och forvaringsinstitut tillimpas
vad somi41 och 42 § i lagen om viérdepappers-
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foretag foreskrivs om anmélan om forvarv av ak-
tier samt om rétten att motsitta sig forvirv.

26a§

Ett fondbolag ska for sin verksamhet ha minst
ett fast driftstélle. Det kan dessutom bedriva
verksambhet i filialer och pa andra driftstéllen.

Ett fondbolag kan bedriva affirsverksamhet
genom ombud eller pa annat sitt ldgga ut for sin
verksamhet viktiga funktioner pa entreprenad,
om detta inte forsvarar fondbolagets riskhante-
ring och interna kontroll eller i 6vrigt innebidr
betydande oldgenhet for fondbolagets affirs-
verksambhet.

En funktion dr viktig for fondbolagets verk-
samhet om ett fel eller en brist i den visentligt
kan forsvara fondbolagets finansiella stéllning
eller affiarsverksamhetens kontinuitet eller iakt-
tagandet av de lagar som giller fondbolagets
verksamhet, med stod av dem utfirdade bestim-
melser och foreskrifter eller villkoren i fondbo-
lagets verksamhetstillstand.

Ett skriftligt avtal som anger uppdragets inne-
hall och avtalets giltighetstid ska ingas om att
ldgga ut en viktig funktion pa entreprenad.

Ett fondbolag som efter det att verksamhets-
tillstand beviljats har for avsikt att bedriva af-
farsverksamhet genom ett ombud eller annars
lagga ut en for sin affarsverksamhet viktig funk-
tion pa entreprenad, ska pa forhand underritta
Finansinspektionen om utldggningen. Finansin-
spektionen ska underrittas om betydande for-
andringar i avtalsforhallandet mellan fondbola-
get och uppdragstagaren. Finansinspektionen
meddelar behovliga nirmare foreskrifter om an-
milans innehall.

En sddan anmilan som avses ovan behover
emellertid inte géras om ombudet eller en annan
uppdragstagare hor till samma finansiella fore-
tagsgrupp eller i lagen om andelslag och andra
kreditinstitut i andelslagsform avsedda samman-
slutning som fondbolaget.

Ett fondbolag ska se till att det av uppdragsta-
garen fortlopande far de uppgifter som behovs
for myndighetstillsynen 6ver fondbolaget, for
riskhanteringen och for den interna kontrollen



samt att det har ritt att vidarebefordra uppgifter-
na till Finansinspektionen.

Pa utliggande av sddana investeringstjinster
pa entreprenad som tillhandahalls av fondbolag
tillampas, med avvikelse frdin 1—7 mom.,
29—31 §ilagen om virdepappersforetag ( / ).

29c¢ §

Nir ett fondbolag som bedriver verksamhet
enligt 5 § 2 mom. flyttar sitt site till ndgon an-
nan stat eller det overtagande bolaget vid en fu-
sion registreras i ndgon annan stat dn Finland
giller i friga om fondbolagets skyldighet att
gora en ersittningsfondutredning och om inves-
terares uppsigningsritt pA motsvarande sitt vad
som foreskrivs i 79 § i lagen om vérdepappers-
foretag.

Pa overforing av uppgifter som har samband
med ett fondbolags riskhantering och dvriga in-
terna kontroll till ett foretag som inte hor till
samma finansiella foretagsgrupp eller till sam-
ma i lagen om andelsbanker och andra kreditin-
stitut i andelslagsform avsedda sammanslutning
som fondbolaget tillimpas 26 a §.

Finansinspektionen utfirdar nédrmare fore-
skrifter om de krav som ska stillas pa de risk-
kontrollsystem och den dvriga interna kontroll
som avses i 1 mom. samt pa en tillforlitlig for-
valtning.

69 §

Ett fondbolag far investera en placerings-
fonds tillgangar i

1) virdepapper och penningmarknadsinstru-
ment som #r foremal for offentlig handel enligt
virdepappersmarknadslagen eller for motsva-
rande handel i en annan stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomrédet eller som &r fore-
mal for handel pa nidgon annan reglerad mark-
nadsplats som fungerar fortlopande samt &r er-
kind och 6ppen for allmédnheten, och
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72§

Ett fondbolag far investera tillgdngar som till-
hor en placeringsfond som det forvaltar i ande-
lar i sddana andra placeringsfonder eller fondfo-
retag som avses i fondforetagsdirektivet samt i
andelar i andra placeringsfonder eller fondfore-
tag, om fondernas eller foretagens syfte ar att
kollektivt investera medel som har anskaffats
fran allmédnheten i sddana finansiella instrument
eller andra likvida finansieringstillgdngar som
avses 1 69, 71 eller 71 a § eller i denna paragraf,
om de tillimpar riskspridningsprincipen och om
deras andelar direkt eller indirekt inldses pa yr-
kande av innehavaren med medel ur dessa fore-
tag for kollektiva investeringar. Placeringsfon-
dens tillgangar far emellertid inte investeras i
andelar i en placeringsfond eller ett fondforetag i
vars regler eller bolagsordning det bestims att
sammanlagt 6ver en tiondel av dess tillgangar
far investeras i andelar i andra placeringsfonder
eller fondforetag.

80 §

Ett fondbolag far investera en placerings-
fonds tillgdngar i sddana standardiserade deri-
vatinstrument som avses i 1 kap. 2 § i lagen om
handel med standardiserade optioner och termi-
ner samt i dirmed enligt 10 kap. 1 a § i virdepap-
persmarknadslagen jamforbara derivatinstru-
ment, inklusive motsvarande kontantavridknade
instrument, samt i icke-standardiserade derivat-
instrument, forutsatt att

1) derivatinstrumentet avser finansiella in-
strument enligt 69, 71, 71 a eller 72 §, derivatin-
strument som avser finansiella instrument eller
underliggande egendom enligt denna paragraf,
finansiella index, rintesatser, vixelkurser eller
utldndska valutor, som motsvarar de investe-
ringsmal som anges i placeringsfondens stadgar,

99 §

Innehav av andelar i placeringsfonder &r of-
fentliga, om fondandelsédgaren (den anmdlnings-
skyldige) ar

1) en av fondbolagets bolagsstimma vald
medlem eller suppleant i styrelsen, verkstillan-
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de direktor eller dennes stillforetriadare, revisor
eller en for revisionen av fondbolaget huvudan-
svarig anstélld i en revisionssammanslutning,

4) en omyndig vars intressebevakare en per-
son som avses i 1 eller 2 punkten &r,

5) en sammanslutning eller stiftelse dir en
person som avses i denna paragraf direkt eller in-
direkt har bestimmande inflytande pa det sitt
som avses i 1 kap. 5 § i viardepappersmarknads-
lagen,

En anmilningsskyldig som avses i 1 mom.
1 och 2 punkten ska underritta fondbolaget

1) om att det foreligger ett sadant fohallande
som avses i 1| mom. 4 och 5 punkten,

3) om sadana i sin 4go samt i en i 1 mom.
4 och 5 punkten avsedd persons dgo varande ak-
tier eller enligt aktiebolagslagen till aktier berét-
tigande virdepapper som #r féremal for offent-
lig handel i Finland, om avtal och ataganden som
avser forvirv eller avyttring av sddana virdepap-
per samt om sadana forandringar i avtalsforhal-
landen som giller innehav, forvirv och avytt-

ring av sadana virdepapper och som uppgar till
minst 5 000 euro inom sju dagar efter fordnd-
ringen.

En anmilan som avses i 2 mom. ska goras
inom 14 dagar efter det att

1) personen tog emot ett uppdrag enligt
1 mom. 1 eller 2 punkten,

2) ett sadant forhallande som avses i 1 mom.
4 eller 5 punkten uppkom, eller

3) det skedde en fordndring i de forhallanden
som avses i | mom. eller i 2 mom. 1 punkten.

Nir det giller identifiering av fondbolagets
kunder i samband med verksamhet som avses i
5 § 2 mom. tillimpas 69 § i lagen om vérdepap-
persforetag.

Denna lag trader i kraft den 20 .

Det insiderregister som avses i 100 § ska upp-
dateras i 6verensstimmelse med lagen inom sex
manader efter det att lagen tritt i kraft.

Lag

om éindring av kreditinstitutslagen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 kreditinstitutslagen av den 9 februari 2007 (121/2007) 2 § 3 mom., 20 § 1 mom., 30 §
3 mom., 31 § 2 mom., 36 och 40 §, 49 § 2 mom., 105 § 1 mom. och 161 § 1 mom. samt

fogas till 2 § ett nytt 5 mom., till lagen en ny 16 a §, till 24 § nya 2 och 3 mom., till lagen nya 36 a
och 36 b §, till 160 §, sddan den lyder i lag 467/2007, ett nytt 2 mom. och till 164 § ett nytt 3 mom.

som foljer:
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1 kap.
Allmiinna bestimmelser
2§
Annan lagstiftning om kreditinstitutsverksamhet

I lagen om virdepappersforetag (/) fore-
skrivs om kreditinstituts skyldighet att hora till
erséttningsfonden for investerarskydd.

Pa kreditinstitut som tillhandahaller investe-
ringstjanster tillimpas i fraga om detta tillhanda-
hallande 29—31 §, 32 § 1—3, 5 och 6 mom.
samt 33—38 § i lagen om virdepappersforetag
samt vad som i virdepappersmarknadslagen
(495/1989) foreskrivs om virdepappersformed-
lares skyldigheter.

16 a8
Utliggande pa entreprenad

Med utldiggande pa entreprenad avses atgér-
der som vidtas i samband med ett kreditinstituts
verksamhet och som innebidr att ndgon annan
tjdnsteleverantor tillhandahéller sadana funktio-
ner eller tjanster for kreditinstitutet som kredit-
institutet annars skulle skota sjdlv.

20§

Undantag fran kreditinstituts ensamrdtt att ta
emot dterbetalbara medel

Bestdmmelserna 1 19 § begrénsar inte Fin-
lands Banks ritt att fran allmidnheten ta emot
aterbetalbara medel, fondbolags ritt att bedriva
fondverksamhet enligt lagen om placeringsfon-
der (48/1999) eller forsdkringsforetags rétt att
bedriva forsdkringsrorelse enligt lagen om for-
sdkringsbolag. Bestammelserna i 19 § begréansar
inte heller forséljning av andra betalningsmedel
an elektroniska pengar.
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24 §

Forutsdttningar for beviljande av koncession

Beviljande av koncession forutsitter dessut-
om att det har utretts att kreditinstitutets grunda-
re samt aktiedgare som innehar minst en tiondel
av kreditinstitutets aktier eller en andel som
medfor minst tio procent av rostritten i institutet
ar tillforlitliga.

En person anses inte vara tillforlitlig, om per-
sonen under de fem ar som féregar bedomning-
en genom en dom som vunnit laga kraft har
domts till fangelsestraff eller under de tre ar som
foregar bedomningen till botesstraff for ett brott
som kan anses visa att personen dr uppenbart
olamplig att grunda eller dga ett kreditinstitut el-
ler om personen i fraga annars genom sin tidiga-
re verksamhet har visat sig vara uppenbart
olamplig att grunda eller dga ett kreditinstitut.

30§

Affdarsverksamhet som dr tillaten for inlanings-
banker

I en inlaningsbanks bolagsordning eller stad-
gar ska anges om banken tillhandahéller investe-
ringstjinster enligt 5 § i lagen om virdepappers-
foretag samt forvarings- och forvaltningstjins-
ter enligt 15 § 1 mom. 1 punkten i nimnda lag.

318§

Affdarsverksamhet som dr tillaten for kreditfore-
tag

I ett kreditforetags bolagsordning eller stad-
gar ska anges om foretaget tillhandahaller inves-
teringstjanster enligt 5 § i lagen om virdepap-
persforetag samt forvarings- och forvaltnings-
tjdnster enligt 15 § 1 mom. 1 punkten i nimnda
lag.
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36§
Driftstdillen

Ett kreditinstitut ska ha sitt huvudkontor och
minst ett fast driftstille i Finland. Det kan dess-
utom bedriva verksambhet i filialer och pa andra
driftstéllen. I 10 kap. foreskrivs om etablering av
filialer utomlands.

36a$§

Anlitande av ombud samt utldggande av viktiga
funktioner pa entreprenad

Ett kreditinstitut kan bedriva affirsverksam-
het genom ombud eller pa annat sitt ldgga ut for
sin verksamhet viktiga funktioner pa entrepre-
nad, om detta inte forsvarar kreditinstitutets
riskhantering och interna kontroll eller i ovrigt
innebédr betydande oldgenhet for kreditinstitu-
tets affarsverksamhet.

En funktion dr viktig for affirsverksamheten,
om ett fel eller en brist i den visentligt kan for-
svara kreditinstitutets finansiella stillning eller
kontinuiteten i dess affiarsverksamhet eller iakt-
tagandet av de lagar som giller kreditinstitutets
verksamhet, med stod av dem utfirdade bestim-
melser eller foreskrifter eller villkoren i kredit-
institutets koncession.

Ett skriftligt avtal som anger uppdragets inne-
hall och avtalets giltighetstid ska ingds om utlag-
gande av en viktig funktion pa entreprenad.

Ett kreditinstitut som efter ha fatt koncession
har for avsikt att bedriva affirsverksamhet ge-
nom ombud eller annars ligga ut en for dess
verksamhet viktig funktion pa entreprenad till
nagon som inte hor till samma finansiella fore-
tagsgrupp eller sammanslutningen av andelsban-
ker ska pa forhand underritta Finansinspektio-
nen om utliggningen. Finansinspektionen ska
underrittas om betydande fordndringar i avtals-
forhallandet mellan kreditinstitutet och upp-
dragstagaren. Finansinspektionen utfirdar be-
hovliga nirmare foreskrifter om anmilans inne-
hall.

En anmilan enligt 4 mom. behover emellertid
inte goras om ombudet eller en annan uppdrags-
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tagare hor till samma finansiella foretagsgrupp
eller i lagen om andelslag och andra kreditinsti-
tut i andelslagsform avsedda sammanslutning
som kreditinstitutet.

Pé utliggande av sddana investeringstjanster
pa entreprenad som tillhandahalls av kreditinsti-
tut tillimpas, med avvikelse frain 1—4 mom.,
29—31 § samt 32 § 1—3, 5 och 6 mom. i lagen
om virdepappersforetag .

36b§
Forutsdttningar for utldggande pa entreprenad

Ett kreditinstitut ska se till att det av upp-
dragstagaren fortlopande far uppgifter som be-
hovs for myndighetstillsynen dver kreditinstitu-
tet, for riskhanteringen och for den interna kon-
trollen samt att det har ritt att vidarebefordra
uppgifterna till Finansinspektionen och dessut-
om till sparbanksinspektionen, om kreditinstitu-
tet star under dennas tillsyn, eller till centralin-
stitutet for sammanslutningen av andelsbanker,
om kreditinstitutet star under dettas tillsyn.

40 §
Att leda kreditinstitut och holdingforetag

Ett kreditinstituts styrelse, verkstillande di-
rektor och hogsta ledning i 6vrigt ska leda kre-
ditinstitutet med yrkesskicklighet och enligt
sunda och forsiktiga affdrsprinciper. Styrelse-
medlemmarna och suppleanterna i styrelsen,
verkstillande direktoren och dennes stédllforetrd-
dare samt 6vriga som hor till den hogsta ledning-
en ska vara tillforlitliga personer som inte &r for-
satta i konkurs och vars handlingsbehorighet
inte har begrinsats. De ska dessutom ha sadan
allmén kdnnedom om kreditinstitutsverksamhet
som &dr nodviandig med beaktande av arten och
omfattningen av kreditinstitutets verksamhet.

En person som avses i | mom. anses inte vara
tillforlitlig, om personen under de fem ar som fo-
regar bedomningen genom en dom som vunnit
laga kraft har domts till fingelsestraff eller un-
der de tre ar som féregar bedomningen till botes-
straff for ett brott som kan anses visa att perso-



nen dr uppenbart oldmplig att vara styrelsemed-
lem eller suppleant, verkstdllande direktor eller
stillforetriadare for denne i ett kreditinstitut, el-
ler om personen annars genom sin tidigare verk-
samhet har visat sig vara uppenbart olamplig for
uppdraget i fraga.

Finansinspektionen kan for hogst fem ar for-
bjuda en person att vara medlem eller suppleant i
styrelsen, verkstdllande direktor eller stéllfore-
tradare for verkstéllande direktoren eller att i 6v-
rigt hora till den hogsta ledningen i ett kreditin-
stitut, om

1) denne vid skétseln av sina uppgifter har vi-
sat uppenbar oskicklighet eller oforsiktighet och
det dr uppenbart att detta allvarligt kan skada
stabiliteten i kreditinstitutets verksamhet, insit-
tarnas eller investerarnas stillning eller borgeni-
rernas intressen, eller

2) denne inte uppfyller kraven enligti I mom.

Kreditinstitutet ska omedelbart underritta Fi-
nansinspektionen om utbyte av de personer som
avses i 1 mom.

Vad som foreskrivs i 1—4 mom. ska pa mot-
svarande sitt tillampas pa holdingforetag.

49 §

Generalklausul om riskhantering

Pa overforing av uppgifter som har samband
med ett kreditinstituts riskhantering och 6vriga
interna kontroll till ett foretag som inte hor fi-
nansiella foretagsgrupp eller i lagen om andels-
banker och andra kreditinstitut i andelslagsform
avsedda sammanslutning som kreditinstitutet,
tillimpas 36 a och 36 b §.

105 §
Fordringar som ska ersdittas

Av insittningsgarantifondens medel ersitts
en insittares pa konto registrerade tillgodoha-
vanden i en inlaningsbank och andra én pa konto
registrerade tillgodohavanden som dr foéremal
for betalningsférmedling, dock hogst upp till
25 000 euro. Om ett konto anvinds for investe-
ringstjinster 1 enlighet med 55 § 2 mom. i lagen
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om virdepappersforetag, ska ersittningen dock i
enlighet med 6 kap. i nimnda lag betalas ur den
ersittningsfond som avses i den ndamnda lagen.

160 §

Finansinspektionens skyldighet att forordna re-
visor samt sdrskild granskning och granskare

Revisorn for ett kreditinstitut som tillhanda-
haller investeringstjdnster ska minst en gang om
aret ge och till Finansinspektionen ldmna ett ytt-
rande om huruvida kreditinstitutets atgérder vid
forvaringen av kundmedel uppfyller de krav som
foreskrivs i 4 kap. 14 och 15 § i vérdepappers-
marknadslagen.

161 §
Filialetablering i en EES-stat

Ett kreditinstitut som dmnar etablera en filial i
en annan EES-stat ska pa férhand anmila detta
till Finansinspektionen. Till anmilan ska fogas
uppgifter om den planerade verksamheten och
om filialens forvaltning. Ett kreditinstitut som
tillhandahéller investeringstjdnster ska meddela
pa vilket sitt de investerares tillgodohavanden dr
tryggade som dr kunder hos institutets utlindska
filialer.

164 §

Tillhandahdllande av tjinster

Pa kreditinstitut som dmnar erbjuda ett vérde-
pappersforetag, ett kreditinstitut eller nigon an-
nan person som &r etablerad i en annan EES-stat
direkt mojlighet att delta i sddan multilateral
handel som avsesi5 § 8 punkten i lagen om vér-
depappersforetag, tillimpas 76 § 3 och 4 mom. i
den ndmnda lagen.

Denna lag tridder i kraft den 20 .
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Varje kreditinstitut ska dndra sin bolagsord-
ning eller sina stadgar i 6verensstimmelse med

denna lag inom nio méanader efter lagens ikraft-
trddande.

Lag

om indring av lagen om utlindska virdepappersforetags ritt att tillhandahalla investerings-
tjdnster i Finland

I enlighet med riksdagens beslut

dndras ilagen av den 26 juli 1996 om utlidndska virdepappersforetags ritt att tillhandahalla inves-
teringstjénster i Finland (580/1996) 1—4 §,4 a § 3 mom., 5—7 §, rubriken for 12 § samt 16 § 1 mom.,
av dem 4 § 3 mom. sddant det lyder i lag 519/1988, 6 § siddan den lyder delvis #ndrad i lag
597/2003, 7 § och rubriken for 12 § sadana de lyder i sistnimnda lag och 16 § 1 mom. sadant det ly-

derilag 72/1998 samt

fogas till lagen nya 4 ¢ och 6 a § samt till 12 §, sddan den lyder i nimnda lag 597/2003, ett nytt

2 mom. som foljer:

1§
Tillimpningsomrdde

Denna lag giller utldndska virdepappersfore-
tags ratt att affarsméssigt tillhandahalla investe-
ringstjanster i Finland.

28
Definitioner

I denna lag avses med

1) utldndska virdepappersforetag fysiska el-
ler juridiska personer som affirsmaissigt tillhan-
dahaller investeringstjanster och som i nagon
annan stat dn Finland har erhéllit auktorisation
motsvarande siddant verksamhetstillstind som
avses 1 17 § i lagen om virdepappersforetag
C 7))

2) investeringstjinster sadana tjdnster som
avses i 5 § i lagen om virdepappersforetag,

3) sidotjinster saddana tjanster som avses i
15 § 1 mom. 1—7 punkten i lagen om virdepap-
persforetag,
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4) utlindskt anknutet ombud ett utlindskt var-
depappersforetags anknutna ombud som mot-
svarar ett sddant anknutet ombud som avses i
32 § i lagen om virdepappersforetag,

5) etableringsrdtt ett utlandskt viardepappers-
foretags ratt att i Finland inritta ett fast affarstal-
le dér det kan tillhandahélla investeringstjénster
enligt sitt verksamhetstillstand (filial), samt med

6) representation ett i en stat utanfér Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet auktoriserat
utlandskt virdepappersforetags i Finland etable-
rade fasta affirstille som inte har ritt att tillhan-
dahalla investeringstjdnster.

38
Tillsyn

Bestimmelser om tillsynen Over utldndska
virdepappersforetags verksamhet i Finland samt
Finansinspektionens ritt att lamna uppgifter till
utldndska tillsynsmyndigheter som motsvarar
Finansinspektionen finns i lagen om Finansin-
spektionen (587/2003).



2 kap.

Ritten till etablering och friheten att tillhan-
dahalla investeringstjinster fran stater som
hor till Europeiska ekonomiska samarbets-

omradet

438
Etablering av en filial

Innan ett utlindskt vidrdepappersforetag kan
etablera en filial i Finland ska den mot Finansin-
spektionen svarande tillsynsmyndigheten i den
stat som har beviljat virdepappersforetaget auk-
torisation ge Finansinspektionen uppgifter om
den tilltdnkta filialens investerings- och sido-
tjdnster, organisationsstruktur och avsikt att an-
lita anknutna ombud samt ocksa filialens adress-
uppgifter, uppgifter om investerarskyddssyste-
met eller avsaknaden av ett sddant samt namnen
pa de personer som ansvarar for filialens verk-
sambhet.

En filial kan etableras och den far inleda sin
verksamhet senast tvd manader efter det att Fi-
nansinspektionen har fatt den information som
avses i 1 mom.

4as

Kompletterande skydd for filialer och komplette-
ring av skyddet

Ersittningsfonden ska i sitt beslut om en an-
sOkan som avses i 1 mom. bestimma vilka inves-
terarfordringar som ersitts av ersittningsfonden
i Finland och till vilket belopp samt vilken ga-
rantiavgift virdepappersforetaget ska betala. In-
vesterarskyddet i ett utlindskt virdepappersfo-
retags hemstat kan emellertid tillsammans med
det skydd som ersittningsfonden ger uppga till
hogst det belopp som anges i 54 § 1 mom. i la-
gen om virdepappersforetag.
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4c¢§
En filials verksamhet

Pé ett utldndskt vardepappersforetag som har
en filial i Finland tillimpas dessutom vad som i
virdepappersmarknadslagen (495/1989), med
undantag for dess 4 kap. 7, 12, 14 och 15 §, samt
136 och 37 § i lagen om virdepappersforetag fo-
reskrivs om virdepappersformedlares skyldig-
heter vid tillhandahallandet av investeringstjins-
ter.

Ett utlandskt viardepappersforetag har ritt att
tillhandahalla sidotjénster endast i samband med
investeringstjanster.

Vad som i denna lag foreskrivs om utlindska
viardepappersforetags filialer ska i tillampliga
delar tillimpas ocksa pa utlindska anknutna om-
bud som ir etablerade i Finland.

5%

Tillhandahdllande av investeringstjdnster utan
att etablera filial

Ett utldndskt virdepappersféretag som i en-
lighet 2 § 1 punkten har auktoriserats i en stat
inom Europeiska ekonomiska samarbetsomra-
det har ritt att tillhandahalla investeringstjéins-
ter i Finland ocksa utan att grunda dotterforetag
eller etablera filial. Ett utlindskt vardepappers-
foretag har ritt att tillhandahalla sidotjdnster en-
dast i samband med investeringstjinster.

Innan ett utlindskt virdepappersforetag far
tillhandahélla investeringstjinster i Finland ska
den mot Finansinspektionen svarande tillsyns-
myndigheten i den stat som beviljat virdepap-
persforetaget auktorisation informera Finansin-
spektionen om investerings- och sidotjidnsterna
samt om huruvida tjdnster tillhandahélls genom
ett anknutet ombud.

Om ett utldndskt vdrdepappersforetag anlitar
ett anknutet ombud for att tillhandahalla investe-
ringstjdnster 1 Finland, har Finansinspektionen
ritt att be den mot Finansinspektionen svarande
tillsynsmyndigheten i den stat som auktoriserat
virdepappersforetaget ldmna uppgifter om det
anknutna ombudets identitet. Finansinspektio-
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nen har ritt att offentliggora det anknutna ombu-
dets identitet.

Innan ett utlindskt vdrdepappersforetag far
erbjuda i Finland etablerade virdepappersfore-
tag, kreditinstitut eller andra personer direkt
mojlighet att bedriva handel i ett system som
motsvarar sddan multilateral handel som avses i
lagen om virdepappersforetag, maste Finansin-
spektionen av den mot Finansinspektionen sva-
rande tillsynsmyndigheten i den stat som aukto-
riserat vardepappersforetaget fa uppgifter om in-
ledande av verksamheten och om var och hur
mojlighet att bedriva handel enligt planerna ska
erbjudas. Finansinspektionen har ritt att av den
myndighet som ndmns ovan begéra uppgifter om
de virdepappersforetag, kreditinstitut och andra
personer som det utlindska virdepappersforeta-
get har auktoriserat som handelsparter.

68§
Begrdinsning av en filials verksamhet

Om ett i Finland etablerat utlindskt virdepap-
persforetag bryter mot denna lag eller mot de be-
stimmelser som ndmns i 4 ¢ §, ska Finansinspek-
tionen uppmana foretaget att upphdra med den
lagstridiga verksamheten.

Om ett utlindskt virdepappersforetag inte
iakttar en uppmaning som avses i 1 mom., ska
Finansinspektionen vidta behovliga atgérder for
att sikerstilla att viardepappersforetaget upphor
med den lagstridiga verksamheten.

Om ett utldndskt virdepappersforetag trots de
atgirder som avses i 2 mom. fortsitter sin lag-
stridiga verksamhet, har Finansinspektionen ratt
att vidta behovliga atgirder for att hindra att den
lagstridiga verksamheten fortsitter. Finansin-
spektionen har vid behov ritt att forbjuda foreta-
get att tillhandahalla tjdnster. Innan Finansin-
spektionen vidtar atgidrder ska den underritta
den mot Finansinspektionen svarande tillsyns-
myndigheten i den stat som auktoriserat vérde-
pappersforetaget om att den lagstridiga verk-
samheten har fortsatt.

Om ett i Finland etablerat utlindskt virdepap-
persforetag bryter mot andra bestammelser @n de
som avses i 1 mom., ska Finansinspektionen i
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tillampliga delar forfara pa det sitt som fore-
skrivsi 6 a §.

6ag

Begrdnsning av rdtten att tillhandahdlla investe-
ringstjdnster

Finansinspektionen ska informera den mot Fi-
nansinspektionen svarande tillsynsmyndigheten
1 den stat som har auktoriserat det utlindska vér-
depappersforetaget om att ett utlindskt vérde-
pappersforetag som tillhandahaller tjdnster i en-
lighet med 5 § bedriver verksamhet i strid med
bestammelser eller foreskrifter som &r forplik-
tande for vardepappersforetaget.

Om ett utldndskt virdepappersforetag trots de
atgirder som har vidtagits av en behdrig tillsyns-
myndighet som motsvarar Finansinspektionen, i
Finland fortsitter med den verksamhet som stri-
der mot bestimmelserna eller foreskrifterna, ska
Finansinspektionen vidta behovliga atgirder for
att forhindra fortsatt verksamhet som dventyrar
investerarskyddet eller marknadens tillforlitlig-
het. Finansinspektionen kan vid behov forhin-
dra att ny affdarsverksamhet inleds.

Finansinspektionen ska innan den vidtar at-
girder enligt 2 mom. informera den mot Finans-
inspektionen svarande tillsynsmyndigheten i den
stat som auktoriserat det utlindska virdepap-
persforetaget om atgidrderna. Europeiska gemen-
skapernas kommission ska omgdende informe-
ras om atgirderna.

78
Verksamhetstillstand for filial

For etablering av en filial i Finland ska ett ut-
landskt viardepappersforetag som har fatt aukto-
risation i en stat utanfor Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet ansdka om verksambhetstill-
stand hos Finansinspektionen. Ett utlaitande om
ansokan ska begiras fran ersittningsfonden. Vid
ansokan om verksamhetstillstand ska i tillampli-
ga delar iakttas 17 § i lagen om virdepappersfo-
retag.



Pa ett utlindskt viardepappersforetag ska dess-
utom tillaimpas vad som i lag foreskrivs om till-
handahallande av investeringstjanster som af-
farsverksamhet och om saddana virdepappersfor-
medlares skyldigheter som avses i vardepappers-
marknadslagen.

12 §

Tillhandahdllande av investeringstjdanster utan
att grunda dotterforetag eller etablera filial

Pa ett utldndskt viardepappersforetag som av-
ses i denna paragraf tillimpas dessutom vad som
i lag foreskrivs om tillhandahallande av investe-

RSv 39/2007 rd — RP 43/2007 rd

ringstjanster som affarsverksamhet och om sada-
na virdepappersformedlares skyldigheter som
avses i virdepappersmarknadslagen.

16 §
Tystnadsplikt

I fraga om tystnadsplikt for dem som é&r an-
stillda vid en filial eller en representation och
deras ritt att 1imna upplysningar samt i fraga om
brott mot tystnadsplikten géller 67 och 68 § i la-
gen om virdepappersforetag.

Denna lag trader i kraft den 20 .

Lag

om indring av 1 § i lagen om utlindska fondbolags verksamhet i Finland

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen av den 2 april 2004 om utldndska fondbolags verksamhet i Finland (225/2004) 1 §

3 och 4 mom. som foljer:

1§
Tillimpningsomrdde

Pa ett utlindskt fondbolag som bedriver verk-
samhet enligt 5 § 2 mom. i lagen om placerings-
fonder och som fétt auktorisation i en stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet till-
ldmpas 4 ¢ § 1 mom. i lagen om utléndska vérde-
pappersforetags ritt att tillhandahélla investe-
ringstjdnster i Finland (580/1996). Pa ett fond-
bolag som bedriver sddan verksamhet och som
fatt auktorisation i en stat utanfér Europeiska

ekonomiska samarbetsomradet tillimpas 7 §
2 mom. i den nimnda lagen.

I fraga om ett i 3 mom. avsett utlindskt fond-
bolags filials medlemskap i den erséttningsfond
for investerarskydd som avses i lagen om vérde-
pappersforetag (/) géller i tillimpliga delar
4a,4b,8a,8boch 13 a §ilagen om utlindska
vardepappersforetags ritt att tillhandahélla in-
vesteringstjanster i Finland.

Denna lag tridder i kraft den 20 .
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Lag

om indring av lagen om utlindska kreditinstituts och finansiella instituts verksamhet i Finland

I enlighet med riksdagens beslut

fogas till lagen av den 30 december 1993 om utlidndska kreditinstituts och finansiella instituts
verksamhet i Finland (1608/1993) nya 6 d och 8 a § som foljer:

6d§
Tillhandahallande av investeringstjcinster

Pa utldndska kreditinstitut och finansiella in-
stitut som i enlighet med sin auktorisation till-
handahaller investeringstjdnster och som har en
filial i Finland tillimpas dessutom vad som i vir-
depappersmarknadslagen (495/1989), med un-
dantag for dess 4 kap. 7, 12, 14 och 15 §, samt i
36 och 37 § i lagen om virdepappersforetag
(/) foreskrivs om virdepappersformedlares
skyldigheter att tillhandahélla investeringstjéns-
ter ochi4 c § 2 mom. i lagen om utldndska vir-
depappersforetags ritt att tillhandahalla investe-
ringstjanster i Finland foreskrivs om tillhanda-
hallande av sidotjédnster.

Pa de utlidndska kreditinstitut och finansiella
institut som avses 1 mom. tillimpas dessutom
vad som i lagen om utldndska vérdepappersfore-
tags ritt att tillhandahalla investeringstjénster i
Finland foreskrivs om anlitande av utlindska an-
knutna ombud.

Pa utldndska kreditinstitut och finansiella in-
stitut som erbjuder i Finland etablerade parter
direkt mojlighet att bedriva handel inom ett sys-

tem som motsvarar sidan multilateral handel
som avses i lagen om virdepappersforetag, till-
lampas 5 § 4 och 5 mom. i lagen om utlindska
virdepappersforetags ritt att tillhandahélla in-
vesteringstjanster i Finland.

Pé begrinsning av verksamheten utlindska
kreditinstituts och finansiella instituts filialer
och begriansning av friheten att tillhandahalla in-
vesteringstjanster tillimpas 6 och 6 a § i lagen
om utlidndska virdepappersforetags ritt att till-
handahalla investeringstjénster i Finland.

8as
Tillhandahdllande av investeringstjdnster

Pa ett utlindskt kreditinstitut som har filial i
Finland och som tillhandahaller investerings-
tjdnster i Finland tillimpas dessutom vad som i
lag foreskrivs om tillhandahéllande av investe-
ringstjanster som affirsverksamhet och om sada-
na virdepappersformedlares skyldigheter som
avses i virdepappersmarknadslagen.

Denna lag tridder i kraft den 20 .

Lag

om édndring av lagen om Finansinspektionen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen av den 27 juni 2003 om Finansinspektionen (587/2003) 5 § 3 och 5 punkten, 6 §,
15§ 5mom., 15aoch 15b§,23 8§ 1 mom., 24 b § 1 mom., 25 §, 26 a § 2 mom. och 27—30 §,

av dem 6 § sadan den lyder delvis dndrad i lag 1311/2004, 449/2005, 444/2006, 130/2007 och
353/2007, 15 § 5 mom. sadant det lyder i nimnda lag 449/2005, 15 a och 15 b § sddana de lyder i lag
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299/2005, 23 § 1 mom. samt 27, 28 och 30 § sddana de lyder i lag 227/2004, 24 b § 1 mom. och 26 a §
2 mom. sadana de lyder i nimnda lag 444/2006, 25 § saddan den lyder delvis dndrad i nimnda lagar
299/2005 och 444/2006 samt 29 § saddan den lyder i ndimnda lag 227/2004 och i lag 1295/2004 samt

fogas till 3 § ett nytt 3 mom., till 26 a §, sddan den lyder i nimnda lagar 299/2005 och 444/2006, ett
nytt 3 mom., varvid det nuvarande 3—35 mom. blir 4—6 mom., samt till lagen nya 30 a och 31 a § som

foljer:

38

Uppgift

Finansinspektionen édr den kontaktpunkt som
avses 1 artikel 56.1 tredje stycket i Europaparla-
mentets och radets direktiv 2004/39/EG om
marknader for finansiella instrument och om
andring av radets direktiv 85/611/EEG och
93/6/EEG och Europaparlamentets och radets
direktiv 2000/12/EG samt upphidvande av radets
direktiv 93/22/EEG.

5§
Tillsynsobjekt

Med tillsynsobjekt avses i denna lag

3) utldndska kreditinstituts och finansiella in-
stituts filialer och representationer som avses i
lagen om utldndska kreditinstituts och finansiel-
la instituts verksamhet i Finland (1608/1993),

5) virdepappersforetag som avses i lagen om
virdepappersforetag ( /),

6§
Andra finansmarknadsaktorer

Med andra finansmarknadsaktorer avses i
denna lag

1) emittenter av virdepapper som #r foremal
for offentlig handel som avses i 3 kap. i vérde-
pappersmarknadslagen och for multilateral han-
del som avses i 3 a kap. i nimnda lag samt emit-
tenter av virdepapper for vilka det har 1imnats in
en ansOkan om upptagande till offentlig handel

samt andra som &r skyldiga att offentliggtra pro-
spekt enligt 2 kap. 3 § i viardepappersmarknads-
lagen eller som erbjuder virdepapper enligt
2 kap. 2 § i nimnda lag,

2) andra bokforingsskyldiga som upprittar
sitt bokslut enligt internationella redovisnings-
standarder, om deras viardepapper ér foremal for
sadan handel i en annan stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet som motsvarar
offentlig handel enligt 1 punkten eller om deras
viardepapper upptas i ett i virdepappersmark-
nadslagen avsett prospekt som lamnats till Fi-
nansinspektionen for godkdnnande,

3) andra borsaktorer som avses i 3 kap. 25 § i
vardepappersmarknadslagen och andra sadana
handelsparter i multilateral handel som avses i
3 a kap. 4 § 1 virdepappersmarknadslagen samt
utlindska optionsforetag som avsesi 1 kap. 4 § i
lagen om handel med standardiserade optioner
och terminer och andra i ett optionsforetag verk-
samma som avses i 2 kap. 10 § 2 mom. i den la-
gen,

4) anmilningsskyldiga enligt 5 kap. 4 och
5 ag§ i virdepappersmarknadslagen och 99 § i
lagen om placeringsfonder,

5) personer som ger uppkopserbjudanden som
avses i 3 a kap. 14 § och kdpeanbud som avses i
6 kap. 1 § i virdepappersmarknadslagen samt de
som enligt 10 § i nimnda kapitel dr skyldiga att
ge ett anbud och andra personer, sammanslut-
ningar och stiftelser som avses i den sistnimnda
paragrafen,

6) sadana malbolag for offentliga kopeanbud
enligt 6 kap. i viardepappersmarknadslagen som
har sitt bolagsrittsliga séte i Finland och vilkas
vardepapper dr foremal for handel som motsva-
rar offentlig handel i en stat utanfér Europeiska
ekonomiska samarbetsomrédet,

7) personer som pa grundval av 2 kap. 9 och
10 § i védrdepappersmarknadslagen dr skyldiga
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att offentliggora forviarv och Overlatelser av ak-
tier eller andelar,

8) personer som enligt 3 kap. 6 § eller 4 a kap.
3 a §ivirdepappersmarknadslagen, 2 kap.3a § i
lagen om handel med standardiserade optioner
och terminer, 16 § i lagen om placeringsfonder,
18 § i kreditinstitutslagen, 41 § i lagen om vir-
depappersforetag eller 8 § i lagen om tillsyn 6ver
finans- och forsdkringskonglomerat dr skyldiga
att till Finansinspektionen gora anmilan om for-
virv och overlételser av aktier och andelar.

15§
Granskningsrdtt och rdtt att fa uppgifter

Finansinspektionen har utan hinder av sekre-
tessbestimmelserna ritt att granska for tillsynen
relevanta uppgifter pa verksamhetsstillen till fo-
retag som 4r ombud for tillsynsobjekt eller ett
sadant anknutet ombud som avses i 32 § i lagen
om virdepappersforetag eller som pa uppdrag av
ett tillsynsobjekt skoter uppgifter som giller
dess bokforing, datasystem, riskhantering eller
interna kontroll i Gvrigt.

15a§

Sdrskild rdtt att fa uppgifter i anslutning till
marknadsmissbruk

Finansinspektionen har utan hinder av sekre-
tessbestimmelserna ritt att av tillsynsobjekt och
andra finansmarknadsaktorer samt av deras sty-
relsemedlemmar, verkstillande direktor och an-
stillda fa uppgifter vilka behovs for tillsynen
over iakttagandet av virdepappersmarknadsla-
gen eller over iakttagandet av vad som fore-
skrivs med stod av den om marknadsmissbruk
eller offentliggdrande av information som pa-
verkar vérdet pa virdepapper som édr foremal for
handel, och vilka uppgifter giller virdepapper
som dr foremal for offentlig eller multilateral
handel, védrdepapper for vilka har ldmnats in en
ansokan om upptagande till offentlig handel el-
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ler viardepapper vilkas virde bestims pa basis av
ovan nimnda vérdepapper, och vilka uppgifter
giller den som emitterat sddana viardepapper och
de transaktioner och order som avser sddana vér-
depapper, samt 6vriga uppgifter, handlingar och
upptagningar som behdvs for tillsynen samt ko-
pior av handlingarna och upptagningarna.

Finansinspektionen har samma ritt att fa upp-
gifter, handlingar och upptagningar som behovs
for tillsynen och som avser en specificerad trans-
aktion samt kopior av handlingarna och upptag-
ningarna av den som handlar pa ett tillsynsob-
jekts och en annan finansmarknadsaktors vig-
nar eller for deras rikning, av den som utfor en
transaktion eller order som giller virdepapper
vilka dr foremal for offentlig eller multilateral
handel, virdepapper for vilka det har ldmnats i
en ansokan om upptagande till offentlig handel
och virdepapper vilkas virde bestims pa grund-
val av ovan nimnda virdepapper samt av andra
personer som av grundad anledning kan antas
forfoga 6ver uppgifter eller handlingar eller upp-
tagningar som avses i 1 mom. Finansinspektio-
nen ska aterlamna originalhandlingar och origi-
nalupptagningar.

Betriffande dem som bistar i juridiska &dren-
den giller ritten enligt 2 mom. inte uppgifter,
handlingar och upptagningar som de erhéllit pa
grund av skotseln av uppgifter som rittegangsbi-
trade eller riattegdngsombud. Till uppgifter som
rittegangsbitride och rittegdngsombud rdknas
forutom egentliga uppgifter som héanfor sig till
rittegang dessutom juridisk radgivning som gél-
ler klientens rittsliga stéllning vid forundersok-
ning pa grund av brott eller i ett annat behand-
lingsskede som foregér rittegang samt inledan-
de eller undvikande av rittegang.

15b§
Kallelse att horas

Finansinspektionen har ritt att vid behov kal-
la in personer som avses i 15 och 15 a § for att
horas.



23§
Begrdnsning av investeringstjinster

Finansinspektionen kan for hdgst tre manader
forbjuda ett viardepappersforetag, ett fondbolag
eller ett kreditinstitut att tillhandahélla sédana
investeringstjanster som avses i lagen om vérde-
pappersforetag samt sadana forvarings- och for-
valtningstjdnster som avses i 15 § 1 mom.
1 punkten i den nimnda lagen, om inspektionen
med beaktande av virdepappersforetagets, fond-
bolagets eller kreditinstitutets ekonomiska till-
stand har anledning att misstdnkta att virdepap-
persforetaget, fondbolaget eller kreditinstitutet
uppenbarligen hotas av insolvens samt att ersétt-
ningsfonden for investerarskydd uppenbarligen
kan bli tvungen att ersdtta investerarnas ford-
ringar.

24b§
Ordningsavgift

En ordningsavgift, som ska betalas till staten,
kan av Finansinspektionen paforas den som

1) forsummar rapporteringsskyldigheten en-
ligt 4 kap. 18 § i virdepappersmarknadslagen,

2) forsummar eller bryter mot anmélnings-
skyldigheten eller skyldigheten att fora register
enligt 5 kap. 4, 5 a och 6—11 § i1 vidrdepappers-
marknadslagen eller 99 eller 100 § i lagen om
placeringsfonder,

3) bryter mot de begrinsningar som giller
placering av tillgdngar och som anges i 11 kap. i
lagen om placeringsfonder eller i placeringsfon-
dens stadgar, eller

4) forsummar att offentliggdra den arliga
sammanstéllning som avses i 2 kap. 10 ¢ § i vér-
depappersmarknadslagen.

25§
Offentlig anmdirkning

Finansinspektionen kan tilldela tillsynsob-
jekt och andra pa finansmarknaden verksamma
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sammanslutningar och stiftelser som uppsatli-
gen eller av oaktsamhet bryter mot bestammel-
serna om finansmarknaden eller mot de fore-
skrifter som har utfardats med stéd av dem en of-
fentlig anmérkning. Tillsynsobjekt som uppsat-
ligen eller av oaktsamhet bryter mot villkoren i
sitt verksamhetstillstind kan tilldelas en offent-
lig anmirkning, om drendet som helhet betraktat
inte foranleder stringare atgirder.

Offentlig anmarkning kan dessutom under de
forutsdttningar som foreskrivs i 1 mom. tilldelas
en fysisk person som avsesi 6 §.

Offentlig anmirkning kan &dven tilldelas an-
dra personer som pa nagot annat sétt in vad som
avses iS5l kap. i strafflagen forsummar eller bry-
ter mot vad som foreskrivs i viardepappersmark-
nadslagen eller med stod av den om

1) marknadsmissbruk,

2) offentliggdrande av information som pa-
verkar virdet pa viardepapper som dr foremal for
offentlig handel eller motsvarande handel i en
stat inom Europeiska ekonomiska samarbetsom-
radet eller for vilka en ansokan om upptagande
till sddan handel har limnats in,

3) offentliggdrande av information som pa-
verkar virdet pa viardepapper som dr foremal for
multilateral handel pa en méklarlista,

4) informationsskyldighet som giller erbju-
dande av virdepapper eller upptagande till sa-
dan handel som avses i 2 punkten,

5) offentliga uppkopserbjudanden och kope-
anbud eller skyldighet att ge anbud.

Offentlig anmérkning kan tilldelas ocksa en i
3 mom. avsedd person som forsummar att iaktta
eller bryter mot forordningar som Europeiska
gemenskapernas kommission har antagit for ge-
nomforande av Europaparlamentets och radets
direktiv 2003/71/EG om de prospekt som ska of-
fentliggoras nér vardepapper erbjuds till allmén-
heten eller tas upp till handel och om dndring av
direktiv 2001/34/EG.

En fysisk person kan tilldelas offentlig an-
mirkning, om denne forfar i strid med bestim-
melser eller foreskrifter som dr personligen for-
pliktande.

Offentlig anméarkning kan inte tilldelas den
som omedelbart efter att ha upptickt sitt fel
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sjalvmant har vidtagit atgiarder for att ratta till
saken.

Av informationen om en offentlig anmirk-
ning ska framga om beslutet om anmirkningen
har vunnit laga kraft. Om besvirsinstansen upp-
hiver ett beslut, ska Finansinspektionen infor-
mera om besvirsinstansens beslut pA motsvaran-
de sitt som den har informerat om den offentliga
anmirkningen.

Vad som foreskrivs i denna paragraf paverkar
inte Finansinspektionens skyldighet att produce-
ra och distribuera information om sin verksam-
het s& som sarskilt foreskrivs.

Den som har tilldelats en offentlig anmirk-
ning far overklaga beslutet hos marknadsdom-
stolen i enlighet med vad som foreskrivs i for-
valtningsprocesslagen.

26a§
Pdfoljdsavgift

Pafoljdsavgift kan paféras ocksad andra som
pa nagot annat sitt 4n vad som avses i 51 kap. i
strafflagen forsummar eller bryter mot de i
1 mom. avsedda bestimmelserna i vérdepap-
persmarknadslagen eller mot bestimmelser som
med stod av den har utfirdats om

1) utnyttjande av insiderinformation eller om
kursmanipulation,

2) offentliggdrande av information som pa-
verkar vérdet pa viardepapper som dr foremal for
offentlig handel eller motsvarande handel i en
stat inom Europeiska ekonomiska samarbetsom-
radet eller for vilka en ansokan om upptagande
till sddan handel har ldmnats in,

3) offentliggdrande av information som pa-
verkar virdet pa viardepapper som dr foremal for
multilateral handel pa en méklarlista,

4) informationsskyldighet som géller erbju-
dande av virdepapper eller upptagande till sa-
dan handel som avses i 2 punkten, eller

5) offentliga uppkopserbjudanden och kope-
anbud eller skyldighet att ge anbud.

Pafoljdsavgift kan paforas ocksa en i 2 mom.
avsedd person som forsummar eller bryter mot
forordningar som Europeiska gemenskapernas
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kommission har antagit for genomférande av
Europaparlamentets och  radets  direktiv
2003/71/EG om de prospekt som ska offentlig-
goras nir virdepapper erbjuds till allménheten
eller tas upp till handel och om &ndring av direk-
tiv 2001/34/EG.

5 kap.

Tillsynssamarbete med utliindska myndighe-
ter

27 §
Tillsynssamarbete

Finansinspektionen ska samarbeta med de
tillsynsmyndigheter som motsvarar Finansin-
spektionen 1 staterna inom Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet.

28 §
Tillsyn Over att virdstatens lagstiftning iakttas

Nir tillsynsmyndigheten i en stat inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomradet har med-
delat att ett finléndskt tillsynsobjekt nér det till-
handahéller tjédnster eller ndgon annan finlédndsk
finansmarknadsaktor inte foljer géllande be-
stimmelser, ska Finansinspektionen vidta be-
hovliga atgirder for att sikerstilla att den mot
bestammelserna stridande verksamheten avslu-
tas. Finansinspektionen ska underritta den aktu-
ella statens tillsynsmyndighet om vilka atgérder
den har vidtagit.

29§

Inspektion av utldndska tillsynsobjekt som dr
etablerade i Finland

Tillsynsmyndigheten i en stat inom Europeis-
ka ekonomiska samarbetsomradet kan utfora el-
ler 1ata utfora for tillsynen nodvindiga inspek-
tioner av tillsynsobjekt och andra finansmark-
nadsaktorer som fran staten i fraga har etablerat



sig 1 Finland, efter att forst ha underrittat Fi-
nansinspektionen om saken.

Pa begiran av en utldndsk tillsynsmyndighet
kan Finansinspektionen inom ramen for sin be-
horighet inspektera utlindska tillsynsobjekt och
andra finansmarknadsaktérer som frdn den an-
dra staten har etablerat sig i Finland eller pa an-
nat sitt overvaka och granska sadana tillsynsob-
jekt och andra finansmarknadsaktorer.

30§

Anmdlan om dtgdrder som gdller utldindska till-
synsobjekt

Finansinspektionen ska underritta tillsyns-
myndigheten i en stat inom Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet om att ett utlindskt till-
synsobjekt som fran den andra staten etablerat
sig eller annars tillhandahaller tjénster i Finland
eller nagon annan finansmarknadsaktor fran sta-
ten i fraga bedriver verksamhet som strider mot
bestimmelserna eller foreskrifterna och inte pa
krav fran Finansinspektionen har vidtagit atgér-
der for att avsluta den mot bestdimmelserna eller
foreskrifterna stridande verksamheten.

30a§

Scrskilt samarbete for att forhindra marknads-
missbruk

Finansinspektionen ska anmila sddan uppgift
och misstanke om marknadsmissbruk som den
far veta till tillsynsmyndigheten i den stat inom

RSv 39/2007 rd — RP 43/2007 rd

Europeiska ekonomiska samarbetsomradet dir
verksamheten bedrivs eller dir de finansiella in-
strument som paverkas av verksamheten ir fore-
mal for handel som motsvarar offentlig handel
eller har ansokts bli foremal for sddan handel.

Finansinspektionen ska pa begidran av till-
synsmyndigheten i en annan stat inom Europeis-
ka ekonomiska samarbetsomradet undersoka
marknadsmissbruk. Anstillda hos den myndig-
het som framstillt begdran har ritt att delta i un-
dersokningen.

31asg
Viigran att delta i tillsynssamarbete

Finansinspektionen far vigra samarbeta med
en tillsynsmyndighet i en stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet endast, om

1) samarbetet skulle dventyra Finlands sjdlv-
bestimmanderitt, sdkerhet eller allmidnna ord-
ning,

2) begdran om samarbete giller en person i
fraga om vilken en rittegdng redan har inletts i
Finland nér det giller den gérning begéran avser,

3) i Finland har meddelats ett lagakraftvun-
net beslut som géller den person och den gir-
ning som &r foremal for samarbetsbegéran.

Finansinspektionen ska underritta den myn-
dighet som har framstillt samarbetsbegédran om
vigran att samarbeta och om dess grunder.

Denna lag trader i kraft den 20 .

Lag

om findring av lagen om tillsynsavgift till Finansinspektionen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1lagen av den 30 december 2004 om tillsynsavgift till Finansinspektionen (1294/2004) 1 §
2 mom. 3 punkten, 2 § 4 mom., 5 § 3 mom., 6 § 3 mom. och 7 § 2 mom.,
av dem 2 § 4 mom. sadant det lyder i lag 131/2007 samt
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fogas till 1 § 2 mom. en ny 4 punkt och till 7 § 1 mom., sddant det lyder delvis dndrat i sistndimnda

lag, nya 10 a- och 10 b-punkter som foljer:

1§
Tillimpningsomrdde

Skyldiga att betala en tillsynsavgift &r
(avgiftsskyldiga)

3) emittenter av virdepapper som pa ansokan
tagits upp till offentlig handel enligt 1 kap. 3 § i
virdepappersmarknadslagen (495/1989),

4) emittenter av virdepapper som enligt
1 kap. 3 a § i viardepappersmarknadslagen &r {o-
remal for multilateral handel pa en méklarlista.

28
Tillsynsavgift

Den proportionella avgiften beriknas pa ba-
sis av balansomslutningen eller omsittningen
enligt det senast faststdllda bokslutet for den be-
talningsskyldige, kravet som géller kapitalba-
sens minimibelopp (kapitalkravet) enligt 55 §
1 mom. i kreditinstitutslagen eller det samman-
lagda beloppet av tillgangarna i de placerings-
fonder som forvaltades vid utgangen av det se-
nast utgangna kalenderaret, om inte nagot annat
foljer av 3 §. Som ett virdepappersforetags om-
sdttning betraktas det sammanlagda beloppet av
intdkter enligt resultatrikningen, varvid nettoin-
tidkterna inkluderas i fraga om virdepappershan-
del och valutaverksamhet. Om nettoavkastning-
en dr negativ, antecknas den som noll.

58
Tillsynsavgiften for virdepappersforetag

Den proportionella avgiften for ett virdepap-
persforetag dar 0,20 procent av foretagets arliga
omsittning och 0,75 procent av kapitalkravet.
Den proportionella avgiften for ett virdepap-
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persforetag som avses i 45 § 3—5 mom. i lagen
om virdepappersforetag dr emellertid 0,20 pro-
cent av foretagets arliga omsittning. Den pro-
portionella avgiften for en filial som avses i
2 mom. 2 punkten &r 0,16 procent och for en fi-
lial som avses i 2 mom. 3 punkten 0,35 procent
av filialens arliga omsittning.

68§
Tillsynsavgiften for fondbolag

Den proportionella avgiften for ett fondbolag
ar 0,0055 procent av det sammanlagda beloppet
av tillgangarna i de placeringsfonder som bola-
get forvaltar och, om bolaget tillhandahaller ka-
pitalforvaltning enligt 5 § 2 mom. 1 punkten i la-
gen om placeringsfonder eller investeringsrad-
givning enligt 2 punkten i nimnda moment, 0,35
procent av omsittningen av dessa investerings-
tjdnster. Den proportionella avgiften for en filial
som avses i 2 mom. 2 punkten dr 0,21 procent
och for en filial som avses i 2 mom. 3 punkten
0,53 procent av filialens arliga omséttning.

78

Tillsynsavgiften for andra som betalar en grund-
avgift

For foljande avgiftsskyldiga bestar tillsynsav-
giften endast av en grundavgift:

10 a) for emittenter av aktier som dr noterade
pa en méklarlista for multilateral handel som av-
ses i 1 kap. 3 a § i virdepappersmarknadslagen
ar grundavgiften 40 berdkningsenheter,

10 b) for emittenter av andra vérdepapper
som #r noterade pa en méklarlista for multilate-
ral handel dn sddana som avses i 10 a-punkten &r
emittentens grundavgift 10 berdkningsenheter,



Om ett foretag dr avgiftsskyldigt pa flera av
de grunder som ndmns i 1 mom. 12—14 punk-
ten, tas avgiften ut endast en gang enligt den
grund som leder till den hogsta avgiften. Om en
avgiftsskyldig som avses i | mom. 12—14 punk-
ten samtidigt dr dotterforetag i en annan kon-
cern, tas en avgift inte ut hos moderforetaget pa

RSv 39/2007 rd — RP 43/2007 rd

samma grund. Om ett foretag dr avgiftsskyldigt
dels pé en grund som namns i 9 eller 10 punkten,
dels pa en grund som ndmns i 10 a- och 10 b-
punkten, tas avgiften ut endast en gang och en-
ligt den grund som leder till den hogsta avgiften.

Denna lag trader i kraft den 20 .

Lag

om édndring av 51 Kkap. i strafflagen

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs i strafflagen av den 19 december 1889 (39/1889) 51 kap. 7 § 1 mom., sadant det lyder i lag

1526/2001, samt

éndras 51 kap. 1 § 2 mom. och 3 §, sddana de lyder i lag 300/2005, som foljer:

51 kap.
Om virdepappersmarknadsbrott
1§
Missbruk av insiderinformation

For missbruk av insiderinformation doms
ocksa den som pa det sétt som avses i 1 mom. vid
multilateral handel utnyttjar insiderinformation
som har samband med virdepapper som ér fore-
mal for sddan handel.

38
Kursmanipulation
Den som for att bereda sig eller ndgon annan
ekonomisk vinning manipulerar kursen for vir-
depapper som ir foremal for offentlig eller mul-

tilateral handel, ska for kursmanipulation do-
mas till boter eller fangelse i hogst tva ar.

Denna lag trader i kraft den 20 .

Lag

om indring av 2 § i lagen om begrinsning av anvindningen av indexvillkor

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen av den 21 december 2000 om begrinsning av anvidndningen av indexvillkor

(1195/2000) 2 § 7 punkten som foljer:
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28§ och terminer (772/1988) eller andra derivatin-
strument som avser underliggande instrument
enligt 4 § 1 mom. 2 punkten i lagen om vérde-
pappersforetag (  / ) eller som avser index i en-
lighet med 8 punkten i samma moment,

Undantag

Denna lag tillimpas inte pa

7) de viardepapper som avses i 1 kap. 2 § i vér-
depappersmarknadslagen (495/1989), de op-
tions- och terminsavtal som avses i 1 kap. 2 § i
lagen om handel med standardiserade optioner Denna lag tréder i kraft den 20 .

Helsingfors den 16 oktober 2007
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