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HALLITUKSEN ESITYS

Esityksessd ehdotetaan arvopaperimarkkinalain-
sdddantd kokonaisuudessaan uudistettavaksi.
Ehdotetuilla laeilla parannetaan arvopaperi-
markkinalainsdddannon selkeyttd ja ymmarretta-
vyyttd sekd selkeytetddn lainsddddnnoén tavoit-
teita ja soveltamisalaa. Liséksi esitettdvilld muu-
toksilla poistetaan nykysédantelyyn liittyvid epé-
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selvyyksid ja tulkintaongelmia seké tarkistetaan
useita EU-sdédntelyn tdytdntoonpanoon perustu-
neita sddnnoksid ja kevennetddn sdédntelystd
aiheutuvaa hallinnollista taakkaa.

Keskeisid uudistuksia on sdéntelyn laajuuden
vuoksi useita. Merkittdva ehdotettava muutos on
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arvopaperimarkkinalain jakaminen useammaksi
laiksi.

Arvopaperipdrssistd, monenkeskisestd kau-
pankdyntijarjestelmésti ja osakekaupankdynnin
lapindkyvyydesti sdddettdisiin uudessa rahoitus-
vélineiden kaupankdynnistd annettavassa laissa.
Arvopaperien selvitystoiminnasta sdddettdisiin
puolestaan uudessa laissa arvo-osuusjirjestel-
méstd ja selvitystoiminnasta, jolla kumottaisiin
voimassa oleva laki arvo-osuusjirjestelmaista.
Sijoituspalvelutoiminnan menettelytapoja kos-
kevat sddnnokset keskitettdisiin sijoituspalvelu-
yrityksistd annetun lain pohjalle sdddettdvidn
uuteen sijoituspalvelulakiin. Sijoituspalvelula-
kiin yhdistettdisiin myds nykyisin erillisiin la-
keihin sisdltyvét sddnnokset sijoituspalveluyri-
tyksistd ja ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen
oikeudesta tarjota sijoituspalvelua Suomessa,
joita koskevat erillislait kumottaisiin. Kaupan-
kdynnistd vakioiduilla optioilla ja termiineilld
annettu laki kumottaisiin ja johdannaisporssitoi-
mintaa koskeva sdéntely yhdistettdisiin pdrssin
ylldpitimdd sddnneltyd markkinaa koskevan
sddntelyn kanssa kaupankéynnistd rahoitusvéli-
neilld annettavaan lakiin. Johdannaiskauppojen
selvitystoimintaa koskeva sédédntely yhdistettii-
siin arvopaperikauppojen selvitystoimintaa kos-
kevan sddntelyn kanssa arvo-osuusjirjestelmas-
td ja selvitystoiminnasta annettavaan lakiin.
Laki arvopaperitileistd koskisi arvopaperien hal-
linnan esineoikeudellista sddntelyd. Arvo-osuus-
tileistd ehdotetaan sdddettdvin edelleen arvo-
osuustileistd annetussa laissa. Useamman lain
mallissa erottuvat yhden kokonaisuuden muo-
dostavat asiakokonaisuudet nykyistd selvemmin
ja jako myos heijastaa sen taustalla olevaa EU-
sddntelyd nykyistd selkedimmin. Uuden raken-
teen on lisdksi tarkoitus varmistaa se, ettd voi-
makkaasti kehittyvd EU-sddntely voidaan tule-
vaisuudessa panna tdytdntoon joustavasti kan-
sallisen sddntelyn ymmarrettdvyyttd heikenti-
méttd. Erillisten lakien edut liittyvét osin my0s
lakien hallinnoimiseen.

Selkeyttd parannettaisiin lisddmalld lakeihin
nykyistd selvemmaét sddnnokset niiden kansain-
vilisestd soveltamisalasta. Lakeihin ehdotetaan
useita muitakin tdsmennyksid luettavuuden pa-

Johdanto

rantamiseksi ja sddntelyn ajantasaistamiseksi.
Lisdksi erditd nykyisin asetustasoisia sddnnok-
sid esitetddn siirrettdvén lain tasolle.

Uudessa arvopaperimarkkinalaissa sdddettdi-
siin kolme keskeistd arvopaperimarkkinalain-
sdddannon yleissdédnndstd, joita ovat hyvén arvo-
paperimarkkinatavan vastaisen ja sopimattoman
menettelyn sekd totuudenvastaisten ja harhaan-
johtavien tietojen antamisen kiellot seki riitta-
vien tietojen tasapuolinen pitdminen saatavilla.
Ndméd sddnnokset sisdltyvdt jo voimassa ole-
vaan lakiin, mutta nykyistd selvempien ja katta-
vampien erillissddnndsten avulla selkeytetdédn
erdiltd osin epédselvdd oikeustilaa.

Monia EU-sdéntelyyn perustuvia, kuten esi-
merkiksi esitteitd ja liputusvelvollisuutta sekd
julkisia ostotarjouksia koskevia, sdédnndksid on
kirjoitettu uudelleen siten, ettd sddnndsten ra-
kenne ja kirjoitusasu ovat lihempénd EU-sdénte-
lyn sanamuotoja kuin aiemmin, taikka siten, ettd
EU-sdéintelyn sallimia kansallisia valintaoikeuk-
sia hyddynnetéédn laajemmin. Muutosten tarkoi-
tuksena on lisdtd lain selvyyttd suhteessa EU-
sddntelyyn ja pienentdd sdédntelystd aiheutuvia
noudattamiskuluja.

Esityksessd ehdotetaan Finanssivalvonnan
kéytossd olevan hallinnollisen seuraamusjarjes-
telmén kéyttdalan merkittdvad laajennusta sekd
sen ankaroittamista. Muutoksilla varaudutaan
osaltaan vireilld oleviin EU-lainsdddénnén muu-
toksiin. Seuraamusjérjestelméd koskevat sdén-
ndkset olisivat jatkossakin Finanssivalvonnasta
annetussa laissa, mutta teot, joiden vastaisesta
toiminnasta seuraamuksia voitaisiin maarata,
olisi kuvattu kussakin erillislaissa. Ankarimmat
hallinnolliset seuraamukset mdérdisi jatkossa Fi-
nanssivalvonnan esityksestd markkinaoikeus.

Uuteen arvopaperimarkkinalakiin ehdotetaan
sdannokset, joiden seurauksena julkisen sisépii-
rirekisterin ylldpito olisi jatkossa Finanssival-
vonnan tehtava.

Lisdksi esitetddn vahingonkorvausta koske-
vaa sdédntelyd tdsmennettdviksi.

Arvopaperitileistd annettavaksi ehdotetussa
laissa sdddettdisiin arvopaperien vélillisestd séi-
lyttdmisestd ja siihen liittyvistd tilinhaltijan
oikeuksista. Lain tarkoituksena on selkeyttdd ar-



Perustelut

vopapereita koskevien esineoikeudellisten kysy-
mysten oikeustilaa. Arvopaperitileistd annetta-
van lain mukainen sdilyttiminen sdidettdisiin
uudessa sijoituspalvelulaissa sijoituspalveluyri-
tyksille luvanvaraiseksi.
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Ehdotetulla arvopaperimarkkinalailla pantai-
siin tdytdntoon esitteitd koskevan direktiivin
muutos.

VALIOKUNNAN KANNANOTOT

Yleisperustelut

Talousvaliokunta esittdd, ettd lakiehdotukset hy-
viksytddn monin, péddosin teknisluontoisin ja
kielellisin korjauksin ja ettd 27. lakiehdotus hy-
latddn jaljempédnd selostettavin perustein. Mer-
kittdvimmat aineelliset muutosehdotukset perus-
tuvat perustuslakivaliokunnan edellyttimiin
muutoksiin. Valiokunta on liséksi selventinyt
arvopaperimarkkinalain ja osakeyhtidlain vélis-
td sddntelyd sekd tehnyt muutoksia lakiehdotus-
ten siirtymdsdannoksiin.

Yleistd

Arvopaperimarkkinalainsdaddnndn soveltamis-
ta on jo pidempédn haitannut sddntelyn epédyhte-
ndisyys, joka on syntynyt mm. EU-sdéntelyn
merkittdvastd lisddntymisestd ja tdstd koituneis-
ta useista lainsddddnnén osittaisuudistuksista.
Hallituksen esitys sisdltdd mittavan kokonais-
uudistuksen, jonka avulla sdéntelykokonaisuu-
den rakenteet uudistetaan. Sddddshankkeella on
ollut useita tavoitteita, joista keskeisimmiksi ta-
lousvaliokunta nostaa lainsddddnnon selkeyden
ja ymmairrettdvyyden parantamisen sekd sddnte-
lyn tehostamisen poistamalla yliméariistd hal-
linnollista taakkaa. Hallinnollista taakkaa vi-
hentdmailld pyritddn mm. madaltamaan yritysten
listautumiskynnystd. Kansallisen sddntelymme
kilpailukykyisyys ja arvopaperimarkkinoidem-
me sdilyminen aktiivisina edellyttavét, ettd kan-
sallinen sdéntelymme pysyy kansainvélisessé
kehityksessd mukana. Tdmédn kehitystyon olen-
naisena osana on turvata valvonnan ja sijoitta-
jansuojan korkean tason sdilyminen.

Vaikka kokonaisuudistuksen paépaino on ra-
kenteellisissa uudistuksissa, se sisdltid myds
aineellisia, pddosin EU-sdéntelyn toimeenpa-

noon liittyvid muutoksia sdéntelyyn. Naistd mai-
nittakoon Finanssivalvonnan kdytdssd olevan
hallinnollisen seuraamusjirjestelmin kaytto-
alan merkittidvd laajentaminen ja ankaroittami-
nen korottamalla rike- ja seuraamusmaksun
maksimimadrid. Muutoksilla ennakoidaan par-
haillaan valmisteltavana olevan EU-sdéntelyn
voimaantuloa.

Ehdotettu uusi laki arvopaperitileista lisda ar-
vopaperien vilillisen sdilytyksen oikeusvar-
muutta ja sijoittajansuojaa. Sijoittajansuojaa li-
sdd myOs rahoitusvélineiden séilyttdmisen saata-
minen luvanvaraiseksi sijoituspalveluksi.

Yksittdisistd muutoksista mainittakoon myos
Keskuskauppakamarin yhteyteen perustetun yri-
tyskauppalautakunnan erityisaseman paittymi-
nen. Alan itsesdédntelyd kehittdvd lautakunta ei
ole saavuttanut toivotunlaista asemaa. Uuden ar-
vopaperimarkkinalain mydtd yrityskauppalauta-
kunnan erityisasema poistuu ja itsesddntelyyn
perustuneen ostotarjousdirektiivin 9 artiklan
tdytdntoonpanosta sisdllytetdén sidénndkset ar-
vopaperimarkkinalakiin. Alan itsesddntelymah-
dollisuuksia kuitenkin jatketaan asettamalla
porssiyhtidille velvollisuus kuulua hyvdi arvo-
paperimarkkinatapaa  kehittdvddn  toimieli-
meen .

Valiokunnan asiantuntijakuulemisten yhtey-
dessd kokonaisuudistusta on pidetty erittdin tar-
peellisena. Esille on tullut yksittdisid kysymyk-
sid, kuten ryhmékanteen kédyttiminen ja uuden
seuraamusjérjestelmidn laajentaminen koske-
maan myos muuta finanssialaa. Ndiltd osin sién-
telyn jatkokehittdmistarpeita tulee selvittda vie-
14 tarkemmin.

Arvopaperimarkkinalain 11 luvun 28 §
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Valiokunta katsoo, ettd nyt tehdyt rakenteelli-
set uudistukset antavat hyvin pohjan niin tule-
vien kansallisten kuin EU-sdédntelystd aiheutu-
vien muutosten tekemiselle.

Perustuslakivaliokunnan lausunto

Perustuslakivaliokunnan lausunnossa on kiinni-
tetty huomiota erityisesti pdrssin ja arvopaperi-
keskuksen mutta myds monenvilisen kaupan-
kdynnin jarjestdjén ja selvitysyhteison toimin-
taan perustuslain 124 §:n ndkokulmasta. Lau-
sunnossa on paadytty siihen, ettd edelld mainit-
tujen markkinaelimien toimintaa on tietyiltd osin
pidettivd perustuslain 124 §:ssd tarkoitettuna
julkisena hallintotehtdvand. Tulkinta edellyttia
sddntelyn muuttamista siten, ettd siitd kdy sel-
kedmmin ilmi asianomaisen mahdollisuus saat-
taa porssin ja monenkeskisen kaupankdynnin
jarjestdjan tekemd padtds rahoitusvilineelld ta-
pahtuvan kaupankdynnin lopettamisesta, kau-
pankdyntiosapuolen oikeuksien peruuttamisesta
sekd kaupankdynnin keskeyttdmisestd valvonta-
viranomaisen kisiteltdviaksi.

Valiokunta on tehnyt 3. lakiehdotukseen (2 ja
4 luku) perustuslakivaliokunnan edellyttdmat
muutokset. Valitusoikeus pdrssin ja monenkes-
kisen kaupankdynnin jarjestdjdn pdatoksistd on
kansainvilisesti arvioiden poikkeuksellinen.
Tiedossa ei ole toista maata, jossa vastaava me-
nettelytapa olisi kdytdssd. Tdmédn vuoksi on
my0s vaikea ennakoida uuden sdéntelyn vaiku-
tuksia. Talousvaliokunta pitdédkin tarkednd, ettd
vaikutuksia seurataan tarkoin ja tarvittaessa ryh-
dytddn toimiin sddntelyn muuttamiseksi.

Talousvaliokunta on pyrkinyt siséllyttiméién
perustuslakivaliokunnan edellyttimédt muutok-
set sddntelyyn siten, ettd toisaalta voidaan taata
asianosaisten oikeusturva ja toisaalta ottaa huo-
mioon tarve varmistaa pdrssin ja monenkeski-
sen kaupankdynnin j éirjestéijéin2 toimintamahdol-
lisuudet néissé tilanteissa. On ilmeisté, ettd liian
raskas menettely kuormittaisi hallintoa, liséisi
valvonnan kustannuksia ja vilillisesti vihentdi-
si toimialan kansainvilistd kilpailukykyé. Taméa

2 Miti jdljempénd todetaan porssisté, koskee myds mo-
nenkeskistd kaupankdynnin jéarjestéjda.

Perustelut

ei olisi toimialan kannalta perusteltua. Valio-
kunnan sddnndsehdotuksissa on pyritty 16yta-
médn tasapaino edelld mainitun asianosaisten
oikeusturvan takaamisen ja pdrssin mahdolli-
simman hdiri6ttdomien toimintapuitteiden tur-
vaamisen vililld. Téhén liittyen valiokunta eh-
dottaa, ettd kaupankdynnin keskeyttdmispaatos-
td seuraa kahden vuorokauden karenssiaika ja
ettd porssin padtds on tdytdntdonpanokelpoinen
valituksesta huolimatta, ellei Finanssivalvonta
tai muutoksenhakuviranomainen toisin paata.

Kaupankdynnin keskeyttdminen. Kaupankiyn-
nin keskeyttdminen on aina poikkeuksellinen
toimenpide, jolla pyritdén osaltaan turvaamaan
sijoittajien tasapuolinen kohtelu. Padtokset on
tarvittaessa kyettdva tekeméén nopeasti, ja pors-
sin on voitava keskittdd resurssinsa keskeytyk-
sen taustalla olevien seikkojen tarkistamiseen ja
kaupankdynnin mahdollisimman nopeaan nor-
malisoimiseen. Oikeusturvan tarve tulee ajan-
kohtaiseksi vasta kaupankdynnin keskeytyksen
keston pidentyessd. Porssi on arvioinut, ettd
vuosittain kaupankdynti joudutaan keskeytta-
méén keskimédrin 5—10 kertaa.

Valiokunnan ehdotuksessa (porssi: 2 luvun
31 § ja monenkeskisen kaupankdynnin jirjesti-
jé: 4 luvun 7 §) kaupankdynnin kohteena olevan
arvopaperin liikkeeseenlaskijalla, sijoittajien
etujen valvomiseksi toimivalla rekisterdidylld
yhdistykselld seka sijoittajalla, joka omistaa ky-
seisid arvopapereita tai niihin oikeuttavia arvo-
papereita, olisi oikeus saattaa pdrssin paitos Fi-
nanssivalvonnan tutkittavaksi.” Oikeus syntyisi
tilanteissa, joissa kaupankdynti on ollut keskey-
tyneend vihintdédn kaksi vuorokautta. Mikéli
madrdaika ylittyy, valittajalla on oikeus saattaa
porssin pddtds Finanssivalvonnan kasiteltdvaksi
30 pdivian kuluessa pddtoksestd. Arvopaperi-
markkinoiden toimivuuden, luotettavuuden ja
laajan oikeussuojapiirin kannalta on tarkoituk-
senmukaista, ettd porssin padtos pysyy ldhtokoh-
taisesti voimassa, vaikka siihen haetaan muutos-

3 Oikeuden ulkopuolelle on rajattu johdannaissopimus-
ten osapuolet, jos johdannaissopimus on otettu kau-
pankdynnin kohteeksi ulkomaisessa porssissa.
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ta. Taméan vuoksi valiokunta esittda, ettd porssin
padtds kaupankdynnin keskeyttimisestd voi-
daan panna tdytintoon valituksesta huolimatta,
ellei Finanssivalvonta tai muutoksenhakuviran-
omainen toisin padtd. Muutoksen hakemisesta
Finanssivalvonnan paitdkseen sdddetddn 7. la-
kiehdotuksen 73 §:ssa.

Valiokunta painottaa, ettd pdrssin sddnndis-
sd, jotka valtiovarainministerid hyvéksyy, on
tarpeen jo ennakolta varautua teknisiin vikoihin
ja muihin porssitoiminnan jatkuvuutta haittaa-
viin tilanteisiin.

Kaupankdynnin lopettaminen. Oikeus  saattaa
kaupankdynnin lopettamista koskeva péétds Fi-
nanssivalvonnan késiteltdvéksi olisi vastaavilla
tahoilla kuin edelld kaupankdynnin keskeytté-
mispédétdksen osalta (porssi: 3 luvun 26 § ja mo-
nenkeskinen kaupankiyntijarjestelmé: 4 luvun
7 §). Pddtos tulisi saattaa Finanssivalvonnan ké-
siteltdvaksi 30 pdivdn kuluessa paétdksestd, ja se
olisi keskeytyspditoksen tapaan tiytintoonpan-
tavissa, ellei Finanssivalvonta tai muutoksenha-
kuviranomainen toisin péété.

Kaupankdyntiosapuolen oikeuksien peruuttami-
nen. Kaupankéyntiosapuolen oikeuksien peruut-
tamista koskevan padiatoksen osalta menettelyta-
vat vastaisivat edellisessd kappaleessa kuvattuja
(porssi: 2 luvun 30 § ja monenkeskisen kaupan-
kéynnin jérjestdja: 4 luvun 5 §).

Oikeus saattaa paitds késiteltdvéksi olisi sil-
14, jonka oikeudet on peruutettu. Pdrssin osalta
sadntelyyn ei kuitenkaan ole siséllytetty erillistd
mahdollisuutta hakea muutosta tilanteessa, jos-
sa oikeudet on peruutettu 2 luvun 30 §:n 4 mo-
mentin perusteella. Pykéldn 4 momentti koskee
tilanteita, joissa Finanssivalvonta on péatoksel-
ladn painavasta syystd vaatinut porssid peruutta-
maan kaupankiyntiosapuolen oikeudet. Finans-
sivalvonnan paitokseen voidaan néissa tilanteis-
sa hakea muutosta 7. lakiehdotuksen 73 §:n no-
jalla.

Hallinnon yleislait ja rikosoikeudellinen virka-
vastuu. Julkisen hallintotehtdvin hoitaminen
edellyttdd ldhtokohtaisesti, ettd toimintaan so-
velletaan my06s hallinnon yleislakeja ja rikos-
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oikeudellista virkavastuuta. Perustuslakivalio-
kunta on kuitenkin pitdnyt mahdollisena poiketa
tdssd erityistapauksessa hallinnon yleislakien ja
rikosoikeudellisen virkavastuun soveltamisesta
porssin, arvopaperikeskuksen, monenkeskisen
kaupankdynnin jérjestdjan ja selvitysyhteison
toimintaan. Talousvaliokunta on tehnyt tétd kos-
kevat muutokset 3. lakiehdotuksen 2 ja 4 lukui-
hin seka 4. lakiehdotuksen 2 ja 3 lukuihin.

Muuta. Perustuslakivaliokunnan lausunnossa on
kiinnitetty huomiota hallinnollisten seuraamus-
ten sddntelyyn. Erityisesti on nostettu esille 7.
lakiehdotuksen 39 §, jonka 2 momentista on
edellytetty poistettavaksi jédlkimmidinen lause,
jotta lakiehdotus voitaisiin késitelld tavallisen
lain sddtdmisjérjestyksessa.

Lausunnossa on liséksi esitetty tdsmennetté-
viksi asetuksenantovaltuuksia sekd esitetty teh-
taviksi tarkennuksia mm. kolmannen maan
porssille annettavan luvan myontdehtoihin.

Talousvaliokunta on jdljempéana yksityiskoh-
taisissa perusteluissa todetulla tavalla ottanut
perustuslakivaliokunnan esitykset huomioon.

Osakeyhtiolain  ja arvopaperimarkkinalain
vdlisen sddntelyn selkeyttiminen

Késiteltdvdnd olevan kokonaisuudistuksen yh-
teydessd on noussut esille arvopaperimarkkina-
lain 11 luvun 14 §:n osalta ehdotettu sdéntely,
jonka on ehdotetussa muodossaan katsottu ole-
van osin ristiriidassa osakeyhtidlain kanssa.
Pykildssd sdddetddn yhtion elinten vélisestd
toimivallan jaosta. Sddnnds liittyy ostotarjousdi-
rektiivin 9 artiklan 2—4 kohdan nykyisti sito-
vampaan ja tdsméllisempéén tdytdntdonpanoon.
Sddnnoksen tavoitteena on myds tdsmentdd Fi-
nanssivalvonnan valvontavelvollisuutta ostotar-
jousdirektiivin 4 artiklan 5 kohdan mukaisesti ja
tdydentdd ostotarjousdirektiivin 3 artiklan mu-
kaisten yleisten periaatteiden tdytdntdonpanoa.
Uutta sddnndstd on pidetty tarpeellisena, koska
itsesééntely ei ole osoittautunut toimivaksi eika
osakeyhtiolain ole katsottu riittdvésti kattavan
ostotarjousdirektiivin edellyttiméa sdantelya.
Saédntelyn tavoitteena on turvata yhtion osak-
keenomistajien paédtdsvalta tietyissd ostotarjous-
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tilanteissa. Pykéldn mukaisesti kohdeyhtion yh-
tidkokous pdéttdisi suunnatusta annista sekd
muista toimista ja jarjestelyistd, jotka estdvit tai
saattavat estdd kohdeyhtion hallituksen tietoon
tulleen julkistetun ostotarjouksen tai sen olen-
naisten ehtojen toteutumisen tai olennaisesti vai-
kuttaa siihen.

Asian késittelyn yhteydessd on todettu, ettd
ehdotetussa muodossaan 14 §:ssd tehdddn ni-
menomainen poikkeus porssiyhtion yhtidko-
kousta koskeviin sddnnoksiin, joista muutoin
sdddetddn osakeyhtidlain 5 luvussa. Sdédnnds on
tdmén vuoksi periaatteellisesti merkittava.

Osakeyhtidlain 6 luvun 2 §:n 1 momentin
yleissddnnoksen mukaisesti osakeyhtion halli-
tukselle on méadaritty kaikki ne tehtévit, joita ei
ole osakeyhtidlaissa tai yhtidjérjestyksessd maa-
ratty yhtion toisen toimielimen eli toimitusjohta-
jan, hallintoneuvoston tai yhtidkokouksen suori-
tettavaksi tai jotka kuuluvat asian luonteen joh-
dosta hallituksen toimivaltaan. Osakeyhtidlais-
sa ei ole nimenomaisesti késitelty tilannetta, jos-
sa asia kuuluu muodollisesti hallituksen yleistoi-
mivaltaan, mutta kyseessé on taloudellisilta vai-
kutuksiltaan merkittdvd ja laajakantoinen asia.
Yhtiokokouksen toimivaltaan kuuluvat vain ne
asiat, jotka on osakeyhtidlaissa erikseen sdéddet-
ty yhtiokokouksen pédtettiviksi, ellei yhtidjér-
jestyksessd ole muuta madritty tai elleivét yksi-
mieliset osakkeenomistajat muuta paatd. Osake-
yhtidlain 6 luvun 7 §:n 2 momentin mukaisesti
hallitus voi kuitenkin saattaa hallituksen tai toi-
mitusjohtajan yleistoimivaltaan kuuluvan asian
yhtidkokouksen péaétettaviksi.

Edelld olevan vuoksi talousvaliokunta pitdd
aiheellisena selkeyttdd arvopaperimarkkinalain
ja osakeyhtidlain vilistd sdédntelyd siséllyttdmal-
14 1. lakiehdotuksen 11 luvun 14 §:44n viittauk-
set asianomaisiin osakeyhtidlain sddnndksiin ja
asettamalla yhtion hallitukselle velvoitteen séda-
dettyjen edellytysten tdyttyessd siirtdd asia yh-
tickokouksen paitettdviksi. Muilta osin pyka-
lan keskeinen siséltd pysyisi ehdotetussa muo-
dossaan. Liséksi 11. lakiehdotukseen (6 luvun
7 §) esitetdéin lisdttdviksi viittaus arvopaperi-
markkinalakiin.

Perustelut

Valiokunnan esittimit muutokset selkeytté-
vét ostotarjouksiin liittyvdd sddntelyd, mutta
eivit poista tarvetta laaja-alaisemmin selvittdé
arvopaperimarkkinalain ja osakeyhtidlain vélis-
td suhdetta porssiyhtididen sddntelyn osalta.
Vastaavanlaiset tilanteet ovat todennékdisid
mm. uuden EU-sddntelyn myotd. Téssd yhtey-
dessd saattavat nousta esille myds valvontaan
liittyvdt kysymykset. Valiokunta pitédékin
aiheellisena, ettd periaatteelliselta kannalta eri
sidosryhmien kanssa selvitetdén, olisiko Finans-
sivalvonnan toimivaltaa tarkoituksenmukaista
laajentaa my0s osakeyhtidlain aineellisten sidén-
ndsten noudattamisen valvontaan.

Laki indeksiehdon kdyttoonoton rajoittamises-
ta annetun lain 1 ja 2 §:n muuttamisesta

Talousvaliokunta esittdd, ettd 27. lakiehdotus
hyldtddn. Valtiovarainministerion mukaan in-
deksiehdon kdyton rajoittamisesta annetun lain
(1195/2000) voimassaolo péattyy kuluvan vuo-
den lopussa, eikd lain voimassaoloa ole tarkoi-
tus jatkaa. Koska uudet lait tullaan saattamaan
voimaan 1.1.2013 lukien, ei 27. lakiehdotuksen
mukaisten muutosten tekeminen ole endd tar-
peen.

Yksityiskohtaiset perustelut

1. Arvopaperimarkkinalaki

1 luku. Yleiset sddnnokset

5 §. Euroopan unionin lainsddddnto.
on tehty teknisid tarkennuksia.

Pykaldan

2 luku. Mddritelmdt

8 §. Kohdeyhtié. Pykdldssd miiritellddn kohde-
yhtié. Lakiehdotuksen 11 Iuvun osalta méaéritel-
mé on liian suppea, silld viitatessaan ostotar-
jousdirektiiviin se kattaa ehdotetussa muodos-
saan vain ETA-alueen yhtiot ja vain sddnnellyt
markkinat. Koska 11 lukua voidaan soveltaa
myo0s Suomessa listattuihin kolmansien maiden
yhtidihin ja sddnneltyjen markkinoiden lisdksi
myo0s omasta hakemuksestaan monenkeskisessi
kaupankdyntijérjestelmassa kaupankédynnin
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kohteeksi otettujen osakkeiden liikkeeseenlaski-
joihin, médritelméan katetta on laajennettu. Vas-
taavasti esitetddn muutettavaksi myds 11 luvun
2 §:44.

3 luku. Soveltamisala ja mddritelmdt

6 §. Arvopaperin liikkeeseenlaskun kotivaltio.
Pykaldssé sdddetddn esitteisiin liittyvan kotival-
tion madrdytymisestd. Pykéldn 1 ja 2 moment-
tiin ehdotetuilla muutoksilla tdsmennetdén, etti
muiden kuin pykéldn 3 momentissa tarkoitettu-
jen ei-osakesidonnaisten arvopaperien liikkee-
seenlaskun kotivaltio on aina Suomi.

4 luku. Esitteen julkaiseminen ja sisdlto

1 §. Velvollisuus julkaista esite. Pykéldn 1 mo-
mentin kirjoitusasuun on tehty korjaus.

3 §. Poikkeukset velvollisuudesta julkaista esite
tarjottaessa arvopapereita yleisolle.  Pykélaan
on tehty kielellisid tarkennuksia.

5 §. Finanssivalvonnan poikkeuslupa velvolli-
suudesta julkaista esite. Pykélddn on tehty kie-
lellinen tarkennus.

10 §. Ohjelmaesite. Pykédlin 4 momenttia on
tdydennetty siten, ettd osana liikkeeseenlas-
kuohjelmaa tarjottavien arvopaperien lopulliset
ehdot tulee toimittaa sddnndksessd mainittujen
viranomaistahojen lisdksi my6s Finanssivalvon-
nalle.

11g. Tietojen sisdllyttiminen esitteeseen viit-
taamalla. Pykdlin 1 momenttiin on tehty ter-
minologisia tismennyksid esitedirektiivin 11 ar-
tiklan 1 kohdan edellyttdmalla tavalla.

12 §. Esitteen kieli. Pykéldn 2 momentin kieli-
asuun on tehty tdsmennys.

14 §. Esitteen korjaaminen ja tdydentdminen.
Pykildédn on tehty kielellinen tarkennus.
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5 luku. Finanssivalvonnan toimivalta ja me-
nettely esitteen hyviksymisessd

1 §. Finanssivalvonnan toimivalta ottaa esite
hyviksyttdvdksi. Sadnndstd on tdsmennetty li-
sdamalla siihen viittaus lain 3—5 lukuun.

2 §. Muussa ETA-valtiossa hyviksytyt esitteet.
Pykédldn 1 momenttiin on tehty tekninen korjaus.

9 §. Finanssivalvonnan velvollisuus julkaista
esite internetsivuillaan. Pykdladn esitetddn li-
sattavaksi uusi 2 momentti. EU-sdédntelyn edel-
lyttdmalla tavalla (esitedirektiivin 18 artiklan 3
kohdan 2 alakohta, sellaisena kuin se on Omni-
bus 1 -direktiivi huomioon ottaen) Finanssival-
vonnan tulee julkaista internetsivuillaan, mo-
mentissa sddnneltyjen edellytysten tdyttyessi,
luettelo my6s muun ETA-valtion viranomaisen
ilmoittamista esitteist.

11 §. Asetuksenantovaltuus. Pykildssd on tar-
kennettu kéytettyd terminologiaa.

6 luku. Jatkuva tiedonantovelvollisuus

1 §. Soveltamisala. Pykdldan 2 momentin 3 koh-
dan soveltamisalaa on tdsmennetty. Vastaava
tdsmennys on tehty 8 luvun 1 §:n 1 momentin 3
kohtaan.

7 luku. Sddnndllinen tiedonantovelvollisuus

18 §. Finanssivalvonnan mddrdystenantoval-
tuus ja oikeus myéntdd poikkeuksia. Ehdotetun
3 momentin sddntely on poistettu avoimuusdi-
rektiiviin perustumattomana. Liikkeeseenlaski-
jan on julkistettava saamansa poikkeuslupa, jol-
loin se tulee myos sdédnnellyn markkinan yllapi-
tdjén tietoon.

Valiokunta on muuttanut momenttia siten,
ettd Finanssivalvonnalle on asetettu velvoite toi-
mittaa tieto myOntdméstddin poikkeuksesta
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
Muutos vastaa esitedirektiivin 18 artiklan 3 koh-
dan 2 alakohtaa, sellaisena kuin se on Omnibus 1
-direktiivi huomioon ottaen.

Vastaava muutos on tehty myds 9 luvun
13 §:4édn.
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8 luku. Muu tiedonantovelvollisuus

1 §. Soveltamisala. Pykéldn 1 momentin 3 koh-
dan soveltamisalaa on tdsmennetty. Vastaava
muutos on tehty my6s 6 luvun 1 §:d4n.

9 luku. Huomattavien omistus- ja ddniosuuk-
sien ilmoitusvelvollisuus

1 §. Soveltamisala. Pykéldn rakenne on muutet-
tu vastaamaan yksityiskohtaisia perusteluja ja-
kamalla pykéld kahdeksi momentiksi.

3 §. Kohdeyhtio. Pykélédssi on korjattu sdédnnos-
viittaus.

10 §. Kohdeyhtion julkistamisvelvollisuus. Py-
kdldn 2 ja 3 momentin sddnndsviittauksiin on
tehty teknisluonteiset korjaukset.

11 g. Liputusilmoituksessa sekd sen julkistami-
sessa kdytettdvd kieli. Pykéldn 2 momenttiin on
tehty korjaus sddnndsviittaukseen.

12 §. Asetuksenantovaltuus. Sdéntelyd on sel-
keytetty jakamalla 4 kohta alakohtiin.

13 §. Finanssivalvonnan oikeus myontdd poik-
keuksia. Pykialdn 3 momenttiin on tehty edelld 7
luvun 18 §:n kohdalla selostettua vastaava muu-
tos. Muutos perustuu esitedirektiivin 18 artiklan
3 kohdan 2 alakohtaan, sellaisena kuin se on
Omnibus 1 -direktiivi huomioon ottaen.

10 luku. Sddnneltyjen tietojen jakelu ja saata-
villa pito

5. Sddnneltyjen tietojen saatavilla pito inter-
netsivuilla. Sadnndsviittaukseen on tehty kor-
jaus.

11 luku. Julkinen ostotarjous ja tarjousvelvol-
lisuus

2 §. Sddnnésten soveltaminen Euroopan talous-
alueella. Pykélddn on tehty terminologinen tar-
kennus, joka liittyy edelld 2 luvun 8 §:ssé sovel-
tamisalaltaan laajennettavaksi ehdotettuun koh-
deyhtio-méadritelméan. Muutoksella otetaan

Perustelut

huomioon, ettd kohdeyhtié-méaritelmén kate on
ETA-aluetta laajempi.

6 §. Osakkeenomistajaan rinnastettava henkilo.
Séddnnosviittausta on korjattu.

9 §. Ostotarjouksen julkistaminen ja antaminen
tiedoksi. Pykdldn 3 momenttiin on tehty kielelli-
sid tdsmennyksid julkisen ostotarjouksen tar-
koittamaa arvopaperiméirdd koskevaan sdénte-

lyyn.

11 §. Tarjousasiakirja. Pykélddn on tehty kie-
lellinen tarkennus.

14 §. Kohdeyhtion yhtiokokouksessa pddtettd-
vdt asiat. Pykéldssd sdddetddn yhtion elinten
toimivallan jaosta.

Saddnndstd esitetddn muutettavaksi edelld
yleisperusteluissa selostetuista syistd. Osakeyh-
tiolain ja arvopaperimarkkinalain siséltdmén
sddntelyn yhteensovittamiseksi pykilddn esite-
tadn lisdttdviksi viittaukset osakeyhtiélain 9 lu-
vun 2 §:n 2 momentissa tarkoitettuun osakeanti-
valtuutusta koskevaan sddntelyyn, 6 luvun 2 §:n
1 momentissa sdddettyyn yleistoimivaltuuteen
sekd 6 luvun 7 §:n 2 momentissa sdddettyyn siir-
to-oikeuteen.

Valiokunnan ehdottamassa muodossa osa-
keyhtion hallituksen olisi pykéldssd sdddettyjen
edellytysten téyttyessd siirrettdvd asia yhtidko-
kouksen péaitettavéksi. Siirto ei kuitenkaan ole
tarpeen, jos menettely on osakeyhti6lain 1 luvun
ja ostotarjousdirektiivin 3 artiklan yleisten peri-
aatteiden mukainen ja kohdeyhtion hallitus jul-
kistaa viipymatta siirtdméttd jattdmisen syyn.

Ostotarjousdirektiivin mukaisesti sddnnok-
sen soveltamisala rajautuu tilanteisiin, joissa yh-
tiokokouksen koollekutsumisvelvollisuus  ei
koske muiden tarjousten pyytdmistéd eikd osake-
antia muissa tapauksissa kuin niissd, joissa osa-
keanti on omiaan estimidn pysyvésti tai vai-
keuttamaan olennaisesti tarjouksen tekijdd saa-
masta kohdeyhtion méiérdysvaltaa itselleen.

Pykéldan liittyen valiokunta esittdd, ettd 11.
lakiehdotuksen 6 luvun 7 §:4dn lisdtddn uusi 3
momentti, joka sisdltdd viittauksen arvopaperi-
markkinalain 11 luvun 14 §:44n.
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28 §. Suositus julkisissa ostotarjouksissa nouda-
tettavista menettelytavoista. Pykdlddn on tehty
kielellisid tarkennuksia.

30 §. Asetuksenantovaltuus. Asetuksenantoval-
tuutta on tdsmennetty perustuslakivaliokunnan
edellyttdmalla tavalla.

31§. Finanssivalvonnan mddrdystenantoval-
tuus. Pykéldédn on tehty kielellinen tarkennus.

12 luku. Yleiset sddnndkset

2 §. Sisdpiirintieto. Pykédldn 3 momenttia esite-
tddn tdsmennettdviksi siten, ettd sddnnds ulote-
taan koskemaan yleisesti rahoitusvilineita.

3 §. Sisdpiirildinen. Pykilan 3 momentin sovel-
tamisalaa on laajennettu korvaamalla sana
"porssi" ilmaisulla "sddnnellylld markkinalla
Suomessa".

13 luku. Julkinen sisdpiirirekisteri ja yritys-
kohtainen sisdpiirirekisteri

2 §. Ilmoitusvelvollisuus Finanssivalvonnalle.
Pykéldn 4 momenttiin on tehty vastaava sovelta-
misalan muutos kuin edelld 12 luvun 3 §:n koh-
dalla on selostettu.

6 §. Yrityskohtainen sisdpiirirekisteri. Pykilan
1 momenttiin on tehty vastaava soveltamisalan
laajennus kuin edelld 12 luvun 3 §:ssd on selos-
tettu.

14 luku. Markkinoiden vddrinkdyttod koske-
vat sddnnokset

2 §. Sisdpiiritiedon kdytté ja ilmaiseminen. Py-
kdldn 5 momenttiin on tehty vastaava sovelta-
misalan muutos kuin edelld 12 luvun 3 §:n koh-
dalla on selostettu.

3 §. Markkinoiden vidristiminen. Pykilan 4
momenttiin on tehty vastaava soveltamisalan
muutos kuin edelld 12 luvun 3 §:n kohdalla on
selostettu.
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5 §. Markkinoiden vddrinkdyttoon liittyvd ilmoi-
tusvelvollisuus. Pykdlin 1 momenttiin on tehty
ETA-alueella toimiluvan saaneiden ulkomais-
ten sijoituspalvelun tarjoajien osalta luvun
7 §:44 vastaava rajaus. Sen mukaisesti sddnnos-
td sovelletaan vain téllaisten yhteisdjen Suomes-
sa sijaitseviin sivuliikkeisiin. N&din muutettu
sddntely vastaa voimassa olevien ulkomaisten
sijoituspalveluyritysten oikeudesta tarjota sijoi-
tuspalveluja Suomessa annetun lain (580/1996)
4 ¢ §:44, luottolaitostoiminnasta annetun lain
(121/2007) 166j §:44 ja sijoitusrahastolain
(48/1999) 132 b §:44.

6 §. Rahoitusvilineitd koskevien tutkimustieto-
jen ja sijoitussuositusten esittdminen. Pykidlin 1
momenttiin on tehty vastaava soveltamisalan
muutos kuin edelld 14 luvun 5 §:n kohdalla on
selostettu.

15 luku. Hallinnolliset seuraamukset

1 §. Rikemaksu. Pykélidssd  sdddetddn  niistd
teoista, joista voidaan médratd rikemaksu. Pyka-
lan 1 momentin 3 kohdan mukaisesti Finanssi-
valvonnan olisi madrattiva rikemaksu sille, joka
laiminlyd tai rikkoo mm. lain 9 luvun 6 §:n séén-
noksid huomattavien omistus- ja déniosuuksien
ilmoitusvelvollisuudesta. Valiokunta on kiinnit-
tdnyt huomiota siihen, ettd 6 §:n sdéntely ei tiy-
td sanktioluonteiselle hallinnolliselle seuraa-
mukselle asetettuja tarkkarajaisuuden ja tdsmail-
lisyyden vaatimuksia. Valiokunta esittdékin, ettd
lainkohdasta poistetaan viittaus 6 §:d4n.
Valiokunta on lisdksi tdsmentinyt pykédlén 1
momentin 4 kohdan ja 2 momentin kirjoitusasua.

18 luku. Muutoksenhaku ja rangaistukset

3 9. Salassapitovelvollisuuden rikkominen. Lu-
kuun esitetdén lisattdviksi uusi 3 §, jonka mu-
kaisesti 11 Iuvun 29 §:ssd sddnnellyn salassapi-
tovelvollisuuden rikkomisesta rangaistaan rikos-
lain 38 Iuvun 1 tai 2 §:n mukaisesti, jollei teosta
ole muualla laissa sdddetty ankarampaa rangais-
tusta. Sddntely vastaa tiltd osin ehdotetun kau-
pankdynnistd rahoitusvélineilld annetun 11 lu-
vun 3 §:44.
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19 luku. Voimaantulo ja siirtymdsddnnokset

1 §. Voimaantulo. Pykéldn 6 momenttia ehdote-
taan muutettavaksi siten, ettd se on yhdenmukai-
nen 19 luvun 7 §:n kanssa. Finanssivalvonnan
madrdysten soveltamiselle ehdotettu enintddn 3
vuoden médriaika esitetddn poistettavaksi, kos-
ka valtiovarainministerion asetus sisdpiirirekis-
terin kdyttoonoton ajankohdasta on 7 §:n mukai-
sesti annettava viimeistddn 3 vuoden kuluessa
lain voimaantulosta ja sisépiirirekisterin kéyt-
toonotto saattaa ndin ollen tapahtua yli 3 vuoden
kuluttua lain voimaantulosta.

7 §. Lain 12 ja 13 lukua koskevat siirtymdsddn-
nékset. Pykilan 1 momenttia ehdotetaan muutet-
tavaksi siten, ettd sana "viipyméttd" korvataan
ilmaisulla "ryhdyttivd tarvittaviin toimiin".
Koska markkinoiden véirinkdyttdasetusta kos-
kevat neuvottelut ovat vield kesken, ei ole vield
varmistunut, voidaanko julkisen sisdpiirirekiste-
rin ylldpito siirtdd ehdotetulla tavalla Finanssi-
valvonnan tehtavéksi.

Pykéldn 2 momenttiin ehdotetaan tehtdvaksi
tdsmennyksid sddnnosviittauksiin.

8 9. Lain 14 lukua koskevat siirtymdsddnnokset.
Lukuun esitetddn lisdttdviksi uusi 8 §, jossa sdi-
dettéisiin kaupparaportointiin (14 luvun 7 §:n 5
momentti) liittyvdn sddntelyn soveltamisajan-
kohdasta. Koska uusi kaupparaportointia koske-
va sdédntely voi edellyttdd sijoituspalvelun tar-
joajilta mm. jarjestelméteknisid muutoksia, tu-
lee ndiden valmistelujen tekemiseen varata koh-
tuulliseksi arvioitu 6 kuukauden méériaika.

2. Sijoituspalvelulaki

I luvun 4 §. Lain soveltaminen luottolaitoksiin
ja rahastoyhtioihin. Lain soveltamisalaa esite-
tddn tdsmennettdviksi lisddmalld pykéldn 1 ja 2
momenttiin viittaus myds 7 luvun 17—19 §:4én.
Sddntely ulotetaan ndin voimassa olevan lain ta-
paan kattamaan kaikki kotimaiset sijoituspalve-
lua tarjoavat yritykset. Liséksi soveltamisalaa
esitetdéin tdsmennettdviksi siten, ettd pykélan 1
momenttiin lisdtddn viittaukset 13 luvun 6 §:n 3
ja 4 momenttiin.

10
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Pykilddn esitetddn lisdttdvaksi uusi 3 mo-
mentti, jossa sdddetddn direktiivin (2006/73/EY)
edellyttdmalla tavalla, ettd 7 luvun 8 §:n 2 mo-
mentin sddnnoksid sijoituspalveluyrityksen hal-
lituksen jésenistd ja toimitusjohtajasta sovelle-
taan myds sijoituspalvelua tarjoavien luottolai-
tosten ja rahastoyhtididen hallituksen jéseniin ja

toimitusjohtajaan.
Muutoksiin liittyen on tarpeen kumota 14. la-
kiehdotuksen  yhteydessd luottolaitoslain

163 §:n 3 momentti.

1 luvun 9 §. Sijoituspalveluyritys, ulkomainen
sijoituspalveluyritys, ETA-valtio, kolmas maa,
ulkomainen ETA-valvontaviranomainen, kol-
mannen maan valvontaviranomainen ja sivulii-
ke. Pykdldd esitetddn muutettavaksi poistamalla
sen 2 momentista sana "ulkomaiseen". Muutok-
sen myotd sddnnds vastaa paremmin rahoitusvé-
lineiden markkinat -direktiivin 32 artiklan 2
kohdan toista alakohtaa.

3 luvun 5 §. Toimilupa eurooppayhtiolle. Pyki-
ldén on tehty kielellinen tarkennus.

14 luvun 3 §. Ulkomaisen sijoituspalveluyrityk-
sen ja sen sivuliikkeen johtajan vahingonkor-
vausvelvollisuus. Sdédnndsviittauksia on tdsmen-
netty.

16 luvun 1 §. Vahingonkorvausvelvollisuus. Py-
kéldn 2 ja 3 momentissa olevia sddnndsviittauk-
sia on tismennetty.

17 luvun 2 §. Siirtymdsddnnokset. Lakiehdotuk-
sen mukaisesti rahoitusvilineiden sdilyttdminen
muuttuu pédsdéntoisesti luvanvaraiseksi sijoi-
tuspalveluksi. Pykdldn 3 momentissa sdddetdén
tdhén liittyen, ettd Finanssivalvonta merkitsee
viran puolesta rekisteriin toimiluvan rahoitusva-
lineiden sdilyttimiseen niille sijoituspalveluyri-
tyksille, jotka uuden sddntelyn voimaan tullessa
tarjoavat oheispalveluna rahoitusvilineiden sii-
lytys- ja hoitopalveluja. Momenttia esitetddn
tdydennettdvéksi siten, ettd Finanssivalvonnan
on ennen merkinnén tekemistd kuultava asian-
omaista sijoituspalveluyritysté.
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Pykilddn esitetddn lisdttdvaksi uusi 5 mo-
mentti, jossa sdddetddn siirtymdajat lakiehdo-
tuksen 7 luvun 18 §:n mukaisen sisépiiri-ilmoi-
tuksen ja 7 luvun 19 §:n mukaisen sisépiirirekis-
terin muuttamiselle vastaamaan uutta sddntelyé.
Vastaava muutos on esitetty tehtdviksi myos 3.,
4. ja 7. lakiehdotuksen siirtymésédannoksiin.

Pykéldn 5 momenttia, joka siirtyisi 6 momen-
tiksi, esitetddn tdydennettidviksi laajentamalla se
kattamaan sijoituspalveluyritysten lisdksi myos
muut sijoituspalvelun tarjoajat.

3. Laki kaupankiynnisti rahoitusvilineillid

2 luku. Porssitoiminta

17 §. Porssin toiminnan jdrjestdminen. Edelld
yleisperusteluissa todetulla tavalla pykaladn esi-
tetddn lisdttavaksi uusi 3 momentti, jossa sadde-
tddn, ettei poOrssin toimintaan sovelleta hallin-
non yleislakeja ja rikosoikeudellista virkavas-
tuuta.

Vastaavat muutokset esitetddn jiljempéand
tehtdviksi myods 3. lakiehdotuksen 4 luvun
1 §:44dn sekd 4. lakichdotuksen 2 luvun 15 §:4én.

21 §. Henkilokohtaiset liiketoimet. Pykdlan 3
momenttiin on tehty tdsmennys poistamalla sa-
nat "soveltuvin osin". Ndin kdy selkedmmin il-
mi, mikd toiminta on sanktioitu seuraamusmak-
sulla.

26 §. Kaupankdynnin lopettaminen. Pykéldssa
sdddetddn edellytyksistd, joilla porssi voi lopet-
taa kaupankdynnin rahoitusvilineelld. Perustus-
lakivaliokunnan lausunnossa edellytetylla taval-
la pykélddn esitetddn lisdttdvaksi uusi 4 mo-
mentti, jossa sdddetiddn oikeudesta saattaa pors-
sin kaupankdynnin lopettamista koskeva pdétds
Finanssivalvonnan késiteltdvéksi. Sddntelyn si-
saltod on késitelty tarkemmin edelld yleisperus-
teluissa.

28 §. Arvopaperin ottaminen porssilistalle. Py-
kilan 1 momentissa sdddettyd valtiovarainminis-
terion asetuksenantovaltuutta on tdsmennetty ja
rajattu se porssilistadirektiivin mukaiseen sovel-
tamisalaan.

TaVM 11/2012 vp — HE 32/2012 vp

Lisdksi on korjattu 4 momentissa ollut kirjoi-
tusvirhe.

30 §. Kaupankdyntiosapuolen oikeudet. Pyki-
lasséd sdddetddn kaupankdyntiosapuolen oikeuk-
sien myontdmisestd ja peruuttamisesta. Perus-
tuslakivaliokunnan lausunnossa edellytetylld ta-
valla pykéldédn esitetddn lisdttdviksi uusi 6 mo-
mentti, jossa sdddetddn oikeudesta saattaa pors-
sin kaupankéyntiosapuolen oikeuksien peruutta-
mista koskeva pdétds Finanssivalvonnan késitel-
taviksi. Sddntelyn sisdltod on késitelty tarkem-
min edelld yleisperusteluissa.

Lisdksi on tehty kielellinen tarkennus 1 mo-
menttiin.

31 §. Kaupankdynnin keskeyttiminen. Pykalis-
sd sdddetddn porssin velvollisuudesta keskeyt-
tdd kaupankaynti rahoitusvélineelld ja siind nou-
datettavasta menettelystd. Perustuslakivaliokun-
nan lausunnossa edellytetylld tavalla pykélaan
esitetddn lisdttdviksi uusi 10 momentti, jossa
sdddetddn oikeudesta saattaa porssin kaupan-
kdynnin keskeyttimistd koskeva péditos Finans-
sivalvonnan kisiteltdviksi. Sdidntelyn sisdltod
on késitelty tarkemmin edelld yleisperusteluissa.

42 §. Sisdpiiri-ilmoitus. Pykdldn 2 momentin 2
kohtaan on tehty korjaus sdédnndsviittaukseen ja
3 kohdassa on korjattu kirjoitusvirhe.

3 luku. Ulkomaisen porssin toiminta Suomessa

2 §. Kolmannen maan pérssi. Pykildssd sddde-
tddn kolmannessa maassa toimiluvan saaneen
suomalaista porssid vastaavan markkinoiden yl-
lapitdjan toiminnasta Suomessa. Perustuslakiva-
liokunta on lausunnossaan kiinnittdnyt huomio-
ta sithen, ettei sdédntelysta riittdvilla tavalla kdy
ilmi, milld edellytyksilld valtiovarainministerio
myoOntdd kolmannen maan porssille pykéldssd
tarkoitetun luvan.

Talousvaliokunta esittdd, ettd toimiluvan
myoOntdmiseen liittyvda sddntelyd tdsmennetddn
tekemdlld muutokset 2 §:84n ja lisddmalld lu-
kuun uudet 3—6 §.

Pykéldn 1 momenttia esitetddn edelld olevan
vuoksi muutettavaksi ja 2 momentti poistetta-
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vaksi. Pykéldn 1 momentti sisdltdisi yleissddn-
noksen kolmannen maan pdrssisté, ja toiminnan
edellyttamastd luvasta sdddettdisiin 3—6 §:ssé.
Pykildn 2 momentissa sdddettaviksi esitetystd
sadnneltdisiin uudessa 6 §:ssi.

3 9. Kolmannen maan porssin lupahakemus.
Lakiin lisdttdvéksi esitetyssd uudessa 3 §:ssd
sdddettdisiin kolmannen maan porssiltd edelly-
tettdviastd lupahakemuksesta. Se vastaa soveltu-
vin osin, mitd lakiechdotuksen 2 luvun 3 §:ssd on
sdddetty porssin toimilupahakemuksesta.

4 §. Luvan myéntiminen kolmannen maan pors-
sille. Uudessa 4 §:ssd esitetddn sdddettavaksi
luvan myontdehdoista. Valiokunta pitdé tarkea-
ni, ettd lupahakemusta kisiteltdessd varmistu-
taan hakijan toiminnan asianmukaisuudesta ja
hakijan kotivaltiossa harjoitetun toiminnan riit-
tévastd tasosta samoin kuin siitd, ettd hakijan ko-
tivaltion lainsdddantd tdyttdd kansainvilisesti
hyviksyttavit vaatimukset.

5. Luvan peruuttaminen sekd toiminnan kes-
keyttdminen. Uudessa 5 §:sséd sdddettéisiin kol-
mannen maan porssille mydnnetyn luvan peruut-
tamisesta ja toiminnan keskeyttdmisesta.

6 §. Kaupankdynnin jdrjestdjd, joka yllipitdd
monenkeskistd kaupankdyntijirjestelmdd vas-
taavaa kaupankdiyntid@ kolmannessa maassa.
Uudessa 6 §:ssé esitetddn sdddettaviksi, ettd mo-
nenkeskistd kaupankdyntijirjestelmidd vastaa-
vaa kaupankdyntid kolmannessa maassa yllapi-
tdvadn sovelletaan vastaavia sddnnoksid kuin
kolmannen maan porssiin.

4 luku. Monenkeskinen kaupankdyntijdrjestel-
mad

1 §. Monenkeskisen kaupankdynnin jdrjestdjd.
Pykaldén esitetdédn lisattavaksi uusi 2 momentti.
Siind viitattaisiin 2 luvun 17 §:n 3 momentissa
sdddettyyn, jonka mukaisesti toimintaan ei so-
velleta hallinnon yleislakeja ja rikosoikeudellis-
ta virkavastuuta. Muutosesitykset perustuvat pe-
rustuslakivaliokunnan lausuntoon.
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5 §. Kaupankdyntiosapuoleksi ottaminen. Pyka-
ld4n esitetddn lisdttdvaksi uusi 5 momentti. Li-
sdys liittyy perustuslakivaliokunnan lausun-
toon, jossa on edellytetty, ettd asianomaisella on
oikeus saattaa kaupankdyntiosapuolen oikeuk-
sien peruuttamista koskeva paitds Finanssival-
vonnan kisiteltdviksi. Muutoksen sisdltod on
kuvattu edelld yleisperusteluissa. Vastaavaa
sddntelyd on kisitelty porssin osalta edelld 2 lu-
vun 30 §:n uuden 6 momentin yhteydessa.

Lisdksi 1 momenttiin on tehty kielellinen tés-
mennys.

7 §. Kaupankdynnin keskeyttiminen ja lopetta-
minen. Pykdldin esitetddn lisattdvdksi uusi 6
momentti. Lisdys liittyy perustuslakivaliokun-
nan lausuntoon, jossa on edellytetty, ettd asian-
omaisella on oikeus saattaa kaupankdynnin kes-
keyttdmistd ja lopettamista koskeva pédétds Fi-
nanssivalvonnan késiteltdvidksi. Muutoksen si-
sdltdd on kuvattu edelld yleisperusteluissa. Vas-
taavaa sddntelyd on késitelty porssin osalta edel-
1d 2 luvun 26 §:n uuden 4 momentin ja 2 luvun
31 §:n uuden 10 momentin yhteydessé.

7 luku. Sijoituspalvelun tarjoajan velvollisuus
Jjulkistaa tietoja

2 §. Sijoituspalvelun tarjoajan velvollisuus jul-
kistaa tietoja osakekaupoista. Pykéldn 2 mo-
mentin 4 kohdan kirjoitusasua on korjattu.

9 luku. Muutoksenhaku

1§. Muutoksenhaku valtiovarainministerion
pddtokseen. Sddnndsviittaukseen on tehty tds-
mennys.

2 §. Muutoksenhaku Finanssivalvonnan pddtok-
seen. Edelld 2 luvun 26,30 ja 31 §:44n sekd 4 lu-
vun 5 ja 7 §:44n esitettyjen, perustuslakivalio-
kunnan lausuntoon liittyvien muutosten vuoksi
on tarpeen tdsmentdd lainkohdan 2 momenttia,
jossa sdddetddn oikeudesta hakea muutosta Fi-
nanssivalvonnan lain nojalla tekeméén paatok-
seen. Johdonmukaisuuden vuoksi on aiheellista
siséllyttdd momenttiin myos viittaukset edelld
mainittuihin pykiliin.
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Talousvaliokunta totecaa, ettd sdannods on la-
hinnéd informatiivinen, silldi Finanssivalvonnan
paatoksiin voidaan aina hakea muutosta 7. la-
kiehdotuksen 73 §:n nojalla.

10 luku. Hallinnolliset seuraamukset

I §. Rikemaksu. Pykéldn 2 momenttiin on tehty
teknisid, sddntelyd selkeyttdvid muutoksia.

12 luku. Voimaantulo- ja siirtymdsddnnokset

2 . Siirtymdsddnnokset. Pykaladn esitetddn li-
sattdviksi uusi 4 momentti, jossa sdddetddn siir-
tyméajoista 2 luvun 42 §:ssi tarkoitetun sisépii-
ri-ilmoituksen ja 2 luvun 43 §:ssé tarkoitetun si-
sdpiirirekisterin osalta. Vastaava muutos on esi-
tetty tehtdvaksi myos 2., 4. ja 7. lakiehdotuksen
siirtyméasaannoksiin.

Pykaldssé tarkoitettuja osakkeita on kaupan-
kdynnin kohteena Suomessa varsin rajoitetusti,
joten ilmoitusten ldhettdmisen ja rekisterin tar-
kistamisen voi olettaa tapahtuvan nopeasti.
Asianomaisen luettelon tai rekisterin pitdja voi
heti lain vahvistamisen jidlkeen pyytdd ilmoitus-
velvollisia tarkistamaan oman tilanteensa ja tar-
vittaessa ldhettdmadn uuden sisépiiri-ilmoituk-
sen luettelon ja rekisterin pitéjélle.

4. Laki arvo-osuusjirjestelmisti ja selvitys-
toiminnasta

2 luku. Arvopaperikeskuksen toimilupa, omis-
tajat, hallinto ja toiminta

6 §. Toimilupa eurooppayhtiolle. Pykilddn on
tehty kielellinen tarkennus.

15 §. Arvopaperikeskuksen toiminnan jdrjestd-
minen. Perustuslakivaliokunnan lausuntoon liit-
tyen pykélddn esitetddn lisdttdvaksi uusi 3 mo-
mentti, jossa sdddetddn, ettei arvopaperikeskuk-
sen toimintaan sovelleta hallinnon yleislakeja ja
rikosoikeudellista virkavastuuta.

Muutos vastaa edelld 3. lakiehdotuksen 2 lu-
vun 17 §:n kohdalla pdrssin osalta esitettya.

16 §. Arvopaperikeskuksen tehtdvdt. Pykélan 2
momentissa sdddetddn arvopaperikeskuksen
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oikeudesta kerdtd tietoja. Momenttia esitetddn
muutettavaksi siten, ettd siihen siséllytetdan viit-
taukset myo0s sijoituspalveluyritysten, porssin ja
arvopaperikeskuksen sisépiirirekisterejd koske-
viin lainkohtiin. N&in mahdollistetaan arvo-
osuusjirjestelmédn sisdltimien omistustietojen
hyddyntdminen myds ndiden yhteisdjen sisdpii-
rirekisterien ylldpidossa. Lisdksi esitetddn, ettd
momentista poistetaan sana "julkiseen", jolloin
arvopaperikeskus voi kerdtd tietoja myos 1. la-
kiehdotuksen 13 luvussa tarkoitettuun yritys-
kohtaiseen sisépiirirekisteriin.

25 §. Henkilokohtaiset liiketoimet. Pykédldn 3
momenttia esitetddn muutettavaksi siten, etta sii-
td kdy tdsméllisemmin ilmi seuraamusmaksun
madrdytymisen perusteet, joista on sdddetty la-
kiehdotuksen 8 luvun 9 §:ssd. Muutos vastaa
edelld 3. lakiehdotuksen 2 luvun 21 §:n osalta
esitettyd.

27 §. Sisdpiiri-ilmoitus. Pykdlin 2 momenttiin
on tehty kielellinen tarkennus.

3 luku. Selvitysyhteison toimilupa, omistajat,
hallinto ja toiminta

1 §. Selvitysyhteison toimilupa ja arvopaperi-
keskusta koskevien sddnnosten soveltaminen sel-
vitysyhteiséon. Pykilassd sdddetddn selvitysyh-
teison toimiluvasta sekd niistd arvopaperikes-
kusta koskevista sddnnoksistd, joita sovelletaan
myos selvitysyhteisoon. Sddnnoksen 2 moment-
tia esitetdéin muutettavaksi ja pykilddn esitetédén
lisdttdvaksi uusi 3 momentti.

Pykélén 2 momentin sddnndsviittauksia esite-
tddn tdsmennettivaksi sisallyttdimalla niihin viit-
taukset 2 luvun 20 §:44n. Muutos on yhdenmu-
kainen 3 luvun 4 §:n 14 kohdan kanssa. Mo-
menttiin esitetddin myds lisattdviksi viittaus 2
luvun 15 §:n 3 momenttiin, jota valiokunta on
edelld esittdnyt muutettavaksi. Mydskédén selvi-
tysyhteisoon ei sovellettaisi hallinnon yleislake-
ja ja rikosoikeudellista virkavastuuta.

Uudessa 3 momentissa esitetdéin sdddettavak-
si Finanssivalvonnan valtuuksista antaa tarkem-
pia madrdyksid. Sdéntely vastaisi tdltd osin, mitd
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2 luvun 30 §:ssd on sdddetty arvopaperikeskus-
ten osalta.

5 luku. Selvitysosapuoli

8 §. Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus.
Pykdlan 1 momentissa olevaa valtuutusta on
muutettu siten, ettd velvoitteen sijasta Finanssi-
valvonta voi antaa tarkentavia maardayksid. Muo-
toilu vastaa 2 luvun 30 §:n valtuutusta.

6 luku. Arvo-osuusjdrjestelmd

6 §. Tilinhoitajan oikeuksien peruuttaminen.
Pykédldan 2 momentin 1 kohdan kieliasuun on teh-
ty tismennys.

7 luku. Arvopaperin ja rahoitusvdilineen liittd-
minen arvo-osuusjdrjestelmddn

1 §. Osakkeet, osuudet ja sijoitusrahasto-osuu-
det. Pykéldn 2 momentin sdédntelyd on tdsmen-
netty.

8 luku. Erindiset sddnnokset

3 §. Tiedonantovelvollisuus. Eri pankkiryhmien
ja finanssiryhmittymien yhdenvertaisen kohte-
lun varmistamiseksi valiokunta esittdd, ettd py-
kilan 2 momenttia tdydennetién siten, ettd mo-
mentissa tarkoitetuilla tahoilla olisi oikeus sa-
lassapitosddnndsten estdmattd antaa pykéldn 1
momentissa tarkoitettuja tietoja paitsi samaan
konserniin kuuluvalle yhteisdlle myds samaan
konsolidointiryhmdén tai samaan rahoitus- ja
vakuutusryhmittymédn kuuluvalle yhteisolle.
Samoin esitetdén tdydennettidviksi, ettd tietoja
voitaisiin antaa my0s rahoitus- ja vakuutusryh-
mittymén riskienhallintaa varten. Muutokset
vastaavat luottolaitostoiminnasta annetun lain
142 §:n 1 momenttia ja 2. lakiechdotuksen 12 lu-
vun 2 §:n 2 momenttia.

4 . Asiakkaan tunteminen. Pykéldn 1 momen-
tin sddntelyd on tismennetty.

9 §. Seuraamusmaksu. Pykdlassd luetellaan ne
ehdotetun lain sdédnnokset, joiden laiminly6nnis-
té tai rikkomisesta madrattdisiin Finanssivalvon-
nasta annetun lain 40 §:n mukainen seuraamus-
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maksu. Edelld 3 luvun 1 §:44n esitettyjen, selvi-
tysyhteisdd koskevien muutosten vuoksi esite-
tddn, ettd 9 §:n 1 momentin soveltamisalaa muu-
tetaan vastaavasti.

14 §. Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuu-
det. Pykilidssd sdddetddn Finanssivalvonnan
oikeudesta antaa tarkempia méérdyksid. Valio-
kunta esittdd, ettd pykéldn 2 kohta poistetaan,
koska 5. lakiehdotuksen 3 ja 9 § siséltivit jo
sdadnnokset luotettavan siséisen kirjanpidon jir-
jestdmisesta.

16 §. Siirtymdsddnnokset. Pykéldéan esitetdén li-
sattdviksi uusi 4 momentti, jossa sdddetéén siir-
tymédajoista 2 luvun 27 §:ssé tarkoitetun sisépii-
ri-ilmoituksen ja 2 luvun 28 §:ssé tarkoitetun si-
sdpiirirekisterin osalta. Vastaava siirtyméséan-
nds on ehdotettu lisattaviksi myds 2. lakiehdo-
tuksen 17 luvun 2 §:4dn, 3. lakiehdotuksen 12
luvun 2 §:44n ja 7. lakiehdotuksen voimaantulo-
ja siirtymésdénnokseen.

6. Laki arvo-osuustileistd annetun lain muut-
tamisesta

Johtolause. Muutettavaksi esitetty 6 § ehdote-
taan poistettavaksi jiljempdnd todetuin perus-
tein.

5 a§. Voimassa olevan lain mukaisesti ulko-
maiset selvitysyhteisdt esitetddn rajattavaksi
sddantelyn ulkopuolelle. Esitetty muutos vastaa
hallituksen esityksen linjausta, jonka mukaisesti
esitykselld ei ole tarkoitus laajentaa mahdolli-
suutta hallintarekisterdintiin. Valiokunta on
muuttanut pykéldn 4 momenttia korvaamalla sa-
nan "yhteistydtahon" sanalla "arvopaperikes-
kuksen".

6 §. Pykéléa on esitetty muutettavaksi siten, ettd
siitd poistettaisiin sddnndkset panttausta, ulos-
mittausta ja turvaamistoimenpidettd koskevan
kirjauksen kohdistamisesta koko arvo-osuusti-
liin. Saadun selvityksen mukaan Arvopaperikes-
kuksen jérjestelmit eivit kuitenkaan vield mah-
dollista kirjausten kohdistamista vain osaan tilil-
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14 olevista arvo-osuuksista. Tdmén vuoksi valio-
kunta esittdd, ettei voimassa olevaa pykaldd
muuteta.

26 §. Pykéldn 2 momentin sdéntelyd on tdsmen-
netty.

27 §. Pykélédn sddntelyd on tismennetty.

31 a§. Pykéldassd sdddetddn tilinhoitajan kor-
vausvelvollisuudesta. Talousvaliokunta tdsmen-
tdd pykdldn perusteluja asiamiesten osalta. Jos
tilinhoitaja kayttda asiamichid laissa tarkoitettu-
jen tehtdvien hoitamiseen, ndiden toiminta kat-
sotaan tilinhoitajan toiminnaksi ja tilinhoitaja
my0s vastaa tdllaisen toiminnan mahdollisesti
aiheuttamasta vahingosta. Toisaalta tilinhoita-
jan kdyttamalla asiamiehelld ei jatkossa olisi eri-
tyistd arvo-osuustileistd annettuun lakiin perus-
tuvaa korvausvastuuta, vaan timin asema méaa-
rdytyisi asiamiestd koskevien yleisten sdént6jen
mukaisesti.

7. Laki Finanssivalvonnasta annetun lain
muuttamisesta

16 a §. Sisdpiiri-ilmoitus. Pykéldssd sdddetddn
velvollisuudesta tehda sisapiiri-ilmoitus.

Pykéldn 1 momenttia esitetddn muutettavaksi
siten, ettd yhden kuukauden méardaika ilmoituk-
sen antamiselle alkaa siitd, kun asianomainen
aloittaa tehtdvdssddn. Muutetussa muodossaan
sdénnos vastaa 1. lakiehdotuksen 13 luvun 2 §:n
mukaista litkkeeseenlaskijan sisdpiirildistd kos-
kevaa ilmoitusvelvollisuutta.

Pykéldn 5 momenttia esitetddn muutettavaksi
siten, ettd se voimassa olevan lain tapaan kattaa
omistusmuutosten osalta vain 5 000 euroa ylitta-
vét osakkeilla ja rahoitusvélineilld tehdyt han-
kinnat ja luovutukset.

38 §. Rikemaksu. Pykéldn 2 momentissa sddde-
tidn seikoista, jotka on otettava huomioon rike-
maksua médrittdessd. Rangaistussiéntelyn tis-
millisyys- ja oikeasuhteisuusvaatimukset edel-
lyttévit, ettd rikemaksun suuruuteen vaikuttavat
seikat on médritelty selkedsti. Talousvaliokunta
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esittdd, ettd pykdldn 2 momentista poistetaan té-
mén vuoksi sana "ainakin".

39 §. Julkinen varoitus. Perustuslakivaliokunta
on lausunnossaan kiinnittdnyt huomiota pykédlan
2 momentissa ehdotettuun sddntelyyn (s. 6) ja
katsonut, ettei sddnnds nykymuodossaan tdytd
hallinnollisen seuraamusmaksun sééntelylle ase-
tettuja tdsmallisyyden ja tarkkarajaisuuden vaa-
timuksia. Perustuslakivaliokunnan lausunnon
mukaisesti talousvaliokunta esittdd, ettd pyka-
lan 2 momentin viimeinen lause, joka mahdollis-
taa seuraamusmaksun méadrddmisen aina, jos 1
momentissa tarkoitettu teko tai laiminly6nti on
erityisen moitittava, poistetaan.

41 §. Seuraamusmaksun mddrddminen.  Pyki-
ldn 2 momenttiin esitetddn tehtdviksi vastaavan-
lainen tdsmennys kuin edelld 38 §:n osalta on to-
dettu.

43 a §. Rikemaksun ja seuraamusmaksun tdy-
tantéénpano ja palauttaminen. Pykéldn 2 mo-
menttia on tdydennetty lisddmaélld sithen mah-
dollisuus palauttaa myos jo maksettu rikemak-
su. Rikemaksu voidaan méiritd maksettavaksi
esimerkiksi liputusvelvollisuuden laiminlyon-
nistd, ja teko voi olla rangaistava myds rikoslain
51 luvun perusteella.

5 luvun otsikko. Otsikko on muutettu vastaa-
maan voimassa olevaa lakia.

54 §. Kolmannen maan valvottavan ja ulkomai-
sen selvitysyhteison valvonta sekd yhteistyo kol-
mannen maan valvontaviranomaisen kanssa.
Pykéldn 1 momentissa on korjattu kirjoitusvirhe.

Voimaantulo- ja siirtymdsddnnos. Sadnnokseen
esitetddn lisattdviksi 3 uutta momenttia.

Uudessa 2 momentissa sdddettdisiin 1 kuu-
kauden siirtymadaika sisépiiri-ilmoituksen teke-
miselle.

Uudessa 3 momentissa sdddettdisiin 2 kuu-
kauden siirtyméaika 16 §:n 6 momentissa tarkoi-
tetun luettelon ajantasaistamiselle.

Uudessa 4 momentissa puolestaan sdddettdi-
siin rikosoikeudellista lievemmaén lain periaatet-
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ta noudattaen, ettd tekoon ja laiminlydntiin, joka
on tehty ennen uuden lain voimaantuloa, sovel-
letaan lain voimaan tullessa voimassa olleita
sdannoksid.

9. Laki erididen markkinaoikeudellisten asioi-
den kisittelysti annetun lain muuttamisesta

12 §. Hakemuksen tiedoksianto kieltomenette-
lyssd. Sosiaali- ja terveydenhuollon tuoteval-
vontakeskus on lopettanut toimintansa, ja sen ti-
lalle on tullut Sosiaali- ja terveysalan lupa- ja
valvontavirasto (669/2008). Pykéldn 1 moment-
tiin on tehty nimenmuutokseen liittyva korjaus.

11. Laki osakeyhtiolain muuttamisesta

Johtolause. Lain 6 luvun 7 §:44n esitetdéin lisét-
taviksi uusi 3 momentti.

6 luvun 7 §. Tehtdvien siirtdiminen.  Pykéldén
esitetdéin lisattavaksi uusi 3 momentti, jossa sel-
keytetddn arvopaperimarkkinalain ja osakeyh-
tidlain vélistd sdéintelyd. Muutos liittyy edelld 1.
lakiehdotuksen 11 luvun 14 §:88n esitettyihin
muutoksiin, joita on selvennetty myds mietin-
ndn yleisperusteluissa.

14. Laki luottolaitostoiminnasta annetun lain
muuttamisesta

Johtolause. Edella 2. lakiehdotuksen 1 luvun
4 §:n osalta todetun mukaisesti esitetddn, ettd
164 §:n 3 momentti kumotaan.

20 §. Luottolaitoksen yksinoikeutta takaisinmak-
settavien arvopaperien vastaanottamiseen kos-
kevat poikkeukset. Otsikko on muutettu vastaa-
maan voimassa olevaa lakia muuttamalla sana
"arvopaperien" sanaksi "varojen".

19. Laki maksulaitoslain muuttamisesta
13 a §. Maksulaitoksen merkittivien omistajien

Jja perustajien luotettavuus. Pykédldn 3 momen-
tissa on korjattu kirjoitusvirhe.
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20. Laki sijoitusrahastolain muuttamisesta

Johtolause.  Johtolauseeseen on sisdllytetty
128 b §:n muutos.

6 §. Pykéldn 5 momentissa olevia sddnndsviit-
tauksia on tdsmennetty.

100 §. Pykildn 2 momentin 2 kohdassa on tés-
mennetty sddnndsviittausta.

128 b §. Pykdldn 1 momenttia esitetddn muutet-
tavaksi siten, ettd se vastaa sijoitusrahastodirek-
tiivin 91 artiklan 3 kohdan mukaista sdédntely4.

Voimaantulosddnnos. Voimaantulosdannok-
seen esitetddn liséttdviksi vastaava siirty-
masddnnds sisdpiiri-ilmoituksen ja sisdpiirire-
kisterin osalta kuin 2.—4. ja 7. lakiehdotukseen.

21. Laki kiinteistorahastolain muuttamisesta

2 §. Pykildn 2 momenttiin ehdotettua sdintelya
on tdsmennetty.

27. Laki indeksiehdon kiyttéonoton rajoitta-
misesta annetun lain 1 ja 2 §:n muuttamisesta

Talousvaliokunta esittdd, ettd lakiechdotus hyla-
tddn edelld yleisperusteluissa selostetuin perus-
tein.

Pddtosehdotus

Edella esitetyn perusteella talousvaliokunta eh-
dottaa,

ettd 5., 8., 10., 12., 13., 15.—18., 22.—
26. ja 28.—35. lakiehdotus hyviksy-
tddn muuttamattomina,

etti 1.—4.,6.,7.,9.,11., 14. ja 19.—21.
lakiehdotus hyvdksytddn muutettuina
(Valiokunnan muutosehdotukset) ja

ettd 27. lakiehdotus hyldtddn.



Paitosehdotus

Valiokunnan muutosehdotukset

1.

TaVM 11/2012 vp — HE 32/2012 vp

Arvopaperimarkkinalaki

Eduskunnan péitoksen mukaisesti sdddetdén:

[ OSA
YLEISTA

1 luku
Yleiset sidnnokset

1—4§
(Kuten HE)

58
Euroopan unionin lainsddddnto

Téssé laissa tarkoitetaan:

1) avoimuusdirektiivillid (poist.) arvopape-
rien liikkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin
liittyvien avoimuusvaatimusten yhdenmukaista-
misesta ja direktiivin 2001/34/EY muuttamises-
ta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivid 2004/109/EY;

2) esitedirektiivilli (poist.) arvopapereiden
yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin koh-
teeksi ottamisen yhteydessé julkistettavasta esit-
teestd ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta
annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston di-
rektiivia 2003/71/EY;

3) markkinoiden  vdirinkdyttodirektiivilli
(poist.) sisépiirikaupoista ja markkinoiden ma-
nipuloinnista (markkinoiden vddrinkdytté) an-
nettua Euroopan parlamentin ja neuvoston di-
rektiivia 2003/6/EY;

4) ostotarjousdirektiivilli (poist.) julkisista
ostotarjouksista annettua Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston direktiivid 2004/25/EY;

5) rahoitusvilineiden markkinat -direktiivil-
ld (poist.) rahoitusvélineiden markkinoista sekd
neuvoston direktiivien 85/611/ETY ja 93/6/ETY
ja Euroopan parlamentin ja neuvoston direktii-
vin 2000/12/EY muuttamisesta ja neuvoston di-
rektiivin  93/22/ETY kumoamisesta annettua
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid
2004/39/EY;

6) komission esiteasetuksella (poist.) esittei-
den siséltdmien tietojen, esitteiden muodon, viit-
tauksina esitettdvien tietojen, julkistamisen ja
mainonnan osalta annettua komission asetusta
(EY) N:o 809/2004 Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2003/71/EY tdytintoonpa-
nosta;

7) rahoitusvilineiden markkinat -direktii-
vin tiytintéonpanoasetuksella (poist.) Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2004/39/EY tédytdntoonpanosta tietojen kirjaa-
mista koskevien sijoituspalveluyritysten vel-
voitteiden, liiketoimista ilmoittamisen, markki-
noiden avoimuuden, rahoitusvélineiden kaupan-
kéynnin kohteeksi ottamisen sekd direktiivissé
madriteltyjen késitteiden osalta annettua komis-
sion asetusta (EY) N:o 1287/2006;

8) komission takaisinostoasetuksella (poist.)
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2003/6/EY tdytintoonpanosta takaisinosto-oh-
jelmille ja rahoitusvélineiden vakauttamiselle
mydnnettidvien poikkeuksien osalta annettua ko-
mission asetusta (EY) N:o 2273/2003.

63§
(Kuten HE)
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2 luku
Miaritelmat

1—7§
(Kuten HE)

8§
Kohdeyhtio

Kohdeyhtiolld tarkoitetaan tdmén lain 9 lu-
vussa avoimuusdirektiivissa tarkoitettua liikkee-
seenlaskijaa ja 11 luvussa sen [ §:ssd tarkoite-
tun julkisen ostotarjouksen kohteena olevien ar-
vopaperien liikkeeseenlaskijaa.

9—14§
(Kuten HE)

IT OSA
ESITE

3 luku
Soveltamisala ja méiritelmiit

1—5§
(Kuten HE)

6§
Arvopaperin liikkeeseenlaskun kotivaltio

Arvopaperien liikkeeseenlaskun kotivaltio on
Suomi, jos liikkeeseenlaskijan yhtiooikeudelli-
nen kotipaikka on Suomessa ja Kyseessd ovat
osakesidonnaiset arvopaperit tai muut kuin 3
momentissa tarkoitetut arvopaperit.

Arvopaperien liikkeeseenlaskun kotivaltio on
Suomi my®ds, jos liikkeeseenlaskijan yhtidoikeu-
dellinen kotipaikka on kolmannessa maassa ja
osakesidonnaisia arvopapereita tai muita kuin 3
momentissa tarkoitettuja arvopapereita tarjo-
taan yleisolle tai haetaan kaupankdynnin koh-
teeksi Euroopan talousalueella ensimmaiseksi
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Suomessa. Jos yleisdlle tarjoamisesta tai hake-
misesta kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylle
markkinalle on paittinyt muu kuin liikkeeseen-
laskija, liikkeeseenlaskija voi mydohemmin vali-
ta litkkeeseenlaskun kotivaltioksi toisen ETA-
valtion.

(3 mom. kuten HE)

4 luku

Esitteen julkaiseminen ja sisilto

1§
Velvollisuus julkaista esite

Yleisolle arvopapereita tarjoavan ja arvopa-
perin ottamista kaupankdynnin kohteeksi sdin-
nellylle markkinalle hakevan on julkaistava ar-
vopapereita koskeva esite ennen tarjouksen voi-
maantuloa tai arvopaperin ottamista kaupan-
kéynnin kohteeksi sdénnellylle markkinalle ja
pidettivd se yleison saatavilla tarjouksen voi-
massaoloajan siten kuin tdssé luvussa sédddetddn.

(2—4 mom. kuten HE)

28§
(Kuten HE)

38

Poikkeukset velvollisuudesta julkaista esite tar-
jottaessa arvopapereita yleisolle

Esitettd ei tarvitse julkaista, jos arvopapereita
tarjotaan:

(1 ja 2 kohta kuten HE)

3) hankittavaksi véhintd&in 100 000 euron ar-
vosta kutakin sijoittajaa ja tarjousta kohden taik-
ka nimellis- taikka vasta-arvoltaan véhintédén
100 000 euron suuruisina osuuksina; (poist.)

4) Euroopan talousalueella 12 kuukauden
aikana yhteenlasketulta vastikkeeltaan alle
1 500 000 euron suuruinen méérd laskettuna,
taikka

(5 kohta kuten HE)

(2 mom. kuten HE)
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Esitettd ei myoOskadn tarvitse julkaista, jos:

(1 kohta kuten HE)

2) tarjottavat osakkeet annetaan liikkeeseen-
laskijan osakkeenomistajille rahana maksetta-
van osingon sijaan osingon tuottaneiden osak-
keiden kanssa samanlajisina osakkeina edellyt-
tden, ettd tarjoaja julkaisee asiakirjan, joka sisil-
tda tiedot tarjottavien osakkeiden lukumédristi
ja lajista seké tarjouksen perusteluista ja ehdois-
ta; taikka

3) tyOnantajayritys tai siihen sidoksissa oleva
yritys tarjoaa arvopapereita tydnantajayrityksen
nykyisille tai entisille johtajille tai tyontekijoil-
le edellyttéen, ettd tarjoajan yhtidoikeudellinen
kotipaikka on ETA-valtiossa ja ettd tarjoaja jul-
kaisee asiakirjan, joka sisdltdd tiedot tarjotta-
vien arvopaperien lukumiéréstd ja lajista sekd
tarjouksen perusteluista ja ehdoista.

(4 mom. kuten HE)

43§
(Kuten HE)

58§

Finanssivalvonnan poikkeuslupa velvollisuudes-
ta julkaista esite

(1 mom. kuten HE)

Finanssivalvonta voi lisdksi hakemuksesta
myontdd osittain tai kokonaan poikkeuksen vel-
vollisuudesta julkaista esite, jos sddnnellylle
markkinalle kaupankdynnin kohteeksi haetaan
arvopapereita, jotka on jo otettu toiselle sddnnel-
lylle markkinalle kaupankdynnin kohteeksi edel-
lyttden, ettd:

(1 kohta kuten HE)

2) arvopapereista on julkaistu tdssd laissa ja
komission esiteasetuksessa tarkoitettu esite tai
ennen lain voimaantuloa arvopaperien ottami-
sesta viralliselle porssilistalle sekd siihen liitty-
vastd tiedonantovelvollisuudesta  annetussa
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivis-
sd 2001/34/EY tarkoitettu listalleottoesite tai /is-
talleottoesitettd koskeneiden vaatimusten mu-
kaan tehty tarjousesite;

(3 ja 4 kohta kuten HE)

(3 mom. kuten HE)

TaVM 11/2012 vp — HE 32/2012 vp

6—9§
(Kuten HE)

10 §
Ohjelmaesite

(1—3 mom. kuten HE)

Lopulliset arvopaperien tarjoamisen ehdot on,
jolleivdt ne sisdlly ohjelmaesitteeseen tai esit-
teen tdydennykseen, toimitettava Finanssival-
vonnalle, vastaanottavan ETA-valtion toimival-
taiselle viranomaiselle ja Euroopan arvopaperi-
markkinaviranomaiselle samalla, kun ne julkais-
taan 2 momentin mukaisesti.

11§
Tietojen sisdllyttiminen esitteeseen viittaamalla

Esitteessd voi antaa tietoja viittaamalla aiem-
min julkistettuun tai esitteen kanssa samanaikai-
sesti julkistettavaan asiakirjaan edellyttien, ettd
tillainen asiakirja on Finanssivalvonnan aiem-
min hyvéksymi tai se on toimitettu Finanssival-
vonnalle esitteen hyviksymistd koskevan hake-
muksen tai 10 luvussa tarkoitetun julkistamisen
yhteydessd.

(2 mom. kuten HE)

12 §
Esitteen kieli

(1 mom. kuten HE)

Jos arvopapereita tarjotaan yleisolle tai hae-
taan kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylle
markkinalle (poist.) vain muussa ETA-valtiossa
kuin Suomessa, esite on laadittava vastaanotta-
van ETA-valtion toimivaltaisen viranomaisen
hyvéksymailld kielelld tai kansainvélisilld rahoi-
tusmarkkinoilla yleisesti kaytetylld kielelld.
Esitteen tiivistelmd on kddnnettdva vastaanotta-
van ETA-valtion toimivaltaisen viranomaisen
vaatimuksesta sen vaatimalle yhdelle tai useam-
malle viralliselle kielelle. Kun esite annetaan Fi-
nanssivalvonnan hyviksyttaviksi, esite on kui-
tenkin laadittava kansainvélisilld rahoitusmark-
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kinoilla yleisesti kdytetylld tai Finanssivalvon-
nan hyviksymaélld muulla kielell.
(3—5 mom. kuten HE)

13§
(Kuten HE)

14§
Esitteen korjaaminen ja tdydentiminen

Esitteessd oleva virhe tai puute taikka olen-
nainen uusi tieto, joka kdy ilmi esitteen hyvaksy-
misen jilkeen, mutta ennen tarjouksen voimas-
saoloajan pédéttymistd tai arvopaperin ottamista
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markki-
nalla ja jolla saattaa olla olennaista merkitysta
sijoittajalle, on ilman aiheetonta viivytysté
(poist.) saatettava yleison tietoon julkaisemalla
esitteen oikaisu tai tdydennys samalla tavalla
kuin esite.

(2 ja 3 mom. kuten HE)

15—17§
(Kuten HE)

5 luku

Finanssivalvonnan toimivalta ja menettely
esitteen hyviksymisessi

1§

Finanssivalvonnan toimivalta ottaa esite hyvik-
syttiviksi

Finanssivalvonta on toimivaltainen ottamaan
esitteen hyviksymistd koskevan hakemuksen
kisiteltdvikseen, jos:

(1 kohta kuten HE)

2) toisen ETA-valtion toimivaltainen viran-
omainen on pyytinyt sitd ottamaan esitteen hy-
véksymisen kisiteltdvikseen, ilmoittanut pyyn-
nostd Euroopan arvopaperimarkkinaviranomai-
selle ja Finanssivalvonta on suostunut pyyn-
toon; taikka
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(3 kohta kuten HE)

(2 ja 3 mom. kuten HE)

Esite on hyviaksyttivi, jos se tayttdd 3—5 lu-
vussa sdddetyt edellytykset.

2§
Muussa ETA-valtiossa hyviksytyt esitteet

Muussa ETA-valtiossa hyvéksytty esite ja sen
tdydennykset ovat voimassa Suomessa ja ne on
annettava yleison saataville tdalld, jos (poist.)
arvopaperien liikkeeseenlaskun kotivaltio on
muu kuin Suomi ja arvopapereita tarjotaan ylei-
solle tai haetaan kaupankdynnin kohteeksi sdédn-
nellylle markkinalle Suomessa ja kyseisen muun
valtion toimivaltainen viranomainen on toimit-
tanut Finanssivalvonnalle ja Euroopan arvopa-
perimarkkinaviranomaiselle jéljennokset esit-
teestd ja sen tdydennyksesta seka todistuksen sii-
td, ettd ne on laadittu esitedirektiivin mukaisesti.

(2 mom. kuten HE)

3—83§
(Kuten HE)

9§

Finanssivalvonnan velvollisuus julkaista esite
internetsivuillaan

(1 mom. kuten HE)

Finanssivalvonnan on pidettdvd saatavilla in-
ternetsivuillaan luettelo niistd hyviksytyistd
esitteistd ja esitteen tdydennyksistd, jotka muun
ETA-valtion viranomainen on viimeisen 12 kuu-
kauden aikana 2 §:n I momentin mukaisesti il-
moittanut Finanssivalvonnalle, sekd linkit nii-
hin esitteisiin ja tdydennyksiin, jotka on julkais-
tu kysymyksessd olevan ETA-valtion toimivaltai-
sen viranomaisen, liikkeeseenlaskijan tai sddn-
nellyn markkinan internetsivuilla. (Uusi)

10§
(Kuten HE)
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11§
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella voidaan
antaa tarkemmat sddnnokset:

(1 ja 2 kohta kuten HE)

3) velvollisuudesta julkaista esite, kun esite-
direktiivid ei sovelleta arvopaperiin, tarjouk-
seen tai kaupankdynnin kohteeksi hakemiseen;

(4 kohta kuten HE)

I OSA
TIEDONANTOVELVOLLISUUS

6 luku

Jatkuva tiedonantovelvollisuus

13§
Soveltamisala

(1 mom. kuten HE)

Tdamédn luvun sddnnoksid, lukuun ottamatta
9 §:44, sovelletaan liikkeeseenlaskijaan:

(1 ja 2 kohta kuten HE)

3) joka on hakenut liikkeeseen laskemansa ar-
vopaperin ottamista kaupankdynnin kohteeksi /
tai 2 kohdan mukaisesti pérssiin tai sdannellylle
markkinalle.

2—9§
(Kuten HE)
7 luku

Saddnnollinen tiedonantovelvollisuus

Yleiset sddnnokset

1—4§
(Kuten HE)

TaVM 11/2012 vp — HE 32/2012 vp

Tilinpddtos ja toimintakertomus

5—9§
(Kuten HE)

Osavuosikatsaus

10—13 §
(Kuten HE)

Johdon osavuotinen selvitys

14jal5§
(Kuten HE)

Muut sddnnokset

16ja 17§
(Kuten HE)

18 §

Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus ja
oikeus myontdd poikkeuksia

(1 ja 2 mom. kuten HE)

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle,  jos  se
myontdd 2 momentissa tarkoitetun poikkeuksen
litkkeeseenlaskijalle, jonka kotivaltio on kol-
mannessa maassa.

8 luku
Muu tiedonantovelvollisuus

13§
Soveltamisala

Tédmin luvun 2—3 ja 7 §:n sdédnndksid sovel-
letaan liikkeeseenlaskijaan:

(1 ja 2 kohta kuten HE)

3) joka on hakenut liikkeeseen laskemansa ar-
vopaperin ottamista kaupankidynnin kohteeksi /
tai 2 kohdan mukaisesti porssiin tai sidnnellylle
markkinalle.

(2 ja 3 mom. kuten HE)
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2—9§
(Kuten HE)

9 luku

Huomattavien omistus- ja déiniosuuksien il-
moittaminen

1§
Soveltamisala

Téssé luvussa sdddetddn huomattavien omis-
tus- ja daniosuuksien ilmoittamisesta ja julkista-
misesta liikkeeseenlaskijassa, jonka osake on
kaupankdynnin kohteena sddnnellylld markki-
nalla. (poist.)

Tdmdn luvun sddnnoksid sovelletaan kohde-
yhtiond olevaan pdrssiyhtioon ja sen osakkeen-
omistajaan sekd osakkeenomistajaan rinnastet-
tavaan henkiloon. Tdamdn luvun sddnnéksid so-
velletaan myds muuhun liikkeeseenlaskijaan,
Jjonka sddnndéllisen tiedonantovelvollisuuden ko-
tivaltio on 7 luvun 2 §:n 2 momentin mukaan
Suomi, ja sen osakkeenomistajaan sekd osak-

keenomistajaan  rinnastettavaan  henkiloon.
(Uusi)
2§
(Kuten HE)
38
Kohdeyhtio
Kohdeyhtiolld tarkoitetaan tdssd Iuvussa

pOrssiyhtiotd ja muuta / §:n 2 momentissa tar-
koitettua liikkeeseenlaskijaa, jonka osakkeet
ovat kaupankdynnin kohteena sddnnellylld
markkinalla ja johon kohdistuva omistus- ja
adniosuus on ilmoitettava ja julkistettava timén
luvun sddnndsten mukaisesti.

4—9§
(Kuten HE)
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10§
Kohdeyhtion julkistamisvelvollisuus

(1 mom. kuten HE)

Kohdeyhtiolla ei ole julkistamisvelvollisuut-
ta, ellei osakkeenomistajalla ole ilmoitusvelvol-
lisuutta (poist.).

Kohdeyhtion on julkistettava liputusilmoituk-
seen siséltyvit tiedot sen oman omistus- tai déni-
osuuden muutoksista 5—7 §:ssd tarkoitetulla ta-
valla ilman aiheetonta viivytysta.

11§

Liputusilmoituksessa sekd sen julkistamisessa
kdytettivd kieli

(1 mom. kuten HE)

Kohdeyhtion julkistaessa liputusilmoituksen
tiedot kdytettdvadn kieleen sovelletaan /0 luvun
4 §:44.

12 §
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella voidaan
antaa tarkemmat sddnnokset:

(1—3 kohta kuten HE)

4) ilmoitusvelvollisen omistus- ja ddniosuuk-
sien yhteenlaskemisesta sen emoyrityksen omis-
tus- ja ddniosuuksien kanssa, kun ilmoitusvel-
vollinen on:

a) sijoitusrahastolaissa tarkoitetun rahasto-
Vvhtion hallinnoima sijoitusrahasto,

b) muussa ETA-valtiossa tai kolmannessa
maassa toimiluvan saanut rahastoyhtié tai sen
hallinnoima sijoitusrahasto;

¢) muu yhteissijoitusyritys;

d) sijoituspalvelun tarjoaja, joka omaisuu-
denhoitajana hallinnoi omistus- ja dédniosuuk-
sia.

13§
Finanssivalvonnan oikeus myontdd poikkeuksia

(1 ja 2 mom. kuten HE)



Paitosehdotus

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle,  jos  se
myontdd 2 momentissa tarkoitetun luvan.

10 luku

Sidédnneltyjen tietojen julkistaminen ja saata-
villa pito

1—4§
(Kuten HE)
58§

Sddnneltyjen tietojen saatavilla pito internetsi-
vuilla

Liikkeeseenlaskijan on pidettivd 6—9 ja 11
luvussa tarkoitetut sidénnellyt tiedot sekid tieto
liikkkeeseenlaskijan 7 luvun 3 §:n 3 momentissa
tarkoitetusta kotivaltiovalinnasta yleison saata-
villa internetsivuillaan vdhintddn viiden vuoden
ajan.

6—9 §
(Kuten HE)

IV OSA
JULKINEN OSTOTARJOUS JA TARJOUS-
VELVOLLISUUS
11 luku

Julkinen ostotarjous ja tarjousvelvollisuus

Soveltamisala

1§
(Kuten HE)

TaVM 11/2012 vp — HE 32/2012 vp

2§

Sddnnosten soveltaminen Euroopan talous-
alueella

Mitd 5 ja 6 §:ssd, 10 §:n 2 momentissa, 11 §:n
3 momentissa sekd 13, 14, 19—22, 26 ja 28 §:ssé
sdddetddn, sovelletaan kohdeyhtioon ja sen osak-
keenomistajaan myos, kun kohdeyhtion yhtio-
oikeudellinen kotipaikka on Suomessa ja sen
liikkkeeseen laskemat osakkeet tai osakkeisiin
oikeuttavat arvopaperit ovat kaupankdynnin
kohteena sddnnellylld markkinalla muussa ETA-
valtiossa kuin Suomessa.

3jad§
(Kuten HE)

Mddritelmdt

58§
(Kuten HE)
63§
Osakkeenomistajaan rinnastettava henkilé

Mitad tdssd luvussa sdddetéén osakkeenomista-
jasta, sovelletaan myds henkildon, joka ei omis-
ta osakkeita, mutta jonka 20 §:n 1 ja 2 momen-
tin mukaisesti laskettu déniosuus ylittdd 19 §:ssd
tarkoitetun tarjousvelvollisuusrajan.

Yleiset periaatteet

7ja8§
(Kuten HE)

Tarjousprosessi

98§

Ostotarjouksen julkistaminen ja antaminen tie-
doksi

(1 ja 2 mom. kuten HE)

Julkistamisessa on mainittava tarjouksen tar-
koittama arvopaperimédri, tarjouksen voimassa-
oloaika ja tarjottu vastike sekd muut tarjouksen
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toteuttamiselle asetetut olennaiset ehdot. Julkis-
tamisesta on myos kdytdva ilmi, miten menetel-
1d4n, jos hyvaksyvit vastaukset kattavat tarjouk-
sen tarkoittamaa maardd suuremman maarin ar-
vopapereita. Julkistamisesta on myds kaytdva il-
mi, onko ostotarjouksen tekija sitoutunut nou-
dattamaan 28 §:n 1 momentissa tarkoitettua suo-
situsta ja jollei ole, perustelut sille, miksei ole si-
toutunut.
(4 ja 5 mom. kuten HE)

10 §
(Kuten HE)

113§
Tarjousasiakirja

(1—3 mom. kuten HE)

Tarjousasiakirjassa oleva virhe tai puute faik-
ka olennainen uusi tieto, joka kdy ilmi ennen tar-
jouksen voimassaoloajan pédttymistd ja jolla
saattaa olla olennaista merkitysti sijoittajalle, on
viivytyksettd saatettava yleison tietoon julkista-
malla oikaisu tai tdydennys samalla tavalla kuin
tarjousasiakirja. Finanssivalvonta voi tarjous-
asiakirjan tdydennyksen hyviksymisen yhtey-
dessd edellyttdd tarjousaikaa jatkettavaksi enin-
tddn kymmenelld pankkipdivilld, jotta tarjouk-
sen kohteena olevien arvopaperien haltijat voi-
vat harkita tarjousta uudelleen.

(5 mom. kuten HE)

12ja13 §
(Kuten HE)

14§
Kohdeyhtion yhtiokokouksessa pddtettdvit asiat

Mikdli kohdeyhtion hallitus aikoo sen tietoon
tulleen julkistetun ostotarjouksen jdlkeen kdyt-
tid osakeyhtiolain 9 luvun 2 §:n 2 momentissa
tarkoitettua osakeantivaltuutusta tai pddttdd
osakeyhtiolain 6 luvun 2 §:n I momentissa sdd-
dettyyn yleistoimivaltaansa kuuluvista toimista
Jja jirjestelyistd siten, ettd ne estdvdt tai saatta-
vat estdd taikka olennaisesti vaikeuttaa ostotar-
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jouksen tai sen olennaisten ehtojen toteutumis-
ta, hallituksen on siirrettivd asia osakeyhtio-
lain 6 luvun 7 §:n 2 momentin mukaisesti yhtio-
kokouksen pddtettivdksi. Asiaa ei kuitenkaan
tarvitse siirtdd yhtiokokouksen pddtettdvdksi,
jos menettely on osakeyhtiolain 1 luvun ja osto-
tarjousdirektiivin 3 artiklan yleisten periaattei-
den mukainen ja kohdeyhtion hallitus julkistaa
viipymdttd siirtdmdttd jdattdmisen syyn.

15—18 §
(Kuten HE)

Tarjousvelvollisuus

19—22 §
(Kuten HE)

Tarjouksen hinnoittelu

23—25§
(Kuten HE)

Poikkeusten myontdminen

268§
(Kuten HE)

Erindisid sddnnoksid

27§
(Kuten HE)

28§

Suositus julkisissa ostotarjouksissa noudatetta-
vista menettelytavoista

Porssiyhtion on suoraan tai vélillisesti kuulut-
tava riippumattomaan, elinkeinoelimié laajasti
edustavaan Suomessa perustettuun toimieli-
meen, joka on antanut hyvan arvopaperimarkki-
natavan noudattamisen edistdmiseksi suosituk-
sen kohdeyhtion johdon toiminnasta julkisessa
ostotarjouksessa ja madrdysvallan ylldpitimistd
koskevista sopimusperusteisista rakenteista, tai
yrityskauppatilanteissa noudatettavien yhtio-
oikeudellisten menettelytapojen ohjaamiseksi.
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Toimielin voi antaa niistd kysymyksistd myds
lausuntoja.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu tai sithen rin-
nastettava toimielin voi antaa hyvin arvopaperi-
markkinatavan noudattamisen edistdmiseksi
myds muita kuin 1 momentissa tarkoitettuja ta-
maén lain soveltamisalaa ja siihen liittyvid yhtio-
oikeudellisia kysymyksid koskevia suosituksia
ja lausuntoja. Jokaisella arvopaperimarkkinoilla
toimivalla on oikeus pyytdd toimielimeltd lau-
sunto.

(3 ja 4 mom. kuten HE)

29§
(Kuten HE)

30§
Asetuksenantovaltuus

Tarjousasiakirjan sisillostd ja julkistamisesta
sekd sisdllostd myoOnnettdvistd poikkeuksista
sdddetddn tarkemmin valtiovarainministerion
asetuksella.

Valtiovarainministerién asetuksella sdédde-
tddn tarkemmin toimivaltaisen viranomaisen
ETA-valtiossa hyvéksymén tarjousasiakirjan
tunnustamismenettelystd, tdllaisen tarjousasia-
kirjan kddntdmisestd suomen- tai ruotsinkieli-
seksi sekd siind esitettivistd lisdtiedoista.

318§
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia mia-
rdyksid perusteista, joilla 5 §:ssé tarkoitettujen
henkildiden katsotaan toimivan yksissad tuumin,
20 §:n 1 momentin 4 kohdassa tarkoitetun sopi-
muksen tai muun jirjestelyn perusteista sekd
26 §:ssé tarkoitettujen poikkeusten myontdmi-
sen perusteista.

TaVM 11/2012 vp — HE 32/2012 vp

V OSA
MARKKINOIDEN VAARINKAYTTO

12 luku

Yleiset saannokset

1§
(Kuten HE)

2§
Sisdpiirintieto
(1 ja 2 mom. kuten HE)
Mitd 1 ja 2 momentissa sdddetddn, sovelle-
taan myds rahoitusvélineeseen, jonka arvo maa-

raytyy 1 ja 2 momentissa tarkoitetun rahoitusva-
lineen perusteella.

38
Sisdpiirildinen

(1 ja 2 mom. kuten HE)

Mitd 1 momentissa sdddetddn, sovelletaan
myos sisdpiirildiseen sellaisessa liikkeeseenlas-
kijassa, jonka yhtidoikeudellinen kotipaikka on
kolmannessa maassa, jos liikkeeseenlaskijan

osake on kaupankdynnin kohteena sddnnellylld
markkinalla Suomessa.

4§
(Kuten HE)
13 luku

Julkinen sisépiirirekisteri ja yrityskohtainen
sisépiirirekisteri

1§
(Kuten HE)
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Julkinen sisdpiirirekisteri

238
Ilmoitusvelvollisuus Finanssivalvonnalle

(1—3 mom. kuten HE)

Mitd 1 momentissa sdddetddn, sovelletaan
myds sellaiseen liikkeeseenlaskijaan, jonka yh-
tidoikeudellinen kotipaikka on kolmannessa
maassa, jos litkkeeseenlaskijan osake on kau-
pankdynnin kohteena sddnnellylld markkinalla

Suomessa.
(5 mom. kuten HE)

3—5§
(Kuten HE)

Yrityskohtainen sisdpiirirekisteri

68§
Yrityskohtainen sisdpiirirekisteri

Sddnnellylld markkinalla tai (poist.) monen-
keskisessd kaupankéyntijarjestelméssd Suomes-
sa kaupankdynnin kohteena olevan rahoitusvéli-
neen liitkkeeseenlaskijan on pidettidva rekisterid
toimielimiinsd kuuluvista ja palveluksessaan
olevista, joilla on asemansa tai tehtdviensd no-
jalla sdanndllinen paidsy sisdpiirintietoon, sekd
muista henkildistd, jotka muun sopimuksen pe-
rusteella tyoskentelevit tille ja joilla on sddn-
néllinen pédsy sisdpiirintietoon (pysyvd yritys-
kohtainen sisdpiirirekisteri).

(2—6 mom. kuten HE)

7—9 §
(Kuten HE)
14 luku

Markkinoiden vairinkiyttod koskevat sdéin-
nokset

1§
(Kuten HE)
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2§
Sisdpiirintiedon kdytté ja ilmaiseminen

(1—4 mom. kuten HE)

Mitd tdssd pykédldssd sdddetddn, sovelletaan
sddnnellylld markkinalla tai (poist.) monenkes-
kisessd kaupankdyntijirjestelmissd Suomessa
kaupankdynnin kohteena olevaan rahoitusvali-
neeseen ja rahoitusvélineeseen, jonka arvo méaa-
raytyy kyseisen rahoitusvélineen perusteella sii-
td riippumatta, suoritetaanko téllaista rahoitus-
vilinettd koskeva liiketoimi Suomessa.

(6—9 mom. kuten HE)

38
Markkinoiden vddristiminen

(1—3 mom. kuten HE)

Mitd tdssd pykdldssd sdddetddn, sovelletaan
sddnnellylld markkinalla tai (poist.) monenkes-
kisessd kaupankdyntijirjestelmissd Suomessa
kaupankdynnin kohteena olevaan rahoitusvili-
neeseen ja 3 momentissa tarkoitettuun rahoitus-
vélineeseen siitd riippumatta, suoritetaanko til-
laista rahoitusvilinettd koskeva liiketoimi Suo-
messa.

(5 mom. kuten HE)

4§
(Kuten HE)

58§

Markkinoiden vidrinkdyttéon liittyvd ilmoitus-
velvollisuus

Jos suomalaisen sijoituspalvelun tarjoajalla
tai ulkomaisen sijoituspalvelun tarjoajan Suo-
messa sijaitsevalla sivuliikkeelld on syyta epiil-
14, ettd rahoitusvilinettd koskevaan liiketoi-
meen saattaa liittyd tdmdn luvun tai rikoslain
(39/1889) 51 luvun vastaista sisdpiirintiedon
kéyttod tai markkinoiden vddristamistd, sen on
viipymaéttd ilmoitettava asiasta Finanssivalvon-
nalle. Sijoituspalvelun tarjoajan palveluksessa
olevan, jolla on syytd epdilld, ettd rahoitusvali-
nettd koskevaan liiketoimeen saattaa liittya ta-
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mén luvun tai rikoslain 51 luvun vastaista sisa-
piirintiedon kdyttdd tai markkinoiden véadrista-
mistd, on viipymittd ilmoitettava asiasta sijoi-
tuspalvelun tarjoajalle.

(2 ja 3 mom. kuten HE)

6§

Rahoitusvilineitd koskevien tutkimustietojen ja
sijoitussuositusten esittaminen

Suomalaisen sijoituspalvelun tarjoajan ja ul-
komaisen sijoituspalvelun tarjoajan Suomessa
sijaitsevan sivuliikkeen, joka tuottaa tai levittaa
sddnnellylld markkinalla tai Suomessa monen-
keskisessd kaupankdyntijirjestelmissd kaupan-
kdynnin kohteena olevia rahoitusvilineitd tai
niiden liikkeeseenlaskijoita koskevaa tutkimus-
tietoa taikka tuottaa tai levittdd muita sijoittajil-
le tai yleisolle tarkoitettuja sijoitussuosituksia,
on kohtuullisin keinoin pyrittdva varmistamaan,
ettd tieto esitetddn asianmukaisesti. Sijoituspal-
velun tarjoajan on ilmoitettava tiedon kohteena
oleviin rahoitusvélineisiin mahdollisesti liitty-
vét etunsa ja eturistiriidat.

(2 ja 3 mom. kuten HE)

7ja8§
(Kuten HE)

VI OSA

SEURAAMUKSET, MUUTOKSENHAKU
JA ERINAISET SAANNOKSET

15 luku
Hallinnolliset seuraamukset
1§

Rikemaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n
1 momentin 2 kohdassa tarkoitettuja sdannok-

TaVM 11/2012 vp — HE 32/2012 vp

sid, joiden laiminlyOnnisti tai rikkomisesta maa-
rdtddn rikemaksu, ovat:

(1 ja 2 kohta kuten HE)

3) 9 luvun 5 (poist.) ja 9—11 §:n sdédnndkset
huomattavien omistus- ja ddniosuuksien ilmoi-
tusvelvollisuudesta;

4) 10 luvun 5 ja 6 §:n sddnnodkset sddnnelty-
Jjen tietojen saatavilla pidosta;

(5 kohta kuten HE)

(Poist.) Finanssivalvonnasta annetun lain
38 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettuja
sdannoksid ovat edelld 1 momentissa sdddetyn
lisdksi my0s (poist.) momentin 1—5 kohdassa
tarkoitettuja sddnnoksid koskevat tarkemmat
sdadnnokset ja madrdykset.

2ja3§
(Kuten HE)

16 luku
Vahingonkorvaus
1—5§
(Kuten HE)

17 luku
Valvontavaltuudet
1—3 3§
(Kuten HE)

18 luku
Muutoksenhaku ja rangaistukset
lja2§

(Kuten HE)

3 § (Uusi)
Salassapitovelvollisuuden rikkominen

Rangaistus 11 luvun 29 §:ssd sdddetyn salas-
sapitovelvollisuuden rikkomisesta tuomitaan ri-
koslain 38 luvun 1 tai 2 §:n mukaan, jollei teos-
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ta muualla laissa sdddetd ankarampaa rangais-
tusta.

19 luku

Voimaantulo ja siirtymiisidsinnokset

1§
Voimaantulo

(1—5 mom. kuten HE)

Kumottavan lain 5 luvun 15 §:n nojalla annet-
tuja Finanssivalvonnan méaérayksid voidaan kui-
tenkin soveltaa valtiovarainministerion asetuk-
sella sdddettdvadan ajankohtaan asti (poist.).

(7 mom. kuten HE)

2—6§
(Kuten HE)

Paitosehdotus

78
Lain 12 ja 13 lukua koskevat siirtymdsddnnokset

Finanssivalvonnan on (poist.) ryhdyttava tar-
vittaviin toimenpiteisiin 13 luvun 4 §:ssé tarkoi-
tetun julkisen sisépiirirekisterin perustamiseksi
sekd perustettava ja otettava se kdyttoon valtio-
varainministerion asetuksella sdddettdvand ajan-
kohtana. Valtiovarainministerion asetus on an-
nettava viimeistddn kolmen vuoden kuluttua lain
voimaantulosta.

Siihen asti kunnes Finanssivalvonta on perus-
tanut julkisen sisédpiirirekisterin ja ottanut sen
kayttoon, sovelletaan 12 luvun 3 ja 4 §:n sekd 13
luvun 2—S5 §:n asemesta kumottavan lain 5 lu-
vun 3, 4, 6, 7 ja 15 §:n sdédnndksid omistuksen
julkisuudesta ja ilmoitettavista tiedoista sekd
julkisesta sisépiirirekisterista.

8 § (Uusi)
Lain 14 lukua koskevat siirtymdsiédinnokset

Kaupparaportointia koskevan 14 luvun 7 §:n
5 momenttia on sovellettava kuuden kuukauden
kuluttua lain voimaantulosta.

2.

Sijoituspalvelulaki

Eduskunnan pédatdksen mukaisesti sdddetdén:

[ OSA
YLEISET SAANNOKSET JA OIKEUS TAR-
JOTA SIJOITUSPALVELUA
1 luku

Yleiset sidnnokset

1—3§
(Kuten HE)
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43§

Lain soveltaminen luottolaitoksiin ja rahastoyh-
tiéihin

Luottolaitokseen, joka tarjoaa sijoituspalve-
luja siten kuin luottolaitostoiminnasta annetussa
laissa (121/2007) sdddetddn, sovelletaan ndiden
palvelujen osalta, mitd timén lain 7 luvun 4—
6 §:ssd, 7 §:n 1—3, 5 ja 6 momentissa, 8—11 ja
17—19 §:ssd, 9—11 luvussa, 13 luvun 6 §:n 3 ja
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4 momentissa sekd 15 luvussa sdddetdén sijoitus-
palveluyrityksesta.

Rahastoyhtioon, joka tarjoaa sijoituspalvelu-
ja siten kuin sijoitusrahastolaissa sidddetddn, so-
velletaan ndiden palvelujen osalta, mitd tdmén
lain 7 luvun 4—=6 §:ssd, 8—11 §:ssd, 17—
19 §:ssd sekd 9—11 ja 15 luvussa sdddetddn si-
joituspalveluyrityksesta.

Mitd 7 luvun 8 §:n 2 momentissa sdddetddn
sijoituspalveluyrityksen hallituksen jdsenistd ja
toimitusjohtajasta, sovelletaan vastaavasti tds-
sd pykdldssd tarkoitetun luottolaitoksen ja ra-
hastoyhtion hallituksen jéiseniin ja toimitusjoh-
tajaan. (Uusi)

(4 mom. kuten HE:n 3 mom.)

5—8 3§
(Kuten HE)

98§

Sijoituspalveluyritys, ulkomainen sijoituspalve-
luyritys, ETA-valtio, kolmas maa, ulkomainen
ETA-valvontaviranomainen, kolmannen maan

valvontaviranomainen ja sivuliike

(1 mom. kuten HE)

Mité tdssd laissa sdddetddn ulkomaisen ETA-
sijoituspalveluyrityksen sivuliikkeestd, sovelle-
taan Suomeen sijoittautuneeseen ulkomaisen
ETA-sijoituspalveluyrityksen (poist.) sidonnais-
asiamieheen.

10—20 §
(Kuten HE)
2 luku

Oikeus tarjota sijoituspalvelua

1—4 §
(Kuten HE)

TaVM 11/2012 vp — HE 32/2012 vp

3 luku

Sijoituspalveluyrityksen toimiluvan myonti-
minen ja peruuttaminen seki merkittivien
omistajien luotettavuus

1—4 §
(Kuten HE)

58§
Toimilupa eurooppayhtiélle

Toimilupa on mydnnettdvd myds toisessa
ETA-valtiossa vastaavan luvan saaneelle
eurooppayhtion (SE) sdédnndistd annetussa neu-
voston asetuksessa (EY) N:0 2157/2001, jéljem-
pané eurooppayhtioasetus, tarkoitetulle euroop-
payhtidlle, joka aikoo siirtdd kotipaikkansa Suo-
meen asetuksen 8 artiklan mukaisesti. Finanssi-
valvonnan on pyydettivd lupahakemuksesta
eurooppayhtion kotivaltion arvopaperimarkki-
noita valvovan Finanssivalvontaa vastaavan vi-
ranomaisen lausunto. Sama koskee eurooppayh-
tion perustamista sulautumalla siten, ettd vas-
taanottava yhtid, jonka kotipaikka on toisessa
valtiossa, rekisterdiddédn eurooppayhtiond Suo-
messa.

6—9§
(Kuten HE)

4 luku

Ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen si-
vuliikkeen perustaminen ja palvelujen tarjoa-
minen Suomeen

1—3§
(Kuten HE)
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5 luku

Kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen si-
vuliikkeen perustaminen ja palvelujen tarjoa-
minen Suomeen

1—5§
(Kuten HE)

IT OSA

TOIMINTAEDELLYTYKSET JA TOIMIN-
NAN JARJESTAMINEN

6 luku

Sijoituspalvelun tarjoamisen taloudelliset toi-
mintaedellytykset ja talouden vakauden val-
vonta

1—4§
(Kuten HE)
7 luku

Sijoituspalveluyrityksen toiminnan jérjesté-
minen

1—23§
(Kuten HE)

8 luku
Tilinpéitos ja tilintarkastus
1—4 §

(Kuten HE)

9 luku

Asiakasvarojen siilyttiminen ja muu késitte-
ly

1—9 §
(Kuten HE)
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III OSA

MENETTELYTAVAT JA KORVAUSRA-
HASTO

10 luku
Menettelytavat asiakassuhteessa
1—15§

(Kuten HE)

11 luku
Sijoittajien korvausrahasto

1—25§
(Kuten HE)

IV OSA

SALASSAPITO, ERINAISET SAANNOK-
SET JA SEURAAMUKSET

12 luku
Salassapito ja asiakkaan tunteminen
1—4 3§
(Kuten HE)
13 luku

Sivuliikkeen perustaminen ja palvelujen tar-
joaminen ulkomaille

1—10 §
(Kuten HE)

14 Tuku

Ulkomaisia sijoituspalveluyrityksii koskevat
erityissdfinnokset

lja2§
(Kuten HE)
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38

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen ja sen sivu-
litkkeen johtajan vahingonkorvausvelvollisuus

(1 mom. kuten HE)

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen sivuliik-
keen johtaja on velvollinen korvaamaan vahin-
gon, jonka hén on toimessaan tahallaan tai huo-
limattomuudesta aiheuttanut sivuliikkeen asiak-
kaalle tai muulle henkildlle rikkomalla tdmén
lain sddnndksié tai timén lain nojalla annettuja
sddnnoksid. Mitd edelld tdssd momentissa sdédde-
tddn, ei koske vahinkoja siltd osin kuin ne on
aiheutettu rikkomalla 7 luvun 10 §:n 1 tai 2 mo-
mentin, 9 luvun 2—4 §:n, 10 luvun 1 §:n 1—6
momentin, 2—5 §:n, 6 §:n 1, 3 tai 4 momentin
tai 7—12 §:n taikka 12 luvun 1 tai 2 §:n taikka
3 §:n 1 tai 3 momentin sddannoksia.

(3 mom. kuten HE)

15 luku
Hallinnolliset seuraamukset

1—3§
(Kuten HE)

16 luku

Vahingonkorvaus- ja rangaistussiinnokset

1§
Vahingonkorvausvelvollisuus

(1 mom. kuten HE)

Sijoituspalveluyrityksen hallituksen jésen ja
toimitusjohtaja ovat velvolliset korvaamaan va-
hingon, jonka he ovat tehtdvéssddn tahallaan tai
huolimattomuudesta aiheuttaneet sijoituspalve-
luyritykselle taikka osakkeenomistajalle tai
muulle henkildlle rikkomalla timén lain sdédn-
noksid tai timén lain nojalla annettuja sddnnok-
sid. Vahinko katsotaan aiheutetuksi huolimatto-
muudesta, jollei menettelystd vastuussa oleva
osoita menetelleensd huolellisesti. Mitd edelld
tdssd momentissa sdddetddn, ei koske vahinkoja
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siltd osin kuin ne on aiheutettu rikkomalla 7 lu-
vun 10 §:n 1 f@i 2 momentin, 9 luvun 2—4 §:n,
10 luvun 1 §:n 1—6 momentin, 2—35 §:n, 6 §:n
1, 3 tai 4 momentin tai 7—12 §:n taikka 12 lu-
vun 1 tai 2 §:n taikka 3 §:n 1 tai 3 momentin
sdannoksid.

Sijoituspalveluyrityksen  osakkeenomistaja
on velvollinen korvaamaan vahingon, jonka hin
on myotdvaikuttamalla timén lain tai sen nojal-
la annettujen sddnnosten rikkomiseen tahallaan
tai huolimattomuudesta aiheuttanut sijoituspal-
veluyritykselle, osakkeenomistajalle tai muulle
henkil6lle. Mitd edelld tissd momentissa sddde-
tddn, ei koske vahinkoja siltd osin kuin ne on
aiheutettu rikkomalla 7 luvun 10 §:n 1 tai 2 mo-
mentin, 9 luvun 2—4 §:n, 10 luvun 1 §:n 1—6
momentin, 2—5 §:n, 6 §:n 1, 3 tai 4 momentin
tai 7—12 §:n taikka 12 luvun 1 tai 2 §:n taikka
3 §:n 1 tai 3 momentin sddnnoksia.

(4 ja 5 mom. kuten HE)

2—6 §
(Kuten HE)

17 luku

Voimaantulo ja siirtymésidnnokset

1§
(Kuten HE)

28
Siirtymdsddnnokset

(1 ja 2 mom. kuten HE)

Jos 1 momentissa tarkoitetulla sijoituspalve-
luyritykselld on timén lain voimaan tullessa
oikeus toimiluvan mukaan tarjota asiakkaille
oheispalveluna rahoitusvélineiden siilytys- ja
hoitopalveluja, sanotun oikeuden katsotaan si-
siltyvén yrityksen toimilupaan 1 luvun 11 §:n 9
kohdassa tarkoitettuna sijoituspalveluna. Fi-
nanssivalvonnan on tehtévé téstd oikeudesta vi-
ran puolesta merkintd 3 luvun 7 §:ssé tarkoitet-
tuun sijoituspalvelurekisteriin kuuden kuukau-
den kuluessa lain voimaantulosta. Finanssival-
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vonnan on varattava sijoituspalveluyritykselle
tilaisuus tulla kuulluksi ennen merkinndn teke-
mistd.

(4 mom. kuten HE)

Tamdn lain 7 luvun 17 §:ssd tarkoitetun sijoi-
tuspalveluyrityksen sisdpiirildisen on saatetta-
va 18 §:n mukainen sisdpiiri-ilmoitus vastaa-
maan tdimdn lain vaatimuksia yhden kuukauden
kuluessa lain voimaantulosta. Sijoituspalvelu-
yrityksen ja muun sijoituspalvelun tarjoajan on
saatettava 7 luvun 19 §:ssd tarkoitettu sijoitus-

Paitosehdotus

palveluyrityksen sisdpiirirekisteri vastaamaan
lain vaatimuksia kahden kuukauden kuluessa
lain voimaantulosta. (Uusi 5 mom.)

Sijoituspalveluyrityksen ja muun sijoituspal-
velun tarjoajan on ilmoitettava Finanssivalvon-
nalle 10 luvun 13 §:n 2 momentissa tarkoitetun
toimielimen nimi ja yhteystiedot kolmen kuu-
kauden kuluessa lain voimaantulosta. (HE:n 5
mom.)

(7 mom. kuten HE:n 6 mom.)

Laki

kaupankiynnistd rahoitusvilineilld

Eduskunnan pééatoksen mukaisesti sdddetdén:

[ OSA
YLEISET SAANNOKSET

1 Iuku
Soveltamisala ja méiritelmiit

1—4 §
(Kuten HE)

32

II OSA

RAHOITUSVALINEIDEN MARKKINA-
PAIKAT

2 luku

Porssitoiminta

Porssin toimilupa, omistajat, hallinto ja toimin-
ta

1—16 §
(Kuten HE)

17§
Porssin toiminnan jdrjestdminen

(1 ja 2 mom. kuten HE)

Porssin hoitaessa sille tissd laissa sdddetty-
Jjd tehtdvid sen toimintaan ei sovelleta hallinto-
lakia (434/2003), viranomaisten toiminnan jul-
kisuudesta annettua lakia (621/1999), kielilakia
(423/2003) eikd saamen kielilakia (1086/2003).
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Pérssin hallintoelimen jdseneen tai porssin pal-
veluksessa olevaan ei tilléin mydskddn sovelle-
ta rikosoikeudellista virkavastuuta koskevia
sddnnoksid. (Uusi)

(4 mom. kuten HE:n 3 mom.)

18—20 §
(Kuten HE)

21§
Henkilokohtaiset liiketoimet

(1 ja 2 mom. kuten HE)

Vaikuttavassa asemassa olevaa henkil6d ja
henkilokohtaisia liiketoimia koskee (poist.),
mité sijoituspalvelulain 7 luvun 11 §:ssd sddde-
tddn sijoituspalveluyrityksessd vaikuttavassa
asemassa olevista henkildisté ja heiddn henkild-
kohtaisista liiketoimistaan.

22§
(Kuten HE)

Porssin sddnnot

23 ja24 §
(Kuten HE)

Rahoitusvdlineen ottaminen kaupankdynnin
kohteeksi ja poistaminen kaupankdynnistd

25§
(Kuten HE)

26 §
Kaupankdynnin lopettaminen

(1—3 mom. kuten HE)

Pérssissd kaupankdynnin kohteena olevan ar-
vopaperin liikkeeseenlaskijalla on oikeus saat-
taa pérssin 1 momentissa tarkoitettu pddtés ja
sijoittajien etujen valvomiseksi toimivalla rekis-
teroidylld yhdistykselld samoin kuin sijoittajal-
la, joka omistaa kyseisid arvopapereita tai nii-
hin oikeuttavia arvopapereita, on oikeus saat-
taa 2 momentissa tarkoitettu porssin pddtos Fi-

TaVM 11/2012 vp — HE 32/2012 vp

nanssivalvonnan kdasiteltivdksi 30 pdivin ku-
luessa pddtoksestd. Finanssivalvonnan on ilmoi-
tettava porssille asian saattamisesta sen kdsitel-
tdviksi. Porssin pddtos lopettaa kaupankdynti
voidaan asian Finanssivalvonnan kdsiteltdvdiksi
saattamisesta huolimatta panna tdytintoon,
jollei Finanssivalvonta tai muutoksenhakuviran-
omainen toisin pddtd. (Uusi 4 mom.)
(5 mom. kuten HE:n 4 mom.)

Porssilista

278§
(Kuten HE)

28 §
Arvopaperin ottaminen porssilistalle

Porssi saa liikkeeseenlaskijan hakemuksesta
ottaa porssilistalle arvopaperin, joka tiyttds ta-
mén luvun 25 §:n 1 ja 4 momentin ja timén py-
kéldn vaatimukset. Porssilistadirektiivin tdytdn-
toon panemiseksi tarpeellisista vaatimuksista,
joilla porssi saa ottaa arvopaperin porssilistalle,
sekd niistd myonnettivistd poikkeuksista sddde-
tddn tarkemmin valtiovarainministerion asetuk-
sella.

(2 ja 3 mom. kuten HE)

Liikkeeseenlaskijan on haettava samaan liik-
keeseenlaskuun kuuluvat arvopaperimarkkina-
lain 2 luvun 1 §:n 1 momentin 2 ja 3 kohdassa
tarkoitetut arvopaperit samanaikaisesti porssilis-
talle.

(5—7 mom. kuten HE)

29§
(Kuten HE)

Kaupankdynnin jdrjestdminen
30§
Kaupankdyntiosapuolen oikeudet

Porssin on mydnnettava kaupankdyntiosapuo-
len oikeudet suomalaiselle sijoituspalvelun tar-
joajalle ja muussa ETA-valtiossa vastaavan toi-
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miluvan saaneelle sijoituspalvelun tarjoajalle,
joka tiyttdd laissa ja porssin sddnndissd asetetut
vaatimukset.

(2—5 mom. kuten HE)

Edelld 1—3 momentissa tarkoitetulla henki-
[61ld, jonka kaupankdyntiosapuolen oikeudet on
peruutettu, on oikeus saattaa porssin timdn lu-
vun 23 §:n 4 kohdassa tarkoitettu pddtos peruut-
taa kaupankdyntiosapuolen oikeudet Finanssi-
valvonnan kdsiteltdviksi 30 pdivin kuluessa
pddtoksestd. Finanssivalvonnan on ilmoitettava
porssille asian saattamisesta sen kdsiteltdviksi.
Pérssin pddtos peruuttaa kaupankdyntiosapuo-
len oikeudet voidaan asian Finanssivalvonnan
kdsiteltdvdiksi saattamisesta huolimatta panna
tiytdntoon, jollei Finanssivalvonta tai muutok-
senhakuviranomainen toisin pddtd. (Uusi 6
mom.)

318§
Kaupankdynnin keskeyttiminen

(1—9 mom. kuten HE)

Pérssissd kaupankdynnin kohteena olevan ar-
vopaperin liikkeeseenlaskijalla, sijoittajien etu-
jen valvomiseksi toimivalla rekisterdidylld yh-
distykselld sekd sijoittajalla, joka omistaa kysei-
sid arvopapereita tai niihin oikeuttavia arvopa-
pereita, on oikeus saattaa porssin edelld 1 ja 2
momentissa tarkoitettu pddtos Finanssivalvon-
nan kdsiteltivdksi 30 pdivin kuluessa pddtok-
sestd, jos kaupankdynti on ollut keskeytyneend
véihintddn kaksi vuorokautta pddtéksestd. Fi-
nanssivalvonnan on ilmoitettava porssille asian
saattamisesta sen kdsiteltdviksi. Porssin pddtos
keskeyttdda kaupankdynti voidaan asian Finans-
sivalvonnan kdsiteltdviksi saattamisesta huoli-
matta panna tdytintoon, jollei Finanssivalvonta
tai muutoksenhakuviranomainen toisin pddtd.
(Uusi 10 mom.)

32—34§
(Kuten HE)

34
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Erindisid sddnnoksid

35—40 §
(Kuten HE)

Sisdpiiri-ilmoitus

41§
(Kuten HE)

42§
Sisdpiiri-ilmoitus

(1 mom. kuten HE)

Sisépiiri-ilmoituksessa on mainittava:

(1 kohta kuten HE)

2) yhteiso tai sddtio, jossa sisdpiirildiselld tai
1 kohdassa tarkoitetulla vajaavaltaisella on suo-
raan tai vélillisesti médardysvalta;

3) omistamansa sekd 1 kohdassa tarkoitetun
vajaavaltaisen ja 2 kohdassa tarkoitetun yhtei-
sOn tai sddation omistamat sddnnellylld markki-
nalla tai monenkeskisessd kaupankayntijarjes-
telméssd kaupankdynnin kohteena Suomessa
olevat osakkeet (poist.) ja sellaiset rahoitusvali-
neet, joiden arvo méardytyy kyseisten osakkei-
den perusteella.

(3—6 mom. kuten HE)

43 ja 44 §
(Kuten HE)

3 luku

Ulkomaisen porssin toiminta Suomessa

1§
(Kuten HE)

28§
Kolmannen maan pérssi

Kolmannessa maassa toimiluvan saanut pors-
sid vastaava markkinoiden yllépitdja, jdljempd-
nd kolmannen maan porssi, saa valtiovarainmi-
nisterion luvalla tarjota Suomeen sijoittuneelle
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sijoituspalvelun tarjoajalle tai muulle henkildlle

suoran mahdollisuuden osallistua sddnneltyd

markkinaa vastaavaan kaupankyntiin (poist.).
(2 mom. poist.)

3§ (Uusi)
Kolmannen maan pérssin lupahakemus

Edelld 2 §:ssd tarkoitettua lupaa koskevaan
hakemukseen on liitettdvd toimintasuunnitelma
Jja riittdvdt selvitykset kolmannen maan pérssin:

1) omistuksesta,

2) johdosta ja tilintarkastajista;

3) sisdisestd valvonnasta ja riskien hallinnas-
ta;

4) mahdollisten eturistiriitojen ja sidonnai-
suuksien kdsittelystd;

5) taloudellisista toimintaedellytyksistd;

6) kotivaltion lainsddddnnostd ja arvopaperi-
markkinoiden valvonnasta.

4 § (Uusi)

Luvan myéntiminen kolmannen maan pérssil-
le

Valtiovarainministerié voi myontdd 2 §:ssd
tarkoitetun luvan kolmannen maan porssille,
jos:

1) kolmannen maan pérssiin sen kotivaltiossa
sovellettava lainsddddnto vastaa kansainvdli-
sesti hyvidksyttyjd arvopaperimarkkinoiden val-
vontaa ja rahoitusjdrjestelmdn rikollisen hyvdik-
sikdyton estamistd koskevia suosituksia,

2) kolmannen maan porssin taloudelliset toi-
mintaedellytykset, sisdinen valvonta ja riskien
hallinta, mahdollisten eturistiriitojen ja sidon-
naisuuksien kdsittely sekd omistajien ja johdon
sopivuus ja luotettavuus eivdit olennaisesti poik-
kea tdmdn lain vaatimuksista;

3) kolmannen maan pérssid valvotaan sen ko-
tivaltiossa riittdvan tehokkaasti;

4) toiminnan harjoittamisesta ei aiheudu Suo-
messa vaaraa sijoittajien eduille.

Ennen luvan myontdmistd tulee kolmannen
maan porssin toiminnan valvonnasta sen koti-
valtiossa vastaavan viranomaisen ja Finanssi-
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valvonnan vililld olla allekirjoitettu kolmannen
maan porssin valvontaa koskeva Finanssival-
vonnasta annetun lain 66 §:ssd tarkoitettu val-
vontapoytikirja.

Valtiovarainministerio voi lupaa mydntdes-
sddn luvan hakijaa kuultuaan asettaa toiminnan
harjoittamista koskevia kaupankdynnin luotetta-
vuuden tai rahoitusmarkkinoiden vakauden kan-
nalta tarpeellisia rajoituksia ja ehtoja.

Valtiovarainministerion on ennen asian rat-
kaisemista pyydettivi hakemuksesta lausunto
kolmannen maan porssin toimintaa sen kotival-
tiossa valvovalta viranomaiselta, Suomen Pan-
kilta ja Finanssivalvonnalta.

5 § (Uusi)

Luvan peruuttaminen sekd toiminnan keskeyt-
timinen

Kolmannen maan porssille myonnetyn luvan
peruuttamiseen ja sanotun pérssin Suomessa
harjoittaman toiminnan keskeyttimiseen sovel-
letaan vastaavasti, mitd 2 luvun 13 §:ssd sddde-
tddn porssin toimiluvan peruuttamisesta ja
14 §:ssd porssitoiminnan keskeyttimisestd.

Sen lisdksi, mitd 2 luvun 13 §:n 2 momentissa
ja 14 §:n 2 momentissa sdddetddn, valtiovarain-
ministerion on ennen I momentissa tarkoitetun
pddtoksen tekemistd varattava kolmannen maan
porssin toimintaa sen kotivaltiossa valvovalle
viranomaiselle tilaisuus tulla kuulluksi, jollei
asian kiireellisyydestd muuta johdu.

6 § (Uusi)

Kaupankiynnin jirjestdiji, joka yllipitii mo-
nenkeskisti kaupankiyntijirjestelmdid vastaa-
vaa kaupankdyntii kolmannessa maassa

Mitd 2—5 §:ssd sdddetddn kolmannen maan
porssistd, kolmannen maan porssin lupahake-
muksesta, luvan myontimisestd kolmannen
maan porssille sekd luvan peruuttamisesta ja
toiminnan keskeyttimisestd, sovelletaan vastaa-
vasti kaupankdynnin jdrjestdjddn, joka ylldpi-
tid monenkeskistd kaupankdyntijdrjestelmdd
vastaavaa kaupankdyntid kolmannessa maassa.
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4 luku

Monenkeskinen kaupankiyntijirjestelmi

1§
Monenkeskisen kaupankdynnin jdrjestdjd

(1 mom. kuten HE)

Mitd 2 luvun 17 §:n 3 momentissa sdddetddn
porssistd sekd sen hallintoelimen jisenestd ja
palveluksessa olevasta, koskee vastaavasti mo-
nenkeskisen kaupankdynnin jéirjestdjdd sekd sen
hallintoelimen jéisentd ja palveluksessa olevaa
monenkeskisen kaupankdynnin jdrjestdjin hoi-

taessa sille tdssd laissa sdddettyjd tehtdvid.
(Uusi)

2—4§
(Kuten HE)

58
Kaupankdyntiosapuoleksi ottaminen

Monenkeskisen kaupankdynnin jérjestéjan on
myoOnnettdvd kaupankdyntiosapuolen oikeudet
suomalaiselle sijoituspalvelun tarjoajalle ja
muussa ETA-valtiossa vastaavan toimiluvan
saaneelle sijoituspalvelun tarjoajalle, joka téyt-
tdd laissa ja monenkeskisen kaupankayntijirjes-
telmén sddnnodissd asetetut vaatimukset.

(2—4 mom. kuten HE)

Edelld 1—3 momentissa tarkoitetulla henki-
16lld, jonka kaupankdyntiosapuolen oikeudet on
peruutettu, on oikeus saattaa monenkeskisen
kaupankdynnin jdrjestdjin timdn luvun 2 §:n 1
momentin 3 kohdassa tarkoitettu pddtés peruut-
taa kaupankdyntiosapuolen oikeudet Finanssi-
valvonnan kdsiteltdviksi 30 pdivin kuluessa
pddtoksestd. Finanssivalvonnan on ilmoitettava
monenkeskisen  kaupankdynnin  jdrjestdjdlle
asian saattamisesta sen kdsiteltiviksi. Monen-
keskisen kaupankdynnin jdrjestdjin pddtds pe-
ruuttaa kaupankdyntiosapuolen oikeudet voi-
daan asian Finanssivalvonnan kdsiteltdvéksi
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saattamisesta huolimatta panna tdytintoon,
jollei Finanssivalvonta tai muutoksenhakuviran-
omainen toisin pddtd. (Uusi 5 mom.)

63§
(Kuten HE)

78§

Kaupankdynnin keskeyttiminen ja lopettaminen

(1—5 mom. kuten HE)

Monenkeskisessd kaupankdyntijdrjestelmds-
sd kaupankdynnin kohteena olevan arvopaperin
litkkeeseenlaskijalla, sijoittajien etujen valvomi-
seksi toimivalla rekisterdidylld yhdistykselld
sekd sijoittajalla, joka omistaa kyseisid arvopa-
pereita tai niihin oikeuttavia arvopapereita, on
oikeus saattaa monenkeskisen kaupankdynnin
Jdrjestdjdin edelld 1 momentissa tarkoitettu pdd-
tos Finanssivalvonnan kdsiteltdviksi 30 pdivin
kuluessa pddtoksestd. Pddtés kaupankdynnin
keskeyttimisestd voidaan saattaa Finanssival-
vonnan kdsiteltdvdksi vain, jos kaupankdynti on
ollut keskeytyneend vihintddn kaksi vuorokaut-
ta pddtoksestd. Finanssivalvonnan on ilmoitet-
tava monenkeskisen kaupankdynnin jdrjestdjdl-
le asian saattamisesta sen kdsiteltiviksi. Mo-
nenkeskisen kaupankdynnin jdrjestdjin pddtos
keskeyttid tai lopettaa kaupankdynti voidaan
asian Finanssivalvonnan kdsiteltdviksi saatta-
misesta huolimatta panna tdytintoén, jollei Fi-
nanssivalvonta tai muutoksenhakuviranomai-
nen toisin pddtd. (Uusi 6 mom.)

8—12§
(Kuten HE)
5 luku

Kauppojen siséinen toteuttaminen

1—6 §
(Kuten HE)
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III OSA

RAHOITUSVALINEIDEN KAUPANKAYN-
NIN LAPINAKYVYYS

6 luku

Porssin ja monenkeskisen kaupankiynnin
jarjestdjin velvollisuus julkistaa tietoja

lja2§
(Kuten HE)

7 luku

Sijoituspalvelun tarjoajan velvollisuus julkis-
taa tietoja

1§
(Kuten HE)

28

Sijoituspalvelun tarjoajan velvollisuus julkistaa
tietoja osakekaupoista

(1 mom. kuten HE)

Rahoitusvélineiden markkinat -direktiivin
tdytdntdonpanoasetuksessa sdddetddn tarkem-
min:

(1—3 kohta kuten HE)

4) vaatimuksista, jotka sijoituspalvelun tar-
joajan jdrjestelyjen on tdytettdvd tietojen julkis-
tamiseksi;

(5 kohta kuten HE)

(3 mom. kuten HE)

38
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IV OSA
ERINAISET SAANNOKSET

8 luku
Valvonta ja salassapitovelvollisuus

1—3§
(Kuten HE)

9 luku

Muutoksenhaku

1§

Muutoksenhaku valtiovarainministerion pddtok-
seen

(1 mom. kuten HE)

Jos 2 luvun 3 §:ssé tarkoitettua paatosta pors-
sitoiminnan harjoittamiseen oikeuttavan toimi-
luvan myontdmisestd tai 2 luvun 24 §:n 1 mo-
mentissa tarkoitettua paédtdstd porssin sddntdjen
tai niiden muutosten vahvistamisesta ei ole an-
nettu niiden antamiselle sdddetyssd médrdajas-
sa, hakija voi tehdé valituksen. Valituksen kat-
sotaan tdlloin kohdistuvan hakemuksen hylkaai-
viédn padtokseen. Téllaisen valituksen voi tehda,
kunnes piétds on annettu. Valtiovarainministe-
rién on ilmoitettava paatoksen antamisesta vali-
tusviranomaiselle, jos pdétds on annettu valituk-
sen tekemisen jdlkeen. Muilta osin valituksen te-
kemisesti ja késittelystd sdddetdén hallintolain-
kéyttolaissa.

2§
Muutoksenhaku Finanssivalvonnan pddtokseen

(1 mom. kuten HE)

Arvopaperin liikkeeseenlaskija ja porssi saa-
vat hakea muutosta Finanssivalvonnan paatok-
seen 2 luvun 26 §:n 4 momentissa, 28 §:n 7 mo-
mentissa, 29 §:n 2 momentissa sekd 31 §:n 4, 6,
8 ja 10 momentissa tarkoitetussa asiassa. Arvo-
paperin liikkeeseenlaskija ja monenkeskisen
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kaupankdynnin jéirjestdjd saavat hakea muutos-
ta Finanssivalvonnan pddtokseen 4 luvun 7 §:n
3, 4 ja 6 momentissa tarkoitetussa asiassa. Si-
joittajien etujen valvomiseksi toimiva rekiste-
roity yhdistys sekd sijoittaja, joka omistaa Fi-
nanssivalvonnan pddtoksen kohteena olevia tai
nithin oikeuttavia arvopapereita, saavat hakea
muutosta Finanssivalvonnan paitdkseen 2 luvun
26 §:n 4 momentissa, 29 §:n 2 momentissa,
31 §:n 10 momentissa ja 4 luvun 7 §:n 6 momen-
tissa tarkoitetussa asiassa. Kaupankdyntiosa-
puoli, jonka oikeudet on peruutettu, saa hakea
muutosta Finanssivalvonnan pddtokseen 2 lu-
vun 30 §:n 6 momentissa ja 4 luvun 5 §:n 5 mo-
mentissa tarkoitetussa asiassa.

10 luku

Hallinnolliset seuraamukset

1§
Rikemaksu

(1 mom. kuten HE)

(poist.) Finanssivalvonnasta annetun lain
38 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettuja
saannoksid ovat edelld 1 momentissa sdddetyn
lisdksi myos momentin 1—6 kohdassa tarkoitet-
tuja sidénnoksid koskevat tarkemmat sddnnok-
set, médrdykset ja rahoitusvilineiden markkinat
-direktiivin perusteella annettujen komission
asetusten ja paitdsten sdannokset.

Paitosehdotus

2ja3§
(Kuten HE)

11 luku
Vahingonkorvaus- ja rangaistussiinnokset

1—3§
(Kuten HE)

12 luku

Voimaantulo- ja siirtymésiannokset

1§
(Kuten HE)

2§
Siirtymdsddnnokset

(1—3 mom. kuten HE)

Tamdn lain 2 luvun 41 §:ssd tarkoitetun pors-
sin sisdpiirildisen on saatettava 42 §:n mukai-
nen sisdpiiri-ilmoitus vastaamaan timdn lain
vaatimuksia yhden kuukauden kuluessa lain voi-
maantulosta. Porssin on saatettava 2 luvun
43 §:ssd tarkoitettu porssin  sisdpiirirekisteri
vastaamaan lain vaatimuksia kahden kuukau-
den kuluessa lain voimaantulosta. (Uusi 4 mom.)

Laki

arvo-osuusjirjestelmisti ja selvitystoiminnasta

Eduskunnan péitoksen mukaisesti sdddetdén:
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I OSA

YLEISET SAANNOKSET JA MAARITEL-
MAT

1 luku
Yleiset sidnnokset

1—3§
(Kuten HE)

IT OSA

ARVOPAPERIKESKUKSEN, SELVITYS-
YHTEISON, ULKOMAISEN SELVITYSYH-
TEISON JA SELVITYSOSAPUOLEN TOI-
MINTA

2 luku

Arvopaperikeskuksen toimilupa, omistajat,
hallinto ja toiminta

1—5§
(Kuten HE)

63§
Toimilupa eurooppayhtiolle

Toimilupa arvopaperikeskuksen toiminnan
harjoittamiseen on mydnnettivd my0s muussa
ETA-valtiossa vastaavan luvan saaneelle
eurooppayhtion (SE) sddnndistd annetussa neu-
voston asetuksessa (EY) N:o 2157/2001, jiljem-
pand eurooppayhtioasetus, tarkoitetulle euroop-
payhtiélle, joka aikoo siirtdd kotipaikkansa Suo-
meen mainitun asetuksen 8 artiklan mukaisesti.
Valtiovarainministerion on lisdksi pyydettava
lupahakemuksesta kyseisen valtion arvopaperi-
markkinoita valvovan viranomaisen lausunto.
Kotipaikan siirtoa ei saa rekister6idd ennen kuin
toimilupa on annettu. Sama koskee eurooppayh-
tidn perustamista sulautumalla siten, ettd vas-
taanottava yhtid, jonka kotipaikka on toisessa

TaVM 11/2012 vp — HE 32/2012 vp

valtiossa, rekisterdidddn eurooppayhtiond Suo-
messa.

7—14§
(Kuten HE)

15§
Arvopaperikeskuksen toiminnan jéirjestiminen

(1 ja 2 mom. kuten HE)

Arvopaperikeskuksen hoitaessa sille tdssd
laissa sdddettyjd tehtdvid sen toimintaan ei so-
velleta hallintolakia (434/2003), viranomaisten
toiminnan  julkisuudesta  annettua  lakia
(621/1999), kielilakia (423/2003) eikd saamen
kielilakia (1086/2003). Arvopaperikeskuksen
hallintoelimen jiseneen tai arvopaperikeskuk-
sen palveluksessa olevaan ei tilloin sovelleta
mydskddn rikosoikeudellista virkavastuuta kos-
kevia sddnnoksid. (Uusi 3 mom.)

(4 mom. kuten HE:n 3 mom.)

16 §
Arvopaperikeskuksen tehtdvdt

(1 mom. kuten HE)

Arvopaperikeskus voi 1 momentissa tarkoi-
tettujen tehtdvien lisdksi kerdtd arvo-osuusjir-
jestelmdstd  tietoja  arvopaperimarkkinalain
13 luvussa tarkoitettuun sisépiirin omistusta
koskevaan (poist.) rekisteriin, 28 §:ssd tarkoi-
tettuun arvopaperikeskuksen sisdpiirirekiste-
riin, sijoituspalvelulain 7 luvun 19 §:ssd tarkoi-
tettuun sijoituspalveluyrityksen sisdpiirirekiste-
riin, kaupankdynnistd rahoitusvilineilld anne-
tun lain 2 luvun 43 §:ssd tarkoitettuun porssin
sisdpiirirekisteriin  ja sijoitusrahastolain
101 a §:ssd tarkoitettuun rahastoyhtion sisdpii-
rirekisteriin seké toimia arvopaperitileistd anne-
tunlain( / )2 §:n 1 momentin 2 kohdassa tar-
koitettuna séilyttdjana.

(3 mom. kuten HE)

17—24 §
(Kuten HE)
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25§
Henkilokohtaiset liiketoimet

(1 ja 2 mom. kuten HE)

Vaikuttavassa asemassa olevaa henkilod ja
henkilokohtaisia liiketoimia koskee (poist.),
mitd sijoituspalvelulain 7 luvun 11 §:ssé sddde-
tddn sijoituspalveluyrityksessd vaikuttavassa
asemassa olevista henkildistd ja heididn henkild-
kohtaisista liiketoimistaan.

26§
(Kuten HE)

27§
Sisdpiiri-ilmoitus

(1 mom. kuten HE)

Sisépiiri-ilmoituksessa on mainittava:

(1 kohta kuten HE)

2) yhteisd tai sdétio, jossa sisédpiirildiselld tai
1 kohdassa tarkoitetulla vajaavaltaisella on suo-
raan tai valillisesti méadrdysvalta;

(3 kohta kuten HE)

(3—6 mom. kuten HE)

28—30 §
(Kuten HE)

3 luku

Selvitysyhteison toimilupa, omistajat, hallin-
to ja toiminta

1§

Selvitysyhteison toimilupa ja arvopaperikeskus-
ta koskevien sddnndsten soveltaminen selvitys-
vhteisoon

(1 mom. kuten HE)

Mitd 2 luvun 1—15 §:ssd sdddetdédn arvopape-
rikeskuksen toimiluvasta, taloudellisista toimin-
taedellytyksisté, osakkeiden hankinnasta, johta-
misesta, toiminnan rajoittamisesta ja keskeytta-
misestd, kotipaikan siirrosta, osallistumisesta

40

Paitosehdotus

sulautumiseen ja jakautumiseen Euroopan ta-
lousalueella, toiminnan jarjestimisestd sekd sa-
man luvun 20, 21, 25 ja 29 §:ssd valvontatehtd-
vdstd, toimintojen ulkoistamisesta, henkil6koh-
taisista liiketoimista ja tilintarkastuksesta, so-
velletaan myds selvitysyhteisoon. Mitd 2 luvun
15 §:n 3 momentissa sdddetddn arvopaperikes-
kuksesta sekd sen hallintoelimen jdsenestd ja
palveluksessa olevasta, koskee vastaavasti selvi-
tysyhteisod sekd sen hallintoelimen jdsentd ja
palveluksessa olevaa selvitysyhteison hoitaessa
sille tdssd laissa sdddettyjd tehtdvid. Mit 2 lu-
vun 8 §:n 6 momentissa sdddetddn arvopaperi-
keskuksen omistusyhteisostd, sovelletaan vas-
taavasti yhteisdon, jolla on arvopaperimarkkina-
lain 2 luvun 4 §:ssé tarkoitetulla tavalla méaa-
rdysvalta selvitysyhteisossd (selvitysyhteisén
omistusyhteiso).

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia mdd-
rdayksid 2 momentissa tarkoitetusta selvitysyh-
teison toiminnan luotettavasta jdrjestdmisestd,
eturistiriitojen tunnistamiseksi ja ehkdisemisek-
si noudatettavissa toimintaperiaatteissa huo-
mioon otettavista seikoista sekd henkilokohtai-
sista liiketoimista, niiden valvontaa koskevasta
selvityksestd ja selvityksen toimittamisesta Fi-
nanssivalvonnalle, noudattaen vastaavasti mitd
2 luvun 30 §:ssd sdddetddn. (Uusi 3 mom.)

(4 mom. kuten HE:n 3 mom.)

2—5§
(Kuten HE)

4 luku
Ulkomaiset selvitysyhteisot
1—6 §

(Kuten HE)

5 luku
Selvitysosapuoli

1—7§
(Kuten HE)
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8§
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi antaa tarkemmat mé&a-
raykset:

(1—3 kohta kuten HE)

(2 mom. kuten HE)

Il OSA
ARVO-OSUUSJARJESTELMA

6 luku
Arvo-osuusjirjestelmi

1—5§
(Kuten HE)

6§

Tilinhoitajan oikeuksien peruuttaminen

(1 mom. kuten HE)

Arvopaperikeskus voi peruuttaa tilinhoitajan
oikeudet kokonaan tai osittain, jos:

1) tilinhoitajan toiminnassa on olennaisesti
rikottu lakia tai sen nojalla annettuja sddnnoksid
tai madrdyksid, tilinhoitajan oikeuksia koske-
vaan paitokseen sisdltyvid ehtoja tai rajoituksia
taikka arvopaperikeskuksen sdantoja;

(2—4 kohta kuten HE)

(3 ja 4 mom. kuten HE)

7—20 §
(Kuten HE)
7 luku

Arvopaperin ja rahoitusvilineen liittiminen
arvo-osuusjirjestelmiin

1§
Osakkeet, osuudet ja sijoitusrahasto-osuudet

(1 mom. kuten HE)

TaVM 11/2012 vp — HE 32/2012 vp

Mitd 1 momentissa sdddetddn, sovelletaan
myds rahastoyhtion hallinnoiman sijoitusrahas-
ton osuuksiin ja sellaisiin osuuskunnan osuuk-
siin, lisdosuuksiin tai sijoitusosuuksiin, jotka on
otettu kaupankiynnin kohteeksi kaupankdynnis-
td rahoitusvilineilld annetussa laissa tarkoitetul-
le sadnnellylle markkinalle. Sijoitusrahaston
osuuksien liittdmisestd arvo-osuusjérjestelmain
sovelletaan muutoin, mité sijoitusrahastolain 10
luvussa sdddetéan.

(3 ja 4 mom. kuten HE)

2—5§
(Kuten HE)

IV OSA
ERINAISET SAANNOKSET

8 luku
Eriniiset saannokset

lja2§
(Kuten HE)

38
Tiedonantovelvollisuus

(1 mom. kuten HE)

Tilinhoitajalla, selvitysosapuolella, selvitys-
yhteis6ll4, hallintarekisterdinnin hoitajalla ja ar-
vopaperikeskuksella, niiden omistusyhteisélla ja
niiden konsolidointiryhmaén kuuluvalla rahoi-
tuslaitoksella on oikeus salassapitosddnndsten
estdmétti antaa | momentissa tarkoitettuja tieto-
ja samaan konserniin, konsolidointiryhmddn tai
rahoitus- ja vakuutusryhmien valvonnasta anne-
tussa laissa (699/2004) tarkoitettuun rahoitus-
ja vakuutusryhmittymddn kuuluvalle yhteisolle
asiakaspalvelua ja muuta asiakassuhteen hoita-
mista, markkinointia sekd konsernin tai konsoli-
dointiryhmén tai rahoitus- ja vakuutusryhmitty-
mdn riskienhallintaa varten, jos sen hallintoelin-
ten jasenid ja toimihenkilditd koskee 2 §:ssé séda-
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detty tai sitd vastaava salassapitovelvollisuus.
Mitd edelld tdssd momentissa sdddetddn tietojen
luovuttamisesta, ei koske henkilGtietolain
(523/1999) 11 §:ssa tarkoitettujen arkaluonteis-
ten tietojen luovuttamista.

43§
Asiakkaan tunteminen

Arvopaperikeskuksen ja tilinhoitajan sekd
niiden konsolidointiryhméén kuuluvan rahoitus-
laitoksen on tunnettava asiakkaansa. Tilinhoita-
jan ja arvopaperikeskuksen sekd niiden konsoli-
dointiryhmédan kuuluvan rahoituslaitoksen on li-
siksi tarvittaessa tunnettava asiakkaan todelli-
nen edunsaaja ja henkild, joka toimii asiakkaan
lukuun. Tdssd momentissa sdddettyd velvolli-
suutta tdytettdessd voidaan hyodyntdd 2 momen-
tissa tarkoitettuja jérjestelmid.

(2 ja 3 mom. kuten HE)

5—8 3§
(Kuten HE)

9§
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:ssi tar-
koitettuja sddnndksii, joiden laiminlydnnista tai
rikkomisesta madritddan seuraamusmaksu, ovat:

(1 kohta kuten HE)

2) tdmén lain 2 luvun 20 §:n ja 3 luvun 1 §:n
sddnnokset arvopaperikeskuksen ja selvitysyh-
teison valvontatehtdvasti;

(3—S5 kohta kuten HE)

Paitosehdotus

(2 mom. kuten HE)

10—13 §
(Kuten HE)

14§
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuudet

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia mia-
riyksia:

1) 1 §:n 3 momentissa tarkoitetusta tavasta,
jolla tiedot arvo-osuuksien omistajasta ja timén
tunnistamiseksi tarpeellisista yhteystiedoista on
ilmoitettava;

(poist.)

(2 kohta kuten HE:n 3 kohta)

15§
(Kuten HE)

16 §
Siirtymdsddnnokset

(1—3 mom. kuten HE)

Tamdn lain 2 luvun 26 §:ssd tarkoitetun arvo-
paperikeskuksen sisdpiirildisen on saatettava
27 §:n mukainen sisdpiiri-ilmoitus vastaamaan
tamdn lain vaatimuksia yhden kuukauden ku-
luessa lain voimaantulosta. Arvopaperikeskuk-
sen on saatettava 2 luvun 28 §:ssd tarkoitettu
arvopaperikeskuksen sisdpiirirekisteri vastaa-
maan lain vaatimuksia kahden kuukauden ku-
luessa lain voimaantulosta. (Uusi)

Laki

arvo-osuustileisti annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péiatoksen mukaisesti

4
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kumotaan arvo-osuustileistd annetun lain (827/1991) 1 §:n 2 momentti ja 16 a §:n 2 momentti, sel-
laisena kuin niistd on 16 a §:n 2 momentti laissa 796/2000, seka

muutetaan 2 §:n 2 ja 3 momentti, 4 §:n 2 momentti, 5 a §, (poist.), 11 §:n edelld olevan véliotsi-
kon ruotsinkielinen sanamuoto, 16 ja 16 b §, 16 ¢ §:n 1—3 momentti, 17 §:n 2 momentti, 19 ja 20 §,
21 §:n edelld olevan viliotsikon ruotsinkielinen sanamuoto, 22 ja 24 §, 26 § ja sen edelld olevan va-
liotsikon ruotsinkielinen sanamuoto, 27, 29, 30,31 ja 31 a §, 32 §:n 1 ja 3 momentti sekd 34ja35a §,
sellaisina kuin niistd ovat 2 §:n 2 momentti, 17 §:n 2 momentti ja 35 a § laissa 1074/1996, 2 §:n 3
momentti, 16 ja 16 b §, 16 ¢ §:n 1—3 momentti, 19, 20, 22, 24, 30, 31 ja31a §, 32 §:n 1 ja 3 mo-
mentti sekéd 34 § laissa 796/2000, 5 a § laeissa 1387/1995, 1085/1999 ja 1520/2001, 6 §:n 3 moment-
ti laissa 919/1993, 26 § osaksi laissa 153/1997 ja (poist.) 29 § osaksi laeissa 796/2000 ja 633/2006,

seuraavasti:

2jad§
(Kuten HE)

5a§

(1—3 mom. kuten HE)

Arvo-osuusjirjestelméstd ja selvitystoimin-
nasta annetun lain 2 luvun 17 §:ssé tarkoitetun
ulkomaisen arvopaperikeskuksen hallitsemalle
omaisuudenhoitotilille saadaan 1 momentin es-
tamattd kirjata myos Suomen kansalaisen taikka
suomalaisen yhteison tai sddtion lukuun hallitta-
vat arvo-osuusjirjestelmistd ja selvitystoimin-
nasta annetun lain 6 luvun 3 §:n 2 momentissa
tarkoitetut arvo-osuudet.

(5 mom. kuten HE)

68§
(Poist.)

16,16 b, 16¢, 17,19, 20,22 ja 24 §
(Kuten HE)

26§
(1 mom. kuten HE)

Aiemmin syntynyt saanto tai oikeus saa
1 momentin estdmittd etusijan myohempédn
ndhden, jos:

(1 kohta kuten HE)

2) mydhempéén saantoon tai oikeuteen vetoa-
va saannon hetkelld tai oikeuden saadessaan
taikka hdnen saantoaan tai oikeuttaan tilille kir-
Jjattaessa tiesi tai hinen piti tietdd aikaisemmas-
ta saannosta tai oikeudesta.

27§

Jos arvo-osuuden tai siihen kohdistuvan
oikeuden on luovuttanut joku, jolla arvo-osuus-
tilin kirjausten mukaan oli siihen oikeus, ei saa-
jan oikeutta estd se, ettei luovuttajalla ollut
oikeutta maératd arvo-osuudesta, paitsi jos saaja
saannon hetkelld tai oikeuden saadessaan taikka
héiinen saantoaan tai oikeuttaan tilille kirjattaes-
sa tiesi tai hdnen piti tietda siit.

29,30,31,31a,32,34ja35a§
(Kuten HE)

Voimaantulosdannos
(Kuten HE)
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7.
Laki

Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péatoksen mukaisesti

kumotaan Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 48 ja 49 §,

muutetaan 3 §:n 3 momentin 10 kohta, 4—6 §, 16 §:n 6 momentti, 19 §:n 2 momentti, 21 ja 22 §,
24 §:n 2 momentti, 26 §:n 4 ja 8 momentti, 27 §:n 5 momentti, 28 ja32 a §, 32 b §:n 4 ja 5 momentti,
32 ¢ §:n 1 momentti, 33 §:n 4 momentti, 37 §:n 1 momentti, 38—44, 45, 47, 51, 54, 55 ja 61 §,
61 a §:n 2 momentti, 62 §, 67 §:n 5 momentti, 71 §:n 1 momentin 5 kohta ja 4 momentti sekd 73 §,
sellaisina kuin niistd ovat, 3 §:n 3 momentin 10 kohta laissa 1360/2010, 4 § osaksi laeissa 10/2010,
301/2010, 604/2010, 1360/2010 ja 1493/2011, 5 § osaksi laeissa 689/2010 ja 902/2011, 6 § osaksi
lacissa 10/2010, 301/2010, 1360/2010 ja 1493/2011, 26 §:n 4 momentti ja 55 § laissa 301/2010,
27 §:n 5 momentti laissa 604/2010, 28 § osaksi laissa 604/2010, 32 a § laeissa 207/2009, 902/2011 ja
1493/2011, 32 b §:n 4 ja 5 momentti laissa 207/2009, 32 ¢ §:n 1 momentti laeissa 902/2011 ja
1493/2011, 39 § osaksi lacissa 1360/2010 ja 1493/2011, 40 ja 43 § osaksi laissa 1360/2010, 45 §
osaksi laissa 301/2010, 54 § osaksi laissa 10/2010, 61 § osaksi laeissa 1360/2010 ja 1242/2011,
61 a §:n 2 momentti ja 71 §:n 4 momentti laissa 10/2010 ja 71 §:n 1 momentin 5 kohta laissa
653/2009, seka

lisdtddn lakiin uusi 3 ¢ §, 10 §:n 1 momenttiin uusi 4 a kohta ja lakiin uusi 16 a, 33 a, 43 a ja
43 b § seuraavasti:

3,3¢,4,5,6,10ja 16§ 19,21, 22,24,26—28,32a,32b,32¢,33,33 a

(Kuten HE) ja 373§
(Kuten HE)
16a§
4 luku

Sisdpiiri-ilmoitus
Finanssivalvonnan johtokunnan jdsenen ja Hallinnolliset seuraamukset
varajdsenen sekd Finanssivalvonnan virkamie-

hen on tehtdvé sisdpiiri-ilmoitus yhden kuukau- 38§

den kuluessa siitd, kun hin aloitti tehtdvdssddn.

(2—4 mom. kuten HE)

Ilmoitusvelvollisen on ilmoitettava Finanssi-
valvonnalle (poist.) neljantoista pdivian kuluessa
seuraavista muutoksista:

1) 2 momentin 3 kohdassa tarkoitetuilla osak-
keilla ja rahoitusvilineilld tehdyt hankinnat ja
luovutukset, kun omistuksen muutos on vdihin-
tdadn 5 000 euroa;

2) muut tdssd pykdldssd tarkoitetuissa tie-
doissa tapahtuvat muutokset.

44

Rikemaksu

(1 mom. kuten HE)

Rikemaksun suuruus perustuu kokonaisar-
viointiin. Rikemaksun suuruutta arvioitaessa on
otettava huomioon (poist.) menettelyn laatu, laa-
juus ja kestoaika. Oikeushenkildlle maarattava
rikemaksu on véhintddn 5 000 euroa ja enintddn
100 000 euroa. Luonnolliselle henkildlle maa-
rattdvd rikemaksu on véhintddn 500 euroa ja
enintddn 10 000 euroa.

(3 ja 4 mom. kuten HE)
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39§
Julkinen varoitus

(1 mom. kuten HE)

Julkinen varoitus voidaan antaa edellyttien,
ettei asia kokonaisuutena arvioiden anna aihetta
ankarampiin toimenpiteisiin. (Poist.)

40 §
(Kuten HE)

41 §
Seuraamusmaksun mddrddminen

(1 mom. kuten HE)

Seuraamusmaksun suuruus perustuu koko-
naisarviointiin. Seuraamusmaksun suuruutta ar-
vioitaessa on otettava huomioon (poist.) menet-
telyn laatu, laajuus ja kestoaika seki sen, jolle
seuraamusmaksu mééritdan, taloudellinen ase-
ma. Maksu saa olla enintddn kymmenen prosent-
tia oikeushenkilon tekoa tai laiminlyontid edel-
tdvdn vuoden liikevaihdosta, kuitenkin enintddn
kymmenen miljoonaa euroa. Mikali tilinpdatos
ei ole seuraamusmaksua madrittdessé vield val-
mistunut, seuraamusmaksu on madrattiva sitd
edeltdvdn vuoden tilinpadtdksen mukaisesta lii-
kevaihdosta. Jos oikeushenkild on vasta aloitta-
nut toimintansa eika tilinpaatosta ole saatavissa,
liikkevaihto voidaan arvioida muun saatavan sel-
vityksen perusteella.

(3—5 mom. kuten HE)

42ja 43§
(Kuten HE)

432§

Rikemaksun ja seuraamusmaksun tdytintoonpa-
no ja palauttaminen

(1 mom. kuten HE)

Oikeusrekisterikeskus palauttaa hakemukses-
ta jo maksetun rikemaksun ja seuraamusmak-
sun, jos samasta teosta, jonka perusteella rike-

TaVM 11/2012 vp — HE 32/2012 vp

maksu tai seuraamusmaksu on méadrétty, tuomi-
taan rangaistus rikoslain 51 luvun 1—5 §:n pe-
rusteella.

43bjadd §
(Kuten HE)

5 luku
Asiakkaansuojan valvonta

45,47ja 51§
(Kuten HE)

54§

Kolmannen maan valvottavan ja ulkomaisen sel-
vitysyhteisén valvonta sekd yhteistyé kolman-
nen maan valvontaviranomaisen kanssa

Finanssivalvonnan on oltava tarkoituksenmu-
kaisessa yhteistydssé sellaisen kolmannen maan
valvontaviranomaisen kanssa:

(1—3 kohta kuten HE)

4) jonka valvonnassa olevan yrityksen liik-
keeseen laskemia arvopapereita on sdannellylld
markkinalla fai monenkeskisessé kaupankdynti-
jarjestelmissd kaupankdynnin kohteena Suo-
messa;

(5 kohta kuten HE)

(2 ja 3 mom. kuten HE)

55,61,61a,62,67,71ja73§
(Kuten HE)

(1 mom. kuten HE)

Téimdn lain 16 a §:ssd tarkoitetun ilmoitus-
velvollisen on saatettava sisdpiiri-ilmoitus vas-
taamaan tdmdn lain vaatimuksia yhden kuukau-
den kuluessa lain voimaantulosta. (Uusi)

Finanssivalvonnan on saatettava 16 §.n 6
momentissa tarkoitettu luettelo vastaamaan td-
mdn lain vaatimuksia kahden kuukauden kulues-
sa lain voimaantulosta. (Uusi)

Tekoon ja laiminlyéntiin, joka on tehty ennen
timan lain voimaantuloa, sovelletaan tdmdn
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lain voimaan tullessa voimassa olleita sddnnok-
sid. (Uusi)

Laki

eriiden markkinaoikeudellisten asioiden Kiisittelysti annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péiatoksen mukaisesti

kumotaan erdiden markkinaoikeudellisten asioiden késittelystd annetun lain (1528/2001) 2 §:n 5
ja 6 kohta, 3 §:n 1 momentin 5 ja 6 kohta ja 4 §:n 2 momentti, sellaisina kuin niistd ovat 2 §:n 6 koh-
ta, 3 §:n 1 momentin 5 ja 6 kohta sekéd 4 §:n 2 momentti laissa 917/2008, sekd

muutetaan 1 §:n 1 momentti, 3 §:n 1 momentin 9 kohta ja 2 momentti sekd 12 §:n 1 momentti, sel-
laisina kuin niistd ovat 3 §:n 1 momentin 9 kohta ja 2 momentti laissa 295/2010 sekd 12 §:n 1 mo-
mentti laissa 917/2008, seuraavasti:

1ja3§ helle, sosiaali- ja terveysalan lupa- ja valvonta-
(Kuten HE) virastolle ja Viestintivirastolle kunkin valvonta-
valtaan kuuluvassa asiassa.
PRy - — — — — — — —
Hakemuksen tiedoksianto kieltomenettelyssd Voimaantulosdannos

Kuten HE
Markkinaoikeuden on heti annettava 5 §:ssd (Kuten HE)

tarkoitettu hakemus tiedoksi kuluttaja-asiamie-

11.
Laki

osakeyhtiélain muuttamisesta

Eduskunnan péitoksen mukaisesti

muutetaan osakeyhtidlain (624/2006) 1 luvun 1 §:n 2 momentti, 4 luvun 1 §, 2 §:n 1 momentti,
3 §:n 1 momentti, 5 §:n 2 momentti, 7 §:n 2 momenttija 8 §, Sluvun 1 a §, 9 luvun 4 §:n 3 momentti
sekd 8 §:n 2 momentin 2 kohta ja 3 momentti, 15 luvun 8 §:n 3 momentti ja 9 §:n 1 momentin 3 koh-
ta, 18 luvun 7 §:n 2 ja 3 momentti sekd 25 luvun 1 §:n 1 momentin 1 kohta, sellaisena kuin niistd on 5
luvun 1 a § laissa 585/2009, sekd

lisdtidn 6 luvun 7 §:ddn uusi 3 momentti, seuraavasti:
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1 luku

Osakeyhtion toiminnan keskeiset periaatteet
ja lain soveltaminen

1§
(Kuten HE)
4 luku

Arvo-osuusjirjestelmiin kuuluvat osakkeet

Yleiset sddnndkset
lja2§

(Kuten HE)
Osakas- ja odotusluettelo
3,5,7ja8§
(Kuten HE)

5 luku
Yhtiokokous

la§
(Kuten HE)

6 luku

Osakeyhtion johto ja edustaminen

738
Tehtdvien siirtdminen

Tamdn lain 5 luvun 1 a §:ssd tarkoitetun
porssiyhtion velvollisuudesta siirtdd hallituksen

TaVM 11/2012 vp — HE 32/2012 vp

tai toimitusjohtajan yleistoimivaltaan kuuluva
asia yhtiékokouksen pddtettdiviksi sdddetddn ar-
vopaperimarkkinalain (/) 11 luvun 14 §:ssd.
(Uusi)
9 luku
Osakeanti
4ja8§
(Kuten HE)
15 luku
Yhtion omat osakkeet
8ja9§
(Kuten HE)
18 luku
Vihemmistoosakkeiden lunastaminen
78
(Kuten HE)
25 luku

Rangaistussidnnokset

1§
(Kuten HE)

Voimaantulosddannos
(Kuten HE)
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14.
Laki

luottolaitostoiminnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péatoksen mukaisesti

kumotaan luottolaitostoiminnasta annetun lain (121/2007) 164 §:n 3 momentti, sellaisena kuin se
on laissa 929/2007,

muutetaan (poist.) 2 §:n 3 ja S momentti, 13 §, 19 §:n 1 momentti, 20 §:n 2 momentti, 22 §:n 2 mo-
mentti, 24 §, 30 §:n 3 momentti, 31 §:n 2 momentti, 35 §:n 2 momentti, 36 a §:n 6 momentti, 40 ja
42 §, 90 §:n 3 momentti, 105 §:n 1 ja 4 momentti, 111 §, 141 §:n 3 momentti sekd 157, 160, 166 j,
166 k, 166 1 ja 172 §, sellaisina kuin niistd ovat 2 §:n 3 ja 5 momentti, 30 §:n 3 momentti, 31 §:n 2
momentti ja 36 a §:n 6 momentti laissa 929/2007, 13 § ja 20 §:n 2 momentti laissa 901/2011, 24 §
osaksi laissa 929/2007, 40 § laeissa 929/2007 ja 880/2008, 42 § laissa 208/2009, 90 §:n 3 momentti
laissa 1244/2011, 105 §:n 1 momentti sekd 166 j, 166 k ja 166 1 § laissa 1357/2010, 157 § osaksi lais-
sa 600/2010 ja 160 § lacissa 467/2007 ja 929/2007, sekd

lisdtddn lakiin uusi 24 a § seuraavasti:

2,13ja19§ 22,24, 24 a, 30, 31, 35, 36 a, 40, 42, 90, 105,
(Kuten HE) 111, 141, 157,160, 166 j, 166 k, 166 1ja 172 §
(Kuten HE)
20 § -
Voimaantulosddnnds
Luottolaitoksen yksinoikeutta takaisinmaksetta- (Kuten HE)
vien varojen vastaanottamiseen koskevat poik-
keukset

19.
Laki

maksulaitoslain muuttamisesta

Eduskunnan péitdksen mukaisesti

muutetaan maksulaitoslain (297/2010) 13 §, 21 a §:n 3 momentti, 25 § ja 38 §:n 1 momentti, sel-
laisena kuin niistd on 21 a §:n 3 momentti laissa 899/2011, sekd

lisdtddn lakiin uusi 13 a § seuraavasti:

13§
(Kuten HE)
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13a§ mioon johtaneet olosuhteet ja muut asiaan vai-
kuttavat seikat kokonaisuutena arvioiden pidet-

Maksulaitoksen merkittivien omistajien ja pe-  tivi ilmeisen perusteltuna.

rustajien luotettavuus

(1 ja 2 mom. kuten HE) 21a,25ja38§

Jos 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu tuo- (Kuten HE)
mio ei ole saanut lainvoimaa, tuomittu voi kui- T
tenkin jatkaa maksulaitoksen omistajalle kuulu- Voimaantulosddnnds
van péitosvallan kayttimistd maksulaitoksessa, (Kuten HE)

jos sitd on hdnen aikaisempi toimintansa, tuo-

20.
Laki

sijoitusrahastolain muuttamisesta

Eduskunnan péatoksen mukaisesti

muutetaan sijoitusrahastolain (48/1999) 1 §:n 2 ja 3 momentti, 2 §:n 1 momentin 8, 12 ja 14 kohta,
58,5b§:n 1 momentti,5ejas5f§,6§:nS5 momentti, 8 b §:n3 momentti, 8 ¢ §,9 a §:n 1 momentti,
9d,9e,11ja16§,26 a §:n 8 momentti, 29 ¢ §, 41 §:n4 momentti, 57 b §, 63 §:n 1 momentti, 64 §:n
2 momentti, 65 §:n 1 momentin 3 kohta, 69 §:n 1 momentin 1 kohta, 73 §:n 2—4 momentti, 77 §:n 1
momentti, 80 §, 81 §:n 1 ja 2 momentti, 14 luku, 117 a §:n 2 momentti, /28 b §:n I momentti seké
132 b, 132 cja 132 d §, sellaisina kuin niistd ovat 1 §:n 2 ja 3 momentti, 2 §:n 1 momentin 14 kohta,
8 b §:n 3 momentti, 8¢, 16 ja 80§, 117 a §:n 2 momentti sekd 132 b, 132 ¢ ja 132 d § laissa
1490/2011, 2 §:n 1 momentin 8 kohta, 5 b §:n 1 momentti, 9 a §:n 1 momentti, 41 §:n 4 momentti,
73 §:n 2—4 momentti, 77 §:n 1 momentti ja 81 §:n 1 ja 2 momentti laissa 224/2004, 2 §:n 1 momen-
tin 12 kohta, 9 e §, 26 a §:n 8 momentti ja 69 §:n 1 momentin 1 kohta laissa 928/2007, 5 § laeissa
224/2004 ja 928/2007,5 eja 9 d § lacissa 928/2007 ja 889/2008, 5 f § laeissa 928/2007 ja 1490/2011,
6 §:n 5 momentti ja 11 § laissa 1365/2010, 29 ¢ § laissa 1426/2007, 57 b § laissa 559/2010 ja
128 b §:n 1 momentti laissa 1490/2011; sekd

lisdtddn 8 b §:44n uusi 4 momentti seuraavasti:

1,2,5,5b,5¢ejas5f§ ta tiytettdvd sijoituspalvelulain 6 luvun 2 §:n
(Kuten HE) 1 momentissa sdddetyt vaatimukset. Tallaiseen
rahastoyhtioon sovelletaan, mitd viimeksi maini-

6§ tun pykéldn 4 momentissa sdddetddn.

Rahastoyhtién, joka harjoittaa 5 §:n 2 mo- 8Db,8¢,92,9d,9¢,11,16,262,29¢,41,57b,
mentissa tarkoitettua toimintaa, on aina tdmdn 63—065, 69, 73,77, 80 ja 81 §
pykdlin 1—4 momentissa séddetystd riippumat- (Kuten HE)
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14 luku
Sisédpiirisdinnokset

99 §
(Kuten HE)

100 §

(1 mom. kuten HE)

Sisépiiri-ilmoituksessa on mainittava:

(1 kohta kuten HE)

2) yhteisd tai sdétio, jossa sisdpiirildiselld tai
1 kohdassa tarkoitetulla vajaavaltaisella on suo-
raan tai valillisesti méadrdysvalta;

(3 kohta kuten HE)

(3—6 mom. kuten HE)

101, 101 a, 101 b, 102ja 117 a §
(Kuten HE)

Paitosehdotus

128 b § (Uusi)
Finanssivalvonnan on pidettivd internetsi-
vuillaan saatavilla tietoja laeista, asetuksista ja
madrayksistd, jotka eivit kuulu sijoitusrahasto-
direktiivin soveltamisalaan mutta joilla on eri-
tyistd merkitystd 128 a §:ssé tarkoitetuissa jér-
jestelyissd Suomessa. Tiedot on pidettdva saata-
villa selkeéllé tavalla ja kansainviliselld rahoi-
tusalalla yleisesti kaytetylla kielella.
132b—132d§
(Kuten HE)

(1 mom. kuten HE)

Tamdn lain 99 §:ssd tarkoitetun rahastoyh-
tion sisdpiirildisen on saatettava 100 §:n mukai-
nen sisdpiiri-ilmoitus vastaamaan timdn lain
vaatimuksia yhden kuukauden kuluessa lain voi-
maantulosta. Rahastoyhtion on saatettava
101 a §:ssd tarkoitettu rahastoyhtion sisdpiiri-
rekisteri vastaamaan lain vaatimuksia kahden
kuukauden kuluessa lain voimaantulosta. (Uusi)

21.

Laki

kiinteistorahastolain muuttamisesta

Eduskunnan péatoksen mukaisesti

muutetaan kiinteistorahastolain (1173/1997) 2 §:n 2 momentti, 3 §:n 1 momentin 2—4 kohta,
11 §:n 1 momentti, 15 §:n 2 momentin 3 ja 4 kohta, 19 §, 20 §:n 2 momentti ja 22 §, sellaisina kuin ne
ovat, 2 §:n 2 momentti, 3 §:n 1 momentin 3 kohta ja 22 § laissa 350/2007 sekd 3 §:n 1 momentin 2 ja
4 kohta, 11 §:n 1 momentti, 15 §:n 2 momentin 3 ja 4 kohta, 19 § ja 20 §:n 2 momentti laissa

651/2009, seuraavasti:

238
Kiinteistorahasto

Kommandiittiyhtio, jonka osuudet ovat arvo-
paperimarkkinalaissa ( / ) tarkoitettuja arvo-
papereita ja joka tarjoaa yleisolle mahdollisuu-
den osallistua yhteisiin kiinteistdsijoituksiin #d-
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mdn lain 1 §:n 1 momentissa sdddetylld tavalla,
rinnastetaan kiinteistorahastoon 11 §:44 lukuun
ottamatta. Mitd tdssi laissa sdddetddn kiinteisto-
rahastosta, sen osakepdfomasta, perustamiskir-
jasta, osakkeesta, omistajasta ja yhtidjarjestyk-
sestd, koskee (poist.) 11 §:ssd sdddettyd lukuun
ottamatta kommandiittiyhtiotd, sen osuuksien
yhteismddréd, osuutta, yhtidmiesti ja yhtiésopi-
musta.



TaVM 11/2012 vp — HE 32/2012 vp

3,1115,19,20ja22 § Voimaantulosddnnos
(Kuten HE) (Kuten HE)

Helsingissd 8 pdivand marraskuuta 2012

Asian ratkaisevaan késittelyyn valiokunnassa ovat ottaneet osaa

pj.  Mauri Pekkarinen /kesk Eero Lehti /kok
vpj. Marjo Matikainen-Kallstrom /kok Paula Lehtoméki /kesk (osittain)
jds.  Lars Erik Géstgivars /r Pidivi Lipponen /sd

Teuvo Hakkarainen /ps (osittain) Jari Myllykoski /vas

Johanna Karimiki /vihr Sirpa Paatero /sd

Miapetra Kumpula-Natri /sd Arto Pirttilahti /kesk

Jukka Kérni /sd Kaj Turunen /ps.

Valiokunnan sihteeriné on toiminut

valiokuntaneuvos Tuula Kulovesi.
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