Valiokunnan mietinté6 TaVM 22/2017 vp— HE 151/2017 vp

Talousvaliokunta

Hallituksen esitys eduskunnalle laeiksi sijoituspalvelulain muuttamisesta ja kaupankayn-
nisti rahoitusvilineilli seki erdiksi niihin liittyviksi laeiksi

JOHDANTO
Vireilletulo

Hallituksen esitys eduskunnalle laeiksi sijoituspalvelulain muuttamisesta ja kaupankaynnista ra-
hoitusvélineilld seké erdiksi niihin liittyviksi laeiksi (HE 151/2017 vp): Asia on saapunut talous-
valiokuntaan mietinndn antamista varten.

Asiantuntijat

Valiokunta on kuullut:

- lainsdddéntoneuvos Janne Hayrynen, valtiovarainministerio

- lainsdddéntoneuvos Paula Kirppu, valtiovarainministerio

- osastopaéllikko, ylijohtaja Leena Morttinen, valtiovarainministerio
- neuvotteleva virkamies Annina Tanhuanpé, valtiovarainministerid
- johtava asiantuntija Ville Kajala, Finanssivalvonta

- rikostarkastaja Erkki Rossi, keskusrikospoliisi

- lakimies Paula Hannula, Kilpailu- ja kuluttajavirasto

- lakimies Antti Turunen, Keskuskauppakamari

- toimitusjohtaja Antti Térménen, Evervest Oy

- hallituksen puheenjohtaja Tero Weckroth, Invesdor Oy

- edunvalvontapéillikké Tuomas Majuri, OP Ryhma

- toimitusjohtaja Sari Lounasmeri, Suomen Porssisditio

- Senior Advisor Hannu Ruotsalainen, Sddstopankkiliitto osk

- asiantuntija Santeri Suominen, Elinkeinoeldmén keskusliitto EK ry
- johtava lakimies Mari Pekonen-Ranta, Finanssiala ry

- toimitusjohtaja Elli Reunanen, FINE Vakuutus- ja rahoitusneuvonta
- puheenjohtaja Torsti Tenhunen, Finnish Business Angels Network ry
- puheenjohtaja Lasse Vuola, Joukkorahoitusyhdistys ry

- hallituksen puheenjohtaja Timo Rothovius, Osakesééstdjien Keskusliitto ry
- asiamies Mirjami Kajander-Saarikoski, Sijoittajien korvausrahasto

- asianajaja Janne Lauha, Suomen Asianajajaliitto

- toimitusjohtaja Pia Santavirta, Suomen padomasijoitusyhdistys ry

- ekonomisti Petri Malinen, Suomen Yrittédjat ry

Valiokunta on saanut kirjallisen lausunnon:

Valmis
5.0



Valiokunnan mietinté6 TaVM 22/2017 vp

- korkein hallinto-oikeus

- markkinaoikeus

- Valtakunnansyyttdjanvirasto

- Suomen Pankki

- tietosuojavaltuutetun toimisto

- Energiavirasto

- Euroclear Finland Oy

- Kuntarahoitus Oyj

- Nasdaq Helsinki Oy

- Energiateollisuus ry

- Kauluttajaliitto — Konsumentférbundet ry
- Suomen Ammattiliittojen Keskusjérjestd SAK ry
- professori Erkki Kontkanen

HALLITUKSEN ESITYS

Esityksessd ehdotetaan sééddettdvéksi uusi laki kaupankdynnisté rahoitusvélineilld. Samalla ny-
kyinen samanniminen laki kumottaisiin. Liséksi esityksesséd ehdotetaan muutettaviksi sijoituspal-
velulakia, Finanssivalvonnasta annettua lakia ja joukkorahoituslakia. Lisdksi useaan muuhun la-
kiin tehtdisiin ldhinna lakiteknisid muutoksia.

Ehdotetuilla laeilla pantaisiin tdytdnt66n Euroopan unionin rahoitusvélineiden markkinat -direk-
tiivi seki toteutettaisiin tarvittavat toimenpiteet Euroopan unionin rahoitusvélineiden markkinat
-asetuksen sdédnnosten noudattamiseksi. Finanssivalvonnasta annettuun lakiin tehtéisiin tarpeelli-
set muutokset Euroopan unionin viitearvoasetuksen siadnndsten noudattamiseksi.

Sijoituspalvelulakiin liséttdisiin direktiivin edellyttdimét sddnndkset lain soveltamisalasta ja sitd
koskevista poikkeuksista sekéd toimiluvan mydntédmisté ja toiminnan harjoittamista koskevista
edellytyksisté, kuten uudet sdédnnokset algoritmisesta kaupankéynnisté, sijoituspalveluyritysten
tuotehyviksyntdmenettelystd ja kannustimista. Asiakasvarojen sidilyttdmistd koskevaan lukuun
ehdotetaan tehtéviksi direktiivin edellyttdmié tismennyksid, joilla vahvistettaisiin sijoittajansuo-
jaa suhteessa sijoituspalveluyritykseen.

Kaupankidynnisti rahoitusvélineilld annettavassa uudessa laissa sdddettdisiin direktiivin edellyt-
tamalld tavalla kaupankéyntijarjestelmien ylldpitdjistd, uudesta organisoidusta kaupankayntijér-
jestelmaésté ja pk-yritysten kasvumarkkinasta, kuten myds positiolimiiteistd, hyddykejohdannais-
positioiden hoidon valvontatoimenpiteisté ja raportoinnista seké raportointipalveluista ja niiden
tarjoajista.

Rahoitusvilineiden markkinat -asetus siséltda sddnnoksid kauppapaikkojen avoimuudesta, OTC-
kaupankdyntié harjoittavien kauppojen siséisten toteuttajien ja sijoituspalveluyritysten avoimuu-
desta, liiketoimista ilmoitettavista tiedoista, johdannaisista, syrjiméttomasta padsysti rahoitusva-
lineiden mééritysjérjestelmiin, tuotteita koskevista interventiotoimien ja positioiden valvontatoi-
menpiteistd sekd kolmansien maiden yritysten vastaavuuspéitoksen nojalla sivuliikkeen vélityk-
selld tai sivuliikettd perustamatta harjoittamasta palveluntarjonnasta ja toiminnasta.
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Asetus on jdsenvaltioissa suoraan sovellettavaa siéntelyd, jonka vuoksi nykyisié 1ahinni kaupan-
kiynnistd rahoitusvélineilld annettuun lakiin siséltyvid sdédnnoksid on tietyiltd osin kumottava.
Tallaisia kumottavia sdénnoksia sisdltyy erityisesti rahoitusvélineiden kaupankéynnin l4pinéky-
vyytti koskevaan osaan.

Joukkorahoituslakia ehdotetaan muutettavaksi lisddmailld direktiivin mukainen toimilupavaati-
mus sijoitusmuotoisen joukkorahoituksen vilittdjélle. Kyseiseen toimintaan sovellettavia menet-
telytapaséddnnoksid tdsmennettdisiin direktiivin edellyttimailla tavalla.

Finanssivalvonnasta annettuun lakiin, kaupank&ynnisti rahoitusvélineilld annettavaan uuteen la-
kiin seka sijoituspalvelulakiin lisdttdisiin direktiivissé edellytetyt sdénnokset hallinnollisista seu-
raamuksista. Finanssivalvonnan kéytdssé olevan seuraamusmaksun enimméismaérid korotetaan
huomattavasti nykyisestd. Seuraamusmaksun enimméismaééré voisi olla oikeushenkiléille 10 pro-
senttia konsernin kokonaisliikevaihdosta seké luonnollisille henkil6ille viisi miljoonaa euroa.

Lait on tarkoitettu tulemaan voimaan 3 péivénéd tammikuuta 2018.

VALIOKUNNAN YLEISPERUSTELUT

Ehdotetun sddntelyn tausta ja sijoituspalvelutoimialan sddntely-ympdristo. Hallituksen esityk-
sen mukaiset lainsddddnnon muutosehdotukset perustuvat padosin uudistettuun rahoitusvélinei-
den markkinat -direktiiviin (MiFID II -direktiivi) ja rahoitusvilineiden markkinat -asetukseen
(MiFIR). Ehdotetun sdéntelyn tavoitteena on parantaa sijoittajansuojaa ja edistdd markkinoiden
lapindkyvyytta.

Talousvaliokunta pitdd hallituksen esitysté tarpeellisena ja tarkoituksenmukaisena néiden tavoit-
teiden saavuttamiseksi ja puoltaa esityksen mukaisten lakiehdotusten hyvaksymisté, tosin lukui-
sin muutoksin. Talousvaliokunta ehdottaa hallituksen esitystd muutettavaksi muun muassa Fi-
nanssivalvonnan méérdystenantovaltuuksien, tiedonsaantioikeuksien ja muutoksenhakuoikeu-
den suhteen. Samoin sdéddsten soveltamisaloja ja keskiniisid suhteita selkeytetddn. Koska edus-
kunta on hyvaksynyt kasilld olevan hallituksen esityksen antamisen jalkeen muuta lainsdadantoa,
jossa on pédllekkaisyyksid timan sddntelyn kanssa, on ehdotettuun lainsdddantdon tehtava tekni-
sid korjauksia. Valiokunnan ehdottamat muutokset ovat valtaosin lakiteknisié eivétké olennaises-
ti vaikuta esityksen tavoitteisiin.

EU:n ja kansallisen sddntelyn muodostama sijoituspalveluita koskeva kokonaisuus muodostaa
soveltamisalaltaan laajan rahoitusmarkkinoiden sédédntelykehikon. Rahoitusmarkkinasééntelyn
perusongelmana on tasapainon 18ytdminen sééntelyn ja markkinoiden vapaan toiminnan sallimi-
sen vililla. Raskas sdintely, jolla pyritdén turvaamaan kansalaisten luottamusta rahoitusmarkki-
noihin, voi johtaa korkeiksi koettuihin hintoihin tai rapauttaa toimialan kehittimisen edellytyk-
sid. Vastaavasti liian kevyt séédntely voi johtaa sijoittajien luottamusta vihentéviin lieveilmioi-
hin. Mikéli muutoin vahvasti sddnnellylle sektorille luodaan kevyemmin sddnneltyji osa-alueita,
on odotettavissa, ettd markkinat muokkaavat toimintojaan siten, ettd ne voivat hydodyntad sdédet-
tyjé helpotuksia. Séédntelyn soveltajan kannalta kokonaisuus on monikerroksisuudessaan ja kes-
kindisissé riippuvuussuhteissaan paikoin varsin vaikeaselkoinen. Sédntelyn haasteeksi onkin
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osoittautunut johdonmukaisuudesta kiinni pitdiminen normimassan kasvaessa. Talousvaliokunta
korostaa, ettd lainsdddannon tulisi olla mahdollisimman kattavaa ja yhdensuuntaista riippumatta
siitd, miké taho rahoitustuotetta tai -palvelua tarjoaa.

Talousvaliokunta toteaa, ettd hallituksen esitys onnistuu paikoin varsin hyvin normiston selkeyt-
tdmistavoitteen saavuttamisessa, mutta ilmaisee huolensa hallituksen esityksen valiokuntakasit-
telyn reunachdoista, joihin se ei ole voinut vaikuttaa. Hallituksen esityksen antamisen yhteydessa
valiokunnalle on selvitetty olevan erittiin tirkeéd, ettd ehdotettu lainsdddéntd on mahdollista
saattaa voimaan vuoden 2018 alusta lukien. Talousvaliokunnan saaman selvityksen mukaan voi-
maantulon lykkéantyminen aiheuttaisi useita epdvarmuustekijoitd, kuten suomalaisten sijoitus-
palveluiden tarjoajien toimintamahdollisuuksien estyminen rajojen yli, toiminnan vaikeutumi-
nen kansainvélisten yhteistyokumppaneiden kanssa sekd ylipdédnsé kielteiset vaikutukset Suo-
men arvopaperimarkkinoiden kansainviliselle uskottavuudelle. Sdéntelykokonaisuuden odotet-
tavissa olevat vaikutukset rahoitusmarkkinoihin ja lakiehdotusten saama lausuntopalaute ovat
muodostaneet kokonaisuuden, joka olisi antanut aihetta laajemmalle valiokuntakésittelylle kuin
mité nyt on tosiasiallisesti ollut mahdollista toteuttaa.

Ehdotetun sddntelyn vaikutukset. Valiokunnan asiantuntijakuulemisessa on esitetty ristiriitaisia
késityksid ehdotetun sééntelyn vaikutuksista. Muun muassa joukkorahoitussdéntelyn suhteen osa
asiantuntijoista on pitédnyt ehdotettua séédntelyd sijoittajansuojaa vaarantavana, kun toiset asian-
tuntijoista ovat nédhneet ehdotettujen sdéinndsten murentavan juuri sitd yritysrahoituksen moni-
puolistamista tukevaa kehitystd, johon joukkorahoituslain (734/2016) sdatdmiselld (TaVM 15/
2016 vp — HE 46/2016 vp) pyrittiin. My®0s sijoituspalvelujen tarjoamista koskevat siaéntelyn ke-
ventdmistd merkitsevéit muutokset ovat nostaneet esiin erisuuntaisia arvioita muutosten vaikutuk-
sista.

Ldpindkyvyys sijoittajansuojan vilineend. Lapindkyvyyden lisddminen ndhdédén keskeisena véli-
neend sijoittajansuojan parantamisessa. Vahvistuva valvonta ja lisétyt raportointivelvoitteet ovat
omiaan luomaan vaikutelmaa rahoitusmarkkinoiden toiminnan lapileikkaavasta ja kattavasta 14-
pindkyvyydestd. Talousvaliokunta kiinnittd4 kuitenkin huomiota lapinékyvyyssééntelyn epdsym-
metriaan, jota hallituksen esityksen mukaiset muutoksetkaan eivit poista. Sijoittajan nikdkul-
masta sijoitetun pddoman tuottoa rasittavat kulut vaikuttavat merkittévasti sithen, kuinka onnis-
tuneena sijoituspaitdstd voidaan pitdd. Sijoituksen hallinnoinnista aiheutuvat kulut ja niiden yh-
teismitallisuus ovat merkittidva tekijéd sijoituspaétostd tehtdessd, kun vertaillaan sijoitusinstru-
menttien odotettavissa olevaa nettotuottoa. Raportointivelvoitteet ja kannustinsdéntely ovat tdssé
suhteessa monin osin varsin epétasapainoiset. Suomessa yleisimmin kéytetty, sijoitusrahastojen
kuluja luotaava kokonaiskulusuhde (TER-luku) kertoo rahaston kulujen osuuden keskiméaéréises-
td pddomasta siséltden hallinnointi- ja sdilytyspalkkiot, tilinhoito- ja muut pankkikulut sekd mah-
dollisen tuottosidonnaisen palkkion. Se ei kuitenkaan sisdlld esimerkiksi kaupankdyntikuluja.
Kaupankéayntikulut huomioiva TKA-luku olisi sijoittajan ndkdkulmasta huomattavasti informa-
titvisempi, mutta sekédn ei sisélld mahdollisia rahaston maksettaviksi koituvien ldhdeverojen tai
transaktioverojen kustannuksia. Myoskaén rahastojen avaintietoesitteissé ilmoitettuihin kuluihin
eivit sisélly rahaston maksamat kaupankéyntikulut. Titen sijoituksen hallinnointiin liittyvié kus-
tannuksia kuvaavien tunnuslukujen ulkopuolelle jai erid, jotka voidaan jéttéd ilmoittamatta muun
muassa liikesalaisuuteen vedoten. Tamé epdsymmetria aiheuttaa yhteismitallisuuden menettdmi-
sen kautta merkittdvén kilpailuedun niille toimijoille, joilla on sekd oma rahastoyhtio etti vélitys-
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toimintaa. Valiokunta katsoo, ettd informaatiotasapainon parantamiseksi sijoitusrahastojen tulisi
julkistaa kaikki operatiivisetkin kulunsa. Talousvaliokunta pitéé térkednd, etti sijoittajansuojan
lapindkyvyystavoitteiden saavuttamiseksi valtioneuvosto ryhtyy tarvittaviin toimiin timén epé-
symmetrian poistamiseksi.

Sijoittajien korvausrahasto. Talousvaliokunta on joukkorahoituslain sddtdmistd koskeneessa
mietinndssdén katsonut, ettd sijoittajien korvausrahaston maksun médrdytymisperusteet eivét
huomioi tarkoituksenmukaisella tavalla joukkorahoituksen tai muiden uusien rahoitusmuotojen
erityispiirteitd, muun muassa tilanteita, joissa rahoituskierros perutaan. Talousvaliokunta on tuol-
loin kiinnittdnyt huomiota muun muassa maksun méaraytymisperusteiden vaikeaselkoisuuteen ja
hyldnnyt silloin hallituksen esitykseen sisdltyneen muutosehdotuksen, jonka katsoi entisestddn
hankaloittavan jo entuudestaan epdoptimaalista mekanismia. Talousvaliokunta piti erittéin tér-
kednd, ettd oikeustilaa muutetaan tarkoituksenmukaisemmaksi: kannatusmaksun madraytymis-
perusteissa tulisi heijastua nykytilaa paremmin muun muassa palvelun tarjoajan toiminnan laa-
juus ja riskit. Eduskunta hyviksyi valiokunnan ehdotuksesta lausuman, jonka mukaan eduskunta
edellyttdd, ettd valtioneuvosto ryhtyy vélittdmaésti vaadittavien lainsdddénnon muutosten valmis-
teluun, jotta sijoittajien korvausrahastoa koskeva sééntely vastaisi muuttuneen toimintaympaéris-
ton tarpeita sijoittajien suojan turvaavalla tavalla. Talousvaliokunta kiirehtii sdéntelyn valmiste-
lua.

Joukkorahoitus. Joukkorahoitussééntelyn kantava ajatus on suhteellisuusperiaate, jonka mukaan
joukkorahoituksen vilittdjien toiminnan laatu ja laajuus on otettava huomioon sééntelyé sovellet-
taessa. Tavoitteena on tasapainon 16ytdminen joukkorahoituksen etujen hyddyntémisen ja sijoit-
tajansuojan turvaamisen vélilld. Nyt késilld olevissa joukkorahoituslakiin ehdotetuissa muutok-
sissa pannaan taytantoon direktiivin asettamat vihimmaisvaatimukset rahoitusvélineilld tapahtu-
van sijoitusmuotoisen joukkorahoituksen vélittdmisen toimilupamenettelylle ja valvonnalle.
Muille joukkorahoituksen vilittdjille rekisterditymisen ehdotetaan jatkossakin olevan riittdvaa.
Joukkorahoituslain tarkoituksena ei ole sivuuttaa niitd MiFID IL:n velvoitteita, joita kaikkien si-
joituspalveluyritysten ja luottolaitosten sekd muiden toimilupansa puitteissa sijoituspalveluja ra-
hoitusvélineilld tarjoavien toimijoiden tulee noudattaa. Kansallisen lain sddnnoksid sovelletaan
edelleen lainamuotoisen joukkorahoituksen vélitykseen seké sijoitusmuotoisen joukkorahoituk-
sen vilitykseen muilla kuin rahoitusvélineilld. Ehdotetun lainmuutoksen syyni on, ettei nykyi-
sen joukkorahoituslain rekisterditymisvaatimuksia voida pitdd direktiivissd asetettuja vahim-
maéisvaatimuksia vastaavina.

Talousvaliokunta pitdd hallituksen esityksen mukaista ehdotusta tasapainoisena kompromissina
edelld kuvattujen intressien huomioimiseksi, mutta edellyttds, ettd lainsddddnnon vaikutuksia
seurataan tiiviisti huomioiden myds muiden jasenvaltioiden omaksumat implementointitavat. Si-
joitusmuotoisen joukkorahoituksen muita sijoituspalveluita huomattavasti kevyempaé kansallis-
ta siddntelyd puoltaa tdssd vaiheessa osaltaan se, ettd komissio on ilmoittanut antavansa maalis-
kuussa 2018 lainsdddéntdehdotuksen, jossa joukkorahoitustoimintaa tullaan séételemaén laajem-
min. Talousvaliokunta katsoo, etti tissé vaiheessa sijoitusmuotoista joukkorahoituksen vilitysté
koskeva kansallinen sddntely on tarkoituksenmukaista sdilyttdd MiFID:n asettamissa rajoissa riit-
tavan kevyena.
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Finanssivalvonnan mddrdyksenantovaltuudet suhteessa sijoituspalvelulain mukaiseen asiak-
kaan rahoitusvilineistd tai asiakasvaroihin kohdistuvista oikeuksista mddrddmiseen. Talousva-
liokunta yhtyy Finanssivalvonnan arvioon siité, ettei komission delegoidun direktiivin 5 artiklaa
ole pantu kokonaisuudessaan tdytiantoon 1. lakiehdotuksen 9 luvun 4 §:n sanamuodon johdosta.
Hallituksen esityksen mukainen implementointitapa voisi vaikeuttaa valvontaviranomaisen tar-
kempien madrdysten ja hallinnollisten seuraamusten antamista, jos ehdotettua sddnnosta tulkittai-
siin siten, ettd silld on implementoitu sanotun direktiivin méirdykset kokonaisuudessaan. Talous-
valiokunta toteaa, ettei timi ole ollut ehdotetun séintelyn tarkoituksena. Ottaen huomioon, ettd
delegoitu direktiivi siséltdi erittdin teknistd sddntelyé, se ei kaikilta osin sovellu lain tasolle yksi-
tyiskohtaisuutensa vuoksi, minké liséksi on vield otettava huomioon mahdollisuus, ettd euroop-
palainen arvopaperimarkkinaviranomainen ESMA antaa aihetta koskien tulkintasuosituksia tai
muuta ohjeistusta. Talousvaliokunta toteaa, ettd siltd osin kuin delegoidun direktiivin mééréykset
eivét tule késilld olevalla lailla implementoiduiksi, ne jadvét Finanssivalvonnan méaridyskokoel-
massa implementoitaviksi.

Kevennetty sddntelykehikko erdille sijoituspalvelutoimijoille. Ehdotetun sijoituspalvelulain 1 lu-
vun 3 § mahdollistaisi kevyemmain sééntely-ympériston sellaisille toimijoille, jotka ainoastaan
vastaanottavat ja vélittdvat sddnnoksissé tarkoitettuja rahoitusvélineiti tai tarjoavat niihin liitty-
véa sijoitustoimintaa. Sddnndksen tarkoitus on osaltaan monipuolistaa sijoituspalveluiden tarjon-
taa ja lisdtd toimialan kilpailua.

Arvioidessaan kevennetyn sdéntelyn mahdollisia haittoja ja hydtyja valiokunta on ottanut huo-
mioon, ettd ehdotetun toimiluvan edellytykset pitévét kevennetynkin luparegiimin varsin vaati-
vana. Talousvaliokunta muistuttaa, ettd kevyemmassékin mallissa sijoituspalvelun tarjoajalla on
oltava kéytossi jarjestelyt, joilla varmistetaan sijoituspalvelutoiminnan jarkeva ja vakaa hoito
sekd asiakkaiden etujen ja markkinoiden eheyden asianmukainen huomioiminen. Toisaalta asian-
tuntijakuulemisessa on tuotu esiin huolia liittyen sijoittajansuojaan ja kilpailuneutraliteettiin. Toi-
saalta kevennetyn sddntelyn piirissd toimivia ei ole kuultu. Lainsdddanndn jatkovalmistelussa eri
nékdkulmat on huomioitava.

Itsekriminointisuoja. Hallituksen esityksessd ehdotetaan sdéddettdviksi itsekriminointisuojaan
liittyvésté rajoituksesta: Finanssivalvonnan tietojensaanti- ja tarkastusoikeutta koskevien séén-
ndsten rikkomisesta méérattdvan seuraamusmaksun soveltamisalaa ehdotetaan rajattavaksi vain
sellaisiin tilanteisiin, joissa ei ole kyse rikosepdilyistd. Talousvaliokunnan asiantuntijakuulemi-
sessa on esitetty, ettd esityksen perusteluja tulisi tarkentaa talta osin.

Talousvaliokunta pitdd valvonnan kannalta ongelmallisena lakiehdotuksen perusteluja, joista va-
littyy tulkinta, ettd itsekriminointisuoja voisi olla esteené Finanssivalvonnan tietojensaanti- ja tar-
kastusoikeudelle jo tilanteessa, jossa rikosepailya ei ole vield olemassa. Esityksesti saa siten ku-
van, ettd itsekriminointisuojaan voitaisiin vedota jo siind vaiheessa, kun Finanssivalvonta lahet-
tdd valvottavalleen tai muulle henkil6lle selvityspyynnon tai tekee valvottavassa tarkastuksen.
Talousvaliokunta pitdd mahdollisena, ettd tdmi tulkinta kdytdnndssé estiisi Finanssivalvonnan
harjoittaman valvonnan tehokkuuden ja toimivuuden.

Eduskunnan perustuslakivaliokunta on lausunnossaan (PeVL 39/2014 vp — HE 46/2014 vp) to-
dennut, ettd itsekriminointisuojan keskeisena siséltona on oikeus olla rikosasiassa todistamatta it-
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seddn vastaan ja oikeus olla myétévaikuttamatta oman syyllisyyden toteamiseen ja etté suoja kuu-
luu perustuslain 21 §:ssé turvatun oikeudenmukaisen oikeudenkéynnin takeisiin. Perustuslakiva-
liokunta on kuitenkin korostanut, ettd itsekriminointisuoja ei Euroopan ihmisoikeustuomioistui-
men kiytdnnon mukaan esté tai rajoita sellaisia lakiin perustuvia hallinnollisia valvontamenette-
lyj4, joissa henkilon edellytetédn antavan tietoja tai selvityksid esimerkiksi verotusta, elinkeino-
valvontaa tai ympéristonsuojelua varten. Tillaisia tiedonantovelvoitteita voidaan
oikeudenkiynnin oikeudenmukaisuutta loukkaamatta siten tehostaa rangaistuksen tai siihen rin-
nastettavan seuraamuksen tai uhkasakon tai muun pakkokeinon uhalla.

Talousvaliokunta katsoo, ettd itsekriminointisuojan sééntelyé on arvioitava laajemmin ja tarkem-
min perusteellisen horisontaalisen lainvalmistelun yhteydessd. Téssd vaiheessa talousvaliokunta
esittdd 1. lakiehdotuksen 15 luvun 2 §:n 9 momenttia tarkennettavaksi yksityiskohtaisissa perus-
teluissa tarkemmin selostetulla tavalla.

Kokoavia huomioita. Talousvaliokunta muistuttaa, ettd valtaosa yleisolle tarjottavista sijoitus-
tuotteista on sdéntelyn piirissé. Téllaista sijoitustuotetta voi ldhtokohtaisesti tarjota vain toimilu-
van saanut tai rekisterdity palveluntarjoaja, jonka toimintaa valvotaan. Tarjolla on kuitenkin
myos sijoitustuotteita, jotka eivét ole sdéntelyn ja sen myoti valvonnankaan piirissé, eikd niiden
myyntiin tarvita toimilupaa eikd myyntiin liity laissa sdddettyd tiedonantovelvollisuutta asiak-
kaalle annettavista tiedoista. Lisdksi on my0s sijoitustuotteita, joista annettavien tietojen véihim-
maéissisillostd ja markkinoinnista sdddetdén lailla, mutta joiden myyntiin ei tietyissd tilanteissa
tarvita toimilupaa. Sijoittajalle jd4 kuitenkin aina viimekétinen vastuu sijoituspéditoksestién,
miké korostaa toimijoiden tiedonantovelvollisuuksien ja toimintansa jarjestdmisen lapindkyvyys-
vaatimusten merkityst.

Talousvaliokunta tdhdentdd, ettd vaikka ehdotettu sééntely merkitsee erdisiin toimijoihin kohdis-
tuvien hallinnollisten varmistusmekanismien keventymisté, ei kevennetynkéédn luvan saamista
voi luonnehtia erityisen helpoksi. Valiokunta pitda selvitettynd, ettd kevennetty lupamenettely on
omiaan monipuolistamaan palvelutarjontaa, ja siten puoltaa ehdotettua sééntelyratkaisua. Séédn-
telyn vaikutuksia on kuitenkin seurattava erityisesti kilpailuneutraliteetin toteutumisen suhteen,
ja tarvittaessa valtioneuvoston on ryhdyttivé tarvittaviin lainsdddéntotoimiin. Tat4 tarvetta ar-
vioitaessa Finanssivalvonnan valvontahavainnot ovat keskeisessi asemassa.

Hallituksen esityksen sisdltdmissé lakiehdotuksissa on paljon teknistd tarkistamista ja sdddosviit-
tausten korjaamista edellyttdvia kohtia. Kaikki ndma seikat huomioiden talousvaliokunta pitdd
lain oikean soveltamisen ja oikeusvarmuuden vuoksi vélttdméttomana, ettd valtioneuvosto ryh-
tyy valmistelemaan erittdin pikaisesti nyt kisittelyssd olevaa sdéntelykokonaisuutta koskevan
uuden, teknisluontoisen hallituksen esityksen, jossa ndmaé tekniset, pdédasiassa viittauksiin liitty-
vét virheet korjataan.
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VALIOKUNNAN YKSITYISKOHTAISET PERUSTELUT

1. Laki sijoituspalvelulain muuttamisesta

1 luku. Yleiset sddnnokset

2 §. Poikkeukset lain soveltamisalasta. Pykilidn 2 momenttia ehdotetaan muutettavan siiné ole-
van viittausvirheen vuoksi. Pykéldn 3 momentin 2 kohtaa ehdotetaan korjattavan siind olevan kir-
joitusvirheen vuoksi. Pykéldn 3 momentin 6 kohtaa ehdotetaan korjattavaksi lentoliikenteen

paéstokauppaa koskevan sddntelyn osalta.

4 §. Luottolaitokseen, rahastoyhtioon ja vaihtoehtorahastojen hoitajaan sovellettavat sain-
nokset. Pykildn 1 ja 2 momentin viittaussddannoksid ehdotetaan korjattaviksi.

5 §. Ulkomaiseen ETA-sijoituspalveluyritykseen ja ulkomaiseen ETA-luottolaitokseen so-
vellettavat sdsinnokset. Pykilin 1, 2 ja 5 momentin viittaussdannoksié ehdotetaan korjattaviksi.

6 §. Ulkomaiseen ETA-rahastoyhtioon ja ulkomaiseen ETA-vaihtoehtorahastojen hoita-
jaan sovellettavat sdéinnokset. Pykildn 1 ja 2 momentin viittaussddnnoksid ehdotetaan korjatta-

viksi.

7 §. Kolmannen maan yritykseen sovellettavat sifinndkset. Pykédldin 1 momentin viittaus-
sadnnoksid ehdotetaan korjattaviksi.

8 §. Strukturoitujen talletusten myyntiin ja niitd koskevaan sijoitusneuvontaan sovelletta-
vat sidnnokset. Pykélédn 1, 2 ja 3 momentin viittaussdénnoksid ehdotetaan korjattaviksi.

23 §. Asiakas, ammattimainen ja ei-ammattimainen asiakas. Pykildn 1 momentin 4 kohtaan
tulee lisdtd Euroopan investointipankki.

6 luku. Sijoituspalvelun tarjoamisen taloudelliset toimintaedellytykset ja talouden vakauden hal-
linta

1 §. Vihimmaispddoma. 1 §:n 1 momenttia ehdotetaan muutettavan siten, ettei EU:n vakavarai-
suusasetuksen 26 artiklan soveltuminen rajaudu virheellisesti pois niiltd pykéildn 5 momentissa
tarkoitetuilta sijoituspalveluyrityksiltd, jotka tarjoavat toimeksiantojen toteutusta tai omaisuu-
denhoitoa.

6 a luku. Huomattavan omistusosuuden hankinta ja luovutus

1 §. Huomattavaa omistusosuuden hankintaa ja luovutusta koskeva ilmoitusvelvollisuus.

1 §:n 6 ja 7 momentit tulee poistaa, koska asiasta sdddetdén komission asetuksessa.
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9 luku. Asiakasvarojen sdilyttdminen ja muu kdsittely

1 §. Asiakasvarojen siilyttiminen. 1 §:n 2 momentin sanamuotoa ehdotetaan tismennettdvin
siten, ettd sdddetty poikkeus rajataan vain rahavaroihin. Saman pykéldn 4 momentti tulee poistaa,
koska siind viitattu 10 luvun 5 § poistetaan.

2 §. Asiakkaan rahoitusvilineiden séilyttiminen ulkopuolisen siilyttijéin hallussa. Talous-
valiokunta ehdottaa 2 momenttiin muutettavan sana "niiden" sanaksi "siithen".

3 §. Asiakkaan rahavarojen siilyttiminen. Talousvaliokunta toteaa ehdotetun sédénnoksen
muotoilun toteuttavan komission delegoidun direktiivin 4 artiklan 3 kohdan implementointivel-
voitteen vain osittain. Finanssivalvonta voi méardyksisséddn tdsmentdd esimerkiksi osapuolten
turvallisuutta tai asiakasvarojen madrad koskevia kohtia vastaamaan kéytédnnossa esiin tulevia ti-
lanteita. Talousvaliokunta ehdottaa, ettd pykildn 2 ja 3 momentit saavat seuraavat sanamuodot:

2 mom.: "Jos asiakkaan rahavarat sijoitetaan muulla tavalla kuin tilille keskuspankkiin, sijoitus-
palveluyrityksen on harkittava erityisesti asiakasvarojen hajauttamistarvetta ja noudatettava riit-
tdvad ammattitaitoa, huolellisuutta ja varovaisuutta rahavarat siilyttavén talletuspankin, ulkomai-
sen luottolaitoksen ja rahamarkkinarahaston valitsemisessa ja sddnnollisesti arvioitava asiakkai-
den rahavarojen sdilyttdmiseen liittyvien vaatimusten tayttymista."

3 mom.: "Jos sijoituspalveluyritys sdilyttdd rahavaroja samaan konserniin kuuluvassa yhteisossé,
voi sdilytettdvien varojen madré olla korkeintaan 20 prosenttia kaikista téllaisista rahavaroista.
Vaatimuksesta voidaan kuitenkin poiketa, jos se on edelld 1 momentissa tarkoitetun kolmannen
osapuolen turvallisuus seka sijoituspalveluyrityksen toiminnan luonne, laatu, laajuus ja erityises-
ti asiakkaiden rahavarojen pieni maira huomioon ottaen perusteltua. Sijoituspalveluyrityksen on
arvioitava sdianndllisesti hajautusvaatimuksesta poikkeamisen perusteiden tdyttymistd ja osoitet-
tava Finanssivalvonnalle arvionsa perusteet."

10 luku. Menettelytavat asiakassuhteessa

3 §. Sopimus sijoituspalvelusta. 3 §:n sanamuotoa tulee tdsmenté4 siten, ettei se ole ristiriidas-
sa komission asetuksen kanssa.

5 §. Sijoituspalveluyrityksen tiedonantovelvollisuus. Talousvaliokunta katsoo, ettd 5 §:mn 4
momentti tulee poistaa ristiriitaisena komission asetuksen kanssa.

15 luku. Hallinnolliset seuraamukset

2 §. Seuraamusmaksu. 2 §:n 6 momentin 10 kohtaan tulee lisdtd viittaus Finanssivalvonnasta
annetun lain 19 §:n 3 momenttiin. Lisdksi 9 momentin sanamuotoa tulee tdsmentaa siten, ettd Fi-
nanssivalvonnan suorittaman valvontatoimen tehokkuus ei perusteettomasti vaarannu. Talousva-
liokunta katsoo, ettd 2 pykéldn 9 momentista tulee poistaa viittaus saman pykéldn 6 momentin 10
kohtaan.
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2. Laki kaupankiynnisti rahoitusvilineilla
1 luku. Yleiset sddnnokset

2 §. Méiritelmét. Lain 1 luvun 2 §:ssd médritelldén laissa kaytettyjd kasitteitd. Talousvaliokun-
ta esittdd, ettd 2 §:n 1 momentin 12 kohdan méaéritelméa monenkeskisen ja organisoidun kaupan-
kdynnin jérjestdjéstd tismennetddn Suomessa palvelua tarjoavaan mééritelméssé lueteltuun toi-
mijaan. Tdsmennyksen tavoitteena on selventdd Suomen lainsddddnnon soveltaminen monenkes-
kisen ja organisoidun kaupankaynnin jarjestaimiseen.

Talousvaliokunta esittdd 2 §:n 2 momenttiin sanamuodon tdsmennystd vastaamaan laissa kéyt-
to0n otettuja madritelmid ja oikaisemaan maéritelmén mukainen soveltamisala. Sijoituspalvelu-
yritys korvattaisiin sijoituspalvelun tarjoajalla, jolloin laki tulee sovellettavaksi sijoituspalvelu-
yritysten lisdksi myds muihin sijoituspalvelua tarjoaviin toimijoihin.

5 §. Monenkeskisen jirjestelmiin ylléipitijin ja kauppojen sisiisen toteuttajan noudatetta-
vat sadnnokset. Lain 1 luvun 5 §:ssd sdddetdan velvollisuudesta noudattaa sddntelyd monenkes-
kisissé jarjestelmissd. Talousvaliokunta esittdd pykéldn 1 momentin tdsmentédmistd vastaamaan
tarkemmin direktiivin ilmaisua sddnndksen selkiyttdmiseksi.

3 luku. Sddnnellyn markkinan toiminnan jérjestiminen

2 §. Porssin valvontatehtiivi. Lain 3 luvun 4 §:ssid sdddetddn porssin valvontatehtdvésti. Ta-
lousvaliokunta ehdottaa, ettd sdénnosté tismennetdin lisddmalld 1 momentissa viitattujen sdados-
ten listaan komission asetukset ja padtokset. Lisdksi 2 momentin 2 kohtaa tdytyy tdsmentdi muut-
tamalla késite "tavanomaisesta poikkeava kaupankéynti" késitteeksi "tavanomaisesta poikkea-
viksi kaupankayntiolosuhteiksi." Lisdksi kolmannen momentin sanamuoto muutetaan siten, etta
viitataan selkedimmin lainkohdan mukaisesta menettelysté ilmoittamiseen.

4 §. Porssin toiminnan ulkoistaminen. Lain 3 luvun 4 §:ssid sdddetddn porssin toiminnan ul-
koistamisesta. Talousvaliokunta esittdd pykdldn 2 momentissa kéytetyn ulkoistamisen rajaami-
sen selkeyttdmiseksi ilmaisun tdsmentdmistd kohdentumaan sdénnellyn markkinan yllapitdmi-
seen. Talousvaliokunta esittdd samaan momenttiin myos tdydentdvéd viittausta sovellettavaan
muuhun sellaiseen EU:n rahoitusmarkkinasééntelyyn, jonka noudattamisesta porssi vastaa ul-
koistamisesta huolimatta.

11 §. Kaupankiynnin keskeyttiminen tai lopettaminen. Lain 3 luvun 11 §:ssd sdddetdén
kaupankdynnin keskeyttdmisesti tai lopettamisesta. Talousvaliokunta esittdd pykéldn 4 moment-
tia tdydennettaviksi viittauksella sdhkoon tai maakaasuun perustuvan johdannaissopimuksen
kaupankdynnin keskeyttimiseen lain selkiyttdimiseksi. Pykdldn 5 momentin 2 kohtaan talousva-
liokunta esittdd selventivid lisdystd julkiseen ostotarjoukseen ja 7 momentin virheellisen viit-
tauksen korjausta 4 momenttiin.

12 §. Finanssivalvonnan toimivaltuudet keskeyttii, lopettaa tai kieltia kaupankiynti ra-

hoitusvélineilld. Lain 3 luvun 12 §:ssd sdddetddn Finanssivalvonnan oikeudesta keskeytté, lo-
pettaa tai kieltdd kaupankéynti rahoitusvilineilld. Talousvaliokunta esittdd pykéldn 1 momenttia
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tdydennettivéksi laajemmalla sdéntelyviittauksella Finanssivalvonnan valtuuksien varmistami-
seksi.

36 §. Finanssivalvonnan méiridystenantovaltuus. Lain 3 Iuvun 36 §:ssé sdéddetddn Finanssi-
valvonnan maéirdyksenantovaltuuksista. Talousvaliokunta esittdd médrdyksenantovaltuuksien
laajentamista porssin operatiivisen riskienhallinnan osalta ja pdrssin toiminnan ulkoistamisen
edellytysten sisdllostd. Pykalédn 2 momenttiin talousvaliokunta esittdd lain selkeyttdmiseksi viit-
tauksen tdsmentdmista.

5 luku. Monenkeskiseen ja organisoituun kaupankdyntijdrjestelmdcdn sovellettavat vaatimukset

4 §. Eturistiriitojen hallinta ja jirjestelmien luotettavuus. Lain 5 luvun 4 §:ssé sdddetdin mo-
nenkeskisen ja organisoidun kaupankdynnin jérjestdjin eturistiriitojen hallinnasta ja jérjestel-
mien luotettavuudesta. Pykidlidn 2 momentissa viitataan toimijan noudatettaviin timén lain 3 lu-
vussa sééddettyihin velvoitteisiin. Talousvaliokunta esittdd pykélédviittausten tdsmentdmistéd vas-
taamaan tarkemmin direktiivin vaatimuksia.

13 §. Kaupankiynnin jérjestijin valvontatehtivit. Lain 5 luvun 13 §:ssé sdddetdén kaupan-
kdynnin jarjestdjan valvontatehtdvistd. Talousvaliokunta esittdd 1 momenttiin lisattavaksi viit-
taus relevantteihin EU-sdédoksiin ja komission asetuksiin ja paatoksiin. Talousvaliokunta esittéa
lisattdvaksi 2 momenttiin viittaus 1 momentissa mainittuihin tismennettyihin sddnnoksiin. Lisék-
si 3 momenttiin tulee tismentéd Finanssivalvonnan ilmoitusvelvollisuutta.

18 §. Finanssivalvonnan méiriaystenantovaltuus. Lain 5 luvun 18 §:ssd sdddetddn Finanssi-
valvonnan méérdystenantovaltuudesta. Talousvaliokunta esittdd pykaldviittauksen oikaisemista
viittaamaan 3 luvun 6 §:n 2 momenttiin.

6 luku. Pk-yritysten kasvumarkkina

1 §. Pk-yritysten kasvumarkkinan rekisteréinti. Lain 6 luvun 1 pykéldsséd sdddetdén pk-yri-
tysten kasvumarkkinan rekisterdinnistd. Talousvaliokunta esittdd pykdldn 1 momenttia tdsmen-
nettdvan tarkemmin vastaamaan direktiivid. Direktiivin mukaan kaupankéyntijarjestelmaai ei voi
vain osittain rekisterdida pk-yritysten kasvumarkkinaksi.

7 luku. Rahoitusvilineiden kaupankdynnin ldpindkyvyysvaatimukset

3 §. Kauppojen siséiisen toteuttamisen keskeyttiminen ja kieltiminen. Lain 7 luvun 3 §:ssd
sdddetdadn kauppojen sisdisen toteuttamisen keskeyttimisesti ja kieltimisestd. Talousvaliokunta
esittdd pykéldan 3 momentin virheellisten pykélédviittausten oikaisemista lain selkeyttdmiseksi.

8 luku. Oikeus tarjota raportointipalveluja

18 §. Osakkeiden hankinnasta ilmoittaminen. Talousvaliokunta ehdottaa, etti lukuun lisdtdan
uusi osakkeiden hankinnasta ilmoittamista koskeva pykild. Finanssialan toimijoiden sééntelyn

lahtokohtana on pidettdva, ettd sdénneltyjen toimijoiden omistajien ja johtohenkildiden taustat
selvitetddn aina. Omistajakontrollin tarkoituksena on varmistaa, etté finanssialan yritysten mer-
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kittdvat omistajat eivét ole esimerkiksi syyllistyneet 1dhihistoriassa talousrikoksiin tai muutoin
taustoiltaan tdllaisten yritysten omistajiksi sopimattomia. Omistajakontrollin tarkoituksena on
paitsi turvata luottamus finanssimarkkinoiden toimintaan myds rahanpesun ja terrorismin rahoi-
tuksen estiminen. Ehdotetusta laista puuttuvat sddnndkset, jotka velvoittaisivat ilmoittamaan Fi-
nanssivalvonnalle aikomuksesta hankkia huomattava omistus- tai ddniosuus raportointipalvelun
tarjoajasta ja joiden nojalla Finanssivalvonta voisi kieltdd sanottujen osakkeiden hankinnan. Il-
man kyseisid sddnnoksid Finanssivalvonta ei voi suorittaa omistajien luotettavuuden valvontaa
tehokkaasti.

19 §. Osakkeiden hankinnan kieltiminen. Talousvaliokunta ehdottaa, ettd lukuun lisdtdén uusi
osakkeiden hankinnan kieltdmistd koskeva pykélda samoin perustein kuin 18 §:n mukaisesti il-
moittamisesta sdddettiisiin.

11 luku. Muutoksenhaku

2 §. Muutoksenhaku Finanssivalvonnan péétokseen. Lain 11 luvun 2 §:ssé sdddetddn muu-
toksenhausta Finanssivalvonnan paitokseen. Talousvaliokunta esittdd pykéldn 1 ja 2 momenttei-
hin lisattavaksi viittaukset tdimén lain 5 luvun 19 §:44n.

12 luku. Hallinnolliset seuraamukset

2 §. Seuraamusmaksu. Lain 12 luvun 2 §:ssé sdddetddn seuraamusmaksusta. Talousvaliokunta
esittdd pykélan 1, 2 ja 3 momenttien virheellisten viittausten oikaisemista lain selkeyttdmiseksi.

14 luku. Voimaantulo

2 §. Siirtymésidannokset. Lain 14 luvun 2 §:ssd sdddetddn toimijoihin sovellettavista siirtyma-
sadnnoksistd. Talousvaliokunta esittédé raportointipalveluja yllépitévid toimijoita koskevan pyka-
1an 4 momentin tdydentdmistd toiminnan keskeytyméttomén jatkuvuuden varmistamiseksi. Ta-
lousvaliokunta esittdd lain selkeyttdmiseksi myds ilmaisun tdsmentdmistd saman pykéldn 5 mo-
menttiin.

3. Laki Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta

5 §. Muut finanssimarkkinoilla toimivat. Talousvaliokunta ehdottaa pykdldd muutettavan sil-
td osin kuin on valttdmatontd eduskunnan hyvéksyttyé hallituksen esityksen HE 143/2017 vp si-
saltdmat muutokset. Pykilédn 10 kohtaan lisétddn viittaus kaupankdynnistd rahoitusvélineilld an-
netun lain 8 luvun 18 §:44n ja luottolaitostoiminnasta annetun lain 3 luvun 1 §:4én.

21 §. Markkinoiden viirinkiyttoon ja viitearvoasetuksen valvontaan liittyvi erityinen tie-
donsaantioikeus. Talousvaliokunta ehdottaa pykildn mukaista Finanssivalvonnan tiedonsaan-
tioikeutta laajennettavan siten, ettd 2 momenttiin lisétddn sanat "salassapitosdénnosten estimat-
td" ja tiedon pyytdmisoikeus muutetaan tiedon saamisoikeudeksi.
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32 a §. Omistusosuuden hankinnan kieltiminen. Koska kaupankdynnistd rahoitusvélineilld
annettuun lakiin on lisdtty 8 lukuun uusi 18 §, tdytyy tdmén lain 32 a pykéldén tehda viittaus li-
sdystd vastaavasti.

32 ¢ §. Osakkeisiin ja osuuksiin perustuvien oikeuksien rajoittaminen. Koska kaupankéyn-
nistd rahoitusvilineilld annettuun lakiin on lisdtty 8 lukuun uusi 18 §, tdytyy tdmén lain 32 ¢ py-
kéldédn tehda viittaus lisdystd vastaavasti.

40 §. Seuraamusmaksu. Talousvaliokunta ehdottaa pykéldn uutta 5 momenttia korjattavan py-
kélaviittausten osalta.

50 o §. Toiminta rahoitusvilineiden markkinat -direktiivissd ja EU:n rahoitusviilineiden
markkinat -asetuksessa tarkoitettuna toimivaltaisena viranomaisena. Hallituksen esityksen
antamisen jilkeen lakiin on jo lisdtty uusi n pykéld, minkd vuoksi nyt lisdttdva uusi pykélé saa
tunnuksen o.

73 §. Muutoksenhaku. Hallintolainkéyttdlain (586/1996) 6 §:n 2 momentin mukaan viranomai-
sella on valitusoikeus, jos laissa niin sdddetéén tai jos valitusoikeus on viranomaisen valvottava-
na olevan julkisen edun vuoksi tarpeen. Tdmén vuoksi nykyisen lain 73 §:n 4 momentti tulisi Fi-
nanssivalvonnan valitusoikeuden varmistamiseksi pitdd edelleen voimassa siltd osin kuin kyse on
hallinto-oikeuden paitoksestd, joka on muuttanut tai kumonnut Finanssivalvonnan antaman péa-
toksen. Talousvaliokunta ehdottaa, ettd lain 73 §:84n lisdtddn timansisidltdinen 5 momentti.

5. Laki luottolaitostoiminnasta annetun lain muuttamisesta

17 luku. Kolmannen maan luottolaitoksen sivuliikkeen perustaminen ja edustuston avaaminen
Suomeen

8 §. Soveltamisala. Talousvaliokunta ehdottaa, etti lain 17 lukuun lisétdéan uusi 8 §, jolla selven-
netidn sijoituspalvelulain ja luottolaitostoiminnasta annetun lain soveltamisalojen keskindisti
suhdetta sellaisen kolmannen maan luottolaitoksen osalta, joka aikoo tarjota Suomessa sivuliik-
keen kautta sijoituspalveluja tai harjoittaa sijoitustoimintaa.

8. Laki Finanssivalvonnan valvontamaksusta annetun lain muuttamisesta
4 §. Suhteellinen valvontamaksu. Lain 4 §:n viittaussdédnnoksid ehdotetaan korjattavan.

5 §. Suhteellista valvontamaksua maksavan perusmaksu. Lain 5 §:n viittaussddnnoksid eh-
dotetaan korjattavan.

6 §. Muun maksuvelvollisen perusmaksu. Talousvaliokunta ehdottaa pykéalda muutettavan sil-
td osin kuin on valttdmatontd eduskunnan hyvéksyttyé hallituksen esityksen HE 143/2017 vp si-
saltdmat muutokset. Pykildn sisdltdimién taulukkoon lisdtdén kahdelle riville viittaukset maksu-
laitoslain 7 b pykélddn. Lisdksi lain 6 §:44 ehdotetaan tdydennettdvén lisadmalla pykaladn uusi sa-
rake vertailuarvon hallinnoijaa koskevasta perusmaksusta (5 000 euroa).
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16. Laki luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten Kriisinratkaisusta annetun lain muutta-
misesta
I luku. Yleiset sccnnokset
3 §. Méiritelmét. Talousvaliokunta ehdottaa pykéldin kohdistuvan muutosehdotuksen hylké&a-
mistd. Muutosehdotuksen hylkdys on vélttdmétontd eduskunnan hyviaksyttya hallituksen esityk-
sen HE 137/2017 vp siséltdmén muutoksen. Tuossa yhteydessd sddnnds muutettiin yhdensuun-
taiseksi elvytys- ja kriisinratkaisudirektiivin mukaiseksi. Nyt késilld olevan hallituksen esityksen
mukaisen pykéldn hyviaksyminen palauttaisi voimaan aikaisemman, virheellisen sanamuodon.
19. Laki maksupalvelulain 3 §:n muuttamisesta
Johtolause. Talousvaliokunta ehdottaa lain johtolauseen korjaamista. Koska eduskunta hyvik-
syi hallituksen esityksen HE 132/2017 vp sisdltdmén lainmuutoksen, johtolauseen siséltdmaé lain
numero tdytyy muuttaa.
VALIOKUNNAN PAATOSEHDOTUS

Talousvaliokunnan péaétdsehdotus:

Eduskunta hyviksyy muuttamattomana hallituksen esitykseen HE 151/2017 vp sisdltyvdt
4.,6.,7,9—15.17., 18. ja 20.—29. lakiehdotuksen.

Eduskunta hyviksyy muutettuna hallituksen esitykseen HE 151/2017 vp sisdltyvdt 1.—3.,
5., 8., 16. ja 19. lakiehdotuksen. (Valiokunnan muutosehdotukset)

Valiokunnan muutosehdotukset

Laki

sijoituspalvelulain muuttamisesta
Eduskunnan péétoksen mukaisesti

kumotaan sijoituspalvelulain (747/2012) 2 luvun 2 §:n 5 momentti ja 9 luvun 9 §, sellaisena
kuin niistd on 2 luvun 2 §:n 5 momentti laissa 735/2016,
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muutetaan 1 luku, 2 luvun otsikko, 1 §, 2 §:n otsikko sekd 1 ja 2 momentti, 3 ja3 a §, 3 luvun
1§,2 §:n2 momentti, 3 §, 4 §:n 1 momentti ja 8 §:n otsikko, 4 luvun otsikko sekd 1 ja 2 §, 5 luku,
IT osan otsikko, 6 luvun 1 § ja 2 §:n 2 ja 4 momentti, 7 luku, 8 luvun 2 §, 9 luvun 1—6 §, 10 luku,
12 luvun 2 §:n 4 momentti, 13 luvun 1 ja 6 §, 14 luvun 3 §:n 1 ja 2 momentti, 15 luku sekd 16 lu-
vun 1ja 3§,

sellaisina kuin niistd ovat 2 luvun 2 §:n 1 momentti laissa 166/2014, 2 luvun 3 § osaksi laissa
735/2016, 2 luvun 3 a § laissa 735/2016, 6 luvun 2 §:n 2 ja 4 momentti sekd 16 luvun 3 § laissa
623/2014, 8 luvun 2 § laissa 640/2016, 9 luvun 3 § osaksi laissa 166/2014, 9 luvun 4 § osaksi lais-
sa 354/2014 ja 16 luvun 1 § osaksi lacissa 623/2014 ja 640/2016, sekd

lisdtddn 3 luvun 8 §:44n uusi 2 momentti, lakiin uusi 6 a, 6 b ja 7 a luku, 9 lukuun uusi 4 a, 10 ja
11§, 11 luvun 1 §:48n uusi 2 momentti, jolloin nykyinen 2 momentti siirtyy 3 momentiksi, seké
13 lukuun uusi 6 a § seuraavasti:

1 luku

Yleiset siinnokset

1§
Soveltamisala

Tété lakia sovelletaan liiketoimintaan, jossa tarjotaan sijoituspalvelua tai harjoitetaan sijoitus-
toimintaa.

238
Poikkeukset lain soveltamisalasta

Tata lakia ei sovelleta, jos:

1) palvelua tarjotaan yksinomaan samaan konserniin kuuluvalle kirjanpitovelvolliselle;

2) toimintaa harjoitetaan satunnaisesti muun laissa, hallinnollisissa mairdyksissé tai ammatti-
kunnan eettisissd sdénnoissé erikseen sddnnellyn liike- tai ammattitoiminnan ohessa;

3) kauppaa kdydadn omaan lukuun muilla rahoitusvilineilld kuin hyddykejohdannaisilla taik-
ka pédstooikeuksilla tai padstooikeusjohdannaisilla, eiké tarjota muuta sijoituspalvelua tai harjoi-
teta muuta sijoitustoimintaa kyseisilld muilla rahoitusvélineilld, paitsi jos tdmé:

a) toimii markkinatakaajana;

b) on sddnnellyn markkinan tai monenkeskisen kaupankéyntijirjestelmén jésen tai osapuoli
taikka kayttda suoraa sdhkdistd markkinoillepdésyd, lukuun ottamatta finanssialan ulkopuolisia
yhteisojd, jotka toteuttavat kauppapaikassa liiketoimia, jotka vihentdvét suoraan néiden finanssi-
alan ulkopuolisten yhteisdjen tai niiden konsernien litketoimintaan tai rahoitustoimintaan liitty-
vid riskeji objektiivisesti mitattavissa olevalla tavalla;

c) soveltaa huippunopeaa algoritmista kaupankadyntimenetelmaé; tai

d) kdy kauppaa omaan lukuun toteuttaessaan asiakastoimeksiantoja;

4) litketoiminnan harjoittaja padasiallisen liiketoiminnan oheistoimintana kiy kauppaa omaan
lukuun hyddykejohdannaisilla, paédstdoikeuksilla tai padstooikeusjohdannaisilla, mukaan lukien
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markkinatakaajat, lukuun ottamatta henkilditd, jotka kdyvit kauppaa omaan lukuunsa toteuttaes-
saan asiakastoimeksiantoja taikka jos liikketoiminnan harjoittaja tarjoaa muussa kuin omaan lu-
kuun kéytévissd kaupassa kyseisiin rahoitusvilineisiin liittyvid sijoituspalveluja pédasiallisen lii-
ketoiminnan kohteena oleville asiakkaille tai toimittajille edellyttden, etta:

a) liikketoiminnan harjoittajan tai sen konsernin paéasiallisena liiketoimintana ei ole sijoituspal-
velun tarjoaminen, luottolaitostoiminta tai hyddykejohdannaisiin liittyvd markkinatakaus;

b) liiketoiminnan harjoittaja ei sovella huippunopeaa algoritmista kaupankidyntimenetelmais; ja

c) liiketoiminnan harjoittaja ilmoittaa Finanssivalvonnalle vuosittain soveltavansa tdssd koh-
dassa sdddettyd poikkeusta ja Finanssivalvonnan pyynndsté esittéé perusteet toiminnan mééritte-
lemisestd oheistoiminnaksi;

5) liiketoiminnan harjoittaja tarjoaa sijoitusneuvontaa muun tdmén lain soveltamisalan ulko-
puolisen ammattitoiminnan yhteydessé edellyttéen, ettei sijoitusneuvonta ole maksullista.

Edelld 1 momentin 3 kohdan a—d alakohtaa ei sovelleta, jos toiminnanharjoittajaan sovelle-
taan 1 momentin 4 kohtaan tai 3 momentin 3 tai 5 kohtaan perustuvaa poikkeusta lain soveltami-
salasta.

Téma laki ei koske:

1) Valtiokonttoria, Euroopan keskuspankkia, Suomen Pankkia, kansallisia keskuspankkeja,
muita julkisia elimid, joiden vastuulla on julkisen velan hoito tai jotka osallistuvat sen hoitoon
unionissa, eikd jasenvaltioiden perustamia kansainvilisid rahoituslaitoksia, joiden tarkoituksena
on hankkia rahoitusta ja antaa rahoitustukea niille jésenilleen, joilla on tai joille uhkaa tulla vaka-
via rahoitusongelmia;

2) sijoitusrahastolaissa (48/1999) tarkoitettuja rahastoyhtigita ja séilytysyhteis6ja eiké vaihto-
chtorahastojen hoitajista annetussa laissa (162/2014) tarkoitettuja vaihtoehtorahastojen hoitajia,
niiden sdilytysyhteisdjé, erityisié sdilytysyhteisdjd ja omaisuudenhoitajia, ellei timén luvun 4 ja
6 §:std muuta johdu;

3) henkildstorahastolaissa (934/2010) tarkoitettuja henkildstorahastoja;

4) vakuutusyhtiolaissa (521/2008) tarkoitettuja vakuutusyhtiditd, tydeldkevakuutusyhtioisté
annetussa laissa (354/1997) tarkoitettuja tydeldkevakuutusyhtiditd, ulkomaisista vakuutusyh-
ti0istd annetussa laissa (398/1995) tarkoitettuja ulkomaisia vakuutusyhtioité eikéd vakuutusyhdis-
tyslaissa (1250/1987) tarkoitettuja vakuutusyhdistyksid;

5) elékesditiolaissa (1774/1995) tarkoitettuja eldkesditiditd eikd vakuutuskassalaissa (1164/
1992) tarkoitettuja eldkekassoja;

6) paastokauppalain (311/2011) 6 §:n 1 momentin 8 kohdassa tarkoitettuja toiminnanharjoit-
tajia ja lentoliikenteen paédstokaupasta annetun lain (34/2010) 3 §:n 1 momentin 5 kohdassa tar-
koitettuja ilma-aluksen kayttijia, jotka padstdoikeuksilla kauppaa kdydessdin eivit toteuta asia-
kastoimeksiantoja eivitka tarjoa muita sijoituspalveluja tai harjoita muuta sijoitustoimintaa kuin
kaupankdyntid omaan lukuunsa, edellyttéden, ettd kyseiset henkil6t eivét sovella huippunopeaa al-
goritmista kaupankdyntimenetelmas;

7) séhkomarkkinalaissa (588/2013) tarkoitettuja kantaverkonhaltijoita ja maakaasumarkkina-
laissa (587/2017) tarkoitettuja siirtoverkonhaltijoita niiden hoitaessa kyseisten lakien tai verk-
koon pédsyéd koskevista edellytyksistd rajat ylittdvéssd sdhkon kaupassa ja asetuksen (EY) N:o
1228/2003 kumoamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o 714/
2009 tai maakaasunsiirtoverkkoihin padsyad koskevista edellytyksistd ja asetuksen (EY) N:o
1775/2005 kumoamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o 715/
2009 tai mainittujen asetusten nojalla hyvéksyttyjen verkkosééntdjen tai suuntaviivojen mukai-
sia tehtévidén, henkil6itd, jotka toimivat niiden puolesta palveluntarjoajina ja hoitavat niiden ky-
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seisten sdddosten tai kyseisten asetusten nojalla hyvaksyttyjen verkkosééntdjen ja suuntaviivojen
mukaisia tehtdvid, sekd energiantasausjirjestelmén, johtoverkoston tai muun energian tarjonnan
ja kéyton pitdmiseksi tasapainossa tarkoitetun jirjestelmén yllépitéjié tai hallinnoijia niiden hoi-
taessa kyseisié tehtdvia.

Edelld 3 momentin 7 kohdassa tarkoitettua poikkeusta on sovellettava kyseisessé kohdassa tar-
koitettua toimintaa harjoittaviin henkildihin ainoastaan siltd osin kuin ne harjoittavat hyddyke-
johdannaisiin liittyvéa sijoitustoimintaa tai tarjoavat niihin liittyvié sijoituspalveluja kyseisen toi-
minnan harjoittamiseksi. Poikkeusta ei kuitenkaan sovelleta jalkimarkkinoiden toimintaan, mu-
kaan lukien kauppapaikkaan jélkimarkkinoilla kiytdvad finanssisiirto-oikeuksien kauppaa var-
ten.

Tédmén lain soveltamisesta arvo-osuusjarjestelmésté ja selvitystoiminnasta annetun lain (348/
2017) 1 luvun 3 §:n 5 kohdassa tarkoitettuun arvopaperikeskukseen ja 6 kohdassa tarkoitettuun
ulkomaiseen arvopaperikeskukseen sdddetdén arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan
unionissa sekéd arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU seké asetuksen
(EU) N:o0 236/2012 muuttamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:0 909/2014 73 artiklassa.

38
Osittaiset poikkeukset lain soveltamisesta

Tété lakia ei sovelleta henkildihin, jotka:

1) 1 luvun 15 §:n 1 ja 5 kohdassa tarkoitetulla tavalla ainoastaan vastaanottavat ja vélittavat 1
luvun 14 §:n 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuja arvopapereita tai muita yhteissijoitusyritysten osuuksia
koskevia toimeksiantoja tai tarjoavat kyseisiin rahoitusvélineisiin liittyvéd sijoitusneuvontaa
edellyttden, ettd toimeksiantoja voidaan vilittdd ainoastaan luottolaitokselle, rahastoyhtiélle, si-
joituspalveluyritykselle tai vaihtoehtorahastojen hoitajalle taikka sellaisessa kolmannessa maas-
sa toimiluvan saaneen sijoituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen sivuliikkeelle, joka noudattaa
sijoituspalvelulakia tai luottolaitostoiminnasta annettua lakia vastaavia toiminnan vakautta kos-
kevia sddnnoksia;

2) tarjoavat yksinomaan hyodykkeisiin, pééstdoikeuksiin tai niiden johdannaisiin liittyvié si-
joituspalveluja ainoana tarkoituksenaan suojata asiakkaidensa kaupalliset riskit, jos nima asiak-
kaat ovat yksinomaan sédhkon sisdmarkkinoita koskevista yhteisistd sddnnoistd ja direktiivin
2003/54/EY kumoamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/72/EY
2 artiklan 35 kohdassa méériteltyjd paikallisia sdhkoalan yrityksid tai maakaasun sisémarkkinoi-
ta koskevista yhteisistd sddnngistd ja direktiivin 2003/55/EY kumoamisesta annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/73/EY 2 artiklan 1 kohdassa méiriteltyjd maakaasu-
alan yrityksid, edellyttéden, ettd néilld asiakkailla on yhteisesti hallussaan 100 prosenttia kyseisten
henkildiden pddomasta tai ddnioikeuksista, ne kayttavét yhteistd méardysvaltaa ja niitd koskee
lain 2 §:n 1 momentin 4 kohdassa tarkoitettu poikkeus, jos ne tarjoavat kyseiset sijoituspalvelut it-
se; tai, jotka

3) tarjoavat yksinomaan paistdoikeuksiin tai niiden johdannaisiin liittyvié sijoituspalveluja
ainoana tarkoituksenaan suojata asiakkaidensa kaupalliset riskit, jos ndmai asiakkaat ovat yksin-
omaan kasvihuonekaasujen pééstdoikeuksien kaupan jérjestelmén toteuttamisesta yhteisdssé ja
neuvoston direktiivin 96/61/EY muuttamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston di-
rektiivin 2003/87/EY 3 artiklan f alakohdassa méériteltyjd toiminnanharjoittajia, edellyttien, ettd
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néilld asiakkailla on yhteisesti hallussaan 100 prosenttia kyseisten henkildiden pddomasta tai
ddnioikeuksista, ne kéyttévit yhteistd méddrdysvaltaa ja niitd koskee lain 2 §:n 1 momentin 4 koh-
dassa tarkoitettu poikkeus, jos ne tarjoavat kyseiset sijoituspalvelut itse.

Edelld 1 momentissa tarkoitettuihin henkiloihin sovelletaan kuitenkin, mitd 2 luvun 1 §:ssé, 3
luvussa, 6 b luvussa, 7 luvun 7 §:n 4 momentissa, 9 §:ssd, 10 luvun 2 ja 3 §:ssé, 4 §:n 1 momen-
tissa ja 2 momentissa, jos sijoitus ylittdd 2 000 euroa, 5 §:n 1—3 momentissa, 6 §:n 5—8 momen-
tissa, 7, 11, 12 ja 15 §:ssd sekd 15, 16 ja 16 a luvussa sdddetddn.

Edelld 1 momentissa tarkoitetut henkilot eivit saa pitdd hallussaan asiakkaansa rahoitusvali-
neitd tai rahavaroja (asiakasvarat), eikd heilld saa olla velkaa asiakkaalleen. Kyseisilla henkil6illa
on oltava niiden toiminnan laatu ja laajuus huomioon ottaen Finanssivalvonnan riittédvéksi arvioi-
ma ammatillinen vastuuvakuutus. Vakuutuksenantajalla on oltava kotipaikka Euroopan talous-
alueeseen kuuluvassa valtiossa (ETA-valtiossa), jollei Finanssivalvonta hakemuksesta myonna
tastd poikkeusta. Vakuutuksen on lisdksi tiytettdva seuraavat ehdot:

1) vakuutus on voimassa niiden vahinkojen korvaamiseksi, joista henkil6 on tdimén lain mu-
kaan vastuussa;

2) vakuutuksen méérd on véhintddn 1 000 000 euroa vahinkoa kohti ja yhteensd 1 500 000
euroa kaikkien vahinkojen osalta vuotta kohti,

3) jos vakuutukseen sisdltyy omavastuu, vakuutuksenantaja suorittaa vakuutuskorvauksen va-
hingon kirsineelle omavastuuta vihentamatta;

4) vakuutuksesta korvataan vahinko, joka on syntynyt vakuutuskauden aikana tapahtuneen
teon tai laiminlyonnin seurauksena ja jonka korvaamisesta on esitetty kirjallinen vaatimus ilmoi-
tuksen tekijdlle tai vakuutuksenantajalle vakuutuksen voimassaoloaikana tai kolmen vuoden ku-
luessa vakuutuksen péadttymisesta.

Edelld 1 momentissa tarkoitettuja palveluja saa tarjota Suomesta ETA-alueelle, jollei sitd ole
toisessa ETA-valtiossa kielletty tai rajoitettu. Kolmansista maista sdédetéén erikseen.

Téssd pykéldssd tarkoitetun henkildn on sijoituspalveluita tarjotessaan annettava asiakkaalle
selkedt tiedot siitd, ettd palvelun tarjoajaan ei sovelleta kaikkia laissa asetettuja ammattipatevyys-
, toiminnan jérjestamis- ja menettelytapasdénnoksia.

4§
Luottolaitokseen, rahastoyhtioon ja vaihtoehtorahastojen hoitajaan sovellettavat sddnnokset

Luottolaitokseen, joka tarjoaa sijoituspalveluja tai harjoittaa sijoitustoimintaa seké tarjoaa
oheispalveluja, sovelletaan ndiden palvelujen osalta, mitd tdmén lain 2 luvun 2 §:ssé, 6 b luvun
2 §:ssd, 7 luvun 2 §:ssd, 5 §:ssd, 6 §:n 1—3 momentissa ja 5—6 momentissa, 7—9 ja 12—14 ja
16 §:ssd, 7 a luvussa, 9—11 luvussa, 13 luvun 1 ja 6 §:ssé, siltd osin kuin ne koskevat sidonnais-
asiamiehen kayttdmistd, ja-6-§:ssé, 15 luvussa ja 16 luvun 2 §:sséd sekd kaupankéynnisté rahoitus-
vélineilld annetun lain ( / ) 3 luvun 16 §:n 1 momentissa, 4 luvun 6 §:n 2 momentissa, 5 luvun 12
ja 14 §:ssé, 6 luvussa ja arvo-osuusjérjestelmaisti ja selvitystoiminnasta annetun lain 5 luvun 1 §:n
2 momentissa sdddetddn sijoituspalveluyrityksesta.

Rahastoyhtiton, joka tarjoaa sijoituspalveluja siten kuin sijoitusrahastolaissa sdddetddn, sovel-
letaan ndiden palvelujen osalta, mitd timén lain 2 luvun 2 §:ssd, 6 luvun 1 §:n 2 momentissa, 2 §:n
2 ja 4 momenteissa, 7 luvun 2, 5, 7—9 ja 12—14 ja 16 §:ssd, 9 luvussa, 10 luvun 1—7 ja 15—
16 §:ssdja9; 11, 12 ja 15 luvussa sekd 16 luvun 2 ja 3 §:ssé sdddetddn sijoituspalveluyrityksesta.
Vaihtoehtorahastojen hoitajaan, joka tarjoaa sijoituspalveluja siten kuin vaihtoehtorahastojen
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hoitajista annetussa laissa sdddetddn, sovelletaan ndiden palvelujen osalta, miti tdmén lain 2 lu-
vun 2 §:ssd, 6 luvun 1 §:n 2 momentissa, 2 §:n 2 ja4 momenteissa, 7 luvun 2, 5, 7—9ja 12—14ja
16 §:ssd ja 9—11 ja 15 luvussa sekd 16 luvun 2 ja 3 §:ssé sdddetdén sijoituspalveluyrityksesta.

Miti 16 luvun 1 §:ssé sidéddetédén sijoituspalveluyrityksen ja sen omistajien, toimitusjohtajan ja
hallituksen jasenten vahingonkorvausvelvollisuudesta, koskee vastaavasti edelld téssd pykéldssa
tarkoitettua luottolaitosta, rahastoyhtioté ja vaihtoehtorahastojen hoitajaa sekd niiden omistajia,
toimitusjohtajaa ja hallituksen jésenia.

5§

Ulkomaiseen ETA-sijoituspalveluyritykseen ja ulkomaiseen ETA-luottolaitokseen sovellettavat
sddnnokset

Ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen oikeudesta tarjota sijoituspalvelua tai harjoittaa si-
joitustoimintaa seké tarjota oheispalveluja sivuliikkeen vilitykselld Suomessa ja téllaiselle toi-
minnalle asetettavista vaatimuksista sdddetdan 13 §:ssd, 2 luvun 2 §:n 1 momentissa, 4 luvun
1 §:n 1—3 ja 6 momentissa, 7 luvun 2 §:n 6 momentissa, 7 §:ssé ja 15—16 §:ssd, 7 a luvun
5 §:ssé, 10 luvun 1—9 ja 11—14 §:ssd ja 16 §:ssd, 11 luvun 18, 19 ja 22—25 §:ssd, 12 luvun
4 §:ssd, 14 ja 15 luvussa sekd 16 luvun 2 ja 3 §:ssd sdddetdin.

Ulkomaiseen ETA-luottolaitokseen, joka tarjoaa sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimin-
taa seké tarjoaa oheispalveluja Suomessa sivuliikkeen vélitykselld, sovelletaan ndiden palvelujen
ja toiminnan osalta, mitd 13 §:ssd, 2 luvun 2 §:n 1 momentissa, 4 luvun 1 §:n 4—6 momentissa, 7
luvun 2 §:n 6 momentissa, 7 §:ssd ja 15—16 §:sséd, 7 a luvun 5 §:sséd, 10 luvun 1—9 ja 11—
14 §:ssd ja 16 §:ssd sekd 11 luvun 18, 19 ja 22—25 §:ssé, 12 luvun 4 §:ssd, 14 ja 15 luvussa sekd
16 luvun 2 ja 3 §:ssd sdddetddn.

Ulkomaisesta ETA-sijoituspalveluyrityksesté ja ulkomaisesta ET A-luottolaitoksesta, joka tar-
joaa Suomeen sijoittuneille osapuolille suoran mahdollisuuden kdydé kauppaa monenkeskisessi
kaupankdyntijérjestelmdssd tai organisoidussa kaupankdyntijérjestelméissd, sdddetddn 4 luvun
2 §:n 7 momentissa.

Lain soveltamisesta ulkomaiseen ETA-sijoituspalveluyritykseen ja ulkomaiseen ETA-luotto-
laitokseen, joka tarjoaa sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa Suomessa sivuliiketti pe-
rustamatta, sdddetddn 4 luvun 2 §:ssé.

Rahoitusvilineiden markkinoista sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/2014 (EU:n rahoitusvilineiden
markkinat -asetuksen) 14—26 artiklassa seké VII osastossa sdédetédédn 1 ja 2 momentissa tarkoi-
tettua toimintaa koskevista vaatimuksista.

68§

Ulkomaiseen ETA-rahastoyhtioon ja ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajaan sovellettavat sddn-
nokset

Sijoitusrahastolaissa tarkoitettuun ulkomaiseen ETA-rahastoyhtidon, joka tarjoaa sijoituspal-
velua Suomessa sekd vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa tarkoitettuun ETA-vaihto-
ehtorahastojen hoitajaan, joka tarjoaa sijoituspalvelua Suomessa sivuliikkeen vilitykselld, sovel-
letaan nédiden palvelujen osalta, mité tdmén lain 2 luvun 2 §:ssé, 7 luvun 2 §:n 6 momentissa ja 15
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—16 §:ssd, 7aluvun 5 §:ssd, 10 luvun 1—9 §:ssd, 11—14 §:ssd ja 16 §:ssd ja 11 luvun 18, 19 ja
22—25 §:ssé sdddetddn ulkomaisesta ETA-sijoituspalveluyrityksesti ja mitd 15 luvussa sdéde-
tddn ulkomaisesta sijoituspalveluyrityksestd seké mitd 16 luvun 2 §:sséd sdédetéén.

Lain soveltamisesta ulkomaiseen ETA-sijoituspalveluyritykseen ja ulkomaiseen ETA-luotto-
laitokseen, joka tarjoaa sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa Suomessa sivuliiketti pe-
rustamatta, sdadetddn 4 luvun 2 §:ssa.

Miti 14 luvun 3 §:ssé sidddetddn ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen ja sen sivuliikkeen johta-
jan vahingonkorvausvelvollisuudesta, koskee vastaavasti téssi pykéldssé tarkoitettua ulkomaista
ETA-rahastoyhtidti ja sen sivuliikkeen johtajaa sekd ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajaa ja sen
sivuliikkeen johtajaa.

78
Kolmannen maan yritykseen sovellettavat sddnnokset

Kolmannen maan yritykseen, joka tarjoaa sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa Suo-
messa sivuliikkeen vélitykselld, sovelletaan ndiden palvelujen osalta, mitd timén lain 43-§:ssé; 2
luvun 2 §:ssé, 5 luvussa, 7 luvun 2, 4, 5, 7, 9—H-ja 15—16 §:ssd, 7 a luvussa, 9 luvussa, 10 luvun
1—8 §:s54, 9 §:n 1 ja 2 momentissa, 11—13 §:ssd ja 15—16 §:ssd, 11 luvun 20—25 §:ssé, 12 lu-
vun 4 §:ssé, 14 ja 15 luvussa sekéd 16 luvun 2 ja 3 §:ssé sidédetédén sijoituspalveluyrityksestd ja kol-
mannen maan yrityksestd, mitd kaupankadynnistd rahoitusvélineilld annetun lain 5 luvussa sdéde-
tddn sijoituspalveluyrityksesté ja kolmannen maan yrityksestd, sekd mitd luottolaitostoiminnasta
annetun lain 7 luvun 6 §:ssd sdddetdédn luottolaitoksesta. Kolmannen maan yrityksen toimintaan
sovellettavista vaatimuksista sdddetién lisdksi EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen 3—
26 artiklassa ja VII osastossa.

Kolmannen maan yrityksen oikeudesta tarjota sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa
Suomessa vastaavuuspéétoksen nojalla sivuliikkeen vélitykselld tai sivuliikettd perustamatta séa-
detddn EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen 46—49 artiklassa.

8§

Strukturoitujen talletusten myyntiin ja niitd koskevaan sijoitusneuvontaan sovellettavat sddnnok-
set

Sijoituspalveluyritykseen ja luottolaitokseen, joka myy strukturoituja talletuksia tai tarjoaa nii-
hin liittyvaa sijoitusneuvontaa Suomessa, sovelletaan ndiden toimintojen osalta timén lain 6 b lu-
vun 2 §:44, 7 luvun 2 §:n 2 ja 6 momenttia, 6 §:n 1—3 ja 5 momenttia, 7, & 9 ja 16 §:44, 10 luvun
1—7,9—11, 13, 15 ja 16 §:44, 11—12 lukua, ja 15 lukua, 16 luvun 2 ja 3 §:44 seka luottolaitos-
toiminnasta annetun lain 7 luvun 6 §:44.

Ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen ja ulkomaisen ETA-luottolaitoksen Suomessa si-
jaitsevaan sivuliikkeeseen, joka myy strukturoituja talletuksia tai tarjoaa niihin liittyvéa sijoitus-
neuvontaa Suomessa, sovelletaan nididen toimintojen osalta tdmén lain 7 luvun 2 §:n 6 momenttia
ja 16 §:44,10 luvun 1—7, 9 ja 16 §:44, 12 luvun 4 §:44, 15 lukua sekd 16 luvun 2 ja 3 §:44.

Kolmannen maan yrityksen sivuliikkeeseen, joka myy strukturoituja talletuksia tai tarjoaa nii-
hin liittyvéa sijoitusneuvontaa Suomessa, sovelletaan niiden toimintojen osalta timén lain 7 lu-
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vun 2 §:n 2 ja 6 momenttia, 7,9 ja 16 §:44, 10 luvun 1—7,9, 11, 13, 15 ja 16 §:44, 12 luvun 4 §:84,
14 ja 15 lukua seké 16 luvun 2 ja 3 §:44.

93§
Algoritmiseen kaupankdyntiin sovellettavat sddnnékset

Sen estimaéttd mitd 2 §:ssé sdddetddn, 7 a luvun sddnnoksid algoritmisesta kaupankdynnisté so-
velletaan myos sellaisiin kaupankéynnisté rahoitusvilineilld annetun lain 1 luvun 2 §:n 1 momen-
tin 15 kohdassa tarkoitettuihin kaupankdyntiosapuoliin, joilta ei 2 §:n 1 momentin 4 kohdan ja 3
momentin 3, 5 ja 7 kohdan nojalla edellytetd timén lain mukaista toimilupaa.

10 §

Positiolimiittien ja hyddykejohdannaispositioiden valvontaan ja raportointiin sovellettavat sddn-
nokset

Sen estdméttd mitd 2 §:ssd sdddetddn, kaupankdynnistd rahoitusvilineilld annetun lain 3 luvun
26 §:44, 7 luvun 6 ja 8 §:44 ja 10 luvun 3—4 §:44 sovelletaan myds 2 §:ssé tarkoitettuihin henki-
16ihin.

11§

Euroopan unionin lainsddddnto, Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen ja Euroopan
pankkiviranomainen

Téssé laissa tarkoitetaan:

1) rahoitusvilineiden markkinat -direktiivilld rahoitusvilineiden markkinoista sekd direktii-
vin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivid 2014/65/EU;

2) EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuksella rahoitusvélineiden markkinoista seké ase-
tuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta
(EU) N:0 600/2014;

3) sijoitusrahastodirektiivilld siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteista sijoitustoi-
mintaa harjoittavia yrityksié (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollis-
ten méadrdysten yhteensovittamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid
2009/65/EY;

4) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetulla direktiivilld vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY seké asetuksen (EY) N:o 1060/
2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston direk-
tiivid 2011/61/EU;

5) luottolaitosdirektiivilld oikeudesta harjoittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten ja sijoi-
tuspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta seké direk-
tiivien 2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivid 2013/36/EU;
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6) EU:n vakavaraisuusasetuksella luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus-
vaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetusta (EU) N:o 575/2013;

7) EU:n arvopaperikeskusasetuksella arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unio-
nissa sekéd arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU seka asetuksen (EU)
N:o 236/2012 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o
909/2014;

8) EU:n markkinoiden vddrinkdyttoasetuksella markkinoiden vaarinkdytdstd (markkinoiden
védrinkéyttdasetus) sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission
direktiivien 2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta annettua Euroopan parla-
mentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o 596/2014;

9) Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisella Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd paatoksen N:o 716/2009/EY muuttami-
sesta ja komission paédtoksen 2009/77/EY kumoamisesta annetussa Euroopan parlamentin ja neu-
voston asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 tarkoitettua Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaista;

10) Euroopan pankkiviranomaisella Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviran-
omainen) perustamisesta sekd paatoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission paatok-
sen 2009/78/EY kumoamisesta annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU)
N:o 1093/2010 tarkoitettua Euroopan pankkiviranomaista;

11) komission delegoidulla direktiivilld Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/
65/EU taydentdmisestd asiakkaiden rahoitusvélineiden ja varojen suojaamisen, tuotevalvontavel-
voitteiden seké vilityspalkkioiden, provisioiden tai muiden rahallisten tai ei-rahallisten etujen
tarjoamiseen tai vastaanottamiseen sovellettavien sidéntdjen osalta annettua komission delegoi-
tua direktiivid (EU) 2017/593.

12§
Euroopan unionin tekniset standardit ja delegoidut asetukset

Tédman lain, sen nojalla annettujen sédénndsten ja méédrdysten sekd EU:n rahoitusvélineiden
markkinat -asetuksen ohella sijoituspalveluyrityksié koskevia sddnnoksid on EU:n rahoitusvali-
neiden markkinat -asetuksessa ja rahoitusvélineiden markkinat -direktiivissd tarkoitetuissa
Euroopan komission asetuksella tai padtokselld annetuissa teknisissé standardeissa ja delegoi-
duissa asetuksissa.

13§

Sijoituspalveluyritys, ulkomainen sijoituspalveluyritys, ETA-valtio, kolmas maa, ulkomainen
ETA-valvontaviranomainen, kolmannen maan valvontaviranomainen, ulkomainen ETA-sijoitus-
palveluyritys, ulkomainen ETA-luottolaitos, kolmannen maan yritys ja sivuliike

Téssé laissa tarkoitetaan:

1) sijoituspalveluyritykselld suomalaista osakeyhtioti tai eurooppayhtilaissa (742/2004) tar-
koitettua eurooppayhtiotd, jolla on timén lain mukainen toimilupa tarjota sijoituspalvelua tai har-
joittaa sijoitustoimintaa;
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2) ulkomaisella sijoituspalveluyritykselld ulkomaista ETA-sijoituspalveluyritysté, ulkomaista
ETA-luottolaitosta ja kolmannen maan yritysté;

3) ETA-valtiolla Euroopan talousalueeseen kuuluvaa valtiota;

4) kolmannella maalla muuta valtiota kuin ETA-valtiota;

5) ulkomaisella ETA-valvontaviranomaisella Finanssivalvontaa vastaavaa muun ETA-valtion
kuin Suomen toimivaltaista viranomaista;

6) kolmannen maan valvontaviranomaisella Finanssivalvontaa vastaavaa kolmannen maan
toimivaltaista viranomaista;

7) ulkomaisella ETA-sijoituspalveluyritykselld ulkomaista sijoituspalveluyritystd, jolla on ul-
komaisen ETA-valvontaviranomaisen myontdmé toimilupa sijoituspalvelun tarjoamiseen tai si-
joitustoiminnan harjoittamiseen;

8) ulkomaisella ETA-luottolaitoksella luottolaitostoiminnasta annetun lain 1 luvun 7 §:n 3 mo-
mentissa tarkoitettua ulkomaista ETA-luottolaitosta, jolla on toimilupa tarjota sijoituspalveluja
tai harjoittaa sijoitustoimintaa seki tarjota oheispalveluja;

9) kolmannen maan yritykselld ulkomaista yritysti, joka olisi sijoituspalveluja tarjoava tai si-
joitustoimintaa harjoittava luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, jos sen sddntomédrdinen koti-
paikka sijaitsisi Euroopan talousalueella;

10) sivuliikkeelld muussa kuin kotivaltiossa sijaitsevaa sijoituspalveluyrityksen tai ulkomai-
sen sijoituspalveluyrityksen toimipaikkaa, joka on oikeudellisesti osa sijoituspalveluyritysti tai
ulkomaista sijoituspalveluyritystd ja josta késin tarjotaan sijoituspalvelua tai harjoitetaan sijoitus-
toimintaa seké voidaan tarjota my0s oheispalvelua; kaikkia sijoituspalveluyrityksen samaan ja-
senvaltioon perustamia liiketoimipaikkoja pidetédén yhtend sivuliikkeené silloin, kun sijoituspal-
veluyrityksen paédtoimipaikka on toisessa jésenvaltiossa.

Mitd tdssi laissa sdddetddn ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen sivuliikkeestd, sovelle-
taan Suomeen sijoittautuneeseen ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen sidonnaisasiamie-
heen.

14§
Rahoitusviline

Téssé laissa rahoitusvilineelld tarkoitetaan:

1) arvopaperimarkkinalaissa (746/2012) tarkoitettua arvopaperia;

2) sellaista yhteissijoitusyrityksen osuutta ja rahamarkkinavilinetti, joka ei ole 1 kohdassa tar-
koitettu arvopaperi;

3) optiota, termiinié tai muuta johdannaissopimusta, jonka kohde-etuutena on arvopaperi, va-
luutta, korko, tuotto, paiastdoikeus, toinen johdannaissopimus, rahoitusmarkkinoihin liittyva in-
deksi tai muu tunnusluku ja joka voidaan toteuttaa luovuttamalla kohde-etuus tai tilittimalld sen
nettoarvo;

4) optiota, termiinid tai muuta johdannaissopimusta, jonka kohde-etuutena on hyddyke ja joka
on toteutettava tai voidaan toteuttaa nettoarvon tilitykselld jonkin osapuolen niin halutessa muu-
toin kuin maksukyvyttomyyden vuoksi tai sopimuksen péittyessd muusta syysta;,

5) optiota tai muuta johdannaissopimusta, jonka kohde-etuutena on hyddyke ja joka voidaan
toteuttaa kohde-etuus luovuttaen, kun silld kdydadn kauppaa kaupankaynnisté rahoitusvélineilla
annetussa laissa tarkoitetulla sddnnellylla markkinalla tai monenkeskisessd kaupankayntijarjes-
telméssé tai organisoidussa kaupankdyntijérjestelméssé lukuun ottamatta tukkutason energiatuo-
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tetta, jolla kdydadn kauppaa organisoidussa kaupankdyntijarjestelméssé, ja joka on toteutettava
kohde-etuus luovuttaen;

6) muuta kuin 5 kohdassa tarkoitettua optiota, termiinié tai muuta johdannaissopimusta, jonka
kohde-etuutena on hyddyke ja joka voidaan toteuttaa kohde-etuus luovuttaen, jos johdannaisso-
pimusta ei ole tarkoitettu kaupallisiin tarkoituksiin ja se on muiden johdannaissopimusten kaltai-
nen;

7) luottoriskin siirtoon tarkoitettua johdannaissopimusta;

8) hinnanerosopimusta;

9) optiota, termiinid tai muuta johdannaissopimusta, jonka kohde-etuutena ovat ilmastonvaih-
telut, kuljetusmaksut, inflaatioasteet tai muut viralliset taloustilastot ja joka on toteutettava tai
voidaan toteuttaa nettoarvon tilitykselld, jonkin osapuolen niin halutessa muutoin kuin maksuky-
vyttomyyden vuoksi tai sopimuksen péaéttyessd muusta syystd, sekd muuta johdannaissopimusta,
jonka kohde-etuutena ovat edelld téssd pykéldssd mainitsemattomat varat, oikeudet, velvollisuu-
det, indeksit ja muut tunnusluvut ja joka on muiden johdannaissopimusten kaltainen, kun otetaan
huomioon ainakin se, kdydaank®o silld kauppaa kaupankdynnistd rahoitusvilineilld annetussa lais-
sa tarkoitetulla sdannellylld markkinalla, monenkeskisessd kaupankéyntijarjestelméssé tai orga-
nisoidussa kaupankéyntijarjestelméassé;

10) paéstdoikeutta, joka on tunnustettu kasvihuonekaasujen paistdoikeuksien kaupan jérjestel-
mén toteuttamisesta yhteisossé ja neuvoston direktiivin 96/61/EY muuttamisesta annetun Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/87/EY (pddstokauppajdrjestelmd) vaatimuksia
vastaavaksi sekd vastavuoroisesti yhteison jérjestelméin ja muiden kasvihuonekaasujen péésto-
kauppajérjestelmien valilla .

15§
Sijoituspalvelut tai sijoitustoiminta

Tassa laissa sijoituspalvelulla tai sijoitustoiminnalla tarkoitetaan:

1) rahoitusvélineitd koskevien toimeksiantojen vastaanottamista ja vélittdmisté (toimeksianto-
Jen vilittiminen);

2) rahoitusvilineitd koskevien toimeksiantojen toteuttamista asiakkaan lukuun (toimeksianto-
jen toteuttaminen);

3) omaa pédomaa vastaan tapahtuvaa kaupankdyntié, jonka tuloksena on yhti tai useampaa ra-
hoitusvélinettd koskevien liiketoimien toteuttaminen (kaupankdynti omaan lukuun);

4) rahoitusvilineiden hoitamista asiakkaan kanssa tehdyn sopimuksen nojalla siten, ettd paa-
tosvalta sijoittamisesta on annettu kokonaan tai osittain toimeksiannon saajalle (omaisuudenhoi-
10);

5) yksilollisen suosituksen antamista asiakkaalle tiettyd rahoitusvilinettd koskevaksi liiketoi-
meksi (sijoitusneuvonta);

6) rahoitusvélineiden liikkeeseenlaskun tai myynnin jirjestdmistd antamalla siihen liittyva
merkinté- tai ostositoumus (liikkeeseenlaskun takaaminen);

7) rahoitusvélineiden liikkeeseenlaskun tai myynnin jarjestdmisté ilman merkinti- tai ostosi-
toumuksen antamista (litkkeeseenlaskun jirjestiminen);

8) rahoitusvilineiden kaupankéynnin jérjestimistd kaupankéynnisté rahoitusvélineilld anne-
tussa laissa tarkoitetussa monenkeskisessid kaupankéyntijarjestelméssa (monenkeskisen kaupan-
kdynnin jdrjestdminen);
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9) joukkovelkakirjojen, strukturoitujen rahoitustuotteiden, paastooikeuksien tai johdannaisso-
pimusten kaupankéynnin jérjestdmistd kaupankdynnistd rahoitusvilineilld annetussa laissa tar-
koitetussa organisoidussa kaupankayntijarjestelmésséd (organisoidun kaupankdynnin jdrjestdmi-
nen).

16 §
Luottolaitos ja rahoituslaitos

Tassa laissa luottolaitoksella tarkoitetaan luottolaitostoiminnasta annetun lain 1 uvun 7 §:ssd
tarkoitettua luottolaitosta.

Tassd laissa rahoituslaitoksella tarkoitetaan luottolaitostoiminnasta annetun lain 1 luvun
11 §:ssd tarkoitettua rahoituslaitosta.

17§
Johto ja toimiva johto

Téssé laissa johdolla tarkoitetaan sijoituspalveluyrityksen hallitusta ja, jos edelld mainitulla
yritykselld on hallintoneuvosto, hallintoneuvostoa seka toimitusjohtajaa ja kaikkia toimitusjohta-
jan vélittomassa alaisuudessa toimivia, jotka ovat sijoituspalveluyrityksen ylimmissé johtotehta-
vissd tai tosiasiallisesti johtavat yrityksen toimintaa.

Téssé laissa toimivalla johdolla tarkoitetaan sijoituspalveluyrityksen toimitusjohtajaa ja kaik-
kia toimitusjohtajan vélittoméssé alaisuudessa toimivia, jotka ovat sijoituspalveluyrityksen ylim-
missd johtotehtivissé tai tosiasiallisesti johtavat yrityksen toimintaa.

18 §
Konserni, emoyritys ja tytdaryritys

Tassd laissa konsernilla, emoyritykselld ja tytiryritykselld tarkoitetaan kirjanpitolaissa (1336/
1997) tarkoitettua konsernia, emoyritystd ja tytéryritystd sekd niihin rinnastettavaa ulkomaista
konsernia, emoyritysti ja tytaryritysta.

19§
Palveluyritys

Tassd laissa palveluyritykselld tarkoitetaan EU:n vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 kohdan
18 alakohdassa tarkoitettua oheispalveluyritystd, joka pddasiallisena toimintanaan tuottaa palve-
luja yhdelle tai usealle sijoituspalveluyritykselle omistamalla, hallitsemalla tai hoitamalla kiin-
teist0jé tai joka tuottaa tietojenkasittelyyn liittyvid palveluja taikka muita vastaavia sijoituspalve-
luyrityksen padasialliseen liiketoimintaan liittyvié palveluja yhdelle tai usealle sijoituspalveluyri-
tykselle.
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20§
Omistusyhteisé

Téssé laissa omistusyhteisolld tarkoitetaan EU:n vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 kohdan
20—21 alakohdassa tarkoitettuja yhteisdjd, joiden tytdryritykset ovat pééasiassa sijoituspalvelu-
yrityksid tai muita rahoituslaitoksia ja jonka tytéryrityksisté ainakin yksi on sijoituspalveluyritys.

Finanssivalvonnan on saatuaan tiedon siitd, ettd muusta yrityksestd kuin luottolaitoksesta tai
sijoituspalveluyrityksesté on tullut sijoituspalveluyrityksen emoyritys, tehtévé viipyméttd paétos
siitd, onko yritystd pidettdvd 1 momentissa tarkoitettuna omistusyhteisona.

218§
Konsolidointiryhmd

Tassi laissa konsolidointiryhmdlld tarkoitetaan konsernia, jonka muodostavat konsernin emo-
yritys, joka on suomalainen tai ulkomainen sijoituspalveluyritys tai sijoituspalveluyrityksen emo-
yrityksend oleva suomalainen tai ulkomainen omistusyhteiso (konsolidointiryhmdn emoyritys),
sekd emoyrityksen suomalaiset ja ulkomaiset tytaryritykset, jotka ovat muita sijoituspalveluyri-
tyksid, luottolaitoksia, rahoituslaitoksia tai palveluyrityksia (konsolidointiryhmdn tytdryritys).

Konsolidointiryhmén emoyrityksené olevaan sijoituspalveluyritykseen ja siihen rinnastetta-
vaan omistusyhteison tytéryrityksend olevaan sijoituspalveluyritykseen sovellettavan konsoli-
doidun valvonnan soveltamisalasta sdéddetidén EU:n vakavaraisuusasetuksen 11—24 artiklassa.

22§
Ulkoistaminen

Téssé laissa ulkoistamisella tarkoitetaan sijoituspalveluyrityksen toimintaan liittyvaa jérjeste-
lyd, jonka perusteella muu palvelun tarjoaja tuottaa sijoituspalveluyritykselle toiminnon tai pal-
velun, jonka sijoituspalveluyritys olisi muutoin itse suorittanut.

238§
Asiakas, ammattimainen ja ei-ammattimainen asiakas

Téssa laissa ammattimaisella asiakkaalla tarkoitetaan:

1) rahoitusmarkkinoilla toimiluvan nojalla toimintaa harjoittavaa tai sddnneltyd yhteisoa ja sii-
hen rinnastettavaa ulkomaista viranomaisvalvonnassa olevaa:

a) sijoituspalveluyritystd;

b) luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoitettua luottolaitosta;

c) sijoitusrahastolaissa tarkoitettua rahastoyhtioté ja sédilytysyhteisoéd sekd vaihtoehtorahasto-
jen hoitajista annetussa laissa tarkoitettua vaihtoehtorahastojen hoitajaa, séilytysyhteisoé ja eri-
tyisté sdilytysyhteisod;

d) kaupankédynnisté rahoitusvilineilld annetussa laissa tarkoitettua porssii;,
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e) arvo-osuusjérjestelmaisti ja selvitystoiminnasta annetussa laissa tarkoitettua arvopaperikes-
kusta, ulkomaista arvopaperikeskusta seki keskusvastapuolta;

f) vakuutusyhtidlaissa tarkoitettua vakuutusyhtioté;

g) tyodeldkevakuutusyhtidistd annetussa laissa tarkoitettua tyoeldkevakuutusyhtiota, elikesaa-
tilaissa tarkoitettua eldkesdétioti ja vakuutuskassalaissa tarkoitettua eldkekassaa;

h) EU:n vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 kohdan 4 alakohdassa tarkoitettuja paikallisia yri-
tyksid;

1) hyodykkeitd ja hyddykejohdannaisia omaan lukuunsa ostavaa ja myyvaa yrityst;

j) muuta kuin a—i alakohdassa tarkoitettua yhteisosijoittajaa;

2) suuryritystd, joka tayttdd viimeksi padttyneeltd tdydeltd tilikaudelta laaditun tilinpaétoksen
mukaan véhintdén kaksi seuraavista vaatimuksista:

a) taseen loppusumma on vihintédn 20 000 000 euroa;

b) litkkevaihto on véhintdin 40 000 000 euroa;

¢) omat varat ovat vahintdan 2 000 000 euroa;

3) Suomen valtiota, Valtiokonttoria, Ahvenanmaan maakuntaa, ulkomaista valtiota ja osaval-
tiota sekd valtionvelkaa hoitavaa ulkomaista toimielinti;

4) Euroopan keskuspankkia, Suomen Pankkia ja sithen rinnastettavaa ulkomaista keskuspank-
kia sekéd Kansainvélistd valuuttarahastoa, Maailmanpankkia, Euroopan investointipankkia ja nii-
hin rinnastettavaa muuta kansainvilistd yhteiso4 tai organisaatiota;

5) yhteisosijoittajaa, jonka pddasiallisena toimialana on rahoitusvélineisiin sijoittaminen;

6) muuta asiakasta, jota sijoituspalveluyritys 2 momentin perusteella kohtelee ammattimaise-
na asiakkaana.

Sijoituspalveluyritys voi kohdella muuta kuin 1 momentin 1—S5 kohdassa tarkoitettua asiakas-
ta timén omasta pyynndstd ammattimaisena asiakkaana, jos se arvioi, etté asiakkaalla on valmiu-
det tehdd itsendisié sijoituspdétoksid ja ymmartda niihin liittyvét riskit ja jos asiakas liséksi téyt-
tad vihintddn kaksi seuraavista vaatimuksista:

1) asiakas on toteuttanut huomattavan suuria liiketoimia kyseisilld markkinoilla keskiméérin
kymmenen kertaa neljainnesvuodessa neljan viimeksi kuluneen vuosineljanneksen aikana;

2) asiakkaan sijoitusvarallisuuden arvo on yli 500 000 euroa;

3) asiakas tyoskentelee tai on tydskennellyt rahoitusalalla ammattimaisesti vahintdén vuoden
tehtévéssd, joka edellyttéa tietimystd suunnitelluista liiketoimista ja palveluista.

Téssé laissa ei-ammattimaisella asiakkaalla tarkoitetaan muuta asiakasta kuin 1 momentissa
tarkoitettua ammattimaista asiakasta.

Téssé laissa asiakkaalla tarkoitetaan luonnollista tai oikeushenkild4, jolle sijoituspalveluyri-
tys tarjoaa sijoitus- ja oheispalveluja.

24§
Hyvdksyttivd vastapuoli
Tassa laissa hyvdksyttdvilld vastapuolella tarkoitetaan:
1) 23 §:n 1 momentin 1, 3 ja 4 kohdassa tarkoitettua asiakasta;

2) 23 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettua yritystd, joka on antanut suostumuksensa siihen,
ettd sitd kohdellaan hyviksyttdvana vastapuolena.
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25§
Algoritminen kaupankdynti ja suora sahkdinen markkinoillepddsy

Téssé laissa algoritmisella kaupankdynnilld tarkoitetaan rahoitusvélineilld tapahtuvaa kaupan-
kdyntid, jossa tietokonealgoritmi méérittdd automaattisesti toimeksiantojen yksittéisia tekijoita.

Tassd laissa huippunopealla algoritmisella kaupankdyntimenetelmdlld tarkoitetaan mité ta-
hansa algoritmista kaupankdyntimenetelmaa, jolle ovat ominaisia:

1) infrastruktuuri, jolla pyritddn minimoimaan verkkoon liittyvd ja muuntyyppinen viive ja
joka siséltad vahintdén yhden seuraavista toimeksiantojen algoritmista kirjausta koskevista pal-
veluista: erilaiset konesalipalvelut tai huippunopea suora séhkdinen markkinoillepéisy;

2) jarjestelmén méarittima toimeksiantojen kdynnistdminen, tuottaminen, reitittdminen tai to-
teuttaminen siten, ettd ihminen ei osallistu yksittéisiin liiketoimiin tai toimeksiantoihin; ja

3) korkea pdivénsisdinen viestimééri, joka koostuu toimeksiannoista, hintatarjouksista tai pe-
ruutuksista.

Tassi laissa suoralla sdhkoiselld markkinoillepddsylld tarkoitetaan jarjestelyd, jossa kauppa-
paikan jésen tai osapuoli taikka asiakas antaa henkil6lle luvan kéyttédéd sen kaupankayntikoodia,
niin ettd henkild voi vilittdd rahoitusvélineeseen liittyvid toimeksiantoja sdhkdisesti suoraan
kauppapaikkaan.

26 §
Muut mddritelmdit

Téssé laissa tarkoitetaan:

1) strukturoidulla talletuksella talletusten vakuusjérjestelmistd annetun Euroopan parlamentin
janeuvoston direktiivin 2014/49/EU 2 artiklan 1 kohdan c alakohdassa méériteltya talletusta, jon-
ka pddoma voidaan maksaa kokonaan takaisin talletusajan paétyttyd ehdoin, joiden mukaisesti
mahdollinen korko tai lisdkorko maksetaan tai sen maksamiseen kohdistuu riski, noudattaen kaa-
vaa, jossa otetaan huomioon seuraavanlaisia tekijoita:

a) indeksi tai indeksien yhdistelmd, lukuun ottamatta vaihtuvakorkoisia talletuksia, joiden
tuotto on suoraan sidoksissa korkoindeksiin, kuten Euriboriin tai Liboriin;

b) rahoitusviline tai rahoitusvélineiden yhdistelma;

c¢) hyodyke tai hyodykkeiden yhdistelma tai muut aineelliset tai aineettomat omaisuuserét, jot-
ka eivit ole keskendin vathdettavissa; tai

d) valuuttakurssi tai valuuttakurssien yhdistelma;

2) talletustodistuksella sellaisia arvopapereita, jotka ovat vaihdantakelpoisia pddomamarkki-
noilla ja jotka edustavat sellaisen liikkeeseenlaskijan arvopaperiomistusta, jonka kotipaikka on
muualla, mutta jotka voidaan ottaa kaupankédynnin kohteeksi sédannellyilld markkinoilla ja joilla
voidaan kdydé kauppaa erillddn sellaisen liikkeeseenlaskijan arvopapereista, jonka kotipaikka on
muualla;

3) porssilistatulla rahastolla rahastoa, jonka osuuksista tai osakelajeista vahintéén yksi on jat-
kuvan kaupankdynnin kohteena véhintddn yhdessd kauppapaikassa siten, ettd véhintddn yksi
markkinatakaaja varmistaa, ettd sen osuuksien tai osakkeiden hinta kauppapaikassa ei poikkea
merkittdvésti nettoarvosta ja soveltuvin osin ohjeellisesta nettoarvosta;
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4) todistuksella EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen 2 artiklan 1 kohdan 27 alakoh-
dassa médriteltyji todistuksia;

5) strukturoiduilla rahoitustuotteella EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuksen 2 artiklan
1 kohdan 28 alakohdassa maériteltyjé strukturoituja rahoitustuotteita;

6) johdannaissopimuksella EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen 2 artiklan 1 kohdan
29 alakohdassa maériteltyjd johdannaisia;

7) hyddykejohdannaisella EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuksen 2 artiklan 1 kohdan
30 alakohdassa méériteltyjd hyodykejohdannaisia;

8) tukkutason energiatuotteella energian tukkumarkkinoiden eheydest ja tarkasteltavuudesta
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1227/2011 2 artiklan 4 kohdas-
sa madriteltyja tukkutason energiatuotteita;

9) ristiinmyyntikdytdnndélld sijoituspalvelun tarjoamista yhdessé toisen palvelun tai tuotteen
kanssa osana pakettia tai ehtona saman sopimuksen tai paketin osalta;

10) markkinatakaajalla henkil64, joka rahoitusmarkkinoilla tarjoutuu kdyméén kauppaa jatku-
vasti omaan lukuunsa ostamalla ja myymaélld rahoitusvilineitd omaa pddomaansa vastaan itse
maédrittdminsa hinnoin;

11) toimeksiantojen toteuttamisella asiakkaiden lukuun toimimista sopimusten tekemiseksi
yhden tai useamman rahoitusvélineen ostosta tai myynnisté asiakkaan lukuun, ja tdhin kuuluu si-
joituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen liikkeeseenlaskemien rahoitusvilineiden myymista
koskevien sopimusten tekeminen niiden liikkeeseenlaskun ajankohtana;

12) péddmiehen lukuun tasmdytetylld kaupankdynnilld liiketoimea, jossa kaupan mahdollistava
taho toimii liiketoimen ostajan ja myyjan vélilld siten, ettei sithen kohdistu markkinariskié liike-
toimen toteutuksen misséén vaiheessa, ja jossa liiketoimen molemmat puolet toteutetaan saman-
aikaisesti ja liiketoimi toteutetaan hintaan, josta kaupan mahdollistavalle taholle ei koidu muuta
voittoa tai tappiota kuin aiemmin ilmoitettu palkkio, maksu tai kulut liiketoimesta;

13) kauppojen sisdiselld toteuttajalla kaupankaynnisti rahoitusvélineilld annetun lain 1 luvun
2 §:n 1 momentin 16 kohdassa tarkoitettua kauppojen siséisté toteuttajaa;

14) huomattavalla omistusosuudella suoraa tai vilillistd omistusosuutta sijoituspalveluyrityk-
sessd, kun tdmé osuus on vihintddn 10 prosenttia osakepddomasta tai osakkeiden tuottamasta
dénivallasta sddnnellyilld markkinoilla kaupankédynnin kohteeksi otettavien arvopaperien liikkee-
seenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten yhdenmukaistamisesta ja di-
rektiivin 2001/34/EY muuttamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2004/109/EY 9 ja 10 artiklan mukaisesti, kun otetaan huomioon mainitun direktiivin 12 artiklan 4
ja 5 kohdassa vahvistetut osuuksien yhteen laskemista koskevat ehdot, tai kun sen nojalla on mah-
dollista vaikuttaa huomattavasti sen sijoituspalveluyrityksen johtamiseen, jossa omistusosuus on;

15) merkittivilld sidoksella tilannetta, jossa kahden tai useamman luonnollisen henkilon tai
oikeushenkilon vililld on sidoksena:

a) omistusyhteys eli suora tai méérdysvallan kautta vélillinen véhintddn 20 prosentin omistus-
osuus yrityksen ddnioikeuksista tai pidomasta;

b) méérdysvalta eli emoyrityksen ja tytaryrityksen vélinen yhteys kaikissa tietyntyyppisten yri-
tysten vuositilinpadtoksisté, konsernitilinpddtoksisti ja niihin liittyvistd kertomuksista, Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivien
78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktii-
vin 2013/34/EU 22 artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa taikka samankaltainen
luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon ja yrityksen vélinen yhteys siten, ettd mahdollinen ty-
taryrityksen tytéryritys katsotaan néiden yritysten johdossa olevan emoyrityksen tytaryritykseksi;
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c¢) molempien tai kaikkien pysyvé sidos samaan henkil66n méérdysvallan kautta.
27§
Valvonta

Témaén lain ja sen nojalla annettujen sdédnndsten ja méérdysten noudattamista valvoo Finanssi-
valvonta siten kuin tissd laissa ja Finanssivalvonnasta annetussa laissa (878/2008) sééddetédan.

Finanssivalvonnan velvollisuudesta tehdé yhteisty6téd kuluttaja-asiamiehen kanssa asiakkaan-
suojan valvonnassa sdddetdén Finanssivalvonnasta annetun lain 5 luvussa.

2 luku

Oikeus tarjota sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa

1§
Sijoituspalvelun tarjoamisen tai sijoitustoiminnan harjoittamisen luvanvaraisuus

Sijoituspalvelua saa tarjota tai sijoitustoimintaa saa harjoittaa vain tdssé laissa tarkoitetun toi-
miluvan saanut yritys sekd ulkomainen yritys, jolla on 4 tai 5 luvun mukainen lupa tai oikeus si-
joituspalvelujen tarjoamiseen tai sijoitustoiminnan harjoittamiseen Suomessa.

Sen estimittd, mitd 1 momentissa sdddetdédn, 1 luvun 3 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitettua
rahoitusvilineiti koskevien toimeksiantojen vastaanottamista ja vélittdmisté seka sijoitusneuvon-
taa saa tarjota téssé laissa tarkoitetun toimiluvan saanut elinkeinonharjoittaja. Yksityiselle elin-
keinoharjoittajalle, tai oikeushenkildlle, jota johtaa yksi luonnollinen henkild, myodnnettidvén toi-
miluvan edellytyksend on, etti kdytdssd on vaihtoehtoisia jarjestelyitd, joilla varmistetaan kysei-
sen elinkeinonharjoittajan tai oikeushenkilon jiarkevi ja vakaa hoito seké sen asiakkaiden etujen
ja markkinoiden eheyden asianmukainen huomioiminen. Kyseisen elinkeinonharjoittajan ja
luonnollisen henkildn on oltava riittdvan hyvémaineinen ja hdnelld on oltava riittéva tietdmys, tai-
dot ja kokemus seki hénen on kéytettéva riittdvasti aikaa tehtdviensd hoitamiseen.

2§
Sijoituspalvelun tarjoaminen tai sijoitustoiminnan harjoittaminen muun luvan nojalla

Sen estamdttd, mitd 1 §:n 1 momentissa sédddetéddn, sijoituspalvelua saa tarjota tai sijoitustoi-
mintaa saa harjoittaa suomalainen ja ulkomainen luottolaitos siten kuin luottolaitostoiminnasta
annetussa laissa sédddetddn, suomalainen rahastoyhtid ja ulkomainen ETA-rahastoyhti6 siten kuin
sijoitusrahastolaissa sdddetdén sekd suomalainen ja ulkomainen vaihtoehtorahastojen hoitaja si-
ten kuin vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa sdddetéén.

Sen estdmaittd, mitd 1 §:ssé sdddetddn, monenkeskistd tai organisoitua kaupankéyntid saa jér-
jestdd kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitettu porssi.
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38
Oheispalvelut ja oikeus tarjota raportointipalveluja

Sijoituspalveluyritys saa myonnetyn toimiluvan mukaisesti sijoituspalvelun tai sijoitustoimin-
nan liséksi:

1) myontéd asiakkaille sijoituspalveluun liittyvié luottoja ja muuta rahoitusta;

2) tarjota yrityksille pddomarakenteita, liikketoimintastrategiaa ja muita niihin liittyvid kysy-
myksié koskevaa neuvontaa seké yritysten sulautumisia, yritysostoja ja muita yritysjarjestelyjé
koskevaa neuvontaa ja palveluja;

3) tarjota sijoituspalveluun liittyvaa valuuttapalvelua;

4) tuottaa ja levittad sijoitustutkimuksia, rahoitusanalyysejé sekd muita vastaavia rahoitusvali-
neilld kdytdvéadn kauppaan liittyvid yleisié suosituksia;

5) tarjota rahoitusvilineiden liikkeeseenlaskun takaamiseen liittyvid palveluja;

6) tarjota sijoituspalveluja ja tidssd momentissa tarkoitettuja palveluja vastaavia palveluja sel-
laisilla johdannaissopimusten kohde-etuuksilla, jotka eivét ole rahoitusvélineité silloin, kun toi-
minta liittyy johdannaissopimuksilla harjoitettavaan toimintaan;

7) tarjota rahoitusvélineiden séilyttdmistd ja hoitoa asiakkaan lukuun, mihin kuuluvat séilytys-
palvelut ja muut asiaan liittyvit palvelut, lukuun ottamatta EU:n arvopaperikeskusasetuksen liit-
teessd olevan A jakson 2 kohdassa tarkoitettua arvopaperitilien yllépitoa ylimmaélla tasolla;

8) tarjota muuta kuin 7 kohdassa tarkoitettua rahoitusvélineiden séilyttdmisté;

9) harjoittaa muuta tdssd momentissa tarkoitettuun toimintaan verrattavaa tai siithen ldaheisesti
liittyvéa toimintaa.

Sijoituspalveluyritys, joka harjoittaa monenkeskisen tai organisoidun kaupankaynnin jarjesté-
misté, saa liséksi ylldpitéd ja tarjota kaupank&ynnisté rahoitusvélineilld annetun lain 1 luvun 2 §:n
1 momentin 19 kohdassa tarkoitettuja raportointipalveluja.

3a§
Muiden sijoituskohteiden kuin rahoitusvilineiden tarjoaminen

Jos sijoituspalveluyrityksen toimilupaan sisiltyy oikeus tarjota toimeksiantojen vélittdmist tai
toteuttamista, omaisuudenhoitoa taikka sijoitusneuvontaa, se saa tarjota myos muuta sijoituskoh-
detta kuin rahoitusvélinettd koskevaa palvelua seka tétd sijoituskohdetta koskevaa sijoitus- ja ra-
hoitusneuvontaa. Jos sijoituspalveluyrityksen toimilupaan siséltyy oikeus tarjota rahoitusvilinei-
den sdilyttdmisti, se saa tarjota my0s muuta sijoituskohdetta kuin rahoitusvélinetti koskevaa toi-
miluvan mukaista palvelua. Joukkorahoituksen vilittdmisestd muulla kuin rahoitusvélineelld saa-
detéddn joukkorahoituslaissa (734/2016).
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3 luku

Sijoituspalveluyrityksen toimiluvan myontiminen ja peruuttaminen seki merkittivien
omistajien luotettavuus

1§
Toimilupahakemus

Finanssivalvonta myontda hakemuksesta toimiluvan sijoituspalvelun tarjoamiseen tai sijoitus-
toiminnan harjoittamiseen. Jos sijoituspalveluyrityksen on 11 luvun 1 §:n mukaan kuuluttava si-
joittajien korvausrahastoon, jaljempéna korvausrahasto, Finanssivalvonnan on ennen asian rat-
kaisemista pyydettdva hakemuksesta lausunto korvausrahastolta.

Hakemukseen on liitettdva sijoituspalveluyrityksen toimintasuunnitelma, josta ilmenevét aina-
kin suunnitellut liiketoimintamuodot ja organisaatiorakenne seké kaikki sellaiset tiedot, joiden
perusteella Finanssivalvonta voi varmistua siitd, ettd sijoituspalveluyritys tdyttdd toimiluvan
myoOntdmisajankohtana aiotulle toiminnalle tissi laissa ja rahoitusvilineiden markkinat -direktii-
vin nojalla annetuissa komission asetuksissa ja padtoksisséd sdddetyt vaatimukset.

Finanssivalvonta voi antaa médrdyksid hakemuksessa ilmoitettavista tiedoista sekd hakemuk-
seen liitettévistd selvityksisti, jollei 2 momentissa tarkoitetuista sédnndksistd muuta johdu.

Jos toimilupaa hakeva yhteisd on toisessa ETA-valtiossa toimiluvan saaneen sijoituspalvelu-
yrityksen, luottolaitoksen, markkinoiden yllépitdjén tai vakuutusyhtion tytéryritys tai téllaisen si-
joituspalveluyrityksen, luottolaitoksen tai vakuutusyhtion emoyrityksen tytéryritys, hakemukses-
ta on pyydettavd ulkomaisen ETA-valvontaviranomaisen lausunto. Samoin menetellddn, jos toi-
milupaa hakevan yhteison mairddmisvalta on samoilla luonnollisilla tai oikeushenkil$illd kuin
tillaisessa sijoituspalveluyrityksessd, luottolaitoksessa tai vakuutusyhtidssd. Lausuntopyynnos-
s lausunnonantajaa on pyydettdva erityisesti arvioimaan osakkeenomistajien sopivuutta seké sa-
man ryhmén toisen yrityksen johtamiseen osallistuvien johtajien mainetta ja kokemusta seka il-
moittamaan edelld mainittuja seikkoja koskevat tiedot, joilla on merkitysti toimiluvan myonta-
misen tai sijoituspalveluyrityksen valvonnan kannalta.

2§
Toimilupapddtos

Toimiluvassa on mainittava ne sijoituspalvelut ja sijoitustoiminta seki ne 2 luvun 3 §:n 1 mo-
mentissa tarkoitetut oheispalvelut, joita sijoituspalveluyritykselld on oikeus tarjota ja harjoittaa.
Finanssivalvonta voi toimiluvan mydntdmisen jilkeen sijoituspalveluyrityksen hakemuksesta
muuttaa toimilupaa siind mainittujen sijoituspalveluyritykselle sallittujen palvelujen osalta.
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38
Toimiluvan myéntimisen edellytykset

Toimilupa on mydnnettivi, jos saadun selvityksen perusteella voidaan varmistua, etté sijoitus-
palveluyrityksen omistajat tayttdvit 4 §:ssé sdddetyt vaatimukset seké sijoituspalveluyritys 6 ja
6 bluvussa, 7 luvun 1,2,4—9, 11—14ja 16 §:ssd, 9 luvun 1—5, 10ja 11 §:sséd ja 10 luvussa sekd
12 luvun 3 §:n 2 momentissa sdddetyt vaatimukset. Sellaisen sijoituspalveluyrityksen, joka aikoo
yllépitdd monenkeskistd tai organisoitua kaupankayntijérjestelmad, on lisdksi taytettdva télle toi-
minnalle kaupankiynnistd rahoitusvélineilld annetun lain 5 luvun 1—8, 10, 15, 16 ja 20—
30 §:sséd sdddetyt vaatimukset. Sellaisen sijoituspalveluyrityksen, joka harjoittaa algoritmista
kaupankdyntié tai tarjoaa suoraa sdhkdistd markkinoillepaésya, on liséksi tdytettivé tille toimin-
nalle 7 a luvussa sdddetyt vaatimukset.

Toimilupa voidaan myontéd myds perustettavalle sijoituspalveluyritykselle ennen sen rekiste-
roimisté.

4§
Sijoituspalveluyrityksen merkittivien omistajien luotettavuus

Sen, jolla on huomattava omistusosuus sijoituspalveluyrityksessé, on oltava luotettava. Omis-
tusosuuden laskemisessa sovelletaan, mitd 6 a luvun 1 §:n 3 momentissa sdadetaan.

8§
Toiminnan aloittaminen ja muutoksista ilmoittaminen

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava Finanssivalvonnalle kaikista toimiluvan myontamis-
td koskevien edellytysten olennaisista muutoksista.

4 luku

Ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen sivuliikkeen perustaminen ja palvelujen tarjoa-
minen Suomeen seki ulkomaisen ETA-luottolaitoksen palvelujen tarjoaminen Suomeen

1§
Sivuliikkeen aloittaminen tai sidonnaisasiamiehen kdyttiminen
Ulkomainen ETA-sijoituspalveluyritys ja ulkomainen ETA-luottolaitos saa tarjota sijoituspal-
veluja tai harjoittaa sijoitustoimintaa seké tarjota oheispalveluja Suomessa perustamalla sivuliik-

keen Suomeen tai kiayttdiméalld Suomeen sijoittautunutta sidonnaisasiamiestd, jos ulkomainen
ETA-sijoituspalveluyritys tai ulkomainen ETA-luottolaitos ei ole perustanut sivuliikettd Suo-
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meen ja edellyttéen, ettd ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen tai ulkomaisen ETA-luotto-
laitoksen tarjoamat palvelut ja harjoittama toiminta kuuluvat sen kotijdsenvaltiossa saaman toi-
miluvan piiriin. Oheispalveluja saa tarjota ainoastaan sijoituspalvelun tai sijoitustoiminnan yh-
teydessa.

Ulkomainen ETA-sijoituspalveluyritys voi perustaa sivuliikkeen tai aloittaa 1 momentissa tar-
koitetun sidonnaisasiamiehen kéyttdmisen sen jalkeen, kun Finanssivalvonta on saanut asiaa kos-
kevan ilmoituksen sijoituspalveluyrityksen kotijdsenvaltion ETA-valvontaviranomaiselta. Ilmoi-
tuksessa on oltava seuraavat tiedot ja selvitykset:

1) tieto sivuliikkeen perustamisesta Suomeen ja perustettavan sivuliikkeen osoite ja yhteystie-
dot, tai ETA-valtio, jonka alueelle ulkomainen ETA-sijoituspalveluyritys ei ole perustanut sivu-
liikettd mutta johon sijoittautunutta sidonnaisasiamiestd se aikoo kéyttdd Suomessa;

2) rahoitusvélineiden markkinat -direktiivin liitteen [ mukaisista tarjottavista sijoituspalveluis-
ta tai harjoitettavasta sijoitustoiminnasta seka tarjottavista oheispalveluista;

3) sivuliikkeen organisaatiorakenteesta ja sidonnaisasiamiehen kéyttdmisestd seké niiden si-
donnaisasiamiesten nimet, joita se aikoo kayttaa;

4) jos aiotaan kdyttidd yhti tai useampaa 1 kohdassa tarkoitettua sidonnaisasiamiesté, kuvaus
yhden tai useamman sidonnaisasiamichen suunnitellusta kéytdstd ja organisaatiorakenteesta,
joka sisdltdd raportointisuhteet ja josta kdy ilmi, miten sidonnaisasiamiehet liittyvét sijoituspal-
veluyrityksen yhtidrakenteeseen;

5) osoite Suomessa, josta asiakirjoja on mahdollista saada;

6) sivuliikkeen tai sidonnaisasiamiehen toiminnasta vastuussa olevista henkilGista;

7) sivuliikkeen sijoittajien suojaksi tarkoitetusta suojajarjestelmésté tai sen puuttumisesta.

Sivuliike voidaan perustaa ja se saa aloittaa toimintansa Finanssivalvonnan pédttiména ajan-
kohtana, kuitenkin viimeistddn kahden kuukauden kuluessa siitd, kun Finanssivalvonta sai 2 mo-
mentissa tarkoitetut tiedot. Mitd edelld sdddetdédn, sovelletaan vastaavasti sidonnaisasiamiehen
toiminnan aloittamiseen.

Mitd 1 momentissa sdddetdén ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen oikeudesta tarjota si-
joituspalveluja tai harjoittaa sijoitustoimintaa seki tarjota oheispalveluja Suomessa sivuliikkeen
vélitykselld tai kdyttdmilld Suomeen sijoittautunutta sidonnaisasiamiesté ja mitd 2 momentissa
sdddetddn sidonnaisasiamichen kéyttdmisti koskevasta ilmoituksesta, sovelletaan vastaavasti ul-
komaisen ETA-luottolaitokseen.

Ulkomainen ETA-luottolaitos, joka aikoo kayttdd 4 momentissa tarkoitettua sidonnaisasia-
miestd, saa aloittaa sidonnaisasiamiehen kéyttdmisen sen jilkeen, kun Finanssivalvonta on saa-
nut 2 momentissa tarkoitetut tiedot siséltdvén ilmoituksen luottolaitoksen kotijdsenvaltion ETA-
valvontaviranomaiselta. Sidonnaisasiamiehen kdyttdmisen saa aloittaa Finanssivalvonnan pééatta-
maind ajankohtana, kuitenkin viimeistddn kahden kuukauden kuluessa siit, kun Finanssivalvonta
sai 2 momentissa tarkoitetut tiedot.

Jos 2 ja 4 momentin mukaisesti ilmoitetut tiedot muuttuvat, ulkomainen ETA-sijoituspalvelu-
yritys ja ulkomainen ETA-luottolaitos voi toteuttaa muutoksen Finanssivalvonnan saatua muu-
toksesta ilmoituksen kyseisen sijoituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen kotijdsenvaltion ETA-
valvontaviranomaiselta.
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2§
Sijoituspalvelun tarjoaminen sivuliikettd perustamatta

Ulkomaisella ETA-sijoituspalveluyritykselld ja ulkomaisella ETA-luottolaitoksella on oikeus
tarjota sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa seké tarjota oheispalveluja Suomessa pe-
rustamatta tytéryritysté tai sivuliikettd edellyttien etté kyseiset palvelut ja sijoitustoiminta kuulu-
vat sen toimiluvan piiriin.

Edelld 1 momentissa tarkoitetulla yritykselld on oikeus tarjota oheispalvelua ainoastaan sijoi-
tuspalvelun tarjoamisen tai sijoitustoiminnan harjoittamisen yhteydessé, jollei muualla laissa toi-
sin sdddeta.

Ulkomainen ETA-sijoituspalveluyritys voi aloittaa sijoituspalvelun tarjoamisen tai sijoitustoi-
minnan harjoittamisen Suomessa, kun Finanssivalvonta on saanut ulkomaiselta ETA-valvontavi-
ranomaiselta ilmoituksen, jossa on oltava seuraavat tiedot:

1) tieto aikomuksesta toimia Suomessa;

2) toimintaohjelma, joka siséltdd tiedot tarjottavista sijoituspalveluista tai harjoitettavasta si-
joitustoiminnasta ja tarjottavista oheispalveluista seké tiedot siité, aikooko yritys kéyttad kotija-
senvaltioonsa sijoittautuneita sidonnaisasiamiehid ja mahdollisten sidonnaisasiamiesten nimet.

Jos ulkomainen ETA-sijoituspalveluyritys aikoo kayttda kotivaltioonsa sijoittautuneita sidon-
naisasiamiehii sijoituspalvelujen tarjoamisessa tai sijoitustoiminnan harjoittamisessa Suomessa,
se voi aloittaa palvelujen tarjoamisen tai toiminnan harjoittamisen, kun Finanssivalvonta on saa-
nut ulkomaiselta ETA-valvontaviranomaiselta niiden sidonnaisasiamiesten nimet, joita yritys
aikoo kdyttdd Suomessa. Finanssivalvonnan on julkaistava ndmé tiedot.

Mitd 4 momentissa sdddetddn, sovelletaan ulkomaiseen ETA-luottolaitokseen, joka aikoo har-
joittaa 1 momentissa tarkoitettua toimintaa Suomessa kotijésenvaltioonsa sijoittautuneen sidon-
naisasiamichen vélityksella.

Jos 3 ja 4 momentin mukaisesti ilmoitetut tiedot muuttuvat, ulkomainen ETA-sijoituspalvelu-
yritys voi toteuttaa muutoksen, kun Finanssivalvonta on saanut muutoksesta ilmoituksen kysei-
sen sijoituspalveluyrityksen kotijdsenvaltion ETA-valvontaviranomaiselta. Mitd edelld sdédde-
tddn, sovelletaan vastaavasti ETA-luottolaitokseen, jos sitd koskevat 5 momentin mukaisesti il-
moitetut tiedot muuttuvat.

Ulkomainen ETA-sijoituspalveluyritys ja ulkomainen ETA-luottolaitos voi tarjota Suomeen
sijoittautuneille sijoituspalveluyrityksille, luottolaitoksille tai muille henkil6ille suoran mahdol-
lisuuden kdydd kauppaa monenkeskisessd kaupankdyntijarjestelméssi tai organisoidussa kau-
pankdyntijarjestelméssi, kun Finanssivalvonta on saanut ulkomaiselta ETA-valvontaviranomai-
selta tiedot toiminnan aloittamisesta ja siitd, missi ja miten mahdollisuutta kyda kauppaa aiotaan
tarjota. Finanssivalvonnalla on oikeus pyytéé edelld mainitulta viranomaiselta tiedot niisti sijoi-
tuspalveluyrityksisté, luottolaitoksista ja muista henkildistd, joille ulkomainen ETA-sijoituspal-
veluyritys tai ulkomainen ETA-luottolaitos on myontinyt monenkeskisessé kaupankayntijérjes-
telmésséd kaupankéyntiosapuolen oikeudet.
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5 luku

Kolmannen maan yrityksen sivuliikkeen perustaminen ja palvelujen tarjoaminen Suomeen

1§
Sivuliikkeen perustamisen edellytykset

Kolmannen maan yrityksen, joka aikoo Suomessa tarjota sijoituspalveluja tai harjoittaa sijoi-
tustoimintaa seka tarjota oheispalveluja 1 luvun 23 §:n 3 ja 4 momentissa tarkoitetuille asiakkail-
le, on perustettava sivuliike Suomeen ja haettava Finanssivalvonnalta sivuliikkeelle toimilupa.

Sivuliikkeen toimiluvan mydntdmisen edellytyksend on, ett:

1) palvelujen tarjoaminen tai sijoitustoiminnan harjoittaminen, jota varten kolmannen maan
yritys hakee toimilupaa, on toimiluvanvaraista ja valvonnan alaista siind kolmannessa maassa, jo-
hon yritys on sijoittautunut;

2) kolmannen maan yritykselld on kolmannessa maassa toimilupa 1 kohdassa tarkoitettujen
palvelujen tarjoamiseen ja toiminnan harjoittamiseen, jonka perusteella toimivaltainen viran-
omainen kiinnittdd huomiota rahanpesunvastaisen toimintaryhmén (FATF) suosituksiin rahanpe-
sun ja terrorismin rahoituksen torjunnasta;

3) Finanssivalvonnan ja kolmannen maan toimivaltaisen viranomaisen vélilld on yhteistydjar-
jestelyt, joissa sovitaan viranomaisten vélisesti tietojenvaihdosta markkinoita kohtaan tunnetun
luottamuksen yllapitdmiseksi ja sijoittajien suojaamiseksi;

4) kolmannen maan ja Suomen vililld on sopimus, joka vastaa OECD:n (Taloudellisen yhteis-
tyon ja kehityksen jéarjestd) malliverosopimuksen 26 artiklassa vahvistettuja vaatimuksia ja jolla
varmistetaan tehokas tietojenvaihto veroasioissa, joihin kuuluvat mahdolliset monenviéliset ve-
rosopimukset;

5) sivuliikkeelld on vapaassa hallinnassaan riittdvésti alkupddomaa;

6) sivuliikkeen johtoon nimetdén yksi tai useampi luonnollinen henkil6, jotka kaikki tayttavat
6 b luvun 1 §:ssé mainituissa luottolaitostoiminnasta annetun lain 7 luvun sddnnoksissé ja 6 b lu-
vun 4 §:ssd sdddetyt johdon luotettavuus- ja patevyysvaatimukset;

7) kolmannen maan yritys kuuluu sijoittajien korvausjérjestelmistd annetussa Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivissd 97/9/EY sédddettyd korvausjérjestelmiéd vastaavaan jérjestel-
main taikka toimilupahakemuksen kohteena oleva sivuliike kuuluu 11 luvussa tarkoitettuun si-
joittajien korvausrahastoon.

2§
Sivuliikkeen toimilupahakemuksessa ilmoitettavat tiedot

Sivuliikkeen toimilupahakemukseen on liitettdva seuraavat tiedot ja selvitykset:

1) kaikki olennaiset tiedot kolmannen maan yrityksesti kuten nimi, oikeudellinen muoto, séén-
tomadrdinen kotipaikka, osoitetiedot, ylimmén hallintoelimen jésenet, merkittdvit osakkeen-
omistajat ja selvitys sille myOnnetysté toimiluvasta;

2) kolmannen maan yrityksen valvonnasta kolmannessa maassa vastaavan viranomaisen nimi
ja, jos niitd on useita, tiedot viranomaisten vastuualueista;
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3) toimintasuunnitelma, jossa ilmoitetaan tarjottavat sijoituspalvelut tai harjoitettava sijoitus-
toiminta seka tarjottavat oheispalvelut, sivuliikkeen organisaatiorakenne ja kuvaus mahdollisesta
ratkaisevan tarkeén toiminnon ulkoistamisesta kolmansille osapuolille;

4) sivuliikkeen johdosta vastaavien henkildiden nimet ja tiedot siitd, ettd ndma henkilot taytta-
vit 1 §:n 2 momentin 6 kohdassa tarkoitetut vaatimukset;

5) tiedot sivuliikkeen vapaassa kdytdssa olevasta paddomasta;

6) selvitys kolmannen maan sijoittajien korvausjirjestelmén tarjoamasta suojasta tai siitd, ettd
kolmannen maan yritys on hakenut sivuliikkeen jdsenyytti sijoittajien korvausrahastossa.

Toimilupahakemuksesta on pyydettiva lausunto sijoittajien korvausrahastolta.

Valtiovarainministerion asetuksella voidaan antaa tarkempia sddnndksid toimilupahakemuk-
sessa ilmoitettavista yhteystiedoista sekd hakemukseen liitettdvisté selvityksista.

38
Sivuliikkeen toimiluvan myontiminen

Finanssivalvonnan on myonnettdva toimilupa kolmannen maan yrityksen sivuliikkeelle, jos
toimiluvan myontdamiselle 1 luvun 7 §:n 1 momentissa ja 13 §:n 1 momentin 2, 9 ja 10 kohdassa
sekd timén luvun 1 §:ssd sdddetyt edellytykset tayttyvit.

Kolmannen maan yrityksen sivuliikkeen toimilupaa myonnettéessé on arvioitava sité, vastaa-
ko yrityksen kotivaltion sijoittajien korvausjérjestelma korvausrahaston tarjoaman suojan tasoa
ja laajuutta. Toimilupaa myontdessdén Finanssivalvonta voi piaéttad sivuliikkeen jésenyydesti
korvausrahastossa.

Sivuliikkeen toimilupaa koskevaan paitdkseen sovelletaan, mitd 3 luvun 2 §:ssd sdddetddn si-
joituspalveluyrityksen toimiluvasta annettavasta paétoksestd. Finanssivalvonnan on kymmenen
tyopaivan kuluessa toimilupahakemuksen vastaanottamisesta ilmoitettava hakijalle 3 luvun 2 §:n
1 momentissa sdddetystd midrdajasta ja valitusmahdollisuudesta.

Sivuliikkeen toimilupa oikeuttaa harjoittamaan toimintaa yhdessé tai useammassa toimipai-
kassa.

4§
Poikkeus sivuliikkeen toimilupavaatimuksesta

Jos kolmannen maan yritys tarjoaa sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa tietyllé ra-
hoitusvilineelld 1 §:n 1 momentissa tarkoitetulle asiakkaalle timéin omasta yksinomaisesta aloit-
teesta, momentissa sdddettyd vaatimusta sivuliikkeen toimiluvasta ei sovelleta kyseisen palvelun
tarjoamiseen tai sijoitustoiminnan harjoittamiseen kyseiselle asiakkaalle eikd kyseisen palvelun
tarjoamiseen tai toiminnan harjoittamiseen liittyvéin suhteeseen. Kolmannen maan yritys ei saa
markkinoida edelld tarkoitetulle asiakkaalle muutoin kuin sivuliikkeen vélitykselld muita uusia
sijoitustuotteita tai sijoituspalvelujen lajeja.
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58
Sivuliikkeen toimiluvan peruuttaminen ja toiminnan rajoittaminen

Kolmannen maan yrityksen sivuliikkeen toimiluvan peruuttamisesta ja toimiluvan mukaisen
toiminnan rajoittamisesta sdddetdéin Finanssivalvonnasta annetun lain 26 ja 27 §:ssi. Finanssival-
vonnan on liséksi viipymaéttd peruutettava sivuliikkeen toimilupa, jos kolmannen maan valvonta-
viranomainen on peruuttanut kolmannen maan yrityksen toimiluvan.

63§
Sivuliikkeen toiminnan lopettaminen

Kun Finanssivalvonta peruuttaa kolmannen maan yrityksen sivuliikkeen toimiluvan, sivuliik-
keen toiminta on vélittomasti lopetettava. Mitd muualla laissa sdédetdén sivuliikkeen valvonnas-
ta, sovelletaan sivuliikkeen valvontaan sen lopetettua toimintansa, kunnes 2 momentissa tarkoi-
tettu ilmoitus on tehty seké yrityksen velvoitteet sivuliikkeen asiakkaille on taytetty.

Kolmannen maan yrityksen on viivytyksettd sen sivuliikkeen toiminnan lopettamisen jidlkeen
ilmoitettava sivuliikkeen asiakkaille, miten sivuliikkeen velvoitteet asiakkaille tiytetddn. Finans-
sivalvonta antaa tarvittaessa tarkemmat méadrdykset tdssd momentissa tarkoitetusta menettelysté.

Miti 1 momentissa sdddetddn sivuliikkeen valvonnasta ja 2 momentissa kolmannen maan yri-
tyksen ilmoitusvelvollisuudesta sekd mitd 2 momentissa sédddetddn Finanssivalvonnan toimival-
lasta antaa tarkempia maérdyksid, sovelletaan rajoitettaessa 5 §:ssé tai Finanssivalvonnasta anne-
tun lain 27 §:ssé tarkoitetulla tavalla sivuliikkeen toimintaa.

78
Kolmannen maan yrityksen palvelujen tarjoaminen sivuliikettd perustamatta

EU:n rahoitusvélineiden markkinat asetuksen 46 artiklassa sdddetién kolmannen maan yrityk-
sen oikeudesta tarjota sivuliikettd perustamatta sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa
oheispalveluin tai ilman niitd, joka on suunnattu unioniin sijoittautuneille hyviksyttéville vasta-
puolille ja rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin II liitteen I osassa tarkoitetuille ammattimai-
sille asiakkaille, jos yritys on rekisterdity Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen kolman-
sien maiden yrityksistd pitiméan 48 artiklassa tarkoitettuun rekisteriin, seka rekisterdinnin edel-
lytyksend olevasta komission hyvéiksymaisté vastaavuuspaatoksestd ja rekisterdinnin muista edel-
lytyksisté.

Edelld 1 momentissa mainitun asetuksen 47 artiklan 3 kohdassa sdddetdén sellaisen kolman-
nen maan yrityksen, joka on sijoittautunut maahan, jonka lainsdadanté- ja valvontakehys on tun-
nustettu vastaavaksi 1 kohdan mukaisesti, ja joka on saanut jasenvaltiossa sivuliikkeen toimilu-
van rahoitusvélineiden markkinat -direktiivin 39 artiklan mukaisesti, oikeudesta tarjota sivulii-
ketté perustamatta toimilupansa mukaisia palveluja ja toimintoja unionin muissa jasenvaltioissa 1
momentissa tarkoitetuille hyvéksyttdville vastapuolille ja ammattimaisille asiakkaille.
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I OSA

TOIMINTAEDELLYTYKSET, HALLINTO JA OHJAUS SEKA TOIMINNAN JARJES-
TAMINEN

6 luku

Sijoituspalvelun tarjoamisen taloudelliset toimintaedellytykset ja talouden vakauden val-
vonta

1§
Vihimmdispddoma

Sijoituspalveluyrityksen osakepddoman on oltava véhintdan 730 000 euroa, jollei jéljempana
toisin sdéddetd. Sijoituspalveluyrityksen osakepddoman lukuun ottamatta sellaista 5 momentissa
mainittua sijoituspalveluyritysté, joka tarjoaa ainoastaan toimeksiantojen vélittdmisti tai sijoitus-
neuvontaa, tulee muodostua yhdesté tai useammasta padomaerésté, joista sdddetddn EU:n vaka-
varaisuusasetuksen 26 artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa.

Sellaisen sijoituspalveluyrityksen, joka ei kdy kauppaa omaan lukuunsa tai harjoita liikkee-
seenlaskun takaamista taikka monenkeskisen tai organisoidun kaupankaynnin jérjestamistd mut-
ta jolla on lupa pitdd hallussaan asiakasvaroja, osakepddoman on oltava vahintédn 125 000 euroa.

Sellaisen sijoituspalveluyrityksen, joka tarjoaa sijoituspalvelua yksinomaan hyddykemarkki-
noihin liittyvilld 1 luvun 14 §:n 1 momentin 4—6 kohdassa tarkoitetuilla johdannaissopimuksil-
la, 8 kohdassa tarkoitetuilla hinnanerosopimuksilla tai 9 kohdassa tarkoitetuilla johdannaissopi-
muksilla, osakepddoman on oltava vahintddn 125 000 euroa.

Sellaisen 2 momentissa tarkoitetun sijoituspalveluyrityksen, jolla ei ole lupaa pitdé hallussaan
asiakasvaroja, osakepddoman on oltava véhintdén 50 000 euroa.

Sellaisella sijoituspalveluyritykselld, joka tarjoaa sijoituspalveluna ainoastaan toimeksianto-
jen vélittdmistd, toimeksiantojen toteuttamista, omaisuudenhoitoa tai sijoitusneuvontaa ja jolla ei
ole lupaa tarjota 2 luvun 3 §:n 1 momentin 7 kohdassa tarkoitettua oheispalvelua ja jolla ei ole lu-
paa pitéd hallussaan asiakasvaroja, on oltava:

1) vahintdén 50 000 euron osakepidéoma;

2) kaikissa ETA-valtioissa voimassa oleva vastuuvakuutus niiden vahinkojen korvaamiseksi,
joista sijoituspalveluyritys on timén lain mukaan vastuussa, jolloin vakuutuksen méérén on olta-
va vihintddn 1 000 000 euroa vahinkoa kohti ja yhteensd 1 500 000 euroa kaikkien vahinkojen
osalta vuotta kohti; tai

3) 1 kohdan mukaisen osakepddoman ja 2 kohdan mukaisen vastuuvakuutuksen yhdistelma si-
ten, ettd se kattaa 1 tai 2 kohdassa edellytetyn vastuun tason.

Jos 5 momentissa tarkoitettua palvelua tarjoava sijoituspalveluyritys toimii vakuutusedustuk-
sesta annetussa laissa (570/2005) tarkoitettuna vakuutusmeklarina, yritykselld on oltava sen li-
sdksi, mitd mainitussa laissa sdddetdan:

1) vahintédén 25 000 euron osakepidédoma;

2) kaikissa ETA-valtioissa voimassa oleva vastuuvakuutus niiden vahinkojen korvaamiseksi,
joista sijoituspalveluyritys on timén lain mukaan vastuussa, jolloin vakuutuksen méérén on olta-
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va vahintdén 500 000 euroa vahinkoa kohti ja yhteensd 750 000 euroa kaikkien vahinkojen osalta
vuotta kohti; tai

3) 1 kohdan mukaisen osakepddoman ja 2 kohdan mukaisen vastuuvakuutuksen yhdistelma si-
ten, etté se kattaa 1 tai 2 kohdassa edellytetyn vastuun tason.

Osakepéddoman on oltava kokonaan merkitty toimilupaa myonnettéessé.

2§
Talouden vakaus ja sen valvonta

Mitd 1 momentissa sdddetddn, ei sovelleta 1 §:n 5 ja 6 momentissa tarkoitettuun sijoituspalve-
luyritykseen. Edelld tdssd momentissa sdddetyn estimétté sellaiseen 1 §:n 5 momentissa tarkoi-
tettuun sijoituspalveluyritykseen, joka tarjoaa sijoituspalveluna toimeksiantojen toteuttamista tai
omaisuudenhoitoa sovelletaan mitd EU:n vakavaraisuusasetuksen 95 artiklan 2 kohdassa sééde-
tddn. Mité luottolaitostoiminnasta annetun lain 10 luvun 3—38 §:ssd sééddetdin, ei sovelleta sijoi-
tuspalveluyritykseen, jonka henkildston maédrd on vihemmaén kuin 250 ja taseen loppusumma
enintédn 43 miljoonaa euroa.

Mitd EU:n vakavaraisuusasetuksen neljannessé osassa sdddetddn suurista asiakasriskeistd, ei
sovelleta sijoituspalveluyritykseen, joka harjoittaa ainoastaan tdmén lain 1 luvun 15 §:n 1,2, 4,5
tai 7 kohdassa tarkoitettua toimintaa.

6 a luku

Huomattavan omistusosuuden hankinta ja luovutus

1§
Huomattavan omistusosuuden hankintaa ja luovutusta koskeva ilmoitusvelvollisuus

Sen, joka aikoo suoraan tai vilillisesti hankkia huomattavan omistusosuuden sijoituspalvelu-
yrityksestd, on ilmoitettava siitd etukdteen Finanssivalvonnalle.

Jos 1 momentissa tarkoitettua omistusta aiotaan lisétd vahintéan 20, 30 tai 50 prosenttiin sijoi-
tuspalveluyrityksen osakepddomasta tai omistus vastaisi samansuuruista osuutta kaikkien osak-
keiden tuottamasta danivallasta tai sijoituspalveluyrityksestd tulisi tytéryritys, myos téstd hankin-
nasta on ilmoitettava etukéteen Finanssivalvonnalle.

Laskettaessa 1 ja 2 momentissa tarkoitettua omistusosuutta ja ddniosuutta sovelletaan, mité ar-
vopaperimarkkinalain 2 luvun 4 §:ssd ja 9 luvun 6, 7, 8 ja 8 a §:ssd sdddetddn. Tatd momenttia so-
vellettaessa ei oteta huomioon osakkeita, jotka ilmoitusvelvollinen on enintdén vuoden ajaksi
hankkinut jérjestiménsé arvopaperien liikkeeseenlaskun yhteydessé tai markkinatakauksen no-
jalla ja joiden nojalla ilmoitusvelvollisella ei ole oikeutta kéyttdéd yhteisossa danivaltaa eikd muu-
toin vaikuttaa yhteison johdon toimintaan.
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Edell4 1 tai 2 momentissa tarkoitettu ilmoitus on tehtivd myds, jos omistettujen osakkeiden
maéérd laskee jonkin 1 tai 2 momentissa sdédetyn omistusrajan alapuolelle tai sijoituspalveluyri-
tys lakkaa olemasta ilmoitusvelvollisen tytéryritys.

Sijoituspalveluyrityksen ja sen omistusyhteison on ilmoitettava Finanssivalvonnalle véhin-
tddn kerran vuodessa 1 ja 2 momentissa tarkoitettujen omistusosuuksien omistajat ja omistusten
suuruudet seki ilmoitettava viivytyksettd tietoonsa tulleet omistusosuuksien muutokset.

28

Huomattavan omistusosuuden hankintaa koskeva rajoitus

Finanssivalvonnan oikeudesta kieltdd 1 §:sséd tarkoitettu omistusosuuden hankinta sdddetdin
Finanssivalvonnasta annetun lain 32 a §:ssé ja kieltopddtoksen antamista koskevasta menettelys-
td mainitun lain 32 b §:ssa.

Ennen Finanssivalvonnasta annetun lain 32 b §:ssé sdddetyn médrdajan paéttymistd ilmoitus-
velvollinen saa hankkia 1 §:ssd tarkoitetut osakkeet vain, jos Finanssivalvonta on antanut siithen
suostumuksensa.

6 b luku
Hallinto- ja ohjausjirjestelmiit
1§
Sijoituspalveluyrityksen hallinto- ja ohjausjdrjestelmid koskevat yleiset vaatimukset
Sijoituspalveluyrityksen hallintoon ja ohjaukseen sovelletaan, miti luottolaitostoiminnasta an-
netun lain 7 luvun 1—3 ja 5—7 §:ssé ja 8 luvussa sdddetdén. Mainitun lain 8 luvun sddnnoksié ei

kuitenkaan sovelleta EU:n vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 kohdan 2 alakohdan c alakohdas-
sa tarkoitettuun sijoituspalveluyritykseen.
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2§
Sijoituspalveluyrityksen hallituksen tehtdvdt

Sijoituspalveluyrityksen hallituksen on méériteltdva hallinto- ja ohjausjirjestelmait, joilla var-
mistetaan sijoituspalveluyrityksen tehokas ja vakaa hoito tavalla, joka edistdé asiakkaiden etuja
sekd markkinoita kohtaan tunnettua luottamusta ja valvottava niiden taytintdonpanoa.

Sen liséksi, mitd luottolaitostoiminnasta annetun lain 7 luvun 1 §:ssd sdddetdin, sijoituspalve-
luyrityksen hallituksen on méériteltdva ja hyvaksyttava:

1) sijoituspalvelujen ja oheispalvelujen tarjoamiseen ja sijoitustoiminnan harjoittamiseen tar-
vittava organisaatio, johon sisiltyvét henkildstoltd vaadittava osaaminen ja kokemus, palvelujen
tarjoamiseen ja sijoitustoiminnan harjoittamiseen tarvittavat voimavarat ja menettelyt ottaen huo-
mioon sijoituspalveluyrityksen liiketoiminnan laatu, laajuus ja monimuotoisuus seké noudatetta-
vat sdddokset ja médrdykset;

2) tarjottaviin palveluihin ja tuotteisiin ja harjoitettuun toimintaan sovellettavat toimintaperi-
aatteet ottaen huomioon sijoituspalveluyrityksen riskinkantokyky, asiakkaiden laatu ja tarpeet
seka tarpeellisessa laajuudessa suoritettavat asiakkaiden stressitestaukset;

3) sijoituspalvelujen tarjoamiseen osallistuviin henkildihin sovellettava palkitsemisjérjestel-
maé siten, etté jarjestelmi kannustaa vastuulliseen liiketoimintaan, asiakkaiden tasapuoliseen koh-
teluun ja eturistiriitojen vélttdmiseen asiakassuhteissa.

Hallituksen on arvioitava sdénnoéllisesti sijoituspalvelujen ja oheispalvelujen tarjoamista ja si-
joitustoiminnan harjoittamista koskevien strategisten tavoitteiden riittdvyyttd ja noudattamista,
hallinto- ja ohjausjérjestelmien tehokkuutta ja palvelujen tarjoamisessa asiakkaille sovellettavia
toimintaperiaatteita sekd ryhdyttéva tarpeellisiin toimenpiteisiin puutteiden korjaamiseksi.

Hallituksen jésenten tulee saada kayttoonsd tehtdvénsé tayttdmiseen riittdvét tiedot ja asiakir-
jat.

38
Sijoituspalveluyrityksen toimintaa tosiasiallisesti johtavien henkil6iden vihimmdismddrd

Sijoituspalveluyrityksen toimintaa tulee tosiasiallisesti johtaa vahintéédn kaksi 1 ja 4 §:ssd séa-
detyt edellytykset tayttavaa henkiloa.

4§
Sijoituspalveluyrityksen johdon luotettavuus- ja pdtevyysvaatimukset

Sijoituspalveluyrityksen johtoon kuuluvan tulee olla luotettava ja hyvéimaineinen henkild, joka
ei ole konkurssissa taikka liiketoimintakiellossa, ja jonka toimikelpoisuutta ei ole muutenkaan ra-
joitettu.

Luotettavana ja hyvimaineisena ei pideti sité, joka on:

1) viiden arviota edelténeen vuoden aikana tuomittu vankeusrangaistukseen tai kolmen arviota
edeltdneen vuoden aikana sakkorangaistukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa osoittavan hé-
nen olevan ilmeisen sopimaton 1 momentissa tarkoitettuun tehtdvaén; tai

42



Valiokunnan mietinté6 TaVM 22/2017 vp

2) muutoin aikaisemmalla toiminnallaan osoittanut olevansa ilmeisen sopimaton 1 momentis-
sa tarkoitettuun tehtévaén.

Edelld 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu méérdaika on laskettava tuomion lainvoimaiseksi tu-
losta tehtdvin vastaanottohetkeen. Jos tuomio ei ole saanut lainvoimaa, tuomittu voi kuitenkin
jatkaa sijoituspalveluyrityksen johtoon kuuluvan péitdsvallan kiyttdmistd, jos sitd on hénen
aikaisempi toimintansa, tuomioon johtaneet olosuhteet ja muut asiaan vaikuttavat seikat kokonai-
suutena arvioiden pidettéva ilmeisen perusteltuna.

Sijoituspalveluyrityksen johtoon kuuluvalla tulee olla sijoituspalveluyrityksen liiketoiminnas-
ta, sithen liittyvistd keskeisisté riskeistd sekd johtamisesta sellainen osaaminen ja kokemus kuin
henkilon tehtdvédn sekd yrityksen toiminnan laatuun, laajuuteen ja monimuotoisuuteen ndhden
on tarpeen.

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava viipymaéttd Finanssivalvonnalle 1 momentissa tarkoi-
tettua johtoa koskevista muutoksista.

Miti tissd pykéldssd sdddetddn sijoituspalveluyrityksestd, sovelletaan myds omistusyhteisoon.

7 luku
Sijoituspalveluyrityksen toiminnan jirjestiminen

1§
Toimipaikka ja pddkonttori

Sijoituspalveluyritykselld on oltava toimintaansa varten véhintién yksi kiinted toimipaikka. Se
voi harjoittaa toimintaansa lisdksi muissa toimipaikoissa.
Sijoituspalveluyrityksen péédkonttorin on oltava Suomessa.

2§
Toiminnan luotettava jirjestiminen

Sijoituspalveluyrityksen toiminta on jérjestettdvd sen liiketoiminnan laatu ja laajuus huo-
mioon ottaen luotettavalla tavalla.

Sijoituspalveluyrityksen on otettava kiyttoon riittdvat toimintaperiaatteet ja menettelytavat
sen varmistamiseksi, ettd sen toiminta on jirjestetty siten kuin téssé laissa sdddetéén ja ettd yritys,
sen toimiva johto, tyontekijit ja sidonnaisasiamichet noudattavat laista tulevia velvoitteitaan seka
kyseisten henkildiden henkildkohtaisia liiketoimia koskevia sdantoja.

Sijoituspalveluyrityksen on toteutettava kohtuulliset toimenpiteet sijoituspalvelujen tarjoami-
sen ja sijoitustoiminnan harjoittamisen jatkuvuuden ja sidnnonmukaisuuden turvaamiseksi. Tati
varten sijoituspalveluyrityksen on kéytettdvé tarkoituksenmukaisia ja oikeasuhteisia jérjestel-
mié, resursseja ja menettelyja.

Sijoituspalveluyritykselld on oltava moitteettomat hallinto- ja kirjanpitomenettelyt, omat siséi-
set valvontamekanismit, tehokkaat riskinarviointimenettelyt seké tehokkaat valvonta- ja turvajar-
jestelyt tietojenkésittelyjérjestelmid varten.
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Sijoituspalveluyritykselld on oltava kéytdssddn vakaat turvajérjestelmét, joiden avulla voi-
daan varmistaa tiedonsiirtovilineiden suojaus ja todentaminen, minimoida tiedon turmeltumisen
ja luvattoman kayton riski ja estéd tietojen vuotaminen ja jotka turvaavat tiedon luottamukselli-
suuden kaikissa vaiheissa, rajoittamatta Finanssivalvonnan péasyé tietoihin.

Sijoituspalveluyritykselld on oltava menettelytavat, joilla se varmistaa, ettd luonnollisella hen-
kilolld, joka antaa sijoitusneuvontaa tai tietoa rahoitusvilineisté, sijoituspalveluista taikka oheis-
palveluista asiakkaille sijoituspalveluyrityksen lukuun, on edelld mainittujen palvelujen antami-
seen tarvittava seké tehtdvien laatuun ja laajuuteen néhden riittévé tietimys ja patevyys.

38
Omien osakkeiden, osuuksien, pddomalainojen ja debentuurien hankintaa koskevat rajoitukset

Sijoituspalveluyritys ja sen konsolidointiryhmédn kuuluva yritys saa antaa lainaa omien ja
emoyrityksen osakkeiden ja osuuksien hankkimiseen taikka ottaa niitd pantiksi ainoastaan 2 ja 3
momentissa sdddetyin rajoituksin. Vakuuden asettaminen sijoituspalveluyrityksen tai sen konso-
lidointiryhméén kuuluvan yrityksen varoista edelld tarkoitetun lainan maksamisesta rinnastetaan
lainan antamiseen.

Sijoituspalveluyritys ja sen konsolidointiryhmién kuuluva yritys saa, jollei 3 momentista muu-
ta johdu, osakeyhtidlain (624/2006) 13 luvun 10 §:n 1 momentin seki velkakirjalain (622/1947)
34 §:n 3 momentin sdénndsten estdméttd antaa lainaa omien tai emoyrityksen osakkeiden ja
osuuksien hankkimiseksi ja ottaa niitd pantiksi, jos:

1) ne ovat kaupankéynnin kohteena kaupankéynnisté rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoi-
tetulla sdénnellylld markkinalla;

2) lainan antaminen tai pantin ottaminen kuuluu sijoituspalveluyrityksen tai sen konsolidoin-
tiryhméén kuuluvan yrityksen tavanomaiseen liiketoimintaan; ja

3) laina on annettu taikka pantti otettu sijoituspalveluyrityksen toiminnassa noudatetuin tavan-
omaisin ehdoin.

Sijoituspalveluyritys ja sen konsolidointiryhméén kuuluva yritys saa ottaa pantiksi omia ja
emoyrityksen osakkeita ja osuuksia niiden merkinnin rahoittamiseksi annetun lainan vakuudeksi
enintddn miéran, joka vastaa nimellisarvoltaan yhtd kymmenesosaa lainan antaneen yrityksen, tai
jos pantiksi on otettu lainan antaneen yrityksen emoyrityksen osakkeita tai osuuksia, emoyrityk-
sen sidotusta pddomasta.

Mitd 2 ja 3 momentissa sdddetddn omista ja emoyrityksen osakkeista ja osuuksista, sovelletaan
vastaavasti omiin ja emoyrityksen paddomasijoituksiin, pddomalainoihin, debentuureihin ja mui-
hin sitoumuksiin, joilla on huonompi etuoikeus kuin litkkeeseenlaskijan muilla veloilla.

4§
Sijoituspalveluyrityksen sidonnaisuus
Sijoituspalveluyrityksen ja muun oikeushenkilon tai luonnollisen henkilon vililld oleva mer-
kittdva sidos ei saa estdd sijoituspalveluyrityksen tehokasta valvontaa. Tehokasta valvontaa eivét

myOskddn saa estdd tdllaisessa sidonnaisuussuhteessa olevaan luonnolliseen henkiloon tai
oikeushenkil66n sovellettavat kolmannen maan sidénnokset ja hallinnolliset mééréykset.
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Toimiluvan mydntédmisen jdlkeen toimilupahakemuksessa ilmoitetuissa sidonnaisuutta koske-
vissa tiedoissa tapahtuneet muutokset on vélittomaésti ilmoitettava Finanssivalvonnalle.

58§
Ratkaisevan tdrkedn operatiivisen toiminnon ulkoistaminen

Sijoituspalveluyritys voi ulkoistaa sijoituspalvelun tarjoamisen tai sijoitustoiminnan harjoitta-
misen kannalta ratkaisevan térkeén operatiivisen toiminnon, jos sijoituspalveluyritys toteuttaa
kohtuulliset toimenpiteet aiheettoman operatiivisen lisariskin vélttdmiseksi. Toiminnon ulkoista-
mista ei saa toteuttaa tavalla, joka heikentéd olennaisesti yrityksen sisdisen valvonnan laatua tai
haittaa sijoituspalveluyrityksen toiminnan viranomaisvalvontaa.

Asiakkaan rahoitusvilineiden séilyttdmisestd ulkopuolisen sdilyttdjan hallussa sdddetéén 9 lu-
vun 2 §:ssd.

63§
Sidonnaisasiamies

Sijoituspalveluyritys voi tarjota 2 momentissa tarkoitettuja palveluja sidonnaisasiamiehen vé-
litykselld. Sidonnaisasiamies toimii sijoituspalveluyrityksen lukuun ja vastuulla. Sidonnaisasia-
mies voi toimia vain yhden sijoituspalveluyrityksen lukuun. Sidonnaisasiamiehen on selkeésti il-
moitettava asiakkaalleen asemansa ja edustamansa sijoituspalveluyrityksen nimi.

Sidonnaisasiamies voi:

1) vastaanottaa ja vilittié sijoitus- ja oheispalveluihin tai rahoitusvélineisiin liittyvid asiakkai-
den ohjeita ja toimeksiantoja;

2) vilittad rahoitusvélineité asiakkaille;

3) antaa sijoituspalveluyrityksen tarjoamia sijoitus- ja oheispalveluja tai rahoitusvélineitd kos-
kevaa neuvontaa asiakkaille;

4) markkinoida sijoituspalveluyrityksen tarjoamia sijoitus- ja oheispalveluja asiakkaille.

Sijoituspalveluyritys vastaa, ettd sen nimedma sidonnaisasiamies on hyvémaineinen ja etti sil-
13 on asianmukainen yleinen, taloudellinen ja ammatillinen tietdmys ja pitevyys kyetdkseen tar-
joamaan asiakkaalle sijoitus- tai oheispalvelua ja antamaan kaikki ehdotettua palvelua koskevat
olennaiset tiedot ja ettd sidonnaisasiamies on rekisterdity jéljempéni 4 momentissa tarkoitettuun
sidonnaisasiamiesrekisteriin. Sijoituspalveluyrityksen on huolehdittava siité, ettei sidonnaisasia-
miehen muu toiminta aiheuta haittaa sijoituspalveluyrityksen toiminnalle.

Sidonnaisasiamies voi pitdéd hallussaan asiakasvaroja sijoituspalveluyrityksen lukuun ja vas-
tuulla. Jos sidonnaisasiamies toimii sijoituspalveluyrityksen lukuun toisessa ETA-valtiossa, edel-
lytyksené on, ettd kyseinen valtio sallii sidonnaisasiamiestd vastaavan asiamiehen pitdvén hallus-
saan asiakasvaroja.

Sidonnaisasiamiesten toiminnan lainmukaisuuden valvomiseksi Finanssivalvonta pitié sidon-
naisasiamichistd julkista rekisterid (sidonnaisasiamiesrekisteri), johon sijoituspalveluyritys il-
moittaa nimedménséd sidonnaisasiamiehet, jotka tiyttivit sidonnaisasiamiehid koskevat 3 mo-
mentissa sdddetyt edellytykset. Rekisteriin on merkittdva luonnollisen henkilon tdydellinen nimi,
asuinpaikka ja sen toimipaikan osoite, jossa toimintaa harjoitetaan. Jos asiamies on oikeushenki-
16, rekisteriin merkitdén sen nimi, yritys- tai yhteisétunnus, kotipaikka ja sen toimipaikan osoite,
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jossa toimintaa harjoitetaan. Rekisteriin merkityt tiedot on sdilytettdva viisi vuotta siitd lukien,
kun peruste tietojen merkitsemiseen rekisteriin on pééttynyt. Rekisteri on saatettava sdanndllises-
ti ajan tasalle ja siihen sisdltyvien tietojen on oltava julkisesti saatavilla. Sen estimaéttd, mité vi-
ranomaisten toiminnan julkisuudesta annetun lain (621/1999) 16 §:n 3 momentissa sdddetdén, Fi-
nanssivalvonta saa luovuttaa tiedon luonnollisen henkilon nimestd, asuinpaikasta ja toimipaikan
osoitteesta tulosteena, teknisen kéyttdyhteyden avulla tai muutoin sdhkdisesti taikka saattaa ne
yleisesti saataville sdhkdisen tietoverkon kautta.

78
Rahoitusvilineiden kehittdjdn ja jakelijan velvollisuudet

Rahoitusvilineitd kehittivilld sijoituspalveluyritykselld on oltava ajantasainen tuotehallinta-
menettely, jolla se varmistaa, etti rahoitusvélineiden kehittdminen on eturistiriitojen asianmu-
kaista hallintaa koskevien vaatimusten ja asiakkaiden edun mukaista. Menettelyssd on hyvéksyt-
tava kukin rahoitusviline ja sen merkittdvit muutokset ennen rahoitusvélineen markkinointia tai
jakelua asiakkaille. Menettelyssd on tismennettéva rahoitusvélinekohtainen asiakaskohderyhma
kussakin asiakasluokassa, varmistettava etté kaikki asiakaskohderyhmén kannalta merkitykselli-
set riskit ja kulurakenne arvioidaan, ja ettd aiottu jakelustrategia on yhteensopiva yksildidyn asia-
kaskohderyhmién. Menettelyssd on myos tdsmennettivé se asiakaskohderyhmd, jolle rahoitus-
véline ei ole sopiva.

Rahoitusvilineitd kehittdvdn sijoituspalveluyrityksen on asetettava jakelijoiden saataville
kaikki asianmukaiset tiedot rahoitusvélineestd ja tuotteiden hyvéksymisté koskevasta tuotehallin-
tamenettelystéd sekéd rahoitusvélineen asiakaskohderyhmaésté. Sijoituspalveluyrityksen on pyritta-
vé varmistamaan se, ettd rahoitusvilinetté tarjotaan yksildidylle asiakaskohderyhmélle.

Sijoituspalveluyrityksen on sddnndllisesti tarkasteltava tarjoamiaan tai markkinoimiaan rahoi-
tusvélineitd ja nithin mahdollisesti liittyvié riskejé ja véhintdén arvioitava, onko rahoitusvéline
edelleen asiakaskohderyhmin tarpeiden mukainen ja onko aiottu jakelustrategia edelleen asian-
mukainen.

Voidakseen tarjota tai suositella rahoitusvilineitd, joita sijoituspalveluyritys ei itse kehité, silla
on oltava kaytossdin asianmukaiset tuotehallintamenettelyt, joiden avulla se voi saada 2 momen-
tissa tarkoitetut tiedot rahoitusvélineestd, tuotteiden hyviksymistd koskevasta menettelystd seké
rahoitusvélineen asiakaskohderyhmaésté. Jakelijan on tuotteen valmistajalta saamiensa ja omia
asiakkaitaan koskevien tietojen avulla tismennettdvé rahoitusvélineelle ja palvelulle yhteensopi-
va ja ei-yhteensopiva asiakaskohderyhma. Jakelijan on annettava rahoitusvilineen kehittdjille
tietoa tarjonnastaan saamistaan kokemuksista asiakaskohderyhmén yhteensopivuuden tarkista-
miseksi.

Rahoitusvilineen kehittdjilld ja jakelijalla on oltava menettelytavat, joilla se varmistaa, ettd
luonnollisella henkil6ll4, joka osallistuu rahoitusvélineen kehittdmiseen tai tarjoamiseen, on tar-
vittava asiantuntemus kyseisten rahoitusvélineiden, tuotteiden ja tarjottavien palveluiden ominai-
suuksien ja riskien sekd yksildidyn kohdemarkkinan tarpeiden, ominaisuuksien ja tavoitteiden
ymmaértdmiseksi.

Rahoitusvilineen jakelijan on varmistettava, ettd rahoitusvélinetti tarjotaan tai suositellaan
asiakkaalle vain silloin, jos se on asiakkaan edun mukaista.
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8§
Varautumisvelvollisuus

Sijoituspalveluyrityksen, joka tarjoaa oheispalveluna rahoitusvélineiden séilyttdmistd, tulee
varmistaa tehtéviensd mahdollisimman hdirioton hoitaminen myds poikkeusoloissa osallistumal-
la rahoitusmarkkinoiden valmiussuunnitteluun ja valmistelemalla etukdteen poikkeusoloissa ta-
pahtuvaa toimintaa sekd muin toimenpitein.

Jos 1 momentista aiheutuvat tehtdvét edellyttivit sellaisia toimenpiteitd, jotka selvésti poik-
keavat tavanomaisena pidettidvistd sijoituspalveluyrityksen toiminnasta ja joista aiheutuu olen-
naisia lisdkustannuksia, tillaiset kustannukset voidaan korvata huoltovarmuuden turvaamisesta
annetussa laissa (1390/1992) tarkoitetusta huoltovarmuusrahastosta.

93§
FEturistiriitatilanteiden hallinta

Sijoituspalveluyrityksen on toteutettava kaikki asianmukaiset toimenpiteet eturistiriitatilantei-
den tunnistamiseksi ja ehkdisemiseksi sekd niiden syntyessé kohdeltava asiakasta hyvén tavan
mukaisesti.

Jos eturistiriitatilannetta ei voida valttia, sijoituspalveluyrityksen on selkeésti 10 luvun 1 §:n 2
momentissa tarkoitetulla pysyvalld tavalla ilmoitettava asiakkaalle riittdvén yksityiskohtaiset tie-
dot eturistiriidan luonteesta ja sen syisti seké asiakkaan etuihin kohdistuvien riskien pienentémi-
seksi toteutetuista toimenpiteistd ennen liiketoimen suorittamista asiakkaan lukuun.

Sijoituspalveluyritykselld on oltava toimintaperiaatteet eturistiriitojen tunnistamisessa ja eh-
kdisemisessd noudatettavista menettelytavoista.

10§
Mddrdysvallan hankkiminen kolmannessa maassa sijaitsevassa yrityksessd

Sijoituspalveluyrityksen tai sen konsolidointiryhmian kuuluvan yrityksen on ilmoitettava etu-
kiteen Finanssivalvonnalle, jos se aikoo hankkia kirjanpitolain 1 luvun 5 §:ssd tarkoitettua méa-
ridysvaltaa sellaisessa luottolaitoksessa, sijoituspalveluyrityksessé, rahastoyhtidssé, vaihtoehtora-
hastojen hoitajassa taikka vakuutusyhtidssé, jonka kotipaikka on kolmannessa maassa.

Finanssivalvonta voi kolmen kuukauden kuluessa 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen vas-
taanottamisesta kieltdd méardysvallan hankinnan, jos hankinnan kohteena olevaan yritykseen so-
vellettavat lait, asetukset tai hallinnolliset médardykset olennaisesti vaikeuttaisivat sijoituspalve-
luyrityksen tai sen konsolidointiryhmén tehokasta valvontaa.
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11§

Sijoituspalveluyrityksen kuuluminen ulkomaiseen konsolidointiryhmddn tai ulkomaiseen rahoi-
tus- ja vakuutusryhmittymddn

Jos sijoituspalveluyritys kuuluu sellaiseen konsolidointiryhmaéén, jonka ylin emoyritys sijait-
see kolmannessa maassa, sijoituspalveluyrityksen toimiluvan mydntdmisen edellytyksené on, et-
té:

1) ulkomaan viranomaisella on riittdvé toimivalta valvoa koko konsolidointiryhméé vastaaval-
la tavalla kuin tdsséd laissa sdddetddn; tai

2) konsolidoitu vakavaraisuus, konsolidoidut suuret asiakasriskit, konsolidointiryhmén sisii-
nen valvonta ja riskienhallintamenetelmit seké omistusyhteison omistajien ja johdon sopivuus ja
luotettavuus vastaavat timén lain mukaisia vaatimuksia.

Finanssivalvonnan on tehtéva paétos siitd, tayttdako sijoituspalveluyritys 1 momentin mukai-
set vaatimukset, jos sijoituspalveluyrityksella ei ole emoyritysté toisessa ETA-valtiossa ja sijoi-
tuspalveluyrityksen taseen loppusumma on suurempi kuin sijoituspalveluyrityksen emoyrityk-
sen minkéén toisen sellaisen ulkomaisen tytérluottolaitoksen tai suomalaista sijoituspalveluyri-
tystd vastaavan ulkomaisen tytédryrityksen taseen loppusumma, jonka kotipaikka on toisessa
ETA-valtiossa.

Finanssivalvonnan on ennen 2 momentissa tarkoitetun paatoksen tekemisti pyydettiava lausun-
to 1 momentissa tarkoitettuun konsolidointiryhméén kuuluvien, toisessa ETA-valtiossa sédénnel-
tyjen ulkomaisten luottolaitosten ja suomalaista sijoituspalveluyritystd vastaavien yritysten val-
vonnasta vastaavilta ulkomaan viranomaisilta, Euroopan pankkiviranomaiselta ja Euroopan ar-
vopaperimarkkinaviranomaiselta. Finanssivalvonnan on tehtyddn 2 momentissa tarkoitetun péa-
toksen ilmoitettava siitd néille viranomaisille sekd Euroopan komissiolle.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, ei sovelleta sijoituspalveluyritykseen, jonka konsolidoidusta
valvonnasta vastaa ulkomainen ETA-valvontaviranomainen, jos timé viranomainen on katsonut,
ettd konsolidointiryhma tayttdd 1 momentissa sdddetyt edellytykset.

Mitd 1 momentissa sdddetddn konsolidointiryhmaistd, sovelletaan vastaavasti rahoitus- ja va-
kuutusryhmittyméén.

12 §
Velvollisuus tehdd sisdpiiri-ilmoitus

Sijoituspalveluyrityksen sisépiirildisen on ilmoitettava sdannellylld markkinalla tai monenkes-
kisessd kaupankéyntijarjestelméssd kaupankdynnin kohteena Suomessa olevia osakkeita ja sellai-
sia rahoitusvilineiti, joiden arvo méérdytyy kyseisten osakkeiden perusteella, koskevat tiedot
14 §:ssé tarkoitettuun sijoituspalveluyrityksen sisépiirirekisteriin siten kuin 13 §:ssé sdéddetédn,
jaljempana sisdpiiri-ilmoitus.

Sijoituspalveluyrityksen sisdpiirildiselld tarkoitetaan:

1) sijoituspalveluyrityksen hallituksen ja hallintoneuvoston jdsentd ja varajésentd, toimitusjoh-
tajaa ja toimitusjohtajan varamiestd seké tilintarkastajaa, varatilintarkastajaa ja tilintarkastusyh-
teison toimihenkil64, jolla on péédvastuu yhtion tilintarkastuksesta;

2) sijoituspalveluyrityksen palveluksessa olevaa henkil64, jonka tehtivini on 1 momentissa
tarkoitettuja osakkeita tai rahoitusvélineitd koskeva sijoitustutkimus, joka paitehtdvandan osal-

48



Valiokunnan mietinté6 TaVM 22/2017 vp

listuu sijoituspalvelun tarjoamiseen tai joka muutoin saa sédénnollisesti haltuunsa tillaisia osak-
keita tai rahoitusvélineitd koskevaa EU:n markkinoiden véérinkdyttdasetuksen 7 artiklassa tar-
koitettua sisépiirintietoa.

Sijoituspalvelua tarjoavan luottolaitoksen hallintoneuvoston jasenen ja varajdsenen, hallituk-
sen varajdsenen seka tilintarkastajan, varatilintarkastajan ja sellaisen tilintarkastusyhteisdn toimi-
henkilon, joka on pddvastuussa luottolaitoksen tilintarkastuksesta, on tehtdva sisdpiiri-ilmoitus
ainoastaan, jos hin saa sdénnollisesti haltuunsa 1 momentissa tarkoitettuja osakkeita tai rahoitus-
vélineitd koskevaa EU:n markkinoiden védrinkéyttdasetuksen 7 artiklassa tarkoitettua sisépiirin-
tietoa.

13§
Sisdpiiri-ilmoitus

Sijoituspalveluyrityksen sisépiirildisen on tehtdvé sisdpiiri-ilmoitus neljéntoista pdivian ku-
luessa siitd, kun hénet on nimitetty 12 §:n 2 momentissa tarkoitettuun tehtévéansa.

Sisédpiiri-ilmoituksessa on mainittava:

1) vajaavaltainen, jonka edunvalvoja sisédpiirildinen on;

2) yhteiso tai sdétio, jossa sisépiirildiselld tai 1 momentissa tarkoitetulla vajaavaltaisella on
suoraan tai valillisesti madrdysvalta;

3) omistamansa sekd 1 kohdassa tarkoitetun vajaavaltaisen ja 2 kohdassa tarkoitetun yhteisén
tai sddtion omistamat sddnnellylld markkinalla tai monenkeskisessd kaupankiyntijarjestelméssa
kaupankdynnin kohteena Suomessa olevat osakkeet ja sellaiset rahoitusvélineet, joiden arvo méé-
raytyy kyseisten osakkeiden perusteella.

Sisépiirildisen on tehtdvéssi ollessaan seitsemén pdivéan kuluessa ilmoitettava sijoituspalvelu-
yritykselle:

1) 2 momentin 3 kohdassa tarkoitetuilla osakkeilla ja rahoitusvilineilld tehdyt hankinnat ja
luovutukset, kun omistuksen muutos on vahintddn 5 000 euroa;

2) muut tissd pykélédssé tarkoitetuissa tiedoissa tapahtuvat muutokset.

Edelld 2 momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoitettuja tietoja ei tarvitse ilmoittaa siltd osin kuin ne
koskevat asunto-osakeyhtioté, asunto-osakeyhtidlain (1599/2009) 28 luvun 2 §:ssé tarkoitettua
keskindisté kiinteistdosakeyhtiotd, aatteellista tai taloudellista yhdistysté taikka voittoa tavoitte-
lematonta yhteisod. Jos yhteiso kdy sédannollisesti kauppaa rahoitusvélineelld, sitd koskevat tie-
dot on kuitenkin ilmoitettava.

Ilmoitukseen on siséllytettidvé asianomaisen henkilon, yhteison tai sddtion yksiloimiseksi tar-
vittavat tiedot sekd osakkeita ja muita rahoitusvélineitd koskevat tiedot.

Jos 2 momentin 3 kohdassa tarkoitetut osakkeet tai rahoitusvilineet on liitetty arvo-osuusjar-
jestelmédin, sijoituspalveluyritys voi jarjestdd menettelyn, jossa tiedot saadaan arvo-osuusjérjes-
telmastd. Talloin ei erillisid ilmoituksia ole tehtiva.

14§
Sijoituspalveluyrityksen sisdpiirirekisteri

Sijoituspalveluyrityksen on pidettdvd 13 §:ssd tarkoitetuista sisdpiiri-ilmoituksista rekisterid
(sijoituspalveluyrityksen sisdpiirirekisteri), josta ilmenevét kunkin sisdpiirildisen kohdalla sisi-
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piirildisen, 13 §:n 2 momentin 1 kohdassa tarkoitetun vajaavaltaisen ja 2 kohdassa tarkoitetun yh-
teisOn tai s@dtion omistamat sanotussa momentissa tarkoitetut osakkeet ja rahoitusvilineet seké
eriteltyind hankinnat ja luovutukset.

Jos ilmoitukset tehdddn 13 §:n 6 momentin mukaisesti, sijoituspalveluyrityksen sisépiirirekis-
teri voidaan téltd osin muodostaa arvo-osuusjirjestelmaisti saatavista tiedoista.

Sijoituspalveluyrityksen sisdpiirirekisterin ylldpito on jérjestettéva luotettavalla tavalla. Rekis-
teriin merkityt tiedot on sdilytettdva viisi vuotta tiedon merkitsemisestd. Jokaisella on oikeus saa-
da kulujen korvaamista vastaan otteita ja jéljennoksi rekisterin tiedoista. Luonnollisen henkilén
henkil6tunnus ja osoite sekd muun luonnollisen henkilon kuin sisépiirildisen nimi eivit kuiten-
kaan ole julkisia.

15§
Ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen varautumisvelvollisuus

Mitd 8 §:ssd sdddetddn varautumisesta ja siitd aiheutuvien kustannusten korvaamisesta, koskee
vastaavasti ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen sivuliikettd. Edelld 8 §:n 1 momentissa séa-
detty velvoite ei kuitenkaan koske ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen sivuliikettd, jos se
on sijoituspalveluyrityksen kotivaltion lainsdéddanndn nojalla varmistanut tehtdviensa hoitamisen
poikkeusoloissa 8 §:n 1 momenttia vastaavalla tavalla ja esittdnyt siitd Finanssivalvonnalle riitté-
vén selvityksen.

16 §
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta antaa komission delegoidun direktiivin tiytdntoonpanon edellyttdmét tar-
kemmat madrdykset 7 §:ssé tarkoitetuista rahoitusvilineiden kehittdjan ja jakelijan velvollisuuk-
sista.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méiérdyksid 2 §:n 6 momentissa ja 7 §:n 5 momentissa
tarkoitetun tarvittavan tietimyksen ja patevyyden arviointiperusteista ja siséllostd, 13 §:ssé tar-
koitetun sisépiiri-ilmoituksen siséllosté ja tekotavasta sekd 14 §:ssi tarkoitetun sijoituspalvelu-
yrityksen sisépiirirekisterin sisillostd ja tietojen merkintétavasta.

7 a luku
Algoritminen kaupankiynti ja suora sihkoinen markkinoillepiisy
1§
Algoritminen kaupankdynti
Algoritmista kaupankéyntid harjoittavalla sijoituspalveluyritykselld on oltava kéytdssédén sen

harjoittamaan liiketoimintaan soveltuvat tehokkaat jarjestelmaét ja riskienhallintamenetelmdt, joi-
den avulla voidaan:
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1) varmistaa sen kaupankéyntijarjestelmien hdirionsietokyky ja riittdva kapasiteetti seké asian-
mukaiset kaupankdynnin raja-arvot ja limiitit;

2) estdd virheellisten toimeksiantojen ldhettdminen tai jarjestelmien muu toiminta, joka voi
aiheuttaa tai lisdtd markkinoiden tavanomaisesta poikkeavaa toimintaa;

3) varmistaa, ettd kaupankdyntijérjestelmid ei voida kdyttdd EU:n markkinoiden véarinkayt-
toasetuksen vastaisiin tarkoituksiin tai sen kauppapaikan sddntojen vastaisesti, johon silld on yh-
teys.

Edelld 1 momentissa tarkoitetulla sijoituspalveluyritykselld on liséksi oltava kiytdssdén tehok-
kaat liiketoiminnan jatkuvuutta koskevat jarjestelyt, joiden avulla voidaan korjata sen kaupan-
kayntijarjestelmissé esiintyvat hdiriot. Sijoituspalveluyrityksen on varmistettava, ettd sen jérjes-
telmét ovat kaikilta osin testattuja ja niitd valvotaan asianmukaisesti, jotta ne téyttévit 1 ja 2 mo-
mentissa sdddetyt vaatimukset.

Algoritmista kaupankdyntid Suomessa tai ETA-valtiossa harjoittavan sijoituspalveluyrityksen
on ilmoitettava tdstd Finanssivalvonnalle sekd sen kauppapaikan toimivaltaisille viranomaisille,
jossa sijoituspalveluyritys kauppapaikan jaseneni tai osapuolena harjoittaa algoritmista kaupan-
kayntia.

Sijoituspalveluyrityksen on sdilytettdvé ja toimitettava Finanssivalvonnan pyynnosti kuvaus
sen algoritmisten kaupankdyntistrategioiden luonteesta, yksityiskohtaiset tiedot jérjestelméén so-
vellettavista kaupankdynnin parametreista tai limiiteistd, tiedot keskeisistd vaatimustenmukai-
suuden ja riskienhallinnan varmistavista menetelmisté, joita se kdyttdd varmistaakseen 1 momen-
tissa sdddettyjen edellytysten tdyttymisen, sekd sen jérjestelmien testausta koskevat tiedot.

Finanssivalvonnan on sen kauppapaikan ulkomaisen ETA-valvontaviranomaisen pyynndsta,
jossa sijoituspalveluyritys kauppapaikan jaseneni tai osapuolena harjoittaa algoritmista kaupan-
kdyntid, toimitettava ilman aiheetonta viivytystd edelld 4 momentissa tarkoitetut tiedot.

Huippunopeaa algoritmista kaupankéyntimenetelméé soveltavan sijoituspalveluyrityksen on
tallennettava hyvéksytyssd muodossa kaikkien kauppapaikoissa tekemiensd toimeksiantojen,
mukaan lukien peruutetut toimeksiannot, toteutetut toimeksiannot ja hintatarjoukset, tarkka ja
aikasekvensoitu kirjanpito ja annettava se pyynnosté Finanssivalvonnalle.

2§
Algoritminen kaupankdynti ja markkinatakaus

Algoritmista kaupankéyntid markkinatakausstrategian toteuttamiseksi harjoittavan sijoituspal-
veluyrityksen on, ottaen huomioon kyseisten markkinoiden likviditeetti, laajuus ja luonne seké
kaupankdynnin kohteena olevan vélineen ominaispiirteet:

1) toteutettava téllaista markkinatakausta keskeytymatti tietyn osan kauppapaikan kaupan-
kéiyntiajasta poikkeustapauksia lukuun ottamatta siten, ettd kyseiselle kauppapaikalle tarjotaan
likviditeettia sddnnollisesti ja ennakoitavasti;

2) tehtdvé kauppapaikan kanssa sitova kirjallinen sopimus, jossa on mééritettdvé ainakin 1
kohdan mukaiset sijoituspalveluyrityksen velvoitteet; ja

3) otettava kayttoon tehokkaat jarjestelmét ja valvontamenetelmét sen varmistamiseksi, etti se
aina téyttid 2 kohdassa tarkoitetun sopimuksen mukaiset velvoitteensa.

Algoritmista kaupankdyntié harjoittavan sijoituspalveluyrityksen katsotaan toteuttavan mark-
kinatakausstrategiaa, kun sen ollessa yhden tai useamman kauppapaikan jasenena tai osapuolena
sen strategiassa, jota se soveltaa kdydessdén kauppaa omaan lukuunsa, tehdéén sitovia, kooltaan

51



Valiokunnan mietinté6 TaVM 22/2017 vp

vertailukelpoisia ja hinnoiltaan kilpailukykyisid samanaikaisia osto- ja myyntitarjouksia, jotka
koskevat yhti tai useampaa rahoitusvilinettd yhdessé kauppapaikassa tai eri kauppapaikoissa, si-
ten, ettd kokonaismarkkinoille tarjotaan likviditeettid sddnndllisesti ja toistuvasti.

38
Suora sdhkoinen markkinoillepddsy

Sijoituspalveluyritykselld, joka tarjoaa suoraa sdahkdistd markkinoillepddsyé kauppapaikkaan,
on oltava kaytossdin tehokkaat jarjestelmét ja valvontamenetelmaét, joiden avulla voidaan var-
mistaa, etti:

1) kyseisté palvelua kdyttdvien asiakkaiden sopivuus arvioidaan ja todennetaan asianmukai-
sesti;

2) kyseistd palvelua kayttivid asiakkaita estetdén ylittdméastd asianmukaisia ennalta asetettuja
kaupankdynnin ja luottojen raja-arvoja;

3) kyseisté palvelua kayttavien asiakkaiden toteuttamaa kaupankayntid seurataan asianmukai-
sesti ja ettd asianmukaisilla riskienhallintamenetelmilld estetddn kaupankdynti, joka voi aiheut-
taa riskejd sijoituspalveluyritykselle itselleen tai joka voisi aiheuttaa tai lisétd markkinoiden ta-
vanomaisesta poikkeavaa toimintaa taikka olla EU:n markkinoiden véaérinkdyttdasetuksen tai
kauppapaikan sdéntdjen vastaista.

Sijoituspalveluyritys, joka tarjoaa suoraa siahkoistd markkinoillepddsyéd, vastaa siitd, ettd ky-
seistd palvelua kéyttavit asiakkaat noudattavat timén lain ja kaupankédynnisté rahoitusvélineilld
annetun lain sddnnoksid sekd kauppapaikan sddnt6ja. Sijoituspalveluyrityksen on seurattava lii-
ketoimia havaitakseen kyseisten sédéntdjen rikkomiset, tavanomaisesta poikkeavan kaupankéyn-
nin tai mahdollisen markkinoiden vairinkdyton, joista on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomai-
selle. Sijoituspalveluyrityksen on varmistettava, ettd yrityksen ja asiakkaan vililld on sitova kir-
jallinen sopimus palvelun tarjoamiseen liittyvistd keskeisistd oikeuksista ja velvoitteista ja ettd
sopimuksen nojalla sijoituspalveluyritykselld sdilyy tdmén lain mukainen vastuu.

Sijoituspalveluyrityksen, joka tarjoaa suoraa séhkoistd markkinoillepddsyéd kauppapaikkaan,
on ilmoitettava téstd Finanssivalvonnalle ja sen kauppapaikan toimivaltaisille viranomaisille, jo-
hon sijoituspalveluyritys tarjoaa suoraa siahkdistd markkinoillepadsya.

Sijoituspalveluyrityksen on toimitettava Finanssivalvonnan pyynnostd kuvaus edelld 1 mo-
mentissa tarkoitetuista jérjestelmistd ja valvontamenetelmista seki todisteet niiden kéytosta.

Finanssivalvonnan on sen kauppapaikan toimivaltaisen viranomaisen pyynndstd, jonka osalta
sijoituspalveluyritys tarjoaa suoraa sdhkdistd markkinoillepddsyd, toimitettava ilman aiheetonta
viivytystd edelld 4 momentissa tarkoitetut tiedot.

Sijoituspalveluyrityksen on huolehdittava siité, ettd tassd pykéldssa tarkoitetuista seikoista on
olemassa dokumentaatiota, ja varmistettava, ettd se dokumentaatio on riittdvad sddnndsten nou-
dattamisen valvomiseksi.

4§
Keskusvastapuolen mddritysosapuolena toimiva sijoituspalveluyritys

Sijoituspalveluyritykselld, joka tarjoaa médrityspalveluja OTC-johdannaisista, keskusvasta-
puolista ja kauppatietorekistereistd annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
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N:0 648/2012 2 artiklan 14 kohdassa tarkoitettuna mééritysosapuolena mainitun artiklan 15 koh-
dassa tarkoitetulle asiakkaalle, on oltava kdytossddn tehokkaat jirjestelmédt ja menetelmét sen
varmistamiseksi, ettd médrityspalveluja tarjotaan ainoastaan sopiville ja selkeét perusteet taytta-
ville asiakkaille ja ettd kyseisiin asiakkaisiin sovelletaan asianmukaisia vaatimuksia sijoituspal-
veluyritykseen sekd markkinoihin kohdistuvien riskien védhentdmiseksi.

Sijoituspalveluyrityksen ja sen asiakkaan on laadittava kirjallinen sopimus 1 momentissa tar-
koitetun palvelun tarjoamiseen liittyvistd keskeisistd oikeuksista ja velvoitteista.

58
Ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen ilmoitusvelvollisuus

Edelld 1 §:ssé tarkoitettua algoritmista kaupankéyntid Suomessa harjoittavan ulkomaisen
ETA-sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava tdstd Finanssivalvonnalle.

Edelld 3 §:ssd tarkoitettua suoraa sdahkdistd markkinoillepaédsyé porssiin tarjoavan ulkomaisen
ETA-sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava tdstd Finanssivalvonnalle.

68§

Sddnnosten soveltaminen sddnneltyjen markkinoiden ja monenkeskisten kaupankdyntijdrjestel-
mien kaupankdyntiosapuoliin

Miti edelld tissd luvussa sidddetédén sijoituspalveluyrityksestd, sovelletaan myos sellaisiin kau-
pankdynnisti rahoitusvélineilld annetun lain 1 luvun 2 §:n 1 momentin 15 kohdassa tarkoitettui-
hin kaupankdyntiosapuoliin, joilta ei edelld lain 1 luvun 2 §:n 1 momentin 4 kohdan ja 3 momen-
tin 2, 4 ja 6 kohdan nojalla edellytetd tdmén lain mukaista toimilupaa.

8 luku
Tilinpiitos ja tilintarkastus

2§
Tilintarkastus sekd erityinen tarkastus ja tarkastaja

Sijoituspalveluyritykseen ja raportointipalvelun tarjoajaan sovelletaan sen lisdksi, mitd muual-
la laissa sdddetddn, mitd luottolaitostoiminnasta annetun lain 12 luvun 13 §:n 1, 3 ja 4 momentis-
sa, 14 §:ssd ja 15 §:n 1 momentissa sdddetddn luottolaitoksen tilintarkastuksesta ja tilintarkasta-
jista sekd erityisen tarkastuksen ja tarkastajan méaarddmisest.

Toimilupavalvottavan tilintarkastajan ilmoitusvelvollisuudesta sdédetédén Finanssivalvonnas-
ta annetun lain 31 §:ssi.
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9 luku

Asiakasvarojen siilyttiminen ja muu Kkésittely

1§
Asiakasvarojen sdilyttdminen

Sijoituspalveluyrityksen on jarjestettiva sen hallintaan luovutettujen asiakkaan rahoitusvéli-
neiden ja rahavarojen (asiakasvarat) sdilyttdminen ja késittely luotettavalla tavalla.

Sijoituspalveluyrityksen on asiakasvarojen séilyttimisessé ja késittelyssé erityisesti huolehdit-
tava siitd, ettd sijoituspalveluyrityksen varat pidetdan selkedsti erillddn asiakasvaroista ja luotto-
laitoksia Iukuun ottamatta estettévé rahavarojen kéyttdminen sijoituspalveluyrityksen omaan lu-
kuun.

Sijoituspalveluyrityksen on pidettivéd luotettavasti kirjaa asiakasvaroista siten, ettd kunkin
asiakkaan asiakasvarat ovat riittdvésti eriteltyind muiden asiakkaiden varoista.

A a1en m an ada OYZE a de

2§
Asiakkaan rahoitusvdlineiden sdilyttiminen ulkopuolisen sdilyttdjin hallussa

Sijoituspalveluyrityksen, joka sdilyttdd asiakkaan rahoitusvilineitd ulkopuolisen siilyttdjin
hallussa, on noudatettava riittdvaa huolellisuutta siilyttdjin valitsemisessa. Sijoituspalveluyrityk-
sen on sdanndllisesti arvioitava asiakkaiden rahoitusvélineiden sdilyttdmiseen liittyvien vaati-
musten tayttymistd. Ulkopuolisella sdilyttdjalla tarkoitetaan sijoituspalveluyrityksen kanssa sopi-
mussuhteessa olevaa yhteisod, joka sdilyttad sijoituspalveluyrityksen asiakkaan rahoitusvélineitéd
sijoituspalveluyrityksen lukuun.

Sijoituspalveluyrityksen on sdilytettidva asiakkaan rahoitusvélineitd Finanssivalvonnan, ulko-
maisen ETA-valvontaviranomaisen tai kolmannen maan valvontaviranomaisen valvottavana ole-
van ulko-puolisen séilyttdjan hallussa. Vaatimuksesta voidaan poiketa ainoastaan silloin, jos ra-
hoitusvilineen tai sithen liittyvén palvelun luonne edellyttdd sdilyttdmisté sellaisessa kolmannes-
sa maassa, jossa rahoitusvélineen séilyttimisestd ei sdddetd laissa tai jos ammattimainen asiakas
sitd nimenomaisesti kirjallisesti pyytaa.

Sijoituspalveluyrityksen on riittédvésti varmistuttava siitd, ettd ulkopuolisen sdilyttdjén hallus-
sa séilytetyt asiakkaan rahoitusvilineet erotetaan sijoituspalveluyritykselle ja sdilyttdjille kuulu-
vista rahoitusvélineist.

3§
Asiakkaan rahavarojen sdilyttiminen
Sijoituspalveluyrityksen on sijoitettava asiakkaan rahavarat viipymatta tilille keskuspankkiin,

talletuspankkiin tai muussa valtiossa toimiluvan saaneeseen talletusten vastaanottamiseen oikeu-
tettuun luottolaitokseen. Asiakkaan rahavarat voidaan asiakkaan nimenomaisella suostumuksel-
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la sijoittaa myds ETA-valtiossa rekisterdidyn sijoitusrahastodirektiivin tai vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajista annetun direktiivin edellytykset tiyttdvin tai muutoin valvonnan kohtee-
na olevan ja rahalaitossektorin taseesta annetun Euroopan keskuspankin asetuksen (EU) N:o
1071/2013 2 artiklan vaatimukset tayttdvén rahamarkkinarahaston rahasto-osuuksiin.

Jos asiakkaan rahavarat sijoitetaan muulla tavalla kuin tilille keskuspankkiin, sijoituspalvelu-
yrityksen on harkittava erityisesti asiakasvarojen hajauttamistarvetta ja noudatettava riittdvaa
ammattitaitoa, huolellisuutta ja varovaisuutta rahavarat sdilyttdvin talletuspankin, ulkomaisen
luottolaitoksen ja rahamarkkinarahaston valitsemisessa ja sdanndllisesti arvioitava asiakkaiden
rahavarojen sdilyttdmiseen liittyvien vaatimusten tiyttymist.

Jos sijoituspalveluyritys sdilyttdd rahavaroja samaan konserniin kuuluvassa yhteisdssa, voi sii-
lytettdvien varojen miéra olla korkeintaan 20 prosenttia kaikista téllaisista rahavaroista. Vaati-
muksesta voidaan kuitenkin poiketa, jos se on edelld 1 momentissa tarkoitetun kolmannen osa-
puolen turvallisuus seké sijoituspalveluyrityksen toiminnan luonne, laatu, laajuus ja erityisesti
asiakkaiden rahavarojen pieni méérd huomioon ottaen perusteltua. Sijoituspalveluyrityksen on
arvioitava sdanndllisesti hajautusvaatimuksesta poikkeamisen perusteiden tdyttymistd ja osoitet-
tava Finanssivalvonnalle arvionsa perusteet.

Sen estdmadttd, mitd 3 momentissa sdddetién, sijoituspalvelun tarjoaja, joka on talletuspankki,
saa kuitenkin sijoittaa asiakkaan rahavarat saman talletuspankin tilille.

43§
Asiakkaan rahoitusvdlineistd tai asiakasvaroihin kohdistuvista oikeuksista mddrddminen

Sijoituspalveluyritys ei saa ilman asiakkaan etukiteen antamaa erillistd nimenomaista suostu-
musta pantata, luovuttaa tai muuten oikeudellisesti méérita asiakkaalle kuuluvasta rahoitusvali-
neestd omaan eikd toisen asiakkaan tai kolmannen lukuun. Suostumuksen tulee siséltdd rahoitus-
vélineiden panttaamista, luovuttamista tai muuta oikeudellista madrdamistd koskevat ehdot.
Suostumus on annettava kirjallisesti tai 10 luvun 3 §:ssé tarkoitetulla muulla vastaavalla tavalla.

Jos asiakkaan rahoitusvilineiti séilytetdén arvopaperitileistd annetun lain 2 §:n 1 momentin 3
kohdassa tarkoitetulla arvopaperitililld tai arvo-osuustileistd annetun lain 5 a §:ssé tarkoitetulla
omaisuudenhoitotililld, sijoituspalveluyritys voi ryhtyd 1 momentissa tarkoitettuun toimenpitee-
seen vain, jos:

1) jokainen asiakas, jonka rahoitusvélineitd sdilytetddn samalla tililld, on antanut siithen 1 mo-
mentissa tarkoitetun suostumuksen; tai

2) sijoituspalveluyritykselld on kdytdssddn riittdvit jarjestelmét ja valvontamenetelmét sen
varmistamiseksi, ettd toimenpide kohdistuu vain sellaisen asiakkaan rahoitusvélineisiin, joka on
antanut sithen 1 momentissa tarkoitetun suostumuksen.

Sellaiset asiakasvaroihin kohdistuvat vakuus-, pantti- tai kuittausoikeudet, jotka antavat kol-
mannelle oikeuden méédrété asiakasvaroista ja jotka eivit liity asiakkaaseen tai asiakkaalle tarjot-
tuihin sijoituspalveluihin ovat sallittuja ainoastaan, jos niistd sdddetéén laissa sellaisessa kolman-
nessa maassa, jossa asiakasvaroja sdilytetdan.

Sijoituspalveluyritys saa 1 ja 2 momentin estiméttd luovuttaa asiakkaalleen kuuluvan rahoi-
tusvilineen pantiksi arvo-osuusjérjestelmisti ja selvitystoiminnasta annetussa laissa tarkoitetul-
le arvopaperikeskukselle tai selvitysosapuolelle rahoitusvilinettd koskevasta kaupasta johtuvan
asiakkaan velvoitteen tiyttdmisen vakuudeksi.
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Sijoituspalveluyrityksen oikeudesta pantata, luovuttaa tai muuten oikeudellisesti maérata
asiakkaan rahoitusvilineisti sdddetdan lisdksi rahoitusvakuuslaissa (11/2004).

4a§
Omistusoikeuden siirtdvdit rahoitusvakuusjdrjestelyt

Sijoituspalveluyrityksen on varmistuttava, ettd omistusoikeuden siirtdvid rahoitusvakuusjar-
jestelyjé kéytetddn ainoastaan tilanteissa, joissa niiden kdyttd on perusteltua tai joissa mikédn
muu asiakkaan tarjoama vakuus ei sovellu sijoituspalveluyritykseen kohdistuvan velvoitteen
tdyttdmisen varmistamiseksi. Siirrettdvien asiakasvarojen mééra ei saa olla rajoittamaton tai huo-
mattavasti suurempi kuin asiakkaan velvoite sijoituspalveluyritysti kohtaan.

Sijoituspalveluyrityksen on kerrottava ammattimaisille asiakkaille ja hyvaksyttaville vasta-
puolille omistusoikeuden siirtdviin jirjestelyihin liittyvistd riskeistd sekéd vaikutuksista asiak-
kaansuojaan.

Sijoituspalveluyritys saa tehdd omistusoikeuden siirtivid jarjestelyjd ainoastaan ammattimai-
sen asiakkaan kanssa.

5§
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta antaa komission delegoidun direktiivin tdytdntoonpanemiseksi tarvittavat
tarkemmat maardykset 1—4 §:ssd, 4 a §:ssd ja 10—11 §:ssd sdddetyistd asiakasvarojen sdilytta-
misessd ja muussa késittelysséd noudatettavista menettelytavoista. Lisdksi Finanssivalvonta voi
antaa tarkempia méadrdyksid 1 §:ssé tarkoitettujen asiakasvarojen sisillosta.

6§
Tilintarkastajan lausunto

Sijoituspalveluyrityksen tilintarkastajan tulee toimittaa Finanssivalvonnalle vahintdan kerran
vuodessa tilintarkastajan antama lausunto siitd, vastaavatko sijoituspalveluyrityksen asiakasvaro-
jen sdilyttdmisté ja késittelyd koskevat jarjestelyt timén luvun sddnndksié ja niiden nojalla annet-
tuja médrdyksié.

10 §

Sijoituspalveluyrityksen tiedonantovelvollisuus asiakasvarojen sdilyttdmisestd ja muusta kdsitte-
lystd

Sijoituspalveluyrityksen on annettava Finanssivalvonnan tai muun toimivaltaisen viranomai-
sen, konkurssipesén pesénhoitajan, saneerausmenettelyn selvittdjén, ulosottoviranomaisen ja Ra-
hoitus-vakausviraston pyynnosta tiedot:

1) asiakkaan lukuun séilytettévistd asiakasvaroista;
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2) asiakkaiden rahavarojen ulkopuolisesta séilyttdjéstd, sdilyttdimiseen kéytettévista tileistd ja
sdilyttdmiseksi tehdyistd sopimuksista;

3) rahoitusvélineiden sdilytyspaikasta, ulkopuoliselle séilyttdjdlle avatuista tileistd ja ulko-
puolisen siilyttdjan kanssa tehdyistd sopimuksista;

4) ulkoistetuista palveluista seké ulkoistetun palvelun tarjoajasta;

5) henkildistd, jotka vastaavat asiakasvarojen séilyttdmisestd ja muusta késittelystd; seké

6) sopimuksista, joiden avulla asiakasvarojen omistusoikeus tai muu siihen rinnastuva oikeus
voidaan maarittaa.

11§
Asiakasvarojen sdilyttimistd koskevat ohjaus- ja hallintojdrjestelmdit

Sijoituspalveluyrityksen on nimettdva henkild, jolla on riittivét taidot ja valtuudet, vastaa-
maan asiakasvarojen séilyttdmiseen liittyvien velvoitteiden noudattamisesta.

10 luku

Menettelytavat asiakassuhteessa

1§
Asiakkaan luokittelu ja asiakkaan asemasta sopiminen

Sijoituspalveluyritykselld on oltava sisédiset ohjeet asiakkaiden luokittelusta ja siind noudatet-
tavasta menettelysta.

Sijoituspalveluyritys voi kohdella 1 Iuvun 23 §:n 1 momentin 1—S5 kohdassa tarkoitettua am-
mattimaista asiakasta joko omasta aloitteestaan tai asiakkaan pyynnéstid ei-ammattimaisena
asiakkaana. Asiakkaan kohtelusta ei-ammattimaisena asiakkaana on tehtéva kirjallinen sopimus.
Jos sopimusta sovelletaan yhteen tai useampaan palveluun tai liikketoimeen taikka yhteen tai use-
aan erityyppiseen rahoitusvélineeseen tai liiketoimeen, timé on médriteltdvéd sopimuksessa.

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava 1 luvun 23 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitetulle
asiakkaalleen ennen sijoituspalvelun tarjoamista, ettd tdtd kohdellaan saatavilla olevien tietojen
perusteella ammattimaisena asiakkaana, jos asiakkaan kanssa ei toisin sovita.

Asiakkaan, joka haluaa itsedén kohdeltavan 1 luvun 23 §:n 1 momentin 6 kohdassa tarkoitet-
tuna ammattimaisena asiakkaana yleisesti taikka tietyn sijoituspalvelun tai liiketoimen tai liike-
toimi- tai rahoitusvélinetyypin osalta, on pyydettdvé titd sijoituspalveluyritykselté kirjallisesti.
Jos asiakas tiyttdd mainitun pykéldn 2 momentissa sdddetyt vaatimukset, sijoituspalveluyrityk-
sen on kirjallisesti ilmoitettava asiakkaalle, ettei timd ammattimaisena asiakkaana kuulu kaik-
kien tdssé laissa tarkoitettujen menettelytapasdanndsten suojan ja sijoittajien korvausrahastosuo-
jan piiriin. Asiakkaan on vastaavasti kirjallisesti ilmoitettava sijoituspalveluyritykselle olevansa
tietoinen menettelytapasdannosten suojan ja korvausrahastosuojan menettimisesta.

Arvopaperin liikkeeseenlaskijalla ja muulla arvopaperin tarjoajalla on oikeus asiakkaan suos-
tumuksella saada sijoituspalveluyritykseltd tieto asiakkaan Iuokittelusta kysymyksessé olevan ar-
vopaperin osalta.
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2§
Yleiset periaatteet sijoituspalvelun ja oheispalvelun tarjoamisessa ja markkinoinnissa

Sijoituspalvelun ja oheispalvelun tarjoamisessa on toimittava rehellisesti, tasapuolisesti ja am-
mattimaisesti asiakkaan edun mukaisesti.

Sijoituspalvelua ja oheispalvelua ei saa markkinoida antamalla totuudenvastaista tai harhaan-
johtavaa tietoa. Kaiken tiedon, markkinointiviestintd mukaan lukien, on oltava tasapuolista ja sel-
keda. Tieto, jonka harhaanjohtavuus tai totuudenvastaisuus kiy ilmi tiedon esittdmisen jédlkeen ja
jolla saattaa olla olennaista merkitystd sijoittajalle, on viivytyksetti oikaistava tai tdydennettédva
riittdvilld tavalla. Markkinoinnissa on kaytévé ilmi sen kaupallinen tarkoitus.

Sijoittajien korvausrahastosuojaa koskevasta markkinoinnista sdddetdan 11 luvun 25 §:ssé.

38
Sopimus sijoituspalvelusta

Sijoituspalveluyrityksen tarjoamista sijoituspalveluista, lukuun ottamatta kertaluonteista sijoi-
tusneuvontaa koskevasta palvelusta, jossa asiakkaalle ei tarjota soveltuvuuden sdénnéllista ar-
viointia, on tehtdva asiakkaan kanssa kirjallinen sopimus, josta ilmenevét osapuolten oikeudet ja
velvollisuudet sekd muut sopimuksen ehdot.

Sopimuksessa ei saa kayttdd hyvén tavan vastaista tai asiakkaan kannalta kohtuutonta ehtoa.

4§
Soveltuvuuden ja asianmukaisuuden arviointi

Sijoituspalveluyrityksen, joka tarjoaa sijoituspalveluna sijoitusneuvontaa tai omaisuudenhoi-
toa, on hankittava ennen sijoituspalvelun tarjoamista riittdvét tiedot asiakkaan tietimyksesté ja
kokemuksesta tarjotusta tuotteesta tai palvelusta seké asiakkaan taloudellisesta tilanteesta, mu-
kaan lukien tappionsietokyky, ja sijoitustavoitteista, mukaan lukien riskiraja, jotta sijoituspalve-
luyritys voi suositella asiakkaalle soveltuvia, erityisesti tdimén riskirajan ja tappionsietokyvyn
mukaisia sijoituspalveluja ja rahoitusvilineitd. Kun sijoituspalveluyritys tarjoaa sijoitusneuvon-
taa, jossa suositellaan palvelujen tai tuotteiden yhdistelméé, on arvioitava koko tuote- tai palve-
luyhdistelmén soveltuvuutta asiakkaalle.

Jos sijoituspalveluyritys tarjoaa muuta sijoituspalvelua kuin sijoitusneuvontaa ja omaisuuden-
hoitoa, sen on ennen sijoituspalvelun tarjoamista pyydettéva asiakkaalta tiedot timéan kyseisté ra-
hoitusvilinetti tai sijoituspalvelua koskevasta sijoituskokemuksesta ja -tietdmyksestd voidak-
seen arvioida, onko suunniteltu rahoitusviline tai sijoituspalvelu asiakkaan kannalta asianmukai-
nen. Kun suunnitellaan palvelujen tai tuotteiden yhdistelmé4, on arvioitava yhdistelmén asianmu-
kaisuutta kokonaisuudessaan. Jos sijoituspalveluyritys katsoo asiakkaalta saamansa tiedon perus-
teella, ettei tuote tai palvelu ole asiakkaalle asianmukainen, sijoituspalveluyrityksen on varoitet-
tava asiakasta. Jos asiakas ei anna riittdvid tietoja tai kieltdytyy antamasta pyydettyjd tietoja,
sijoituspalveluyrityksen on varoitettava asiakasta siit, ettei se voi arvioida rahoitusvélineen tai
palvelun asianmukaisuutta asiakkaalle. Varoitus voidaan antaa vakiomuodossa.
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Mitd 2 momentissa sdddetiédn, ei koske asiakkaan aloitteesta tapahtuvaa toimeksiantojen to-
teuttamista tai niiden vastaanottamista ja vélittdmistd oheispalveluin tai ilman, lukuun ottamatta
tdmén lain 2 luvun 3 §:n 1 kohdassa tarkoitettua luoton- tai lainanantoa, joka ei sisilld asiakkai-
den nykyisid lainojen luottorajoja, kiyttotileja ja tilinylitysoikeuksia, jos asiakkaalle on selkeésti
ilmoitettu, ettei sijoituspalveluyritys palvelua tarjotessaan ole velvollinen arvioimaan palvelun tai
rahoitusvilineen asianmukaisuutta asiakkaalle, eiké asiakas téss tapauksessa kuulu kyseiseen si-
joituspalveluun liittyvén menettelytapasaéntelyn piiriin ja palvelu liittyy:

1) osakkeisiin, jotka ovat kaupankdynnin kohteena sdénnellyllda markkinalla tai vastaavalla
kolmannen maan markkinalla tai monenkeskisesséd kaupankéyntijirjestelméssé, pois lukien lais-
sa vaihtoehtorahastojen hoitajista (162/2014) tarkoitetut vaihtoehtorahastot ja johdannaisia sisél-
tavat osakkeet;

2) joukkovelkakirjalainoihin tai muihin vastaavan kaltaisiin velkasitoumuksiin, jotka on otettu
kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld tai vastaavalla kolmannen maan markkinalla tai monen-
keskisesséd kaupankéyntijarjestelméssé, paitsi jos ne siséltdvit johdannaisia tai ne ovat rakenteel-
taan sellaisia, ettd asiakkaan on vaikea ymmaérta niihin liittyvid riskeja;

3) rahamarkkinavilineisiin, paitsi jos ne siséltdvét johdannaisia tai jos asiakkaan on vaikea nii-
td ymmartdd niiden rakenteeseen liittyvét riskit huomioiden

4) sijoitusrahastodirektiivin mukaisiin yhteissijoitusyritysten osuuksiin, lukuun ottamatta
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY téytantoonpanosta sijoittajalle annet-
tavien avaintietojen osalta ja avaintietojen tai tarjousesitteen toimittamisessa muuta pysyvaa vé-
linettd kuin paperia kdyttden tai verkkosivuston vilitykselld noudatettavien ehtojen osalta anne-
tun komission asetuksen (EU) N:o 583/2010 36 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitet-
tuja strukturoituja yhteissijoitusyrityksié

5) strukturoituihin talletuksiin, paitsi jos asiakkaan on vaikea ymmartéa tuottoon liittyvaa ris-
kii tai tuotteen irtisanomisesta ennen méairdaikaa aiheutuvia kustannuksia

6) muihin yksinkertaisiin rahoitusvélineisiin.

Sijoituspalveluyrityksen tulee tiyttdd myos 3 momentissa tarkoitetuissa tilanteissa 7 luvun
9 §:ssd tarkoitetut eturistiriitatilanteita koskevat velvoitteensa.

58
Sijoituspalveluyrityksen tiedonantovelvollisuus

Sijoituspalveluyrityksen on annettava asiakkaille hyvissé ajoin ennen palvelun tarjoamista riit-
tavit tiedot sijoituspalveluyrityksestd ja sen tarjoamista palveluista, rahoitusvilineistd ja ehdote-
tuista sijoitusstrategioista, toteuttamispaikoista seké kaikista kuluista ja liitdnniisistd veloituksis-
ta. Néihin tietoihin on siséllyttdva seuraavat seikat:

1) sijoitusneuvonnasta on hyvissé ajoin ennen sen tarjoamista ilmoitettava asiakkaalle:

a) onko neuvonta luonteeltaan riippumatonta vai ei;

b) perustuuko neuvonta laajaan vai rajoitetumpaan analyysiin eri rahoitusvélinelajeista ja eri-
tyisesti rajoittuuko valikoima sellaisten yhteis6jen liikkeeseen laskemiin tai tarjoamiin rahoitus-
vélineisiin, joilla on sijoituspalveluyritykseen ldheinen sidos tai niin liheinen muu oikeudellinen
tai taloudellinen suhde, kuten sopimussuhde, ettd se voi vaarantaa tarjotun neuvonnan riippumat-
tomuuden;

c) tarjoaako sijoituspalveluyritys asiakkaalle sdénnoéllistd soveltuvuusarviointia suositelluista
rahoitusvilineisté;
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2) rahoitusvilineitd ja ehdotettuja sijoitusstrategioita koskevien tietojen on sisdllettédva asian-
mukaisia ohjeita ja varoituksia kyseisiin rahoitusvélineisiin tehtéviin sijoituksiin ja erityisiin si-
joitusstrategioihin sisdltyvistd riskeisté seka siitd, onko rahoitusvéline tarkoitettu ei-ammattimai-
sille vai ammattimaisille asiakkaille, ottaen huomioon asiakaskohderyhmi; ja

3) kuluja ja liitdnniisid veloituksia koskevien tietojen on siséllettdva seké sijoitus- ettd oheis-
palveluihin liittyvit tiedot, myos neuvonnan kulut, asiakkaalle suositellun tai markkinoidun ra-
hoitusvilineen kulut ja se, miten asiakas voi maksaa ne, sekd my0s tiedot mahdollisten kolman-
sien osapuolten maksujen osalta.

Tiedot kaikista kuluista ja veloituksista, mukaan lukien sijoituspalvelun ja rahoitusvélineen
yhteydessé syntyvét kulut ja veloitukset, jotka eivét aiheudu markkinariskin toteutumisesta, on
koottava siten, ettd asiakas saa késityksen kokonaiskuluista sekd kumulatiivisesta vaikutuksesta
sijoituksen tuottoon, ja asiakkaan pyynndsté tiedot on eriteltdva. Tiedot on annettava asiakkaalle
sijoituksen voimassaoloaikana sddnndllisesti, vahintdin vuosittain.

Tiedot on annettava siten, etti tarjottavan sijoituspalvelun ja tietyn rahoitusvilineen luonne
sekd siihen sisdltyvit riskit ovat helposti ymmaérrettdvissé ja asiakas voi siten tehda perusteltuja
sijoituspédtoksia.

Jos sijoituspalvelu tarjotaan osana rahoitustuotetta, johon jo sovelletaan muita luottolaitoksiin
ja kulutusluottoihin liittyvid sdénnoksid tiedonantovelvollisuudesta, edelld tisséd pykélassa asetet-
tuja velvoitteita ei sovelleta.

Jos sijoituspalvelu tarjotaan yhdistelména toisen palvelun tai tuotteen kanssa tai ehtona samal-
le sopimukselle tai sopimusyhdistelmille, sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava asiakkaalle,
voidaanko palvelut tai tuotteet ostaa erikseen, ja selvitettévi erikseen kunkin palvelun tai tuot-
teen kulut ja veloitukset. Jos tdllaisesta ei-ammattimaiselle asiakkaalle tarjottavasta sopimukses-
ta tai palveluyhdistelmésta aiheutuvat riskit todenndkoisesti poikkeavat erikseen tarjottaviin pal-
veluihin tai tuotteisiin liittyvistd riskeistd, sijoituspalveluyrityksen on annettava riittdva kuvaus
sopimukseen tai palveluyhdistelméén siséltyvistd palveluista tai tuotteista ja siitd, miten niiden
vuorovaikutus muuttaa riskeja.

63§
Kannustimet

Sijoituspalveluyritys ei saa maksaa kenellekdédn muulle osapuolelle kuin asiakkaalle tai asiak-
kaan lukuun toimivalle henkildlle, eikd vastaanottaa téllaiselta osapuolelta vélityspalkkiota tai
provisiota, taikka tarjota tai vastaanottaa ei-rahallisia etuja sijoitus- tai oheispalvelun tarjoamisen
yhteydessé, paitsi jos maksu tai etu on tarkoitettu parantamaan asiakkaalle tarjottavan palvelun
laatua eiki haittaa sen velvoitteen noudattamista, jonka mukaan sijoituspalveluyrityksen on toi-
mittava rehellisesti, tasapuolisesti ja ammattimaisesti asiakkaan etujen mukaisesti.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu vélityspalkkio, provisio tai ei-rahallinen etu on tarkoitettu pa-
rantamaan asiakkaalle tarjottavan palvelun laatua, jos se on perusteltavissa sellaisen lisdpalvelun
tai korkeatasoisemman palvelun tarjoamisella asianomaiselle asiakkaalle, joka on oikeassa suh-
teessa vastaanotettuihin kannustimiin, eika se suoranaisesti hyodytd vastaanottavaa yritysté, sen
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osakkeenomistajia tai tyontekijoitd ilman asianomaiselle asiakkaalle koituvaa aineellista etua ja
on perusteltavissa jatkuvaan kannustimeen liittyvén jatkuvan edun tarjoamisella asianomaiselle
asiakkaalle.

Asiakkaalle on ennen sijoitus- tai oheispalvelun tarjoamista annettava selkeéssd muodossa kat-
tavat, paikkansa pitévit ja ymmaérrettivét tiedot 1 momentissa tarkoitetun maksun tai edun ole-
massaolosta, sen luonteesta ja médrésté tai kun méaraa ei pystytd madrittdméadn, sen laskentame-
netelmaésté. Jos asiakkaalle on etukéteen ilmoitettu ainoastaan maksun tai edun laskentamenetel-
maé, sijoituspalveluyrityksen on jalkikéteen ilmoitettava asiakkaalle saadun tai maksetun maksun
tai edun tarkka mééré. Sijoituspalveluyrityksen on liséksi véhintdin vuosittain ilmoitettava asiak-
kaalleen saatujen tai maksettujen maksujen tai etujen todellinen mééra. Asiakkaalle on my®ds il-
moitettava miten sijoitus- tai oheispalvelun tarjoamisen yhteydessé vastaanotettu vilityspalkkio,
provisio tai rahallinen tai ei-rahallinen etu siirretdén asiakkaalle.

Miti edelld 1 momentissa siédetédén, ei sovelleta maksuun tai etuun, joka mahdollistaa sijoi-
tuspalvelujen tarjoamisen tai on tarpeen niiden tarjoamiseksi, kuten séilytyskulut, toimitus- ja
vaihtopalkkiot sekd sddannoksiin tai lainsdddantoon perustuvat verot ja maksut, ja joka luonteensa
vuoksi ei haittaa sen velvoitteen noudattamista, jonka mukaan sijoituspalveluyrityksen on toimit-
tava rehellisesti, tasapuolisesti ja ammattimaisesti asiakkaan etujen mukaisesti.

Riippumatonta sijoitusneuvontaa tarjotessaan sijoituspalveluyrityksen on arvioitava riittdva
valikoima markkinoilla saatavilla olevia rahoitusvilineitd, joiden on riittivén laajasti edustettava
eri lajeja ja litkkeeseenlaskijoita tai tuotteiden tarjoajia sen varmistamiseksi, ettd asiakkaan sijoi-
tustavoitteet voidaan asianmukaisesti saavuttaa. Arviointi ei saa rajoittua rahoitusvélineisiin, joi-
ta laskevat litkkeeseen tai tarjoavat sijoituspalveluyritys itse tai sellaiset yhteisdt, joilla on 14hei-
nen sidos sijoituspalveluyritykseen taikka muut yhteisot, joihin sijoituspalveluyritykselld on niin
laheinen muu oikeudellinen tai taloudellinen suhde, kuten sopimussuhde, etti se voi vaarantaa
tarjotun neuvonnan riippumattomuuden.

Tarjotessaan omaisuudenhoitoa tai riippumatonta sijoitusneuvontaa sijoituspalveluyritys ei
saa vastaanottaa ja pitdd itselldén vélityspalkkioita, provisioita tai muita rahallisia tai ei-rahallisia
etuja, jotka kolmas osapuoli tai kolmannen osapuolen lukuun toimiva henkilé maksaa tai tarjoaa
ja jotka liittyvit kyseisen palvelun tarjoamiseen asiakkaille. Vilityspalkkio, provisio tai muu ra-
hallinen etu on tiysiméardisend palautettava asiakkaalle ilman aiheetonta viivytysté. Sijoituspal-
veluyrityksen on ilmoitettava asiakkaalle miten vastaanotettu vélityspalkkio, provisio tai rahalli-
nen tai ei-rahallinen etu siirretién asiakkaalle. Siirretystd palautuksesta on ilmoitettava asiakkaal-
le.

Edelld 6 momentissa sdédetyn estdméttd vahdiset ei-rahalliset edut, jotka ovat omiaan paranta-
maan asiakkaalle tarjottavan omaisuudenhoito- tai riippumattoman sijoitusneuvontapalvelun laa-
tua ja jotka ovat laajuudeltaan ja luonteeltaan sellaisia, etti niiden ei voida katsoa haittaavan sen
velvoitteen noudattamista, jonka mukaan sijoituspalveluyrityksen on toimittava asiakkaan etujen
mukaisesti, on ilmoitettava asiakkaalle selkedsti ennen palvelun tarjoamista, eikd niitd katsota
tassd tarkoitetuiksi kannustimiksi.

Sijoituspalveluyrityksen on varmistettava, ettd se ei palkitse tai arvioi henkildstddan tavalla,
joka on ristiriitainen suhteessa sen velvoitteeseen toimia sijoituspalveluja tarjotessaan asiakkai-
densa edun mukaisesti. Sijoituspalveluyritykselld ei saa olla palkitsemista, myyntitavoitteita tai
vastaavia muita jérjestelyjd, jotka voisivat kannustaa sen henkildstoéd suosittelemaan tiettyé ra-
hoitusvilinetti ei-ammattimaiselle asiakkaalle, jos sijoituspalveluyritys voisi tarjota toista rahoi-
tusvilinettd, joka paremmin vastaisi asiakkaan tarpeita.

61



Valiokunnan mietinté6 TaVM 22/2017 vp

78
Tietojen antaminen asiakkaille

Sijoituspalveluyrityksen on annettava asiakkaalle riittévit tiedot tarjotusta palvelusta pysyvil-
13 tavalla. Néihin tietoihin on siséllytettava sddnnolliset ilmoitukset asiakkaille ottaen huomioon
kyseisten rahoitusvilineiden laji ja monimutkaisuus ja asiakkaalle tarjottavan palvelun luonne.
Soveltuvin osin on annettava tiedot asiakkaan lukuun suoritettujen litketoimien ja palvelujen kus-
tannuksista.

Sijoituspalveluyrityksen on sijoitusneuvontaa tarjotessaan toimitettava asiakkaalle ennen toi-
meksiannon toteuttamista pysyvalld tavalla soveltuvuuslausunto, jossa tdsmennetdin, millaista
neuvontaa on annettu ja miten se vastaa ei-ammattimaisen asiakkaan tarpeita, tavoitteita ja muita
ominaisuuksia.

Kun rahoitusvilineesté tehddén osto- tai myyntitoimeksianto kéyttéden etéviestinti, joka estéa
soveltuvuuslausunnon toimittamisen etukéiteen, sijoituspalveluyritys voi toimittaa kirjallisen lau-
sunnon pysyvillé tavalla heti sen jédlkeen, kun sopimuksesta on tullut kyseistd asiakasta sitova, jos
seuraavat edellytykset tayttyvat:

1) asiakas on antanut suostumuksensa siihen, ettd soveltuvuuslausunto toimitetaan ilman
aiheetonta viivytystd toimeksiannon toteuttamisen jilkeen; ja

2) sijoituspalveluyritys on antanut asiakkaalle mahdollisuuden lykétd toimeksiantoa, jotta
asiakkaalla olisi mahdollisuus saada soveltuvuuslausunto etukiteen.

Kun sijoituspalveluyritys tarjoaa omaisuudenhoitoa tai on sopinut asiakkaan kanssa saannolli-
sestd soveltuvuusarvioinnista, sddnnollisesti annettaviin tietoihin on siséllytettdvé ajan tasalle
saatettu lausunto siitd, miten sijoitus vastaa ei-ammattimaisen asiakkaan tarpeita, tavoitteita ja
muita ominaisuuksia.

Sijoittajien korvausrahastosuojaa koskevasta tiedonantovelvollisuudesta sdddetdan 11 luvun
12 ja 23 §:ssé.

8§
Toimeksiantojen huolellinen toteuttaminen

Sijoituspalveluyrityksen, joka tarjoaa sijoituspalveluna toimeksiantojen toteuttamista, on to-
teutettava riittdvat toimenpiteet, joilla saavutetaan asiakkaalle paras mahdollinen tulos ottaen
huomioon toimeksiannon toteuttamisen kannalta olennaiset seikat, kuten hinnan, kustannukset,
nopeuden, toteuttamisen ja toimituksen todennékdisyyden, suuruuden ja luonteen. Jos asiakas on
antanut erityisid ohjeita toimeksiannon hoitamisesta, sijoituspalveluyrityksen on noudatettava
niitd. Paras mahdollinen tulos méérdytyy ei-ammattimaisen asiakkaan osalta kokonaissuorituk-
sen perusteella, joka muodostuu rahoitusvilineen hinnasta ja toimeksiannon toteuttamiseen liit-
tyvistd kustannuksista, joiden on siséllettévé kaikki suoraan toimeksiannon toteuttamisesta asiak-
kaalle aiheutuvat kulut, my®os toteuttamispaikan maksut, mééritys- ja toimitusmaksut seké kaikki
muut toimeksiannon toteuttamiseen osallistuville kolmansille osapuolille suoritettavat maksut.
Sijoituspalveluyrityksen on vertailtava toimeksiannon mahdollisia toteuttamispaikkoja, jotta saa-
vutetaan asiakkaan kannalta paras tulos. Arvioinnissa on otettava huomioon sijoituspalveluyri-
tyksen omat provisiot ja kulut.
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Sijoituspalveluyritys ei saa vastaanottaa toimeksiantojen ohjaamisesta tiettyyn kauppapaik-
kaan tai toteuttamispaikkaan sellaista palkkiota, alennusta tai ei-rahallista etua, joka on ristirii-
dassa tédssé laissa sédéddettyjen eturistiriitoja tai kannustimia koskevien vaatimusten kanssa.

Sijoituspalveluyrityksen on laadittava ja otettava kdyttoon toimeksiantojen toteuttamisperiaat-
teet, joilla padstdin asiakastoimeksiantojen osalta parhaaseen mahdolliseen tulokseen 1 momen-
tin mukaisesti. Toteuttamisperiaatteiden on siséllettdvéd kunkin rahoitusvélinelajin osalta tiedot
niisté paikoista, joissa sijoituspalveluyritys toteuttaa asiakastoimeksiantonsa seki toteuttamispai-
kan valintaan vaikuttavista tekijoistd. Niissd on mainittava ainakin ne paikat, joissa sijoituspalve-
luyrityksen on mahdollista paésté asiakastoimeksiantojen toteuttamisen kannalta jatkuvasti par-
haaseen mahdolliseen tulokseen.

Sijoituspalveluyrityksen on annettava asiakkaalle riittdvén yksityiskohtaiset tiedot selkeisti ja
asiakkaiden kannalta helposti ymmarrettévillé tavalla toimeksiantojen toteuttamisperiaatteistaan
ennen sijoituspalvelun tarjoamista. Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava toteuttamisperiaat-
teidensa olennaisista muutoksista asiakkailleen. Sijoituspalveluyrityksen on hankittava asiakkail-
taan etukéteen suostumus toimeksiantojen toteuttamisperiaatteelle.

Jos toimeksianto voidaan toimintaperiaatteiden mukaan toteuttaa kauppapaikan ulkopuolella,
sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava tdstd mahdollisuudesta asiakkailleen. Sijoituspalveluyri-
tyksen on saatava tdhdn asiakkaan nimenomainen suostumus joko yleisend suostumuksena tai
erikseen kutakin liiketoimea varten.

Asiakkaiden toimeksiantoja toteuttavien sijoituspalveluyritysten on laadittava tiivistetyssé
muodossa ja julkistettava vuosittain kunkin rahoitusvilinelajin osalta viisi kaupankéyntivolyy-
milla tirkeintd toteuttamispaikkaa edellisen vuoden osalta seka tiedot toteutuksen laadusta.

Sijoituspalveluyrityksen on seurattava toimeksiantojen toteuttamista koskevien jérjestelyjen-
sd ja periaatteidensa toimivuutta todetakseen ja tarvittaessa korjatakseen mahdolliset puutteet. Si-
joituspalveluyritysten on arvioitava sadnnollisesti, ovatko toimeksiantojen toteuttamisperiaattei-
siin siséltyvit toimeksiantojen toteuttamispaikat sellaisia, etté niilld voidaan saavuttaa asiakkaan
kannalta paras mahdollinen tulos ottaen huomioon momentissa 3 ja 6 tarkoitetut julkaistut tiedot.
Sijoituspalveluyritysten on ilmoitettava asiakkailleen, joiden kansa niillé on jatkuva asiakassuh-
de, kaikista toimeksiantojen toteuttamista koskeviin jérjestelyihin tai periaatteisiin tehtdvistéd
olennaisista muutoksista.

Sijoituspalveluyrityksen on voitava pyynnosti osoittaa asiakkailleen ja toimivaltaiselle viran-
omaiselle, ettd se on toteuttanut toimeksiannot toteuttamisperiaatteiden mukaisesti.

93§
Toimeksiantojen kdsittely

Sijoituspalveluyrityksen, joka tarjoaa sijoituspalveluna toimeksiantojen toteuttamista, on to-
teutettava asiakkaiden toimeksiannot ilman aiheetonta viivytysté. Sijoituspalveluyritys ei saa an-
taa toisen asiakkaan edun tai oman etunsa vaikuttaa asiakkaan toimeksiannon toteuttamiseen.

Sijoituspalveluyrityksen on toteutettava keskenddn samankaltaiset asiakkaiden toimeksiannot
niiden saapumisjirjestyksessd tdsmaéllisesti, tasapuolisesti ja nopeasti.

Sijoituspalveluyrityksen velvollisuudesta julkistaa asiakkaan antama rajahintatoimeksianto
sdddetdén kaupankdynnistd rahoitusvilineilld annetun lain 7 luvun 4 §:ssé.
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10§
Asiakkaan toimeksiannon saaminen toiselta sijoituspalveluyritykseltd

Sijoituspalveluyritys, joka vastaanottaa sijoituspalvelua tai oheispalvelua koskevan asiakkaan
toimeksiannon toiselta sijoituspalveluyritykselti, voi luottaa vilittdjéné toimivalta sijoituspalve-
luyritykseltd saamiinsa asiakastietoihin. Toimeksiannon vilittényt sijoituspalveluyritys vastaa
edelleen antamiensa tietojen tiydellisyydestd ja oikeellisuudesta.

Samoin sijoituspalveluyritys voi luottaa palvelua tai litketoimea koskeviin suosituksiin, jotka
toinen sijoituspalveluyritys on antanut asiakkaalle. Toimeksiannon vélittényt sijoituspalveluyri-
tys vastaa edelleen asiakkaalle antamiensa suositusten ja neuvojen soveltuvuudesta.

Toiselta sijoituspalveluyritykseltd toimeksiantoja tai asiakkaan ohjeita vastaanottava sijoitus-
palveluyritys vastaa toimeksiannon toteuttamisesta tdmén luvun sdénndsten mukaisesti.

11§
Liiketoimista ja palveluista sdilytettdvit tiedot

Sijoituspalveluyrityksen on sdilytettdva tiedot asiakkaan antamista rahoitusvilineitd koskevis-
ta toimeksiannoista, omaan tai asiakkaan lukuun suorittamistaan rahoitusvalineitd koskevista lii-
ketoimista sekd muista asiakkaalle tarjoamistaan palveluista viiden vuoden ajan ja Finanssival-
vonnan pyynndsti enintddn seitsemin vuoden ajan.

12 §
Puhelujen ja sdhkéisten viestien tallentaminen

Sijoituspalveluyrityksen on séilytettéva tallenteet sellaisia liiketoimia koskevista puhelinkes-
kusteluista ja séhkoisisté viesteistd, jotka liittyvét sen kaupankéyntiin omaan lukuun ja asiakas-
toimeksiantojen vastaanottamiseen, vélittdimiseen ja toteuttamiseen liittyvéén palvelun tarjoami-
seen. Tallentamis- ja sdilyttdmisvelvoite koskee my0s sellaisia puhelinkeskusteluja ja séhkoisia
viestejd, joiden tarkoitus on johtaa edelld tarkoitettuihin liiketoimiin.

Sijoituspalveluyrityksen on toteutettava kaikki kohtuulliset toimenpiteet tallentaakseen 1 mo-
mentissa tarkoitetuista puhelinkeskusteluista sekéd ldhetetyistd ja vastaanotetuista sdhkdisistd
viesteisté laitteilla, jotka sijoituspalveluyritys on toimittanut tyontekijdlle tai sidonnaisasiamie-
helle tai joiden kéyttoon tyontekijéllé tai sidonnaisasiamiehelld on sijoituspalveluyrityksen hy-
vaksynta tai lupa. Sijoituspalveluyrityksen on toteutettava kaikki kohtuulliset toimenpiteet es-
tadkseen tyontekijid tai sidonnaisasiamiestd kayttdmasta yksityisomistuksessa olevia laitteita pu-
helinkeskusteluihin tai sdhkdiseen viestintéén, jos sijoituspalveluyritys ei pysty tallentamaan tai
jéljentdmédn niita.

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava uusille ja olemassa oleville asiakkailleen, etti sijoitus-
palveluyrityksen ja sen asiakkaiden viliset puhelinviestinté ja keskustelut, jotka voivat johtaa lii-
ketoimiin, tallennetaan. Tdllainen ilmoitus voidaan tehdi kerran, ennen sijoituspalvelujen tarjoa-
mista asiakkaalle. Sijoituspalveluyritys ei saa puhelimitse tarjota sijoituspalveluja tai harjoittaa
sijoitustoimintaa, jos asiakkaalle ei ole etukiteen ilmoitettu asianomaisen puhelinviestinnén tai
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keskustelujen tallentamisesta ja sijoituspalvelut ja sijoitustoiminta liittyvét toimeksiantojen vas-
taanottamiseen, vilittdmiseen ja toteuttamiseen.

Asiakkaat voivat antaa toimeksiantoja muita kuin 1 momentissa tarkoitettuja kanavia kdyttien
siten, ettd ne toimitetaan sijoituspalveluyritykselle kirjallisesti tai muulla pysyvilld tavalla.
Asiakkaan kanssa kasvokkain kdytyjen keskustelujen sisdltd on riittdvén tarkasti ja kattavasti kir-
jattava tai muutoin tallennettava. Téllaisten toimeksiantojen katsotaan vastaavan puhelimitse vas-
taanotettuja toimeksiantoja.

Puhelu- ja viestintdtallenteet on pyynndsté toimitettava asiakkaalle. Tallenteet on sdilytettdva
viiden vuoden ajan tallentamisesta ja Finanssivalvonnan pyynnosti enintéédn seitsemén vuoden
ajan.

13§
Liiketoimet hyvdiksyttdvin vastapuolen kanssa

Sijoituspalveluyritys, joka tarjoaa sijoituspalveluna toimeksiantojen vastaanottamista, vélitta-
misté tai toteuttamista, kdy kauppaa omaan lukuun, voi tehdi liiketoimia hyvéksyttivédn vasta-
puolen kanssa ilman, ettd liiketoimeen tai siithen suoraan liittyvédan oheispalveluun on sovelletta-
va 1—9 §:ssd tarkoitettuja velvollisuuksia, lukuun ottamatta 5 §:n 1—3 momenttia sekd 7 §:n 1—
4 momenttia. Sijoituspalveluyrityksen on toimittava suhteissaan hyvéksyttdviin vastapuoliin re-
hellisesti, tasapuolisesti ja ammattimaisesti. Keskindisen viestinnén on oltava tasapuolista ja sel-
kedd eikd harhaanjohtavaa ottaen huomioon hyvéksyttdvin vastapuolen ja sen liiketoiminnan
luonteen.

Asiakkaalla, joka on 1 luvun 24 §:n 1 kohdassa tarkoitettu hyviaksytty vastapuoli, on oikeus
pyytda timén pykéldn 1 momentissa mainittujen sddnndsten soveltamista sen kanssa tehtéviin lii-
ketoimiin joko yleisesti tai yksittéisen liiketoimen osalta. Sijoituspalveluyrityksen on pyydettiva
1 luvun 24 §:n 2 kohdassa tarkoitetulta aiotulta vastapuolelta nimenomainen vahvistus siité, ettd
tdma hyvaksyy hyvaksyttdvin vastapuolen asemansa.

14§
Liiketoimet sddnnellylld markkinalla ja monenkeskisessd kaupankdyntijdrjestelmdssd

Kaupankéynnistd rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitetun sidénnellyn markkinan kau-
pankdyntiosapuolten vilisiin liiketoimiin ei sovelleta 1—9 §:44 silloin, kun liiketoimi toteutetaan
sadnnellylld markkinalla. Sdannellyn markkinan kaupankéyntiosapuolten on kuitenkin téytettdva
edelld viitatut asiakkaisiinsa kohdistuvat velvoitteet silloin, kun ne toteuttavat toimeksiantoja
asiakkaidensa lukuun sédnnellylld markkinalla.

Miti 1 momentissa sdddetdin, sovelletaan myos kaupankéynnisté rahoitusvélineilld annetussa
laissa tarkoitetun monenkeskisen kaupankéyntijarjestelmén kaupankdyntiosapuolten vilisiin
sekd kaupankdynnin jérjestdjin ja kaupankdyntiosapuolten vélisiin liitketoimiin silloin, kun liike-
toimi toteutetaan monenkeskisessi kaupankdyntijarjestelméassa.
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15§
Asiakasvalitusten kdsittely

Sijoituspalveluyritysten on varmistettava, ettd niiden ei-ammattimaiset asiakkaat voivat saat-
taa timén lain soveltamista koskevat yksittéiset erimielisyydet ratkaisusuosituksia antavan riip-
pumattoman toimielimen késiteltdviksi. Toimielimen sdéntdjen tulee turvata erimielisyyksien
puolueeton, asiantunteva, avoin, tehokas ja oikeudenmukainen késittely.

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava Finanssivalvonnalle 1 momentissa tarkoitetun toimi-
elimen nimi ja yhteystiedot. Finanssivalvonnan pyynnosti sijoituspalveluyrityksen on toimitetta-
va Finanssivalvonnalle toimielimen sd&nnét ja muut 1 momentin sédnndsten noudattamisen val-
vontaa varten tarvittavat Finanssivalvonnan méaardamait selvitykset.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle 1 momentis-
sa tarkoitetun toimielimen nimi ja yhteystiedot.

16 §
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta antaa komission delegoidun direktiivin tiytdntoonpanon edellyttdmét tar-
kemmat méaraykset:

1) 6 §:n 1 ja 2 momentissa sidddetyistd edellytyksisti sille, ettd sddnndksessa tarkoitettu maksu
tai etu on tarkoitettu parantamaan asiakkaalle tarjottavan palvelun laatua ja, ettd se on asiakkaan
etujen mukaista;

2) 6 §:n 3 ja 6 momentissa sdddetyistd edellytyksistd asiakkaalle annettavista tiedoista saaduis-
ta tai maksetuista maksuista tai eduista seké niiden palauttamisesta asiakkaalle;

3) 6 §:n 7 momentissa tarkoitetuista vahaisista ei-rahallisista eduista;

4) 6 §:ssé sdddetyistd kannustimista liittyen sijoitustutkimuksiin.

11 luku

Sijoittajien korvausrahasto

1§
Korvausrahaston jdsenyys

Ensimmiisessd momentissa sdddetty velvoite tiyttyy strukturoitujen talletusten osalta, jos
strukturoidun talletuksen liikkeeseen laskenut luottolaitos on talletusten vakuusjérjestelmisti an-
netun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/49/EU mukaisen talletussuojarahas-
ton jésen.
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12 luku

Salassapito ja asiakkaan tunteminen

2§
Salassa pidettivien tietojen luovuttaminen

Sijoituspalveluyritykselld on oikeus antaa 1 §:n 1 momentissa tarkoitettuja tietoja kaupankayn-
nistd rahoitusvilineilld annetussa laissa tarkoitetulle pdrssille, monenkeskisen kaupankidynnin
jérjestéjélle ja organisoidun kaupankéynnin jirjestdjille, jos tiedot ovat valttdmattomié niille sda-
detyn valvontatehtévin tai tietojen séilytysvelvollisuuden turvaamiseksi. Sijoituspalveluyrityk-
selld on sama oikeus antaa tietoja ETA-valtiossa toimivalle pdrssiin, monenkeskisen kaupan-
kéynnin jarjestdjdin ja organisoidun kaupankéynnin jérjestdjaén rinnastettavalle yhteisolle.

13 luku

Sivuliikkeen perustaminen ja palvelujen tarjoaminen ulkomaille

1§
Sivuliikkeen perustaminen toiseen ETA-valtioon tai sidonnaisasiamiehen kdyttdminen

Sijoituspalveluyrityksen, joka aikoo perustaa sivuliikkeen muuhun ETA-valtioon kuin Suo-
meen tai aikoo kayttda sellaiseen toiseen ETA-valtioon sijoittautunutta sidonnaisasiamiestd, jon-
ka alueelle se ei ole perustanut sivuliikettd, on ilmoitettava siitd hyvissa ajoin etukéteen Finans-
sivalvonnalle. Oheispalveluja saa tarjota ainoastaan sijoituspalvelun tarjoamisen tai sijoitustoi-
minnan harjoittamisen yhteydessd. [lmoituksen tulee siséltda:

1) ilmoitus ETA-valtiosta, jonka alueelle sivuliike aiotaan perustaa tai johon sijoittautuneita si-
donnaisasiamiehid aiotaan kéyttis;

2) toimintaohjelma, jossa ilmoitetaan ainakin tiedot rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin
liitteen I mukaisista tarjottavista sijoituspalveluista tai -toiminnasta sekd oheispalveluista;

3) kuvaus sivuliikkeen organisaatiorakenteesta ja mahdollisen sidonnaisasiamiehen kayttdmi-
sestd sekd sidonnaisasiamiehen nimi;

4) kuvaus sidonnaisasiamiehen organisaatiorakenteesta ja sidonnaisasiamiehen suunnitellusta
kaytostd, kun sijoituspalveluyritys ei perusta sivuliikettd;

5) sivuliikkeen tai sidonnaisasiamiehen osoitetiedot, josta asiakirjat on mahdollista saada;

6) sivuliikkeen tai sidonnaisasiamiehen toiminnasta vastuussa olevien henkildiden nimet.

Finanssivalvonnan on kolmen kuukauden kuluessa 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen vas-
taanottamisesta ilmoitettava kyseiset tiedot asianomaiselle ulkomaiselle ETA-valvontaviran-
omaiselle ja sijoituspalveluyritykselle seké liitettdva ilmoitukseen tiedot sivuliikkeen sijoittajien
suojaksi tarkoitetusta suojajirjestelmaistd tai sen puuttumisesta. Finanssivalvonnan on kuitenkin
paétettava olla tekemattd tédllaista ilmoitusta, jos silld on syyté epdilli sijoituspalveluyrityksen ta-
loudellisen tilanteen ja hallintorakenteen asianmukaisuutta suunniteltu toiminta huomioon ot-
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taen. Toimintaa ei saa aloittaa, jos Finanssivalvonta on edelld mainitussa ajassa kieltdytynyt te-
kemastd ilmoitusta.

Sijoituspalveluyritys voi perustaa sivuliikkeen ETA-valtioon ja aloittaa liiketoiminnan sen jél-
keen, kun ulkomaiselta ETA-valvontaviranomaiselta on saatu asiasta ilmoitus tai, jos ilmoitusta
ei ole saatu, kahden kuukauden kuluttua siitd kun Finanssivalvonta teki 2 momentissa tarkoitetun
ilmoituksen.

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava 1 momentissa tarkoitettujen tietojen muutoksista Fi-
nanssivalvonnalle viimeistdin kuukautta ennen kuin muutokset on tarkoitus toteuttaa. Finanssi-
valvonnan on ilmoituksen saatuaan ryhdyttdva 2 momentissa tarkoitettuihin toimenpiteisiin.

Jos sijoituspalveluyritys aikoo kéyttdd sidonnaisasiamiestd, joka on sijoittautunut toiseen
ETA-valtioon, sidonnaisasiamieheen sovelletaan soveltuvin osin tdimén luvun sivuliikettd koske-
via sdanndksié.

6§
Palvelujen tarjoaminen toiseen ETA-valtioon

Sijoituspalveluyrityksen, joka aikoo aloittaa rahoitusvélineiden markkinat -direktiivin liitteen
I mukaisten sijoituspalvelujen tai sijoitustoiminnan harjoittamisen seké oheispalvelujen tarjoami-
sen muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa perustamatta sivuliikettd, on ilmoitettava siitd hyvissa
ajoin etukéteen Finanssivalvonnalle. Oheispalveluja saa tarjota ainoastaan sijoituspalvelun tar-
joamisen tai sijoitustoiminnan harjoittamisen yhteydessa. [Imoituksen tulee sisiltéé seuraavat tie-
dot:

1) ETA-valtio, jonka alueella sijoituspalveluyritys aikoo toimia;

2) toimintaohjelma, joka siséltdd tiedot tarjottavista sijoituspalveluista tai harjoitettavasta si-
joitus-toiminnasta ja tarjottavista oheispalveluista seki, jos kyseisessd ETA-valtiossa aiotaan
kéyttdd Suomeen sijoittautunutta yhté tai useampaa sidonnaisasiamiestd, ndiden sidonnaisasia-
miesten nimet.

Finanssivalvonnan on kuukauden kuluessa 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen vastaanotta-
misesta ilmoitettava vastaanottavan ETA-valtion valvontaviranomaiselle kyseiset tiedot. Jos si-
joituspalveluyritys aikoo kayttia toisessa ETA-valtiossa Suomeen sijoittautuneita sidonnaisasia-
miehid, Finanssivalvonnan on kuukauden kuluessa 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen vas-
taanottamisesta ilmoitettava vastaanottavan ETA-valtion valvontaviranomaiselle niiden sidon-
naisasiamiesten nimet, joita sijoituspalveluyritys aikoo kéyttdd palvelujen tarjoamisessa ja toi-
minnan harjoittamisessa kyseisessd ETA-valtiossa. Sijoituspalveluyritys voi tdmén jdlkeen aloit-
taa sijoituspalvelujen tarjoamisen tai sijoitustoiminnan harjoittamisen ja oheispalvelujen
tarjoamisen vastaanottavassa ETA-valtiossa.

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava 1 momentissa tarkoitettujen tietojen muutoksista Fi-
nanssivalvonnalle viimeistdin kuukautta ennen kuin muutokset on tarkoitus toteuttaa. Finanssi-
valvonnan on ilmoituksen saatuaan ryhdyttdva 2 momentissa tarkoitettuihin toimenpiteisiin.

Sijoituspalveluyrityksen, joka aikoo tarjota toiseen ETA-valtioon sijoittautuneelle sijoituspal-
veluyritykselle, luottolaitokselle tai muulle henkildlle suoran mahdollisuuden kiydéd kauppaa
monenkeskisessé tai organisoidussa kaupankéyntijarjestelmésséd, on ilmoitettava tdstd hyvissé
ajoin etukiteen Finanssivalvonnalle. [lmoituksesta on kéytéva ilmi tarkemmat tiedot siitd, missé
ja miten mahdollisuutta kdydi kauppaa aiotaan tarjota. Finanssivalvonnan on kuukauden kulues-
sa ilmoituksen vastaanottamisesta toimitettava saamansa tiedot ulkomaiselle ETA-valvontavi-
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ranomaiselle. Finanssivalvonnan on ulkomaisen ETA-valvontaviranomaisen pyynndsté ilmoitet-
tava ne kyseiseen ETA-valtioon sijoittautuneet sijoituspalveluyritykset, luottolaitokset ja muut
henkil6t, joille sijoituspalveluyritys on mydntényt monenkeskisessad kaupankéyntijirjestelméssa
kaupankdyntiosapuolen oikeudet.

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava 4 momentissa tarkoitetun tiedon muutoksesta Finans-
sivalvonnalle viimeistédén kuukautta ennen kuin muutos on tarkoitus toteuttaa. Finanssivalvon-
nan on ilmoitettava néistd muutoksista ulkomaiselle ET A-valvontaviranomaiselle.

6a§
Palvelujen tarjoaminen kolmanteen maahan

Sijoituspalveluyrityksen, joka aikoo aloittaa rahoitusvélineiden markkinat -direktiivin liitteen
I mukaisten sijoituspalvelujen tarjoamisen tai sijoitustoiminnan harjoittamisen ja oheispalvelu-
jen tarjoamisen kolmannessa maassa perustamatta sivuliikettd, on ilmoitettava hyvissé ajoin etu-
kiteen Finanssivalvonnalle, mitd palveluja tai toimintaa sijoituspalveluyritys aikoo tarjota sekd
missd valtiossa ja miten niité tarjotaan. Ilmoitus on tehtdva myos, jos ndmai tiedot muuttuvat.

14 luku

Ulkomaisia sijoituspalveluyrityksii koskevat erityissidéinnokset

3§
Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen ja sen sivuliikkeen johtajan vahingonkorvausvelvollisuus

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen velvollisuudesta korvata sivuliikkeen asiakkaalle tai
muulle henkil6lle aiheutunut vahinko on voimassa, mitd 16 luvun 1 §:n 1 momentissa sdddetdan
sijoituspalveluyrityksestd. Mitd tdssd momentissa sdddetddn velvollisuudesta vahingon korvaa-
miseen, koskee my0s sitd, jolle kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen sivuliike on ulkoista-
nut 7 luvun 5 §:ssé tarkoitetun toiminnon.

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen sivuliikkeen johtaja on velvollinen korvaamaan vahin-
gon, jonka hin on toimessaan tahallaan tai huolimattomuudesta aiheuttanut sivuliikkeen asiak-
kaalle tai muulle henkil6lle rikkomalla timén lain séddnndksié tai timén lain nojalla annettuja
sadnndksid. Mitéd edelld tissd momentissa sdddetédn, ei koske vahinkoja siltd osin kuin ne on
aiheutettu rikkomalla 7 luvun 9 §:n 1 tai 2 momentin, 9 luvun 2—4 §:n, 10 luvun 1 §:n 2—4 mo-
menttia, 2—5 §:n, 8 §:n 1, 2, 4—8 momentin tai 9 §:n 2 momenttia ja 11—13 §:n sdannoksia.
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15 luku

Hallinnolliset seuraamukset

1§
Rikemaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettuja sddnndoksia, joi-
den laiminlydnnist tai rikkomisesta méarétaan rikemaksu, ovat timén lain 7 luvun 12—14 §:n
sadnnokset sisdpiiri-ilmoituksesta ja sisépiirirekisterista.

23§
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:ssé tarkoitettuja sddnndksié ja padtoksid, joiden laimin-
lyonnisté tai rikkomisesta méaéritédén seuraamusmaksu, ovat:

1) tdmén lain 2 luvun 4 §:n sdénnds "pankkiiri” tai "pankkiirilitke"-sanan kéytosta toiminimes-
sd tal muutoin toiminnassa;

2) tdmén lain 7 luvun 3 §:n sdénnods sijoituspalveluyrityksen omiin varoihin kuuluvien rahoi-
tusvilineiden hankinnan rahoittamisesta ja pantiksi ottamisesta seké Finanssivalvonnan Finans-
sivalvonnasta annetun lain 30 §:n nojalla antama paétds varojen jakamisen rajoittamisesta;

3) luottolaitostoiminnasta annetun lain 12 luvun sddnndkset tilinpaédtoksen, toimintakertomuk-
sen ja konsernitilinpdatoksen laatimisesta ja julkistamisesta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:ssé tarkoitettuja sddnnoksié ja paatoksia ovat 1 momen-
tissa sdddetyn liséksi:

1) luottolaitostoiminnasta annetun lain 7 luvun 1—3 §:n sdénnokset hallinto- ja ohjausjérjes-
telmistd, 8 luvun 3—14 §:n sddnnokset palkitsemisesta, 9 luvun 2—21 §:n sddnnokset riskien hal-
linnasta sekd 11 luvun 8 §:n ja osakeyhti6lain sddnndkset varojen jakamista koskevista rajoituk-
sista;

2) tdmén lain 12 luvun 3 §:n sddnnds asiakkaan tuntemisesta;

3) luottolaitostoiminnasta annetun lain 8 a luvun 1—3, 8 ja 9 §:n sddnndkset luottolaitoksen ja
konsolidointiryhmén velvollisuudesta laatia ja tarkastaa 3 §:n ja 4 §:n 1 momentin mukainen el-
vytyssuunnitelma sekd konsolidointiryhmén elvytyssuunnitelman hyviksymisestd, 9 a luvun
7 §:n 3 momentin sdédnnds rahoitustuen tarjoamista koskevan aikomuksen ilmoittamisesta viran-
omaisille ja 11 luvun 5 a §:n 3 momentin sd4nnds tietojen ilmoittamisesta viranomaisille.

Seuraamusmaksua ei voida médrédtd 2 momentin 1 kohdassa mainittujen luottolaitostoiminnas-
ta annetun lain sdénnosten nojalla timén lain 6 luvun 1 §:n 5 ja 6 momentissa tarkoitetulle sijoi-
tuspalveluyritykselle.

Seuraamusmaksua ei voida médritd 2 momentin 1 ja 3 kohdan nojalla muille, kuin sijoituspal-
veluyritykselle ja sen kanssa samaan konsolidointiryhméan kuuluvalle yritykselle seké sellaisel-
le kyseisen oikeushenkildn johtoon kuuluvalle henkil6lle, jonka velvollisuuksien vastainen edel-
13 tésséd pykéldssa sdddetty teko tai laiminlyonti on.
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Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sidnnoksid ovat 1 ja 2 mo-
mentissa sdddetyn lisdksi seuraavien EU:n vakavaraisuusasetuksen sddnndsten rikkominen tai
laiminlyonti:

1) 99 artiklan 1 kohdan sé&&dnnds omia varoja koskevien vaatimusten ilmoittamisesta;

2) 101 artiklan sédénnos kansallisia kiinteistomarkkinoita koskevien tietojen ilmoittamisesta;

3) 394 artiklan 1 kohdan sdénnos suuria asiakasriskejd koskevien tietojen ilmoittamisesta;

4) 395 artiklan 1 kohdan ja 3—8 kohdan sddnndkset suuria asiakasriskeji koskevista rajoituk-
sista;

5) 405 artiklan sddnnds arvopaperistettuun omaisuuserdén liittyvan luottoriskin siirtdmisest;

6) 412 artiklan sddnnds maksuvalmiutta koskevasta vaatimuksesta;

7) 415 artiklan 1 ja 2 kohdan sddnndkset maksuvalmiutta koskevien tietojen ilmoittamisesta;

8) 430 artiklan 1 kohdan sdénnds vahimmaisomavaraisuusastetta koskevien tietojen ilmoitta-
misesta;

9) 431 artiklan 1—3 kohdan ja 451 artiklan 1 kohdan sédanndkset julkistamisvaatimuksista.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:ssé tarkoitettuja sddnndksia ja paiatoksid ovat 1, 2 ja 5
momentissa sédddetyn lisdksi:

1) lain 2 luvun 1 ja 2 §:n sdédnnds sijoituspalvelun tarjoamisen luvanvaraisuudesta, Finanssi-
valvonnasta annetun lain 26 §:n 1 momentin 1 kohdan séénnos toimiluvan myontamisen edelly-
tyksistd ja 2 momentin 4 kohdan sddnnds toimilupaa haettaessa annetuista tiedoista seké Finans-
sivalvonnasta annetun lain 26 ja 27 §:n nojalla tehty pdétds toimiluvan peruuttamisesta tai sen ra-
joittamisesta;

2) 4 luvun sédanndkset ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen sivuliikkeen perustamisesta
ja palvelujen tarjoamisesta Suomeen, 5 luvun sddnndkset kolmannen maan yrityksen sivuliik-
keen perustamisesta ja palvelujen tarjoamisesta Suomeen seki 13 luvun sdédnnokset sivuliikkeen
perustamisesta ja palvelujen tarjoamisesta ulkomaille;

3) 6 aluvunja 7 luvun 10 §:n sddnnokset osakkeiden hankintaa ja luovutusta koskevasta ilmoi-
tusvelvollisuudesta ja Finanssivalvonnasta annetun lain 32 a §:n nojalla tehty péaétos omistus-
osuuden hankinnan kieltdmisestd ja 32 ¢ §:n nojalla tehty paétos osakkeisiin perustuvien oikeuk-
sien rajoittamisesta;

4) 6 b luvun séddnnokset hallinto- ja ohjausjérjestelmisti;,

5) 7 luvun 2, 5—7 ja 9 §:n sddnnokset toiminnan jarjestamisesta;

6) 7 aluvun 1—6 §:n sddnndkset algoritmisesta kaupankéynnisté ja suorasta sahkdisestd mark-
kinoillepaésysta;

7) 9 luvun 1—4 a §:n sddnndkset asiakasvarojen séilyttdmisestd ja muusta kasittelysté;

8) 10 luvun 2—13 §:n sddnnokset menettelytavoista asiakassuhteessa;

9) luottolaitostoiminnasta annetun lain 7 luvun 6 §:n 1 momentin sdénnods rikkomuksista il-
moittamisesta;

10) Finanssivalvonnasta annetun lain 18 §:n 1 momentin, 19 §:n 1 ja 3 momentin, 23 §:n ja
24 §:n sddnndkset Finanssivalvonnan tietojensaanti- ja tarkastusoikeudesta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:ssi tarkoitettuja sidnnoksid ja padtoksid ovat 1,2,5ja 6
momentissa sédddetyn lisdksi seuraavien EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen sdédnnos-
ten rikkominen tai laiminlyonti:

1) 3 artiklan 1 ja 3 kohdan, 4 artiklan 3 kohdan ensimmaiisen alakohdan, 6 artiklan, 7 artiklan 1
kohdan kolmannen alakohdan ensimmaéisen virkkeen, 8 artiklan 1, 3 ja 4 kohdan, 10 artiklan seka
11 artiklan 1 kohdan kolmannen alakohdan ensimmadisen virkkeen ja 3 kohdan kolmannen ala-
kohdan sdidnnokset rahoitusvilineiti koskevasta avoimuudesta;
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2) 7 artiklan 1 kohdan ja 11 artiklan 1 kohdan sédénndkset luvan saamisesta tietojen julkistami-
sen lykkddmiselle;

3) 12 artiklan 1 kohdan ja 13 artiklan 1 kohdan sédénnokset velvollisuudesta kauppatietojen an-
tamiseen erikseen ja kohtuullisin kaupallisin ehdoin;

4) 14 artiklan 1 kohdan, 2 kohdan ensimmdisen virkkeen, 3 kohdan toisen, kolmannen ja nel-
jénnen virkkeen, 15 artiklan 1 kohdan ensimmaéisen alakohdan, toisen alakohdan ensimmaisen ja
kolmannen virkkeen, 2 kohdan ja 4 kohdan toisen virkkeen, 17 artiklan 1 kohdan toisen virkkeen,
18 artiklan 1 ja 2 kohdan, 4 kohdan ensimmadisen virkkeen, 5 kohdan ensimmaéisen virkkeen, 6
kohdan ensimmaéisen alakohdan seké 8 ja 9 kohdan, 20 artiklan 1 kohdan, 2 kohdan ensimmaéisen
virkkeen, 21 artiklan 1, 2 ja 3 kohdan, 22 artiklan 2 kohdan seké 23 artiklan 1 ja 2 kohdan séén-
nokset OTC-kaupankdyntié harjoittavien kauppojen siséisten toteuttajien ja sijoituspalveluyritys-
ten avoimuudesta;

5) 25 artiklan 1 ja 2 kohdan, 26 artiklan 1 kohdan ensimmé&isen alakohdan, 2—5 kohdan, 6 koh-
dan ensimmaéisen alakohdan seké 7 kohdan 1—5 ja 8 alakohdan seké 27 artiklan 1 kohdan séén-
nokset liiketoimista ilmoitettavista tiedoista;

6) 28 artiklan 1 kohdan ja 2 kohdan ensimmaéisen alakohdan, 29 artiklan 1 ja 2 kohdan, 30 ar-
tiklan 1 kohdan ja 31 artiklan 2 ja 3 kohdan sédénnokset johdannaisista;

7) 35 artiklan 1—3 kohdan, 36 artiklan 1—3 kohdan seké 37 artiklan 1 ja 3 kohdan sd&nnokset
syrjiméttomastd padsystd rahoitusvilineiden méaéritysjarjestelmiin;

8) 40—42 artiklan sddnndkset tuotteita koskevista valvonta- ja interventiotoimista.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sddnndksid ovat timén py-
kilén 1, 2 ja 5—7 momentissa sdddetyn liséksi kyseisissd momenteissa tarkoitettuja sadnnoksia
koskevat tarkemmat sdéinnokset, madraykset ja kriisinratkaisudirektiivin, luottolaitosdirektiivin,
rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin sekd EU:n vakavaraisuusasetuksen ja EU:n rahoitusva-
lineiden markkinat -asetuksen perusteella annettujen komission asetusten ja paétosten sadnnok-
set.

Seuraamusmaksua ei saa maériti edelld 6 momentin 10 kohdan nojalla muulle kuin Finanssi-
valvonnan valvottavalle tai muulle henkildlle, joka on velvollinen noudattamaan tété lakia tai
EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetusta. Seuraamusmaksua ei saa méarétd luonnolliselle

henkilolle edela-6-momentin1H0-kohdassa-tarkeitettujensaannostenrikkomisesta, kun henkilod
on aihetta epdilld rikoksesta ja tiedot liittyvit rikosepdilyn kohteena olevaan asiaan.
3§

Hallinnollisten seuraamusten mddrddminen ja tdytintoonpano

Hallinnollisten seuraamusten mééraémisestd, julkistamisesta ja tdytintdonpanosta séddetdin
Finanssivalvonnasta annetun lain 4 luvussa.
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16 luku

Vahingonkorvaus- ja rangaistussiinnokset

1§
Vahingonkorvausvelvollisuus

Sijoituspalveluyritys ja korvausrahasto ovat velvolliset korvaamaan vahingon, jonka ne ovat
tahallaan tai huolimattomuudesta aiheuttaneet sijoituspalveluyrityksen asiakkaalle tai muulle
henkil6lle timén lain, sen nojalla annettujen sddnndsten tai méérdysten, EU:n rahoitusvilineiden
markkinat -asetuksen, EU:n vakavaraisuusasetuksen sekd EU:n rahoitusvilineiden markkinat
-asetuksen, EU:n vakavaraisuusasetuksen, rahoitusvélineiden markkinat -direktiivin tai luottolai-
tosdirektiivin perusteella annettujen komission asetusten ja paitdsten taikka korvausrahaston
sddntdjen vastaisella menettelyll4.

Sijoituspalveluyrityksen hallituksen jésen ja toimitusjohtaja ovat velvolliset korvaamaan va-
hingon, jonka he ovat tehtévéssién tahallaan tai huolimattomuudesta aiheuttaneet sijoituspalve-
luyritykselle taikka osakkeenomistajalle tai muulle henkil6lle rikkomalla timén lain sdédnnoksia
tai tdmén lain nojalla annettuja sdénnoksid, EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetusta, EU:n
vakavaraisuusasetusta tai EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuksen, EU:n vakavaraisuus-
asetuksen, rahoitusvélineiden markkinat -direktiivin tai luottolaitosdirektiivin perusteella annet-
tuja komission asetuksia ja padtoksid. Vahinko katsotaan aiheutetuksi huolimattomuudesta, jollei
menettelystd vastuussa oleva osoita menetelleensd huolellisesti. Mitd edelld tissd momentissa
sdddetddn, ei koske vahinkoja siltd osin kuin ne on aiheutettu rikkomalla 7 luvun 9 §:n 1 tai 2 mo-
mentin, 9 luvun 2—4 §:n, 10 luvun 1—7 §:n, 8 §:n 1, 2, 4—8 momentin tai 9—14 §:n taikka 12
luvun 1 tai 2 §:n taikka 3 §:n 1 tai 3 momentin sadnnoksia.

Sijoituspalveluyrityksen osakkeenomistaja on velvollinen korvaamaan vahingon, jonka hén on
myotivaikuttamalla tdmén lain tai sen nojalla annettujen sédédnndsten, EU:n rahoitusvélineiden
markkinat -asetuksen, EU:n vakavaraisuusasetuksen tai EU:n rahoitusvilineiden markkinat -ase-
tuksen, EU:n vakavaraisuusasetuksen, rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin tai luottolaitos-
direktiivin perusteella annettujen komission asetusten ja paatosten rikkomiseen tahallaan tai huo-
limattomuudesta aiheuttanut sijoituspalveluyritykselle, osakkeenomistajalle tai muulle henkil61-
le. Mitd edelld tdssd momentissa sdddetddn, ei koske vahinkoja siltd osin kuin ne on aiheutettu rik-
komalla 7 luvun 9 §:n 1 tai 2 momentin, 9 luvun 2—4 §:n, 10 luvun 1—7 §:n, 8 §:n 1, 2, 4—8 mo-
mentin tai 9—14 §:n taikka 12 luvun 1 tai 2 §:n taikka 3 §:n 1 tai 3 momentin sddnnoksia.

Mitd 1 momentissa sdddetddn velvollisuudesta vahingon korvaamiseen, koskee myos sité, jol-
le sijoituspalveluyritys on ulkoistanut 7 luvun 5 §:ssd tarkoitetun toiminnon. Sijoituspalveluyri-
tyksen vastuusta sidonnaisasiamiehen toiminnasta séddetddn 7 luvun 6 §:n 1 momentissa. Tilin-
tarkastajan vahingonkorvausvelvollisuudesta sdddetdén tilintarkastuslain (1141/2015) 10 luvun
9 §:ssé.

Vahingonkorvauksen sovittelusta ja korvausvastuun jakaantumisesta kahden tai useamman
korvausvelvollisen kesken sdddetddn vahingonkorvauslain 2 ja 6 luvussa.
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38
Salassapitovelvollisuuden rikkominen

Rangaistus 12 luvun 1, 2 ja 4 §:ssd sdddetyn salassapitovelvollisuuden rikkomisesta tuomitaan
rikoslain 38 luvun 1 tai 2 §:n mukaan, jollei teosta muualla laissa sdddetd ankarampaa rangaistus-
ta.

Tamad laki tulee voimaan péivdnd kuuta 20 .

Sijoituspalveluyritykselld, jonka toimilupaan tdimén lain voimaan tullessa sisdltyy oikeus tar-
jota muutettavan lain 1 luvun 11 §:n 9 kohdassa tarkoitettua rahoitusvélineiden sdilyttdmisti kos-
kevaa sijoituspalvelua sdilyy oikeus tarjota rahoitusvélineiden sdilyttdmistd 2 luvun 3 §:n 1 mo-
mentin 7 kohdassa tarkoitettuna oheispalveluna. Finanssivalvonnan on tehtdva téstd oikeudesta
merkintd 3 luvun 7 §:ssé tarkoitettuun sijoituspalvelurekisteriin kuuden kuukauden kuluessa ta-
man lain voimaantulosta. Finanssivalvonnan on varattava sijoituspalveluyritykselle tilaisuus tul-
la kuulluksi ennen merkinnén tekemista.

Elinkeinonharjoittajan, joka timén lain voimaan tullessa tarjoaa tai harjoittaa 2 luvun 1 §:ssé
tarkoitettua toimilupaa edellyttavaa sijoituspalvelua tai sijoitustoimintaa, on kuuden kuukauden
kuluessa lain voimaan tulosta haettava toimilupaa, tai lopetettava toiminta.

Finanssivalvonta voi myontdé rahoitusvélineiden markkinat -direktiivin liitteen I C osan 6
kohdassa tarkoitettuja hyddykejohdannaisia koskevan poikkeuksen OTC-johdannaisista, keskus-
vastapuolista ja kauppatietorekistereistd annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:0 648/2012 4 artiklassa ja 11 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun velvollisuuden noudattami-
sesta sijoituspalveluyritykselle, joka saa timén lain mukaisen toimiluvan 4 paivani tammikuuta
2018 tai sen jélkeen. Poikkeus voi olla voimassa enintdén 3 pdivdan tammikuuta 2021. Finanssi-
valvonnan on viivytyksettd ilmoitettava Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle tdmén py-
kéldn nojalla antamistaan poikkeusluvista.

Tamén lain voimaan tullessa voimassa olleen 7 luvun 11 §:n 4 momentin ja 19 §:n 4 momentin
mukaista vuosittaista selvitystd Finanssivalvonnalle ei tarvitse toimittaa endd vuodelta 2017.

Laki

kaupankiynnisti rahoitusvilineillid

Eduskunnan péétoksen mukaisesti sdddetién:

74



Valiokunnan mietinté6 TaVM 22/2017 vp

I OSA

YLEISET SAANNOKSET

1 luku

Soveltamisala ja méiritelmat

1§
Soveltamisala

Tété lakia sovelletaan kaupankdynnin jérjestimiseen rahoitusvélineilld ja rahoitusvélineiden
kaupankayntiin liittyvien tietojen julkistamiseen.

Tété lakia sovelletaan porssid ja muuta kauppapaikkaa ylldpitdvédn vastaavaan ulkomaiseen
yhteisdon siten kuin 4 luvussa sdéddetédén.

Lain 8 ja 9 lukua sovelletaan tdssé laissa tarkoitettuun raportointipalvelun tarjoajaan.

Kaupankéynnin jérjestimisestd rahoitusvélineilld ja rahoitusvilineiden kaupankéyntiin liitty-
vien tietojen julkistamisesta, kaupparaportoinnista ja kaupankdynnistd johdannaissopimuksilla
sdddetddn lisdksi rahoitusvilineiden markkinoista sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttami-
sesta annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 600/2014, jaljempéand EU:n
rahoitusvdlineiden markkinat -asetus.

2§
Mddritelmdit

Téssé laissa tarkoitetaan:

1) rahoitusvilineelld sijoituspalvelulain (747/2012) 1 luvun 14 §:ssé tarkoitettua rahoitusvéli-
netta;

2) arvopaperilla arvopaperimarkkinalain (746/2012) 2 luvun 1 §:ssé tarkoitettua arvopaperia;

3) johdannaissopimuksella sijoituspalvelulain 1 luvun 14 §:n 1 momentin 3—9 kohdassa tar-
koitettua rahoitusvilinetti;

4) monenkeskiselld jdrjestelmdlld jarjestelméad, jossa useiden kolmansien osapuolten rahoitus-
vilineitd koskevat osto- ja myynti-intressit voivat olla keskenddn vuorovaikutuksessa;

5) sddnnellylld markkinalla porssin tai sitd muussa ETA-valtiossa vastaavan markkinoiden yl-
lapitdjan yllapitimad monenkeskisté jérjestelméé, jossa markkinan yllépitdjén laatimien saanto-
jen mukaisesti saatetaan yhteen rahoitusvélineitd koskevia osto- ja myyntitarjouksia tai tarjous-
kehotuksia siten, ettd tuloksena on rahoitusvélinettd koskeva sitova kauppa;

6) markkinoiden ylldpitdjdlld yhta tai useampaa henkildd, joka hallinnoi tai yllapitdd sddnnel-
lyn markkinan liiketoimintaa ja joka voi olla sdéinnelty markkina itse;

7) porssilld suomalaista osakeyhtioté, joka yllapitdad sddnneltyd markkinaa Suomessa;

8) monenkeskiselld kaupankdyntijirjestelmdlld monenkeskisen kaupankédynnin jérjestdjin tai
sitd muussa ETA-valtiossa vastaavan kaupankaynmn jérjestdjén yllépitdimad muuta kuin 5 tai 11
kohdassa tarkoitettua monenkeskistd jarjestelméd, jossa kaupankidynnin jérjestdjén laatimien

75



Valiokunnan mietinté6 TaVM 22/2017 vp

sddntdjen mukaisesti saatetaan yhteen rahoitusvélineitd koskevia osto- ja myyntitarjouksia tai tar-
jouskehotuksia jarjestelméssa siten, etti tuloksena on rahoitusvilinettd koskeva sitova kauppa;

9) pk-yritysten kasvumarkkinalla 6 luvussa tarkoitettua erityistd rekisterdityd monenkeskisté
kaupankdyntijérjestelma;

10) pk-yritykselld yritystd, jonka keskimddrdinen markkina-arvo oli alle 200 000 000 euroa
kolmen edellisen kalenterivuoden lopun hintatarjousten perusteella;

11) organisoidulla kaupankdyntijirjestelmdlld muuta kuin 5, 8 tai 9 kohdassa tarkoitettua mo-
nenkeskistd jérjestelmédd, jossa kaupankdynnin kohteena saa olla vain joukkovelkakirja-lainoja,
strukturoituja rahoitustuotteita, paédstooikeuksia tai johdannaisia;

12) monenkeskisen kaupankdynnin jdrjestdjilld 8 kohdassa ja organisoidun kaupankdynnin
Jjdrjestdjdlld pérssit;8a 11 kohdassa tarkoitettua jérjestelméd Suomessa ylldpitdvad porssia, si-
joituspalvelulaissa tarkoitettua sijoituspalveluyritysté tattaettelaitesta-ja kolmannen maan yri-
tyksen sivuliikettd sekd luottolaitostoiminnasta annetussa laissa (610/2014) tarkoitettua luottolai-
tosta;

13) kauppapaikalla sdénneltyd markkinaa, monenkeskistd kaupankdyntijérjestelméaa tai orga-
nisoitua kaupankéyntijarjestelmaa;

14) sijoituspalvelun tarjoajalla sijoituspalvelulaissa tarkoitettua sijoituspalveluyritystd ja ul-
komaista ETA-sijoituspalveluyritystd, sellaista luottolaitostoiminnasta annetussa laissa (610/
2014) tarkoitettua luottolaitosta ja ulkomaista ETA-luottolaitosta, joka tarjoaa sijoituspalvelua,
sellaista sijoitusrahastolaissa (48/1999) tarkoitettua rahastoyhtiota ja ulkomaista rahastoyhtioté,
joka tarjoaa sijoituspalvelua seki sellaista vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa (162/
2014) tarkoitettua vaihtoehtorahastojen hoitajaa ja ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajaa, joka tar-
joaa sijoituspalvelua;

15) kaupankdyntiosapuolella sijoituspalvelun tarjoajaa tai muuta henkil64, jolle pdrssi tai mo-
nenkeskisen kaupankdynnin jérjestdjd on myontényt oikeuden kdydd kauppaa asianomaisella
kauppapaikalla;

16) kauppojen sisdiselld toteuttajalla sijoituspalvelun tarjoajaa, joka suunnitelmallisesti, tois-
tuvasti, sddnnollisesti, jarjestelméllisesti ja merkittdvéssd madrin kdy kauppaa omaan lukuunsa
toteuttaessaan asiakkaiden toimeksiantoja kauppapaikan ulkopuolella yllépitdméttd monenkes-
kisté jarjestelmaa;

17) algoritmisella kaupankdynnilld rahoitusvélineilld tapahtuvaa kaupankéyntid, jossa tieto-
konealgoritmi maérittdd automaattisesti toimeksiantojen yksittéiset tekijét;

18) pddmiehen lukuun tasmdytetylld kaupankdynnilld liiketoimea, jossa kaupan mahdollistava
taho toimii liiketoimen ostajan ja myyjan vélilld siten, ettei sithen kohdistu markkinariskié liike-
toimen toteutuksen misséén vaiheessa, ja jossa liiketoimen molemmat puolet toteutetaan saman-
aikaisesti ja liiketoimi toteutetaan hintaan, josta kaupan mahdollistavalle taholle ei koidu muuta
voittoa tai tappiota kuin aiemmin ilmoitettu palkkio, maksu tai kulut liiketoimesta;

19) raportointipalvelulla hyvéksytyn julkistamisjirjestelyn ylldpitoa, konsolidoitujen kau-
pankéyntitietojen ylldpitoa tai hyvaksytyn ilmoitusjérjestelméin yllédpitoa;

20) raportointipalvelun tarjoajalla suomalaista osakeyhtioti tai eurooppayhtidlaissa (742/
2004) tarkoitettua eurooppayhtidti, jolla on timén lain mukainen toimilupa hyviksytyn julkista-
misjérjestelyn, konsolidoitujen kaupankéyntitietojen tai hyvaksytyn ilmoitusjérjestelmén tarjoa-
miseen;

21) hyvdksytyn julkistamisjdrjestelyn tarjoajalla edella 20 kohdassa tarkoitettua yhtiotd, jolla
on oikeus tarjota palvelua kauppoja koskevien tietojen julkistamiseksi sijoituspalveluyrityksen
puolesta EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen 20 ja 21 artiklan mukaisesti;

76



Valiokunnan mietinté6 TaVM 22/2017 vp

22) konsolidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoajalla edelld 20 kohdassa tarkoitettua yhtiota,
jolla on oikeus tarjota palvelua EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen 6, 7, 10, 12, 13,20
ja 21 artiklassa tarkoitetuilla rahoitusvilineilld kaytdvia kauppoja koskevien ilmoitusten kerdémi-
seksi téssé laissa tarkoitetulta porssiltd, sddnnellyltd markkinalta, monenkeskiseltd kaupankayn-
tijarjestelméltd, organisoidulta kaupankéyntijarjestelméltd ja hyvéksytyltd julkistamisjérjestelyl-
td seka tietojen yhdistdmiseksi sdhkoisesti ylldpidetyksi tietovirraksi, josta saa ajantasaisia hinta-
ja médrétietoja rahoitusvilineesti;

23) hyviksytyn ilmoitusjdrjestelmdn tarjoajalla edelld 20 kohdassa tarkoitettua yhtiota, jolla
on oikeus tarjota palvelua liiketoimia koskevien ilmoitusten antamiseksi Finanssivalvonnalle,
muulle ETA-valtion toimivaltaiselle viranomaiselle tai Euroopan arvopaperimarkkinaviranomai-
selle sijoituspalveluyritysten puolesta;

24) ulkomaisella ETA-raportointipalvelun tarjoajalla ulkomaista yritysti, jolla on muun ETA-
valtion kuin Suomen valvontaviranomaisen myontdmi 8 luvun mukaista toimilupaa vastaava
lupa raportointipalvelun tarjoamiseen;

25) ETA-valtiolla Euroopan talousalueeseen kuuluvaa valtiota;

26) kolmannella maalla muuta valtiota kuin ETA-valtiota;

27) ulkomaisella ETA-sijoituspalveluyritykselld sijoituspalvelulain 1 luvun 13 §:n 1 momentin
7 kohdassa tarkoitettua ulkomaista ETA-sijoituspalveluyritysta;

28) ulkomaisella ETA-luottolaitoksella luottolaitostoiminnasta annetun lain 1 luvun 7 §:n 3
momentissa tarkoitettua ulkomaista ET A-luottolaitosta, jolla on toimilupa tarjota sijoituspalvelu-
ja tai harjoittaa sijoitustoimintaa seké tarjota oheispalveluja;

29) kolmannen maan yritykselld sijoituspalvelulain 1 luvun 13 §:n 1 momentin 9 kohdassa tar-
koitettua kolmannen maan yritysti;

30) Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisella Euroopan valvontaviranomaisen (Euroo-
pan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta seké paéatoksen N:o 716/2009/EY muutta-
misesta ja komission paédtdksen 2009/77/EY kumoamisesta annetussa Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 tarkoitettua Euroopan arvopaperimarkkinaviran-
omaista;

31) johdolla sijoituspalveluyrityksen, sijoituspalvelun tarjoajan, porssin tai raportointipalve-
lun tarjoajan hallitusta ja, jos yritykselld on hallintoneuvosto, hallintoneuvostoa, toimitusjohtajaa
sekd kaikkia toimitusjohtajan valittdméssé alaisuudessa toimivia, jotka ovat yrityksen ylimmissa
johtotehtévissa tai tosiasiallisesti johtavat yrityksen toimintaa;

32) toimivalla johdolla yrityksen toimitusjohtajaa sekd kaikkia toimitusjohtajan valittomassa
alaisuudessa toimivia, jotka ovat yrityksen ylimmissd johtotehtdvissé tai tosiasiallisesti johtavat
yrityksen toimintaa;

33) rajahintatoimeksiannolla rahoitusvélineen osto- tai myyntitoimeksiantoa, joka annetaan
toteutettavaksi sille méérittyyn rajahintaan tai tétd parempaan hintaan seké tietyn suuruisena;

34) likvideilld markkinoilla rahoitusvélineen tai rahoitusvélinelajin markkinoita, joilla on jat-
kuvasti valmiita ja halukkaita ostajia ja myyjié ja joita arvioidaan seuraavin perustein ottaen huo-
mioon kyseisen rahoitusvélineen tai rahoitusvélinelajin erityiset markkinarakenteet:

a) liikketoimien keskiméérdinen toteutustiheys ja keskikoko eri markkinaehtojen vallitessa ja
ottaen huomioon rahoitusvélinelajiin kuuluvien tuotteiden luonne ja elinkaari;

b) markkinaosapuolten lukumééré ja tyyppi, mukaan lukien markkinaosapuolten lukumééara
suhteessa kaupankdynnin kohteena olevien rahoitusvilineiden lukumééraan tietyn tuotteen mark-
kinoilla;

¢) osto- ja myyntihintojen keskimédrdinen erotus, jos se on saatavilla.
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Edelld 1 momentin 16 kohdassa tarkoitetun kauppojen sisdisen toteuttajan kaupankdynnin
saannollisyytti ja jarjestelméllisyyttd mitataan niiden OTC-kauppojen lukumaéiralld, jotka sijoi-
tuspalvelun tarjoaja tekee rahoitusvilineessd omaan lukuunsa toteuttacssaan asiakastoimeksian-
toja. Kaupankdynnin merkittdvdd méédrdd mitataan joko vertaamalla sijoituspalvelun tarjoajan
OTC-kaupan suuruutta suhteessa sijoituspalveluyrityksen tietyn rahoitusvilineen kokonaiskaup-
paan taikka vertaamalla sijoituspalvelun tarjoajan OTC-kaupan suuruutta suhteessa tietyn rahoi-
tusvilineen kokonaiskauppaan unionissa. Kauppojen sisédisen toteuttajan méadritelméé sovelle-
taan ainoastaan, jos sekd kaupankdynnin sdanndllisyyttd ja jarjestelméllisyyttd ettd sen merkitta-
vad madrad koskevat edellytykset tiyttyvét tai jos sijoituspalvelun tarjoaja pdittdd osallistua
kauppojen sisdisen toteuttajan jarjestelmaén.

Edelld 1 momentin 17 kohdassa tarkoitettuja yksittéisié tekijoitd ovat toimeksiannon kéynnis-
tdminen, ajoitus, hinta tai méérd sekd toimeksiantojen hoito niiden jdttdmisen jélkeen siten, ettd
ihmisen tyGpanosta tarvitaan vain véhén tai ei lainkaan. Téhén eivét kuulu jérjestelmat, joita kéy-
tetdéin ainoastaan toimeksiantojen reitittimiseen yhteen tai useampaan kauppapaikkaan, sellai-
seen toimeksiantojen késittelyyn, johon ei sisélly kaupankdynnin tekijoiden méaéaritystd, toimek-
siantojen vahvistamiseen tai kaupan jilkeen toteutettujen liiketoimien késittelyyn.

38
Porssiin sovellettava muu lainsddddanto

Porssiin sovelletaan osakeyhtidlain (624/2006) sddnndksia, jollei tdstd laista tai muusta pors-
sid koskevasta lainsdddanndstd muuta johdu.

Porssin toiminnassa ja porssissd toimittaessa ei saa menetelld arvopaperimarkkinalain 1 luvun
2 §:ssd sdddetyn hyvin arvopaperimarkkinatavan vastaisesti.

4§
Euroopan unionin lainsddddnto

Tassi laissa tarkoitetaan:

1) rahoitusvilineiden markkinat -direktiivilld Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid
2014/65/EU rahoitusvélineiden markkinoista seki direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/
EU muuttamisesta;

2) EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuksella Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus-
ta (EU) N:o 600/2014 rahoitusvélineiden markkinoista seké asetuksen (EU) N:o 648/2012 muut-
tamisesta;

3) eurooppayhtioasetuksella eurooppayhtion (SE) sddnndistd annettua neuvoston asetusta
(EY) N:0 2157/2001;

4) porssilistadirektiivilld arvopaperien ottamisesta viralliselle porssilistalle seké siihen liitty-
vésté tiedonantovelvollisuudesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid 2001/
34/EY;

5) lyhyeksimyyntiasetuksella lyhyeksimyynnisti ja tietyisté luottoriskinvaihtosopimuksiin liit-
tyvistd kysymyksistd annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o 236/2012;

6) EU:n markkinoiden vidrinkdyttoasetuksella Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta
(EU) N:o 596/2014,annettu 16 paivana huhtikuuta 2014, markkinoiden vairinkaytosta (markki-
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noiden vadrinkdyttoasetus) sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja ko-
mission direktiivien 2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta.

5§

Monenkeskisen jdrjestelmdn yllipitdjdin ja kauppojen sisdisen toteuttajan noudatettavat sddn-
nokset

Kaikkien monenkeskisten jéarjestelmien toiminnassa on noudatettava joko tdmén lain sdénnel-
tyd markkinaa, monenkeskistd kaupankéiyntijarjestelméé tai organisoitua kaupankéyntijarjestel-
mai koskevia sdannoksid. Kauppojen sisdisen toteuttajan velvollisuudesta julkistaa kauppatieto-
ja sdddetddn EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen III osastossa.

Rahoitusvilineitd koskevissa liiketoimissa, joita ei toteuteta monenkeskisessé jirjestelméssa
tai kauppojen siséisessé toteuttajassa, on noudatettava EU:n rahoitusvilineiden markkinat -ase-
tuksen III osaston sdénnoksid, sanotun kuitenkaan rajoittamatta kyseisen asetuksen 23 ja 28 ar-
tiklan soveltamista.

II OSA

RAHOITUSVALINEIDEN MARKKINAPAIKAT

2 luku
Sadnnellyn markkinan ylldpitiminen
Pérssin toimilupa ja hallinto
1§
Sddnnellyn markkinan ylldpitimisen luvanvaraisuus ja muu sallittu toiminta

Sadnneltyd markkinaa ei saa yllapitdd ilman valtiovarainministerion myontdméaé toimilupaa.

Porssi saa sdédnnollisen markkinan yllépitdmisen lisdksi yllépitdd monenkeskistd kaupankéyn-
tijarjestelméé ja organisoitua kaupankdyntijérjestelméd, tarjota raportointipalveluja ja rahoitus-
vélineiden vaihdantaan ja sdilytykseen liittyvié tietojenkésittely- ja muita palveluja sekd arvopa-
peri-, johdannais- ja rahoitusmarkkinoiden kehittdmiseen liittyvid koulutus- ja tiedotuspalveluja
sekd harjoittaa muuta edelld tdssd momentissa tarkoitettuun toimintaan ldheisesti liittyvéa toimin-
taa.

Porssi saa toimia selvitysosapuolena seké toimia tilinhoitajana sen mukaan kuin siité sdide-
tddn arvo-osuusjarjestelméstd ja selvitystoiminnasta annetussa laissa (348/2017).

Porssi ei saa harjoittaa muuta kuin tdssé pykalédssa tarkoitettua toimintaa.
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2§
Pérssin kotipaikka

Porssin kotipaikan on sijaittava Suomessa.

38
Toiminimi

Muu kuin pdrssin toimiluvan saanut yhteiso ei saa toiminimesséén tai muutoin toimintaansa
kuvaamaan kéyttdé sanaa tai yhdysosaa arvopaperiporssi taikka johdannaisporssi.

4§
Toimilupahakemus

Valtiovarainministeriéo myontdd hakemuksesta pdrssin toimiluvan suomalaiselle osakeyhtiol-
le. Toimilupaa voidaan hakea my®s perustettavan yhtion lukuun.

Toimilupahakemukseen on liitettédva pdrssin toimintaa ja mahdollista 1 §:n 2 momentissa tar-
koitettua muuta toimintaa koskeva suunnitelma sekd 3 luvun 7 §:ssé tarkoitettu hakemus porssin
sddntdjen vahvistamisesta. Hakemukseen on liséksi liitettdva riittdvét selvitykset porssin:

1) omistuksesta;

2) johdosta ja tilintarkastajista;

3) sisdisestd valvonnasta ja riskien hallinnasta;

4) mahdollisten eturistiriitojen ja sidonnaisuuksien kisittelysta;

5) taloudellisista toimintaedellytyksisti;

6) valvontatehtdvin hoitamisesta.

Jos toimilupaa haetaan perustettavan yhtion lukuun, hakemukseen on lisdksi liitettdva riittavét
selvitykset hakijasta.

Valtiovarainministerion pyynndstd hakijan on toimitettava ministeridlle toimiluvan myonta-
miseksi tarvittavat lisdselvitykset.

5§
Toimiluvan myéntimisen edellytykset

Valtiovarainministerion on myonnettiva toimilupa, jos se voi saadun selvityksen perusteella
varmistua, etté:

1) hakija ja sen suunnittelema toiminta téyttivit tissé laissa ja sen nojalla annetuissa sdannok-
sissd ja madrayksissd sekd EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuksessa sdannellyn markki-
nan ylldpitimiselle sdddetyt ja méérityt vaatimukset;

2) pOrssin omistajat tayttavit 6 §:ssd sdddetyt vaatimukset;

3) pOrssin johto tayttdd 16—18 §:ssé sdddetyt vaatimukset, eikd ole perusteltua syytd epéilld
johdon vaarantavan sédénnellyn markkinan tehokasta ja varovaista johtamista taikka markkinoita
kohtaan tunnettua luottamusta;
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4) porssin omistus ei vaaranna porssin varovaisten ja terveiden liiketoimintaperiaatteiden mu-
kaista liiketoimintaa.

6§
Pérssin merkittivien omistajien luotettavuus

Henkildn, joka suoraan tai vélillisesti omistaa vadhintddn kymmenen prosenttia pdrssin osake-
pidomasta tai osuuden, joka tuottaa vihintddn kymmenen prosenttia sen osakkeiden tuottamasta
ddanivallasta, on oltava luotettava.

Henkil6a ei pidetd luotettavana, jos:

1) hénet on viiden arviota edeltdneen vuoden aikana tuomittu vankeusrangaistukseen tai kol-
men arviota edeltdneen vuoden aikana sakkorangaistukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa
osoittavan hénen olevan ilmeisen sopimaton omistamaan pdrssid; taikka

2) hdn on muutoin aikaisemmalla toiminnallaan osoittanut olevansa ilmeisen sopimaton omis-
tamaan porssié.

Jos edelld 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu tuomio ei ole saanut lainvoimaa, tuomittu voi
kuitenkin jatkaa porssin omistajalle kuuluvan péitdsvallan kayttdmisté porssissé, jos sitd on hé-
nen aikaisempi toimintansa, tuomioon johtaneet olosuhteet ja muut asiaan vaikuttavat seikat ko-
konaisuutena arvostellen pidettéva ilmeisen perusteltuna.

7§
Toimilupapddtés ja porssin toiminnan aloittaminen

Toimilupaa koskeva hakemus on ratkaistava kuuden kuukauden kuluessa hakemuksen vas-
taanottamisesta tai, jos hakemus on ollut puutteellinen, siitd kun hakija on antanut asian ratkaise-
mista varten tarvittavat asiakirjat ja selvitykset. Toimilupaa koskeva pédtds on kuitenkin aina teh-
tava 12 kuukauden kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta. Valituksen tekemisesta silld perus-
teella, ettd padtostd ei ole annettu sdddetyssd médriajassa, sdddetddn 11 luvun 1 §:ssi.

Valtiovarainministerion on ennen asian ratkaisemista pyydettdva hakemuksesta lausunto Suo-
men Pankilta ja Finanssivalvonnalta.

Valtiovarainministeriolld on oikeus toimiluvan hakijaa kuultuaan asettaa toimilupaan porssin
litketoimintaa koskevia, valvonnan kannalta valttimattomia rajoituksia ja ehtoja.

Porssi voi aloittaa toimintansa, jollei toimiluvan ehdoista muuta johdu, vélittdmasti sen jil-
keen, kun toimilupa on mydnnetty ja 3 luvun 7 §:ssd tarkoitetut sédnndt on vahvistettu. Jos toi-
milupa on mydnnetty perustettavalle yhtidlle, toiminta voidaan aloittaa, kun porssi on rekisterdi-
ty.

Miti sijoituspalvelulain 3 luvun 1 §:n 4 momentissa sdddetdén toisessa ETA-valtiossa toimi-
luvan saaneen yhtion toimilupahakemuksesta, sovelletaan myds markkinoiden yllépitdjééan.
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8§
Toimilupa eurooppayhticlle

Toimilupa porssin toiminnan harjoittamiseen on myonnettivd myds toisessa ETA-valtiossa
vastaavan luvan saaneelle eurooppayhtidasetuksessa tarkoitetulle eurooppayhtidlle, joka aikoo
siirtdd kotipaikkansa Suomeen mainitun asetuksen 8 artiklan mukaisesti. Valtiovarainministe-
rién on pyydettdva lupahakemuksesta kyseisen valtion arvopaperimarkkinoita valvovan viran-
omaisen lausunto. Kotipaikan siirtoa ei saa rekisterdidd ennen kuin toimilupa on annettu. Sama
koskee eurooppayhtion perustamista sulautumalla siten, etti vastaanottava yhtid, jonka kotipaik-
ka on toisessa valtiossa, rekisteréidddn eurooppayhtiond Suomessa.

9§
Toimiluvan rekisterointi

Valtiovarainministerion on ilmoitettava toimilupa rekisterditaviksi kaupparekisteriin.
Perustettavalle porssille ja kotipaikan Suomeen siirtdvélle eurooppayhtiolle myodnnetty toimi-
lupa rekisterdiddédn samalla, kun yritys rekisterdidéén.

10§
Taloudelliset toimintaedellytykset

Porssilléd pitdd olla porssin toiminnan laajuuteen ja laatuun ndhden riittdvat taloudelliset toi-
mintaedellytykset.
Porssin tédysin maksetun osakepddoman on oltava vahintédén 730 000 euroa.

11§
Osakkeiden hankinnasta ilmoittaminen

Sen, joka aikoo suoraan tai vilillisesti hankkia porssin osakkeita, on ilmoitettava siitd etuké-
teen Finanssivalvonnalle, jos hdnen omistuksensa hankinnan johdosta:

1) olisi véhintdén kymmenen prosenttia pdrssin osakepdédomasta;

2) olisi niin suuri, ettd se vastaisi vahintddn kymmenti prosenttia kaikkien osakkeiden tuotta-
masta ddnivallasta; tai

3) muutoin oikeuttaisi kdyttdiméin 2 kohdassa tarkoitettuun omistukseen rinnastettavaa tai
muutoin merkittdvad vaikutusvaltaa pdrssin hallinnossa.

Jos omistusosuutta aiotaan lisétd vahintdén 20, 30 tai 50 prosenttiin pdrssin osakepéddomasta tai
sen osakkeiden tuottamasta &énivallasta, my0ds tdstd hankinnasta on etukéteen ilmoitettava Fi-
nanssivalvonnalle. Vastaava ilmoitus on tehtdvd myos, jos omistusosuus véhenisi alle tissa tai 1
momentissa sdddetyn rajan.

Laskettaessa 1 ja 2 momentissa tarkoitettua omistus- ja ddniosuutta sovelletaan, mité arvopa-
perimarkkinalain 2 luvun 4 §:ssd ja 9 luvun 4—6, 6 a, 6 b ja 7 §:ssé sdddetdan.
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Porssin on ilmoitettava Finanssivalvonnalle véhintién kerran vuodessa 1 ja 2 momentissa tar-
koitettujen osuuksien omistajat ja ndiden osuus porssin osakepidéomasta ja sen osakkeiden tuot-
tamasta ddnivallasta, jos ne ovat pdrssin tiedossa. Porssin on vilittdmaésti ilmoitettava Finanssi-
valvonnalle sen tietoon tulleet osuuksien omistuksessa tapahtuneet muutokset. [lmoituksessa on
annettava riittdvét tiedot osuuden suuruudesta ja sen omistajasta sekd muut Finanssivalvonnan
méadrdamét tiedot.

Edelld 1 ja 2 momentissa tarkoitetusta ilmoituksesta on kaytdvéa ilmi tarpeelliset tiedot ja sel-
vitykset:

1) ilmoitusvelvollisesta sekd hinen luotettavuudestaan ja taloudellisesta tilanteestaan;

2) ilmoitusvelvollisen omistuksesta ja muista sidonnaisuuksista porssissé;

3) hankintaa koskevista sopimuksista, hankinnan rahoituksesta ja, edelld 2 momentissa tarkoi-
tetussa tapauksessa, omistuksen tavoitteista.

Miti téssé pykédldssa sdddetddn porssistd hankittavan omistusosuuden ilmoittamisesta, koskee
my0s sellaista yhteis64, jolla on arvopaperimarkkinalain 2 luvun 4 §:ssé tarkoitetulla tavalla maa-
rdysvalta porssissa (porssin omistusyhteiso).

12§
Osakkeiden hankinnan kieltdminen

Finanssivalvonnan oikeudesta kieltdd 11 §:ssé tarkoitettu omistusosuuden hankinta sdddetdan
Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 32 a §:ssi.

Finanssivalvonnan on tehtivd 1 momentissa tarkoitettu paitds kolmen kuukauden kuluessa
11 §:ssé tarkoitetun ilmoituksen vastaanottamisesta.

Ennen 2 momentissa sdddetyn mééridajan paattymisté ilmoitusvelvollinen saa hankkia 11 §:ssé
tarkoitetut osakkeet vain, jos Finanssivalvonta on antanut siithen suostumuksensa.

13§
Porssin sidonnaisuus

Porssin ja muun oikeushenkilon tai luonnollisen henkilon vélilld oleva merkittéva sidos ei saa
estdd poOrssin tehokasta valvontaa. Tehokasta valvontaa eivit myoskéddn saa estéd téllaisessa si-
donnaisuussuhteessa olevaan luonnolliseen henkil6n tai oikeushenkild6n sovellettavat kolman-
nen maan sédénnokset ja hallinnolliset méariykset.

Toimiluvan mydntédmisen jdlkeen toimilupahakemuksessa ilmoitetuissa sidonnaisuutta koske-
vissa tiedoissa tapahtuneet muutokset on vélittomaésti ilmoitettava Finanssivalvonnalle.

Merkittavalld sidoksella tarkoitetaan tissd pykaldssa luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 38 alakohdassa tar-
koitettua laheistd sidonnaisuutta.
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14§
Toimiluvan peruuttaminen

Valtiovarainministerid voi peruuttaa kokonaan tai osittain pdrssin toimiluvan, jos:

1) pdrssin toiminnassa on olennaisesti rikottu lakia tai sen nojalla annettuja sdénnoksid tai maa-
rayksid, EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetusta tai sen perusteella annettuja sdénnoksié, toi-
miluvan ehtoja tai porssin saantdja;

2) saannelty markkina ei ole toiminut kuuteen kuukauteen;

3) toimiluvan mydntédmiselle sdddettyjéd olennaisia edellytyksié ei endé ole olemassa;

4) saannellyn markkinan toimintaa tai osaa siiti ei ole aloitettu 12 kuukauden kuluessa toimi-
luvan myoOntdmisestd; tai

5) porssin toimilupaa haettaessa on annettu olennaisesti vairid tai puutteellisia tietoja sddnnel-
lyn markkinan toiminnan kannalta keskeisisté seikoista.

Valtiovarainministerion on ennen 1 momentissa tarkoitetun paédtoksen tekemistd pyydettdva
Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan lausunto, jollei asian kiireellisyydestd muuta johdu. Ennen
kuin valtiovarainministerid peruuttaa porssin toimiluvan 1 momentin 1 tai 3 kohdassa tarkoitetul-
la perusteella, sen on ennen paitoksen tekemisté asetettava porssille kohtuullinen méaérdaika toi-
minnassa havaittujen puutteellisuuksien korjaamiseksi, jollei toimiluvan peruuttaminen vélitto-
maésti ole valttimatonté asian kiireellisyyden tai arvopaperimarkkinoiden vakauden ja luotetta-
van toiminnan turvaamiseksi.

Valtiovarainministeri¢ voi porssin hakemuksesta peruuttaa porssin toimiluvan, jos porssi on
paittanyt lopettaa sddannellyn markkinan yllapitdmisen. Ennen paitoksen tekemistd valtiovarain-
ministerion on pyydettdvd Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan lausunto.

Jos valtiovarainministeri¢ peruuttaa 1 tai 3 momentin nojalla pdrssin toimiluvan, ministerid
voi samalla antaa méardyksid siitd, miten toiminta lopetetaan. Valtiovarainministerion on ilmoi-
tettava toimiluvan peruuttamisesta rekisteriviranomaiselle ja Euroopan arvopaperimarkkinavi-
ranomaiselle.

15§
Valtiovarainministerion oikeus keskeyttdd porssin toiminta

Valtiovarainministerié voi madratd porssin toiminnan keskeytettdviksi madrdajaksi, jos sddn-
nellyn markkinan toiminnassa on todettu taitamattomuutta tai varomattomuutta taikka jos kau-
pankéynnin kohteena olevien rahoitusvélineiden vaihdanta on héiriintynyt, ja on ilmeisté, etti
toiminnan jatkaminen on omiaan vakavasti vahingoittamaan rahoitusmarkkinoiden luotettavuut-
ta tai vakautta taikka sijoittajien asemaa.

Valtiovarainministerion on ennen 1 momentissa tarkoitetun paditoksen tekemistd kuultava
porssid sekd pyydettivd Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan lausunto, jollei asian kiireellisyy-
destd muuta johdu.
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16 §
Pérssin johdon luotettavuus- ja pdtevyysvaatimukset

Porssin hallituksen jasenen ja toimivaan johtoon kuuluvan tulee olla luotettava ja hyvédmainei-
nen henkild, joka ei ole konkurssissa taikka liiketoimintakiellossa ja jonka toimintakelpoisuutta
ei ole muutenkaan rajoitettu.

Luotettavana ja hyvidmaineisena ei pideti sité, joka on:

1) viiden arviota edelténeen vuoden aikana tuomittu vankeusrangaistukseen tai kolmen arviota
edeltdneen vuoden aikana sakkorangaistukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa osoittavan hé-
nen olevan ilmeisen sopimaton 1 momentissa tarkoitettuun tehtivién taikka

2) muutoin aikaisemmalla toiminnallaan osoittanut olevansa ilmeisen sopimaton 1 momentis-
sa tarkoitettuun tehtévaén.

Edelld 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu méérdaika on laskettava tuomion lainvoimaiseksi tu-
losta tehtdvin vastaanottohetkeen. Jos tuomio ei ole saanut lainvoimaa, tuomittu voi kuitenkin
jatkaa pdrssin johtoon kuuluvan péétosvallan kéyttdmistd, jos sitd on hdnen aikaisempi toimin-
tansa, tuomioon johtaneet olosuhteet ja muut asiaan vaikuttavat seikat kokonaisuutena arvostel-
len pidettévé ilmeisen perusteltuna.

Porssin on ilmoitettava viipyméttid Finanssivalvonnalle 1 momentissa tarkoitettuja henkil6ita
koskevista muutoksista sekd muutkin pdrssin johtoa koskevat uudet tiedot, jotka ovat tarpeen sen
arvioimiseksi, tayttdako johto 16—18 §:ssé tarkoitetut vaatimukset. Miti tdssd pykédldssa sddde-
tadn porssistd, sovelletaan vastaavasti porssin omistusyhteisoon.

17§
Pérssin johdon ajankdytto

Hallituksen jésenen ja toimitusjohtajan on kaytettava riittdvésti aikaa tehtidviensd hoitamiseen.
Henkildn samaan aikaan hoitamien muiden johtotehtévien enimmaéismaéraé arvioitaessa on otet-
tava huomioon henkilon yksildlliset olosuhteet sekd porssin toiminnan laatu, laajuus ja monimuo-
toisuus.

18 §
Pérssin johdon kokoonpanoa ja tyéskentelyd koskevat vaatimukset

Porssin johdolla on oltava tehtdviensd hoitamiseksi riittdvé ja monipuolinen osaaminen ja ko-
kemus. Hallituksella tulee olla riittdvé tietdmys, taidot ja kokemus porssin liiketoiminnasta ja sen
toimintaan liittyvistd keskeisisté riskeistd. Porssin on kéytettdva riittdvisti voimavaroja hallituk-
sen jasenten perehdyttdmiseen tehtdvainsa.

Hallituksen on hyvéksyttdva porssille toimintaperiaatteet, joilla edistetdén hallituksen kokoon-
panon monimuotoisuutta. Hallituksen on hyvéksyttivé porssille tavoite sukupuolten tasapuoli-
sesta edustuksesta hallituksessa sekd laadittava toimintaperiaatteet, joilla tavoite saavutetaan ja
yllépidetdén.

Hallituksen yksittdisen jisenen on toimittava tehtdvésséén riippumattomasti siten, ettd hallitus
voi tehokkaasti kyseenalaistaa toimivan johdon paétoksid sekéd valvoa ja seurata sen padtoksen-
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tekoa. Hallituksen tyd on jarjestettdva siten, ettei hallituksen yksittdinen jésen tai jdsenten vihem-
misto epdasianmukaisesti tai porssin edun vastaisesti vallitse hallituksen paétoksentekoa.

Hallituksen on méériteltédva porssille hallinto- ja ohjausjirjestelmat, joilla varmistetaan yrityk-
sen tehokas ja vakaa hoito tavalla, joka edistdd markkinoita kohtaan tunnettua luottamusta

Hallituksen ja toimitusjohtajan on valvottava 4 momentissa tarkoitettujen hallinto- ja ohjaus-
jérjestelmien noudattamista, arvioitava sdanndllisesti niiden tehokkuutta ja ryhdyttéva tarpeelli-
siin toimenpiteisiin puutteiden korjaamiseksi.

Hallituksen jisenen tulee saada kiyttoonsé tehtdviensd tdyttdmiseen riittdvét tiedot ja asiakir-
jat.

19 §
Tilintarkastus ja velvollisuus toimittaa jdljenndksid erdistd asiakirjoista

Porssin tilintarkastajista véhintdén yhden on oltava KHT-tilintarkastaja tai tilintarkastusyhtei-
s0, jonka pddvastuullisen tilintarkastajan tulee olla KHT-tilintarkastaja.

Porssin on ilman aiheetonta viivytysta ldhetettdvé Finanssivalvonnalle jiljennos:

1) tilinpaatoksestd ja toimintakertomuksestaan;

2) tilintarkastuskertomuksesta;

3) tilinpéaatosté kasitelleen yhtidkokouksen pdytékirjasta.

Mitd Finanssivalvonnasta annetun lain 31 §:ssd sdddetddn toimilupavalvottavan ilmoitusvel-
vollisuudesta, sovelletaan my0s porssin tilintarkastajiin.

20§
Pdérssin kotipaikan siirto Euroopan talousalueella

Jos porssi aikoo siirtdd kotipaikkansa toiseen ETA-valtioon siten kuin eurooppayhtidasetuk-
sen 8 artiklassa sédddetddn, porssin on ldhetettéivd Finanssivalvonnalle jdljennds eurooppayhtio-
asetuksen 8 artiklan 2 kohdassa tarkoitetusta siirtosuunnitelmasta ja 3 kohdassa tarkoitetusta se-
lonteosta viipymattd sen jalkeen, kun pdrssi on ilmoittanut suunnitelman rekisterditavaksi.

Rekisteriviranomainen ei saa antaa eurooppayhtidlain 9 §:n 5 momentissa tarkoitettua todis-
tusta, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut rekisteriviranomaiselle ennen mainitun pykélén 2 mo-
mentissa tarkoitetun luvan myontidmistd, ettd porssi ei ole noudattanut kotipaikan siirtoa tai Suo-
messa tapahtuvan toiminnan lopettamista koskevia sddnnoksid. Todistuksen saa antaa ennen kuin
kuukausi on kulunut osakeyhtidlain 16 luvun 6 §:n 2 momentissa tarkoitetusta maérapaivasta
vain, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut, ettei se vastusta kotipaikan siirtoa.

21§
Poérssin osallistuminen sulautumiseen tai jakautumiseen Euroopan talousalueella
Jos porssi osallistuu rajat ylittdvaan sulautumiseen tai jakautumiseen Euroopan talousalueella,
rekisteriviranomainen ei saa antaa téllaista sulautumista koskevaa eurooppayhtiélain 4 §:ssé taik-

ka osakeyhtidlain 16 luvun 26 §:ssé tai osakeyhtidlain jakautumista koskevaa 17 luvun 25 §:ssd
tarkoitettua todistusta, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut rekisteriviranomaiselle ennen euroop-
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payhtidlain 4 §:n 2 momentissa tarkoitetun luvan myontémisté, ettd pdrssi ei ole noudattanut su-
lautumista, jakautumista tai Suomessa tapahtuvan toiminnan lopettamista koskevia sdannoksié.
Luvan saa antaa ennen kuin kuukausi on kulunut osakeyhti6lain 16 luvun 6 §:n 2 momentissa tai
17 luvun 6 §:n 2 momentissa tarkoitetusta méarépéivasti vain, jos Finanssivalvonta on ilmoitta-
nut, ettei se vastusta sulautumista, jakautumista tai eurooppayhtion perustamiseen liittyvéaé koti-
paikan siirtoa.

3 luku

Sadnnellyn markkinan toiminnan jirjestiminen

1§
Sddnnellyn markkinan toiminnan jdrjestamistd koskevat vaatimukset

Porssin toiminta on jirjestettdvé sen liikketoiminnan laatu ja laajuus huomioon ottaen luotetta-
valla tavalla. Porssin on varmistettava toimintaansa liittyvien riskien hallinta ja toimintansa jat-
kuvuus kaikissa tilanteissa.

Porssilld on oltava toimintaperiaatteet porssin toimintaan liittyvien eturistiriitojen tunnistami-
seksi, niiden ehkdisemiseksi ja hallitsemiseksi. Toimintaperiaatteissa on otettava erityisesti huo-
mioon eturistiriitatilanteet, jotka voivat vaikuttaa porssin toimintaan tai pdrssille 2 §:ssé sdédetyn
valvontatehtdvin luotettavaan hoitamiseen. Tehtdvankuvat on eriytettdva eturistiriitojen ehkaise-
miseksi. Porssillé on liséksi oltava avoimet ja syrjiméttomait sadnnot ja menettelyt asianmukaisen
ja hyvén kauppatavan mukaisen kaupankéynnin mahdollistamiseksi sekd puolueettomat perus-
teet toimeksiantojen tehokkaaksi toteuttamiseksi.

Porssin on varmistettava, ettd sen kéyttdmaét jérjestelmét ja menettelytavat turvaavat kaupan-
kiyntijérjestelméin toiminnan luotettavuuden ja jatkuvuuden myds hiiridtilanteissa. Porssin tulee
voida varmistaa, etté silld on riittdva kaupankéyntijarjestelmien hdiridnsietokyky, riittdvé kapa-
siteetti toimeksiantojen ja viestien ruuhkahuippujen késittelyyn ja varmistaa asianmukainen kau-
pankéynti markkinoiden vakavissa stressiolosuhteissa. Porssin on testattava sdénnollisesti kuor-
mituskokein kaupankéyntijarjestelmén toimintaa edelld kuvattujen vaatimusten tayttdmiseksi.

Porssin hoitaessa sille tdssé laissa sdéddettyjé tehtdviéd sen toimintaan ei sovelleta hallintolakia,
viranomaisten toiminnan julkisuudesta annettua lakia (621/1999), kielilakia (423/2003) eiki saa-
men kielilakia (1086/2003). Porssin hallintoelimen jdseneen tai porssin palveluksessa olevaan ei
talloin myoskédn sovelleta rikosoikeudellista virkavastuuta koskevia sdédnnoksié.

Mitd 1 momentissa sdddetiddn porssistd, sovelletaan vastaavasti porssin omistusyhteisdon.

Sadnnellyn markkinan ylldpitdji ei saa toteuttaa asiakastoimeksiantoja omaa padomaa vastaan
tai harjoittaa pddmiehen lukuun tdsmiytettyd kaupankayntid milldén yllapitdméallaan sddnnellylla
markkinalla.
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2§
Porssin valvontatehtdivd

Porssilld on oltava tehokkaat jérjestelyt ja menettelyt seki tarvittavat resurssit tdimén lain ja ar-
vopaperimarkkinalain seké niiden nojalla annettujen sddnndsten ja madraysten, EU:n rahoitusvi-
lineiden markkinat -asetuksen, EU:n markkinoiden véérinkéyttdasetuksen ja niiden tai rahoitus-
vélineiden markkinat -direktiivin perusteella annettujen komission asetusten tai paatosten seké
porssin sddntdjen noudattamisen valvomiseksi porssin toiminnassa.

Porssin on ilmoitettava Finanssivalvonnalle ilman aiheetonta viivytysta:

1) menettelystd, joka ilmeisesti on vastoin 1| momentissa tarkoitettuja sddnndksié tai méédrayk-
sid taikka merkittévisti rikkoo pdrssin sddntdja;

2) tavanomaisesta poikkeavista kaupankdyntiolosuhteista;

3) rahoitusvilineeseen liittyvistd jarjestelmén toimintah&iridsta tai

4) menettelystd, joka voi olla vastoin EU:n markkinoiden véérinkéyttdasetuksen sddnnoksia.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava 2 momentissa tarkoitetut tiedot muille Finanssivalvontaa
vastaaville ETA-valtioiden viranomaisille ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Edel-
13 2 momentin 4 kohdassa tarkoitetusta menettelystd ilmoitus on kuitenkin tehtévé vain, jos Fi-
nanssivalvonta on vakuuttunut siitd, ettd kyse on menettelystd, joka on EU:n markkinoiden véa-
rinkédyttdasetuksen sdénndsten vastainen.

38
Rikkomuksista ilmoittaminen

Porssilld on oltava menettelytavat, joita noudattamalla pdrssin palveluksessa olevat voivat il-
moittaa porssin sisélld riippumattoman kanavan kautta finanssimarkkinoita koskevien sdédnnos-
ten ja madrdysten epdillysti rikkomisesta. [Imoitusmenettelyn tulee sisdltdd asianmukaiset ja riit-
tdvit toimenpiteet, joilla jérjestetdén ilmoitusten asianmukainen késittely sekd suojataan ilmoi-
tuksen tekijéd ja turvataan ilmoituksen tekijdn ja ilmoituksen kohteena olevan henkildtietojen
suoja noudattaen henkil6tietolakia (523/1999). Ilmoitusmenettelyn tulee liséksi siséltdad ohjeet,
joilla turvataan ilmoituksen tekijédn henkil6llisyyden suoja, jollei rikkomuksen selvittdmiseksi tai
muuten viranomaisen oikeudesta tietojen saamiseen laissa toisin sdddeta.

Porssin on sdilytettdvd 1 momentissa tarkoitettua ilmoitusta koskevat tarpeelliset tiedot. Tie-
dot on poistettava viiden vuoden kuluttua ilmoituksen tekemisesté, jollei tietojen edelleen séilyt-
tdminen ole tarpeen rikostutkinnan, vireilld olevan oikeudenkéynnin, viranomaistutkinnan taikka
ilmoituksen tekijén tai ilmoituksen kohteena olevan henkilon oikeuksien turvaamiseksi. Tietojen
edelleen séilyttdmisen tarpeellisuus on tutkittava viimeistdan kolmen vuoden kuluttua edellisesté
tarkistamisesta. Tarkistamisesta on tehtéva merkinta.

Sen lisdksi, mitd henkil6tietolaissa sdddetddn, 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen kohteena
olevalla rekisterdidylla ei ole tarkastusoikeutta 1 ja 2 momentissa tarkoitettuihin tietoihin, jos tie-
tojen antaminen voisi haitata epéiltyjen rikkomisten selvittdmistd. [Imoituksen kohteena olevan
rekisterdidyn oikeuksista sdddetién henkildtietolaissa.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méardyksid 1 momentissa tarkoitettujen ilmoitusten te-
kemisesta ja niiden kisittelystd porssissa.
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4§
Porssin toiminnan ulkoistaminen

Ulkoistamisella tarkoitetaan porssin toimintaan liittyvié jérjestelyd, jonka perusteella muu pal-
velun tarjoaja tuottaa porssille toiminnon tai palvelun, jonka porssi olisi muutoin itse suorittanut.

Porssi voi ulkoistaa toimintansa kannalta merkittdvéin muun toiminnon kuin sddnnellyn mark-
kinan yllépitdmisen, jos ulkoistaminen ei haittaa porssin riskien hallintaa, sisdistd valvontaa, lii-
ketoiminnan tai toiminnan kannalta merkittdvéin muun toiminnon hoitamista eikd Finanssival-
vonnan harjoittamaa valvontaa. Ulkoistamisesta huolimatta porssi vastaa tésté laista, arvopaperi-
markkinalaista, EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksesta, EU:n markkinoiden vaérinkayt-
toasetuksesta sekd niiden tai rahoitusvélineiden markkinat -direktiivin ja sen nojalla annetuista
komission asetuksista ja paatoksista johtuvien velvollisuuksiensa tayttdmisestd. Porssin on toi-
mittava huolellisesti ulkoistaessaan toimintansa kannalta merkittdvén toiminnon.

Toiminto on porssin toiminnan kannalta merkittévé, jos virhe tai puute sen suorittamisessa voi
haitata olennaisesti porssin toimintaa koskevien lakien, niiden nojalla annettujen sédénndsten tai
médrdysten tai porssin toimiluvan ehtojen noudattamista taikka porssin taloudellista asemaa tai
pOrssin toiminnan jatkuvuutta.

Porssin toiminnan kannalta merkittdvén toiminnon ulkoistamisesta on tehtéva kirjallinen sopi-
mus, josta kdy ilmi toimeksiannon sisélto ja sopimuksen voimassaoloaika.

Porssin on hankittava ulkoistettua toimintaa hoitavalta jatkuvasti porssin viranomaisvalvon-
nan, riskien hallinnan ja siséisen valvonnan edellyttdmét tarpeelliset tiedot ja luovutettava tiedot
edelleen Finanssivalvonnalle.

58
Ulkoistamisesta ilmoittaminen

Porssin, joka toimiluvan mydntdmisen jilkeen aikoo ulkoistaa toimintansa kannalta merkitta-
vén toiminnon, on ilmoitettava ulkoistamisesta etukiteen Finanssivalvonnalle. Porssin ja ulkois-
tettua toimintaa hoitavan vélisessd sopimussuhteessa tapahtuvista merkittdvistd muutoksista on
ilmoitettava Finanssivalvonnalle.

6§
Sddnnellyn markkinan sddntojen vahimmdissisdlto

Porssin on laadittava ja pidettidva yleison saatavilla sddnneltyd markkinaa koskevat sdénnot,
jotka sisdltdvit madrdykset vihintdén seuraavista asioista:

1) miten kaupankéynti tapahtuu;

2) miten ja millé perusteilla rahoitusvéline otetaan kaupankéynnin kohteeksi sekd miten ja mil-
13 perusteilla kaupankéynti rahoitusvélineelld voidaan keskeyttéé tai lopettaa;

3) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja velvollisuuksia arvopaperien liikkeeseenlaskijoille sekd
niiden hallinnolle ja hallinto- ja ohjausjirjestelmille tdhén lakiin, arvopaperimarkkinalakiin ja
niiden nojalla annettuihin sddnnoksiin ja méarayksiin seké pdrssin sdéntdihin perustuvien velvol-
lisuuksien téyttdmiseksi tai muutoin asetetaan;
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4) miten ja milld perusteilla kaupankéyntiosapuolen oikeudet myonnetéén ja peruutetaan;

5) velvoitteet, jotka johtuvat markkinalla toimivien sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten
henkil6kunnalle asetettavista ammatillisista vaatimuksista;

6) milld ehdoilla kaupankéyntiosapuoleksi voidaan hyvéksya muita jasenid kuin sijoituspalve-
luyrityksié ja luottolaitoksia;

7) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja velvollisuuksia kaupankéyntiosapuolille tdhén lakiin ja
sen nojalla annettuihin sddnndksiin ja maédrdyksiin sekd porssin sddntoihin perustuvien velvolli-
suuksien tdyttimiseksi tai muutoin asetetaan;

8) millaisia seuraamuksia arvopaperien liikkeeseenlaskijoille ja kaupankédyntiosapuolille voi-
daan porssin sddntdjen rikkomisesta médrétéd ja miten ne méaératién,

9) jos kaupankiynnin kohteena on johdannaissopimus, sen ehdot;

10) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja velvollisuuksia kauppojen méérittimiseen ja toteutta-
miseen liittyy.

Sadnnellyt markkinat voivat hyvéksyd kaupankédyntiosapuoliksi sijoituspalveluyrityksié,
oikeudesta harjoittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavarai-
suusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta sekd direktiivien 2006/48/EY ja 2006/
49/EY kumoamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/36/EU mu-
kaisesti toimiluvan saaneita luottolaitoksia ja muita henkil6ité:

1) jotka ovat riittdvan hyvdmaineisia;

2) joilla on riittdvit kaupankdyntivalmiudet ja -taidot ja riittdvd kokemus;

3) joilla on tarvittaessa riittédvit organisaatiojarjestelyt; ja

4) joilla on hoitamaansa tehtdvadn nidhden riittdvat resurssit ottaen huomioon eri rahoitusjér-
jestelyt, joita sddnnelty markkina on saattanut ottaa kayttoon liiketoimien asianmukaisen toimi-
tuksen takaamiseksi.

7§
Pérssin sddntojen vahvistaminen

Porssin sddnndt ja niiden muutokset vahvistaa hakemuksesta valtiovarainministerio. Saannot
on vahvistettava, jos ne ovat tdmén lain ja sen nojalla annettujen sdénnosten ja madraysten mu-
kaiset ja jos saadun selvityksen perusteella voidaan pitdd todenndkdisend, ettd ne turvaavat luo-
tettavan ja tasapuolisen kaupankdynnin.

Hakemus on ratkaistava kolmen kuukauden kuluessa sen vastaanottamisesta tai, jos hakemus
on puutteellinen, siitd kun hakija on antanut asian ratkaisemista varten tarvittavat asiakirjat ja sel-
vitykset. Pdétos on kuitenkin aina tehtdva kuuden kuukauden kuluessa hakemuksen vastaanotta-
misesta. Valtiovarainministerion on ennen sddntdjen vahvistamista pyydettdva Finanssivalvon-
nan lausunto. Jos padtds koskee sahkdon, maakaasuun tai padstdoikeuksiin perustuvaa johdan-
naissopimusta, lausunto on pyydettdvad myos Energiavirastolta.

Valtiovarainministerié voi kaupankdynnin luotettavuuden ja tasapuolisuuden turvaamiseksi
médritd vahvistamissaan sddnnoissé olevien madrdysten siséltdd muutettavaksi tai tdydennetti-
véksi. Valtiovarainministerion on ennen méirdyksen antamista kuultava porssid ja pyydettava
asiassa Finanssivalvonnan lausunto.

Mitd 1 momentissa sdddetiddn sddntdjen muutosten vahvistamisesta, ei sovelleta, jos muutok-
set ovat merkitykseltdén vahdisid tai teknisid. Porssin on kuitenkin toimitettava sdéntdjen muu-
tokset valtiovarainministeriolle ja Finanssivalvonnalle tiedoksi ennen niiden voimaantuloa. Jos
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syntyy erimielisyytta siitd, ovatko pdrssin sddntéjen muutokset merkitykseltddn vihaisia tai tek-
nisia, ratkaisee asian valtiovarainministerio.

8§
Rahoitusvilineen ottaminen kaupankdynnin kohteeksi sédnnellylle markkinalle

Porssi saa ottaa liikkeeseenlaskijan hakemuksesta sidénnellylle markkinalle kaupankdynnin
kohteeksi arvopaperin, johon todennékdisesti kohdistuu riittdvisti kysyntéé ja tarjontaa ja jonka
hinnanmuodostuksen voidaan siten arvioida olevan luotettavaa.

Porssi saa ottaa sddnnellylle markkinalle kaupankdynnin kohteeksi arvopaperin myds ilman
liikkkeeseenlaskijan suostumusta, jos 1 momentin mukaiset vaatimukset tiyttyvét ja jos sama ar-
vopaperi on jo otettu kaupankdynnin kohteeksi muulla sddnnellylld markkinalla. Téllaiselle liik-
keeseenlaskijalle ei saa asettaa tiedonantovelvollisuuksia pdrssin sdénnoissi. Porssin on ilmoitet-
tava liikkeeseenlaskijalle arvopaperin kaupankdynnin kohteeksi ottamisesta ennen kaupankéyn-
nin aloittamista.

Porssi saa ottaa sddnnellylle markkinalle kaupankdynnin kohteeksi johdannaissopimuksen, jos
sen hinnanmuodostus on luotettavaa, ja johdannaissopimus voidaan selvittia luotettavalla taval-
la.

Muista edellytyksisti, joilla porssi voi ottaa rahoitusvélineen sddnnellylle markkinalle kaupan-
kdynnin kohteeksi, sdddetddn rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin nojalla annetun komis-
sion asetuksessa. Sdénnellylle markkinalle kaupankdynnin kohteeksi haettavista arvopapereista
julkistettavista esitteistd sdddetdéin arvopaperimarkkinalain 3—5 luvussa.

Porssin velvollisuudesta tehda ilmoitus Finanssivalvonnalle rahoitusvilineestd, jonka ottamis-
ta kaupankdynnin kohteeksi niiden kauppapaikassa on pyydetty tai joka on otettu kaupankdynnin
kohteeksi taikka jolla on kdyty kauppaa ensimmaéisti kertaa, sdddetddn EU:n markkinoiden véa-
rinkédyttdasetuksen 4 artiklassa. Jos kaupankéynnin kohteeksi otetaan osake, joka ei ole kaupan-
kdynnin kohteena muulla sdénnellylld markkinalla, pdrssin on samalla ilmoitettava Finanssival-
vonnalle EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen 2 artiklan 1 kohdan 17 alakohdan b ala-
kohdassa edellytetyt arviot kyseisestd osakkeesta.

Finanssivalvonta voi méirétd, ettd rahoitusvélineen ottamista kaupankdynnin kohteeksi séén-
nellylle markkinalle lykétdén enintddn kymmenellé perittéiselld pankkipéivélléd kerrallaan. Lyk-
kiys voidaan méairitd, jos Finanssivalvonnalla on perusteltu syy epdilld, ettd rahoitusvilinetti
kaupankdynnin kohteeksi hakeva taikka se, joka toimeksiannon nojalla huolehtii kaupankdynnin
kohteeksi hakemisesta, toimii tdmén lain, arvopaperimarkkinalain tai niiden nojalla annettujen
sddnndsten tai médrdysten vastaisesti. Ennen méérdyksen antamista Finanssivalvonnan on varat-
tava padtoksen kohteelle tilaisuus tulla kuulluksi, jollei asian kiireellisyydesté tai muusta erityi-
sestd syystd muuta johdu.

98§
Arvopaperin ottaminen porssilistalle

Porssi saa liikkeeseenlaskijan hakemuksesta ottaa porssilistalle arvopaperin, joka tayttdd 8 §:n
1 ja 4 momentin ja timén pykélén vaatimukset. Porssilistadirektiivin tdytdntoon panemiseksi tar-
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peellisista vaatimuksista, joilla pdrssi saa ottaa arvopaperin porssilistalle, seké niistd myonnetta-
vistd poikkeuksista sdddetddn tarkemmin valtiovarainministerion asetuksella.

Osakkeeseen osakeyhtiolain mukaan oikeuttava arvopaperi voidaan ottaa porssilistalle vain,
jos kaupankdynnin kohteeksi porssin ylldpitdmaélle sddnnellylle markkinalle on otettu tai saman-
aikaisesti otetaan samanlajinen osake kuin se, johon arvopaperi oikeuttaa.

Osakkeen liikkeeseenlaskijan on haettava porssilistalla olevien osakkeiden kanssa samanlajis-
ten osakkeiden ottamista porssilistalle vuoden kuluessa niiden liikkeeseenlaskusta, jollei liikkee-
seenlaskija ole suostunut siihen, ettd pdrssi ottaa ne porssilistalle ilman eri hakemusta.

Liikkeeseenlaskijan on haettava samaan liikkeeseenlaskuun kuuluvat arvopaperimarkkinalain
2 luvun 1 §:n 1 momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoitetut arvopaperit samanaikaisesti porssilistalle.

Porssi voi sijoittajien suojaamiseksi hyldtd hakemuksen arvopaperin ottamisesta porssilistalle.

Porssin on ratkaistava hakemus arvopaperin ottamisesta porssilistalle kuuden kuukauden ku-
luessa hakemuksen vastaanottamisesta. Jos porssi pyytédé tind aikana hakijalta hakemuksesta li-
sdselvitysti, sanottu méériaika lasketaan siitd paivastd, jona porssi vastaanottaa lisdselvityksen.
Jos porssi ei tee ratkaisua méérdajassa, hakemus katsotaan hylatyksi.

Arvopaperin liikkeeseenlaskijalla on oikeus saattaa porssin 5 ja 6 momentissa tarkoitettu péa-
tos Finanssivalvonnan késiteltdviksi 30 pdivan kuluessa pddtoksestd tai 6 momentissa tarkoite-
tun médrdajan padttymisesta.

10§
Pdérssilistan pitiminen

Porssi voi pitdd porssilistadirektiivissé tarkoitettua porssilistaa sdénnellylle markkinalle kau-
pankéynnin kohteeksi ottamistaan arvopapereista.

11§
Kaupankdynnin keskeyttdminen tai lopettaminen

Porssi voi paattia keskeyttéa tai lopettaa kaupank@ynnin rahoitusvélineelld, jos rahoitusvéline
tai rahoitusvélineen arvopaperin liikkkeeseenlaskija ei endé tiyté porssin sdéntdjen vaatimuksia tai
jos se on muutoin tarpeen porssin toiminnasta annettujen sdénndsten ja méérdysten, porssin sdén-
tojen tai hyvén tavan vastaisen menettelyn vuoksi.

Porssi voi keskeyttdd tai lopettaa kaupankdynnin rahoitusvélineelld vastaavin edellytyksin
myos rahoitusvélineen liikkeeseenlaskijan hakemuksesta.

Porssi ei saa kuitenkaan keskeyttda tai lopettaa kaupankéyntia rahoitusvélineelld, jos se aiheut-
taisi merkittdvad haittaa sijoittajille tai rahoitusmarkkinoiden asianmukaiselle toiminnalle.

Porssin on keskeytettévi tai lopetettava kaupankéynti my0os rahoitusvélineeseen liittyvélla joh-
dannaissopimuksella, jos toimenpide on tarpeen 1 momentissa tarkoitetun paitdksen tavoitteiden
tukemiseksi. Porssin on keskeytettdva sahkoon tai maakaasuun perustuvan johdannaissopimuk-
sen kaupankaynti myds, jos kaupankéaynti vaarantaa sahko- tai maakaasuhuoltoa tai on vahingok-
si sahko- tai maakaasumarkkinoille tai jos sahko- tai maakaasujirjestelmén toiminta on muusta
pOrssin sdanndissd mainitusta painavasta syysta hdiriintynyt.

Finanssivalvonnan on maérdttivd kaupankéynti keskeytettivéksi tai lopetettavaksi muulla
Suomessa toimivalla sidénnellylld markkinalla, monenkeskisessé kaupankéyntijarjestelméssi ja

92



Valiokunnan mietinté6 TaVM 22/2017 vp

organisoidussa kaupankayntijirjestelméassa tai madrattava kauppojen sisdinen toteuttaja keskeyt-
tdmadn tai lopettamaan kaupankéynti samalla rahoitusvélineelld tai siihen liittyvalla johdannais-
sopimuksella, jos keskeyttdmisen tai lopettamisen syyné on:

1) epdily markkinoiden véarinkéaytostd;

2) julkinen ostotarjous; tai

3) liikkkeeseenlaskijasta tai rahoitusvélineesti ei ole julkistettu sisépiirintietoa EU:n markkinoi-
den vadrinkayttdasetuksen 7 ja 17 artiklan mukaisesti.

Porssi voi pyytdéd Finanssivalvontaa vahvistamaan 1, 2 tai 4 momentissa tarkoitetun kaupan-
kdynnin keskeytyspéatoksen. Finanssivalvonnan on téllaisen pyynndn saatuaan ilman aiheetonta
viivytystd padtettavd, vahvistaako se porssin tekemén kaupankidynnin keskeytyspéaétoksen. Jos
Finanssivalvonta paittéa olla vahvistamatta porssin tekeméé padtdstd, porssin on ilman aiheeton-
ta viivytysté jatkettava kaupankdyntié rahoitusvilineella.

Porssissd kaupankdynnin kohteena olevan rahoitusvilineen liikkeeseenlaskijalla on oikeus
saattaa porssin 1 tai 4 momentissa tarkoitettu padtds Finanssivalvonnan késiteltdviaksi 30 pdivin
kuluessa pédtoksesti. Sijoittajien etujen valvomiseksi toimivalla rekisterdidylld yhdistykselld sa-
moin kuin joukkolainanhaltijoiden edustajasta annetussa laissa (574/2017) tarkoitetulla, kysei-
seen joukkovelkakirjalainaan nimetyll4 joukkolainanhaltijoiden edustajalla, jos joukkolainanhal-
tijoiden kokous on niin paéttinyt, seké sijoittajalla, joka omistaa kyseisié rahoitusvélineité tai nii-
hin oikeuttavia rahoitusvilineitd, on oikeus saattaa 1 tai 2 momentissa tarkoitettu porssin paatos
Finanssivalvonnan késiteltdvéksi 30 paivan kuluessa paatoksesti. Finanssivalvonnan on ilmoitet-
tava porssille asian saattamisesta sen késiteltdvéksi. Porssin paétos lopettaa kaupankiynti voi-
daan asian Finanssivalvonnan késiteltivéksi saattamisesta huolimatta panna taytantoon, jollei Fi-
nanssivalvonta tai muutoksenhakuviranomainen toisin pééata.

Porssin on julkistettava vilittdmésti pdéatos kaupankdynnin keskeyttdmisestd, lopettamisesta
tai kaupankdynnin jatkamisesta rahoitusvilineelld. Lisdksi porssin on ilmoitettava padtoksesta Fi-
nanssivalvonnalle ja, jos paatds koskee 4 momentin toisessa virkkeessé tarkoitettua johdannais-
sopimusta, Energiavirastolle.

Porssin velvollisuudesta ilmoittaa Finanssivalvonnalle, kun rahoitusvélineelld ei endd kdyda
kauppaa tai se ei ole endi otettuna kaupankéynnin kohteeksi, sdddetddn lisdksi EU:n markkinoi-
den vairinkayttoasetuksen 4 artiklassa.

12§

Finanssivalvonnan toimivaltuudet keskeyttdd, lopettaa tai kieltdd kaupankdynti rahoitusvilineil-
ld

Sen estdmaéttd mitd 11 §:ssé sdddetédédn, Finanssivalvonta voi méérité porssin keskeyttimaén tai
lopettamaan kaupanké&ynnin tai kieltdd porssid jarjestiméstd kaupankéyntid rahoitusvilineilld, jos
kaupankdynnissd, rahoitusvélinettd koskevassa tiedonantovelvollisuudessa tai kaupankdynnin
kohteeksi ottamiseen liittyvdd tiedonantovelvollisuutta téytettidessd toimitaan olennaisesti vas-
toin tétéd lakia tai arvopaperimarkkinalakia taikka niiden nojalla annettuja sddnnoksid tai maa-
rdyksid, EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetusta tai EU:n markkinoiden véarinkdyttdasetus-
ta taikka niiden tai rahoitusvalineiden markkinat -direktiivin perusteella annettuja komission ase-
tuksia tai paatoksid tai porssin sddntojé taikka jos sithen on muu erityisen painava syy.
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Kieltoa ei voida kuitenkaan maéréti, jos siitd aiheutuu merkittédviaa haittaa sijoittajille tai rahoi-
tusmarkkinoiden asianmukaiselle toiminnalle. Finanssivalvonnan on ennen péétoksen tekemisté
kuultava porssid, jollei asian kiireellisyydesté tai muusta erityisestd syystd muuta johdu.

13§

Finanssivalvonnan tehtdvdt ja ilmoitusvelvollisuus Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisel-
le

Finanssivalvonnan on julkistettava vilittdmaésti 11 ja 12 §:44n perustuvat paatoksensa.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava 11 tai 12 §:44n perustuvasta paétoksestd Euroopan arvopa-
perimarkkinaviranomaiselle ja muiden ETA-valtioiden Finanssivalvontaa vastaaville toimival-
taisille viranomaisille.

Jos kyse on 11 §:n 4 momentissa tarkoitetusta paatoksestd, Finanssivalvonnan on ilmoitettava
padtoksestd tarvittaessa myds Energiavirastolle.

Jos ETA-valtion Finanssivalvontaa vastaava toimivaltainen viranomainen on ilmoittanut Fi-
nanssivalvonnalle keskeyttidneensé tai lopettaneensa sddnnellylld markkinalla kaupankidynnin
kohteena olevan rahoitusvilineen kaupankdynnin ja sama rahoitusvéline tai siihen liittyvé joh-
dannainen on kaupankdynnin kohteena porssissd, monenkeskisessd tai organisoidussa kaupan-
kayntijarjestelméssa taikka sisdiselld toteuttajalla Suomessa, Finanssivalvonnan on kiellettava
kaupankaynti keskeytyksen ajan tai madrattava se lopetettavaksi. Kieltoa ei voida kuitenkaan
méadraté, jos siitd aiheutuu merkittdvéa haittaa sijoittajille tai rahoitusmarkkinoiden asianmukai-
selle toiminnalle.

14§
Arvopaperin poistaminen porssilistalta

Arvopaperin poistamiseen pdrssilistalta sovelletaan, mitd 11 §:ssd sdddetddn kaupankdynnin
lopettamisesta.

Arvopaperin liikkeeseenlaskijalla on oikeus saattaa pdrssin listalta poistamispéétds ja porssin
litkkeeseenlaskijan hakemuksen johdosta tekemé paétds olla poistamatta arvopaperia porssilistal-
ta Finanssivalvonnan késiteltédvéksi 30 pdivan kuluessa paatoksesti. Sijoittajien etujen valvomi-
seksi toimivalla rekisterdidylld yhdistykselld ja kyseiseen joukkovelkakirjalainaan nimetylld
joukkolainanhaltijoiden edustajalla, jos joukkolainanhaltijoiden kokous on niin paittényt, sekd
sijoittajalla, joka omistaa tarkoitettuja arvopapereita tai niihin oikeuttavia arvopapereita, on
oikeus saattaa porssin listalta poistamispédtos Finanssivalvonnan késiteltdvéksi 30 pdivin ku-
luessa padtoksesti. Finanssivalvonnan on ilmoitettava porssille asian saattamisesta sen kasitelté-
viksi.
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15§
Kaupankdyntiosapuolen oikeudet

Porssin on myonnettivéd kaupankédyntiosapuolen oikeudet suomalaiselle sijoituspalvelun tar-
joajalle jamuussa ETA-valtiossa vastaavan toimiluvan saaneelle sijoituspalvelun tarjoajalle, joka
tayttdd laissa ja poOrssin sddnnoissé asetetut vaatimukset.

Muulle henkildlle, jolla on kotipaikka ETA-valtiossa, on mydnnettidva kaupankdyntiosapuo-
len oikeudet, jos henkild tayttdd porssin sddnnodissé asetetut vaatimukset ja henkilon luotettavuu-
desta, hyvamaineisuudesta, kokemuksesta ja muusta sopivuudesta seké toiminnan jarjestimises-
td saadun selvityksen perusteella tai muutoin on todennékdista, ettei henkilon osallistuminen kau-
pankéyntiin vaaranna kaupankdynnin luotettavuutta. Henkil61l4 on lisdksi oltava riittévét talou-
delliset ja muut edellytykset tayttda rahoitusvilineiden kaupoista johtuvat velvollisuutensa.

Porssi voi myontiéd kaupankéyntiosapuolen oikeudet myds muulle kuin 1 ja 2 momentissa tar-
koitetulle ulkomaiselle sijoituspalvelun tarjoajalle tai muulle henkildlle, jos hakija tayttid laissa,
Finanssivalvonnan mairayksissd ja porssin sddnndissé asetetut vaatimukset.

Sen liséksi, mitd 6 §:ssd tarkoitetuissa porssin sddnndissd madrataédn kaupankéyntiosapuolen
oikeuksien peruuttamisesta, porssin on peruutettava méadrdajaksi tai toistaiseksi kaupankdynti-
osapuolen oikeudet, jos Finanssivalvonta sitd pdatoksellédén painavasta syysté vaatii. Finanssival-
vonnan on ennen péétoksen tekemistd kuultava porssid ja kaupankdyntiosapuolta, jollei asian kii-
reellisyydesti tai muusta erityisestd syystd muuta johdu.

Porssin on ilmoitettava Finanssivalvonnalle kaupankéyntiosapuolen oikeuksien mydntédmises-
td ja peruuttamisesta sekd vuosittain lista kaupankéyntiosapuolista.

Edelld 1—3 momentissa tarkoitetulla henkil6ll4, jonka kaupankéyntiosapuolen oikeudet on
peruutettu, on oikeus saattaa pdrssin 6 §:n 1 momentin 4 kohdassa tarkoitettu paétds peruuttaa
kaupankayntiosapuolen oikeudet Finanssivalvonnan kisiteltdviksi 30 pdivan kuluessa paatok-
sestd. Finanssivalvonnan on ilmoitettava porssille asian saattamisesta sen kisiteltédviksi. Porssin
paitos peruuttaa kaupankdyntiosapuolen oikeudet voidaan asian Finanssivalvonnan késiteltdvak-
si saattamisesta huolimatta panna tdytiantoon, jollei Finanssivalvonta tai muutoksenhakuviran-
omainen toisin paata.

16 §
Lyhyeksimyynnin rajoittaminen
Finanssivalvonnan oikeudesta maarita tilapdisid rajoituksia rahoitusvilineen lyhyeksimyyn-
nille sen hinnan merkittdvan alentumisen vuoksi sdddetidn lyhyeksimyyntiasetuksen 23 artiklas-
sa.
17§

Sopimus markkinatakauksesta

Porssin on laadittava kirjallinen sopimus markkinatakauksesta markkinatakausstrategiaa sdén-
nellylld markkinalla toteuttavan kaupankéyntiosapuolen kanssa. Porssin on huolehdittava, ettd
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riittdvin monet kaupankdyntiosapuolet voivat tulla sopimuksen osapuoleksi, jos timé on perus-
teltua kaupankéynnin luonne ja laajuus huomioon ottaen.

Edelld 1 momentissa tarkoitetussa sopimuksessa on sovittava ainakin:

1) sitovista hintatarjouksista;

2) likviditeetin tarjoamisesta ja muista porssin jarjestelméin osallistumiseen liittyvisti velvoit-
teista;

3) mahdollisista hinnanalennuksesta tai muista kannustimista likviditeetin tarjoamiseksi seka
muista porssin jérjestelmain osallistumiseen liittyvistd oikeuksista.

Porssin on valvottava, ettd sijoituspalveluyritys noudattaa tdssd pykéldssé tarkoitettua sopi-
musta.

Porssin on toimitettava tieto sopimuksen siséllostd ja tarvittavat muut tiedot Finanssivalvon-
nalle ilman aiheetonta viivytysta.

18 §
Algoritminen kaupankdynti

Porssilld on oltava kiytossdédn tehokkaat jarjestelmét ja sisdiset menettelytavat, joilla:

1) varmistetaan, ettd porssin kaupankiyntiosapuolet testaavat algoritmista kaupankéyntii:

2) ehkéistddn ja hallinnoidaan algoritmisten kaupankéyntijdrjestelmien aiheuttamaa tavan-
omaisesta poikkeavaa kaupankayntia.

Porssin on varmistettava, ettd sddnnot sen konesalipalveluista ovat avoimia, tasapuolisia ja syr-
jiméttomia.

Porssin on huolehdittava siitd, ettd se pystyy tunnistamaan kaupankéyntiosapuolten algoritmi-
sella kaupankéynnillé tuotetut toimeksiannot, niiden luomiseen kaytetyt algoritmit ja toimeksian-
noista asianmukaisesti vastaavat henkilt. Porssin on annettava tiedot Finanssivalvonnalle pyyn-
nostd ilman aiheetonta viivytysta.

19§
Suora sdhkéinen pddsy markkinapaikalle

Porssi voi sallia, ettd kaupankéyntiosapuolena oleva sijoituspalveluyritys tai luottolaitos tar-
joaa suoran sdhkdisen padsyn asiakkaalle. Suoralla sdhkoiselld markkinoillepaédsylld tarkoitetaan
jérjestelyd, jossa kaupankdyntiosapuoli antaa asiakkaalle luvan kéyttdd sen kaupankiyntikoodia
siten, ettd asiakas voi vilittdd rahoitusvélineeseen liittyvid toimeksiantoja sédhkoisesti suoraan
kauppapaikkaan.

Porssin on huolehdittava siitéd, ettd asiakkaisiin, joilla on suora sdhkdinen paisy sen jarjestel-
miin, sovelletaan asianmukaisia vaatimuksia.

Porssin kaupankdyntiosapuoli vastaa suoraa sdahkdistd padsya kiyttdneen asiakkaansa toimek-
siannosta ja kaupasta.

Porssilld on oltava jarjestelma ja sisdiset menettelytavat, joilla se pystyy erottamaan ja tarvit-
taessa lopettamaan suoraa sdhkdistd padsyé kayttdvén henkilon toimeksiannot tai kaupankdynnin
jajoilla se keskeyttéa tai lopettaa kaupankdyntiosapuolen tarjoaman suoran séhkoisen padsyn, jos
kaupankdyntiosapuoli tai sen asiakas ei noudata, mité tissd pykéldssd saddetdén.
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20§
Hinnanmuutosvdlit

Porssilld on oltava asianmukaiset jarjestelyt rahoitusvilineiden hinnanmuutosvéleiksi. Porssin
on otettava jarjestelyssd huomioon rahoitusvilineen likviditeettiluonne eri markkinoilla ja osto-
ja myyntitarjousten erojen keskiarvo sekd mukautettava hinnanmuutosvili rahoitusvélineittdin.

21§
Liiketoimintakellojen yhdenmukaistaminen

Kaikkien kauppapaikkojen ja niiden kaupankdyntiosapuolten on tahdistettava yhdenmukai-
seksi liiketoimintakellot, joita kéyttdmaélld tallennetaan raportoitavien tapahtumien péiviys ja
kellonaika.

22§
Kaupankdynnin lyhytaikainen keskeyttiminen

Porssilld on oltava jérjestelma ja sisdiset menettelytavat kaupankdynnin merkittdvien toimin-
tahdirididen valttdmiseksi, jotka ovat riittévat:

1) kaupankdynnin pysdyttdmiseen tai rajoittamiseen véliaikaisesti, jos rahoitusvélineen hinta
muuttuu merkittdvasti lyhyessd ajassa sdéinnellylld markkinalla tai siihen liittyvélld markkinalla;

2) kaupankéynnin tai muun liiketoimen peruuttamiseen, muuttamiseen tai korjaamiseen.

Porssin on varmistettava, ettd kaupankdynnin pyséyttdmisen tekijit luokitellaan tavalla, jossa
otetaan huomioon:

1) omaisuuserien likviditeetti;

2) markkinamallin luonne;

3) markkinamallin kdyttdjien laji.

Porssin on ilmoitettava pysédyttdmisen tekijét ja niiden olennaiset muutokset Finanssivalvon-
nalle ilman aiheetonta viivytystd. Finanssivalvonnan on ilmoitettava tiedot edelleen Euroopan ar-
vopaperimarkkinaviranomaiselle.

Porssin on ilmoitettava kaupankéynnin keskeytyksestd Finanssivalvonnalle, jos porssi on lik-
viditeetilld mitattuna olennainen sidénnelty markkina kyseiselle rahoitusvilineelle. Finanssival-
vonnan tulee ilmoittaa keskeytyksestd toimivaltaisille viranomaisille.

23§
Tarjousten hylkddminen

Porssilld on oltava jarjestelmit ja menettelytavat hylété tarjous, joka ylittdd ennalta mééritellyt
kauppojen méérit ja hintojen raja-arvot tai on selvisti virheellinen.
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24§
Kauppojen selvitys

Porssin on jérjestettivé asianmukaisesti sddnnellylla markkinalla tehtyjen kauppojen selvitys.
Porssin osapuolilla on oltava tosiasiallinen ja syrjiméton padsy kauppojen selvitysjérjestelmiin.

Jos porssi kayttdd kauppojen selvitykseen arvo-osuusjérjestelmasti ja selvitystoiminnasta an-
netussa laissa tarkoitettua keskusvastapuolta, pdrssin, mainitussa laissa tarkoitetun arvopaperi-
keskuksen ja keskusvastapuolen on jérjestettivd yhteistoimintansa siten, ettei kaupankdynnin
luotettavuus tai rahoitusmarkkinoiden vakaus vaarannu.

Porssin on ilmoitettava kauppojen selvitysté koskevissa jérjestelyisséd tapahtuvista muutoksis-
ta hyvissd ajoin etukédteen valtiovarainministeridlle, Suomen Pankille ja Finanssivalvonnalle. Fi-
nanssivalvonta voi kieltdd porssid kayttdméstd kauppojen selvityksessd muussa ET A-valtiossa si-
jaitsevaa keskusvastapuolta tai arvopaperikeskusta, jos sen kéyttiminen todennékdisesti vaaran-
taa kaupankdynnin luotettavuuden tai rahoitusmarkkinoiden vakauden.

Porssin velvollisuudesta kayttdd keskusvastapuolta johdannaiskauppojen selvitykseen sdédde-
tddn EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuksen 29 artiklassa.

25§
Kaupankdyntiosapuolen oikeus valita arvopaperikeskus

Kaupankiyntiosapuolella on oikeus kayttdd kauppojen selvitykseen myds muuta arvopaperi-
keskusta kuin porssin kdyttdiméaa arvopaperikeskusta sadnnellylld markkinalla tehdyistd kaupois-
ta johtuvien velvollisuuksiensa toteuttamiseksi, jos porssin ja mainittujen arvopaperikeskusten
yhteistoiminta on jarjestetty siten, ettei kaupankédynnin luotettavuus tai rahoitusmarkkinoiden va-
kaus vaarannu.

Jos kaupankdyntiosapuoli aikoo kdyttdd 1 momentin mukaista oikeutta, siitd on ilmoitettava
etukéteen asianomaiselle pdrssille, Suomen Pankille ja Finanssivalvonnalle. [lmoituksessa tulee
esittdd selvitys yhteistoimintajérjestelyisti, joilla turvataan kaupankdynnin luotettavuus ja rahoi-
tusmarkkinoiden vakaus.

Finanssivalvonta voi kieltdd kaupankéyntiosapuolta kéyttdmaistd kauppojen selvitykseen 1
momentissa tarkoitettua muuta arvopaperikeskusta, jos sen kdyttdiminen todennikoisesti vaaran-
taa kaupankdynnin luotettavuuden tai rahoitusmarkkinoiden vakauden.

26§
Positiolimiitit ja hyédykejohdannaispositioiden hoidon valvonta

Porssilld on oltava asianmukaiset jérjestelmat ja jérjestelyt, jotka mahdollistavat hyddykejoh-
dannaisilla seké paistdoikeuksilla ja niiden johdannaisilla tapahtuvan kaupankaynnin rajoittami-
sen ja tdllaista kaupankéyntid koskevien tietojen saannin kaupankéyntiosapuolilta sekd kaupan-
kéynnin hoidon valvonnan avoimilla ja syrjimittomilld perusteilla.

Porssi voi vaatia kaupankdyntiosapuolta vihentdmién positioita kaupank@ynnin kohteena ole-
vassa rahoitusvilineessa tilapdisesti tai pysyvisti sekd sulkemaan positioita rahoitusvalineissi
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taikka myymaéén rahoitusvilineitd etukéteen sovitulla hinnalla ja etukéteen sovitun méirén likvi-
diteetin lisddmiseksi markkinalle.

Jos kaupankéyntiosapuoli ei noudata edelld 2 momentissa tarkoitettua porssin vaatimusta, voi
pOrssi toteuttaa momentissa tarkoitetut valttdmattomat toimenpiteet kaupankayntiosapuolen lu-
kuun.

Porssin on toimitettava Finanssivalvonnalle 1 momentissa tarkoitettuja jarjestelmié ja jérjeste-
lyjé koskevat riittavét tiedot.

278§
Tarjouskirjan tietojen toimittaminen Finanssivalvonnalle

Porssin on toimitettava ilman aiheetonta viivytystd Finanssivalvonnalle sen pyynndsti tiedot
tarjouskirjasta.

28§
Kaupankdyntimaksut

Porssin perimien maksujen on oltava tasapuolisia ja syrjiméttomid. Porssin on huolehdittava,
ettd tiedot maksujen méaédraytymisperusteista ovat julkisesti saatavilla.

Porssi voi perid korkeampia maksuja:

1) toimeksiannoista, jotka myohemmin perutaan;

2) kaupankéyntiosapuolilta, joiden toimeksiannoista suuri osa perutaan;

3) kaupankédyntiosapuolilta, jotka kayttdvét huippunopeaa algoritmista kaupankayntia.

Jos porssi myontda kaupankdyntialennuksia, sen on vastineeksi asetettava markkinatakausvel-
voitteita kyseiselle osakkeelle tai soveltuvalle osakekorille.

Maksut eivit saa luoda kannustimia toimeksiantojen tai liikketoimien toteuttamiseen siten, ettd
se lisdé tavanomaisesta poikkeavaa kaupankédyntii tai edellytyksid markkinoiden vairinkaytolle.

29§
Velvollisuus tehdd sisdpiiri-ilmoitus

Porssin sisépiirildisen on ilmoitettava sddnnellylld markkinalla tai monenkeskisessé kaupan-
kiyntijarjestelmissa kaupankdynnin kohteena Suomessa olevia osakkeita ja sellaisia rahoitusva-
lineitd, joiden arvo médrdytyy kyseisten osakkeiden perusteella, koskevat tiedot 31 §:ssé tarkoi-
tettuun porssin sisédpiirirekisteriin siten kuin 30 §:ssd sdddetiin, jaljempana sisdpiiri-ilmoitus.

Pdérssin sisdpiirildiselld tarkoitetaan:

1) porssin hallituksen ja hallintoneuvoston jésenté ja varajésentd, toimitusjohtajaa ja toimitus-
johtajan varamiesti sekd tilintarkastajaa, varatilintarkastajaa ja tilintarkastusyhteison toimihenki-
164, jolla on péadvastuu yhtion tilintarkastuksesta;

2) porssin palveluksessa olevaa muuta henkildd, joka asemansa tai tehtdviensd johdosta saa
sadnndllisesti haltuunsa 1 momentissa tarkoitettuja osakkeita tai rahoitusvélineitd koskevaa sisé-
piiritietoa.
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308
Sisdpiiri-ilmoitus

Porssin sisépiirildisen on tehtéva sisdpiiri-ilmoitus neljintoista pdivan kuluessa siitd, kun ha-
net on nimitetty 29 §:n 2 momentissa tarkoitettuun tehtdvaansa.

Sisédpiiri-ilmoituksessa on mainittava:

1) vajaavaltainen, jonka edunvalvoja sisédpiirildinen on;

2) yhteiso tai sditio, jossa sisépiirildiselld tai 1 kohdassa tarkoitetulla vajaavaltaisella on suo-
raan tai vélillisesti méardysvalta;

3) omistamansa sekd 1 kohdassa tarkoitetun vajaavaltaisen ja 2 kohdassa tarkoitetun yhteisén
tai sddtion omistamat siénnellylld markkinalla tai monenkeskisessi kaupankayntijirjestelméssa
kaupankdynnin kohteena Suomessa olevat osakkeet ja sellaiset rahoitusvélineet, joiden arvo méé-
raytyy kyseisten osakkeiden perusteella.

Sisdpiirildisen on tehtdvéssé ollessaan seitsemén paivin kuluessa ilmoitettava porssille:

1) 2 momentin 3 kohdassa tarkoitetuilla osakkeilla ja rahoitusvilineilld tehdyt hankinnat ja
luovutukset, kun omistuksen muutos on vihintdin 5 000 euroa;

2) muut tissd pykaldssa tarkoitetuissa tiedoissa tapahtuvat muutokset.

Edelld 2 momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoitettuja tietoja ei tarvitse ilmoittaa siltd osin kuin ne
koskevat asunto-osakeyhtiotéd, asunto-osakeyhtidlain (1599/2009) 28 luvun 2 §:ssé tarkoitettua
keskindisté kiinteistdosakeyhtioti, aatteellista tai taloudellista yhdistysta taikka voittoa tavoitte-
lematonta yhteisod. Jos yhteiso kdy sédannollisesti kauppaa rahoitusvélineelld, sitd koskevat tie-
dot on kuitenkin ilmoitettava.

Ilmoitukseen on siséllytettidvé asianomaisen henkilon, yhteison tai sddtion yksiloimiseksi tar-
vittavat tiedot sekd osakkeita ja muita rahoitusvélineitd koskevat tiedot.

Jos 2 momentin 3 kohdassa tarkoitetut osakkeet tai rahoitusvilineet on liitetty arvo-osuusjar-
jestelméddn, porssi voi jarjestdd menettelyn, jossa tiedot saadaan arvo-osuusjirjestelméstd. Tal-
16in ei erillisid ilmoituksia ole tehtdva.

31§
Pérssin sisdpiirirekisteri

Porssin on pidettdva 30 §:ssé tarkoitetuista sisdpiiri-ilmoituksista rekisterid (porssin sisdpiiri-
rekisteri), josta ilmenevit kunkin sisépiirildisen kohdalla sisépiirildisen, 29 §:mn 2 momentin 1
kohdassa tarkoitetun vajaavaltaisen ja 2 kohdassa tarkoitetun yhteison tai sdition omistamat sa-
notussa momentissa tarkoitetut osakkeet ja rahoitusvilineet seké eriteltyind hankinnat ja luovu-
tukset.

Jos ilmoitukset tehddén 30 §:n 6 momentin mukaisesti, porssin sisépiirirekisteri voidaan télta
osin muodostaa arvo-osuusjirjestelmaista saatavista tiedoista.

Porssin sisépiirirekisterin ylldpito on jérjestettdvi luotettavalla tavalla. Rekisteriin merkityt
tiedot on séilytettédva viisi vuotta tiedon merkitsemisesté. Jokaisella on oikeus saada kulujen kor-
vaamista vastaan otteita ja jaljennoksia rekisterin tiedoista. Luonnollisen henkilon henkiltunnus
ja osoite sekd muun luonnollisen henkilon kuin sisépiirildisen nimi eivét kuitenkaan ole julkisia.
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328
Porssin toiminta toisessa ETA-valtiossa

Porssin, joka aikoo tarjota toiseen ETA-valtioon sijoittautuneelle sijoituspalvelun tarjoajalle
tai muulle henkildlle suoran mahdollisuuden kdydé kauppaa séannellyllda markkinalla, on ilmoi-
tettava tdstd hyvissé ajoin etukdteen Finanssivalvonnalle. Ilmoituksesta on kéytiva ilmi tarkem-
mat tiedot siitd, missé ja miten mahdollisuutta kdyda kauppaa aiotaan tarjota.

Finanssivalvonnan on kuukauden kuluessa ilmoituksen vastaanottamisesta toimitettava saa-
mansa tiedot sen ETA-valtion Finanssivalvontaa vastaavalle toimivaltaiselle viranomaiselle, jo-
hon sijoittautuneille sijoituspalvelun tarjoajille tai muille henkil6ille porssi aikoo tarjota suoraa
mahdollisuutta kdyda kauppaa.

Finanssivalvonnan on ETA-valtion Finanssivalvontaa vastaavan toimivaltaisen viranomaisen
pyynnostd ilmoitettava tille viranomaiselle, mille siihen valtioon sijoittautuneelle sijoituspalve-
lun tarjoajalle tai muulle henkil6lle pdrssi on mydntényt kaupankdyntiosapuolen oikeudet.

Mitd 1—3 momentissa sdddetéén, sovelletaan myds pdrssin ylldpitiméin monenkeskiseen ja
organisoituun kaupankéyntijarjestelméaén.

33§
Ilmoitukset muille ETA-valtioille ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle

Valtiovarainministerion on yllépidettdva rahoitusvélineiden markkinat -direktiivin mukaisesti
luetteloa sddnnellyistd markkinoista, joille on tdmén lain mukaisesti vahvistettu sddnndt. Valtio-
varainministerion on annettava luettelo tiedoksi muille ETA-valtioille ja Euroopan arvopaperi-
markkinaviranomaiselle, jos sddntdjd vahvistettaessa on voitu varmistua siité, ettd kaupankaynti
sadnnellylld markkinalla tdyttda tiedoksiannolle asetetut vaatimukset. Samalla tavalla on ilmoi-
tettava luetteloon tehdyistd muutoksista.

Finanssivalvonnan on viahintddn kerran vuodessa toimitettava rahoitusvilineiden markkinat
-direktiivin mukaisesti sddannellylld markkinalla kaupankdynnin kohteena olevia osakkeita kos-
kevat laskelmat ja tiedot Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

34§
Markkinointi
Sadnneltyd markkinaa ei saa markkinoida antamalla totuudenvastaisia tai harhaanjohtavia tie-
toja taikka kéyttdmalld hyvén tavan vastaista tai muutoin sopimatonta menettelya.
Tieto, jonka totuudenvastaisuus tai harhaanjohtavuus kiy ilmi tiedon esittdmisen jalkeen ja jol-

la saattaa olla olennaista merkitysté sijoittajalle, on viivytyksettd oikaistava tai tiydennettava riit-
tavilla tavalla.
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358
Kaupankdyntikalenteri

Finanssivalvonnan on julkaistava internetsivuillaan kalenteri pdrssin ylldpitdmén séddnnellyn
markkinan kaupankéyntipéivista.

36§
Finanssivalvonnan mddrdyksenantovaltuus

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méaarayksia:

1) 1 §:ssé tarkoitetusta riskienhallinnasta porssin operatiivisten riskien osalta;

2) 4 §:n mukaisista porssin toiminnan ulkoistamisen edellytyksistd ja 5 §:ssé tarkoitetun ilmoi-
tuksen siséllosté;

3) 30 §:ssd tarkoitetun sisépiiri-ilmoituksen siséllosti ja tekotavasta;

4) 31 §:ssé tarkoitetun porssin sisépiirirekisterin sisillostd ja tietojen merkintétavasta.

Finanssivalvonta antaa tarkemmat médrdykset edellytyksistd, joiden mukaisesti porssi voi
myontdd kaupankédyntiosapuolen oikeudet 15 §:n 3 momentissa tarkoitetulle ulkomaiselle sijoi-
tuspalvelun tarjoajalle tai muulle henkildlle. Madrdysten on turvattava Finanssivalvonnalle riitta-
vé tietojensaantioikeus kaupankdyntiosapuolen asiakkaista.

4 luku

Ulkomaisen porssin toiminta Suomessa

1§
Toisen ETA-valtion porssi

Ennen kuin toisessa ET A-valtiossa toimiluvan saanut porssid vastaava markkinoiden yllapita-
jé voi tarjota Suomeen sijoittuneelle sijoituspalvelun tarjoajalle tai muulle henkildlle suoran mah-
dollisuuden kdyda kauppaa sdénnellylla markkinalla, on sille toimiluvan myontaneen valtion toi-
mivaltaisen viranomaisen tehtévé asiasta ilmoitus Finanssivalvonnalle.

Mitd 1 momentissa séddetddn, sovelletaan myos kaupankdynnin jérjestéjén ylldpitiméan mo-
nenkeskiseen ja organisoituun kaupankéyntijarjestelmadn.

28
Kolmannen maan porssi
Kolmannessa maassa toimiluvan saanut porssid vastaava markkinoiden yllapitdja, jaljempéna
kolmannen maan pérssi, saa valtiovarainministerion luvalla tarjota Suomeen sijoittuneelle sijoi-

tuspalvelun tarjoajalle tai muulle henkildlle suoran mahdollisuuden osallistua sddnneltyd mark-
kinaa vastaavaan kaupankayntiin.

102



Valiokunnan mietinté6 TaVM 22/2017 vp

3§
Kolmannen maan porssin lupahakemus

Edelld 2 §:ssé tarkoitettua lupaa koskevaan hakemukseen on liitettédvé toimintasuunnitelma ja
riittidvit selvitykset kolmannen maan porssin:

1) omistuksesta;

2) johdosta ja tilintarkastajista;

3) sisdisestd valvonnasta ja riskien hallinnasta;

4) mahdollisten eturistiriitojen ja sidonnaisuuksien kisittelysta;

5) taloudellisista toimintaedellytyksisti;

6) kotivaltion lainsédddénnosté ja arvopaperimarkkinoiden valvonnasta.

4§
Luvan myontdminen kolmannen maan porssille

Valtiovarainministerid voi myontdd 2 §:ssé tarkoitetun luvan kolmannen maan porssille, jos:

1) kolmannen maan porssiin sen kotivaltiossa sovellettava lainsdédantd vastaa kansainvélises-
ti hyvéksyttyjd arvopaperimarkkinoiden valvontaa ja rahoitusjérjestelméan rikollisen hyviksikéy-
ton estdmistd koskevia suosituksia;

2) kolmannen maan pdrssin taloudelliset toimintaedellytykset, sisdinen valvonta ja riskien hal-
linta, mahdollisten eturistiriitojen ja sidonnaisuuksien késittely seké omistajien ja johdon sopi-
vuus ja luotettavuus eivét olennaisesti poikkea tdimén lain vaatimuksista;

3) kolmannen maan pdrssid valvotaan sen kotivaltiossa riittdvan tehokkaasti;

4) toiminnan harjoittamisesta ei aiheudu Suomessa vaaraa sijoittajien eduille.

Ennen luvan myontdmisté tulee kolmannen maan pdrssin toiminnan valvonnasta sen kotival-
tiossa vastaavan viranomaisen ja Finanssivalvonnan vililld olla allekirjoitettu kolmannen maan
porssin valvontaa koskeva Finanssivalvonnasta annetun lain 66 §:ssd tarkoitettu valvontapdyta-
kirja.

Valtiovarainministerid voi lupaa myontdessdin luvan hakijaa kuultuaan asettaa toiminnan har-
joittamista koskevia kaupankdynnin luotettavuuden tai rahoitusmarkkinoiden vakauden kannalta
tarpeellisia rajoituksia ja ehtoja.

Valtiovarainministerion on ennen asian ratkaisemista pyydettdvd hakemuksesta lausunto kol-
mannen maan porssin toimintaa sen kotivaltiossa valvovalta viranomaiselta, Suomen Pankilta ja
Finanssivalvonnalta.

5§
Luvan peruuttaminen sekd toiminnan keskeyttdminen

Kolmannen maan pérssille mydnnetyn luvan peruuttamiseen ja sanotun pdrssin Suomessa har-
joittaman toiminnan keskeyttdmiseen sovelletaan vastaavasti, mitd 2 luvun 14 §:sséd sdddetddn
pOrssin toimiluvan peruuttamisesta ja 2 luvun 15 §:ssi porssin toiminnan keskeyttdmisesta.

Sen liséksi, mitd 2 luvun 14 §:n 2 momentissa ja 2 luvun 15 §:n 2 momentissa saddetddn, val-
tiovarainministerion on ennen 1 momentissa tarkoitetun paitdksen tekemistd varattava kolman-
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nen maan porssin toimintaa sen kotivaltiossa valvovalle viranomaiselle tilaisuus tulla kuulluksi,
jollei asian kiireellisyydestd muuta johdu.

6§

Kaupankdynnin jdrjestdjd, joka yllipitid monenkeskistd tai organisoitua kaupankdyntijirjestel-
mdd vastaavaa kaupankdyntid kolmannessa maassa

Mitd 2—>5 §:ssé sdddetddn kolmannen maan porssistd, kolmannen maan porssin lupahakemuk-
sesta, luvan mydntidmisestid kolmannen maan porssille sekéd luvan peruuttamisesta ja toiminnan
keskeyttdmisestd, sovelletaan vastaavasti kaupankdynnin jérjestijéén, joka yllépitdd monenkes-
kistd tai organisoitua kaupankéyntijarjestelmaa vastaavaa kaupankéyntia kolmannessa maassa.

5 luku

Monenkeskiseen ja organisoituun kaupankayntijirjestelméiin sovellettavat vaatimukset

Monenkeskiseen ja organisoituun kaupankdyntijdrjestelmddn sovellettavat yleiset vaatimukset
1§
Oikeus ylldpitdd monenkeskistd ja organisoitua kaupankdyntijéirjestelmdd

Monenkeskisté kaupankdyntijérjestelmad ja organisoitua kaupankayntijérjestelmaé voivat yl-
lapitad tdmén luvun mukaisesti vain porssi, sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys
ja kolmannen maan yrityksen sivuliike seké luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoitettua
luottolaitos ja kolmannen maan luottolaitoksen sivuliike, joka ylldpitid Suomessa monenkeskis-
td kaupankdyntijirjestelmaa.

Mitd 3 luvun 12—14, 16, 22, 26 ja 27 §:ssd sdddetddn porssistd tai sddnnellystd markkinasta,
koskee my6s monenkeskisti ja organisoitua kaupankéyntijarjestelméé sekd niiden yllapitdjia.

Mitd 2 luvun 15—18 §:ssd sdddetddn porssistd sekd sen hallintoelimen jasenesti ja palveluk-
sessa olevasta, koskee vastaavasti monenkeskisen kaupankédynnin jirjestdjad sekd sen hallintoeli-
men jisentd ja palveluksessa olevaa monenkeskisen kaupankéynnin jarjestdjan hoitaessa sille tas-
sé laissa sdddettyja tehtdvia.

Mitd 3 luvun 3 §:ssd sdddetddn rikkomuksista ilmoittamisesta, koskee myds monenkeskisen ja
organisoidun kaupankéynnin jérjestijéa.

Sen lisdksi, miti sijoituspalvelulain 7 luvun 2 §:n 2—5 momenteissa, 5 §:n 1 momentissa, 7 §:n
1, 3 ja4 momenteissa, 10 §:n 3 momentissa, 7 a luvun ja 9 luvun 1, 4 ja4 a §:n 3 momentissa seka
10 luvun 11 ja 12 §:ssd sdddetddn sijoituspalveluyrityksen toiminnan jirjestimisestd, koskee
myos monenkeskisen ja organisoidun kaupankdynnin jarjestéjaa.

Monenkeskisen kaupankdyntijérjestelmén toiminnassa ja monenkeskisessid kaupankayntijér-
jestelméssd toimittaessa ei saa menetelld arvopaperimarkkinalain 1 luvun 2 §:ssé sdddetyn hyvén
arvopaperimarkkinatavan vastaisesti.
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2§
Monenkeskisen tai organisoidun kaupankdyntijirjestelmdn sddannot

Monenkeskisté ja organisoitua kaupankéyntijarjestelméd varten on oltava lépindkyvit sdannot
niiden rahoitusvélineiden méaérittdmistd koskevista perusteista, joilla voidaan kdydéi kauppaa nii-
den jédrjestelmissé ja menettelytavat, joilla varmistetaan tasapuolinen ja asianmukainen kaupan-
kiynti. Kaupankdyntijérjestelmissd on noudatettava objektiivisia perusteita toimeksiantojen to-
teuttamiseksi tehokkaasti. Jarjestelmin moitteeton tekninen toimivuus on pystyttivad varmista-
maan ja jarjestelméssé on oltava tehokkaat varajérjestelmét varsinaisen jérjestelmén toimintahdi-
ridihin ja niisté aiheutuviin riskeihin varautumiseksi.

Monenkeskisen tai organisoidun kaupankéynnin jirjestdjan on laadittava ja pidettdvé yleison
saatavilla sdannot, jotka sisédltavdt madrdykset ainakin seuraavista asioista:

1) miten ja milld perusteilla rahoitusviline otetaan kaupankadynnin kohteeksi;

2) miten kaupankéynti tapahtuu;

3) miten ja milld perusteilla kaupankéyntiosapuolen oikeudet mydnnetéén ja peruutetaan;

4) mité oikeuksia ja velvoitteita kaupankdyntiosapuolille asetetaan;

5) millaisia seuraamuksia kaupankayntiosapuolille voidaan maérité sédantdjen rikkomisesta ja
miten ne mAarataan.

Jos monenkeskisen tai organisoidun kaupankaynnin jarjestdja ylldpitdd monenkeskisté tai or-
ganisoitua kaupankéyntijérjestelméi, johon arvopaperi otetaan kaupankéynnin kohteeksi arvopa-
perin liikkeeseenlaskijan hakemuksesta, on sdédnnoissd maérattava sen lisdksi, mitd 1 momentis-
sa sdddetddn:

1) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja velvollisuuksia arvopaperien liikkeeseenlaskijoille ja
niiden hallinnolle tdhén lakiin ja sen nojalla annettuihin sddnndksiin ja mairayksiin sekd monen-
keskisen kaupankdyntijarjestelmén sddntoihin perustuvien velvollisuuksien tdyttdmiseksi tai
muutoin asetetaan;

2) miten ja missd menettelyssé arvopaperia ja sen litkkkeeseenlaskijaa koskevat tiedot julkiste-
taan;

3) miten arvopaperia ja sen liikkeeseenlaskijaa koskevat tiedot laaditaan ja julkistetaan, jos ar-
vopaperista ei ole julkistettava arvopaperimarkkinalain 3—S5 luvuissa tarkoitettua esitett;

4) millaisia seuraamuksia arvopaperien liikkeeseenlaskijoille voidaan méaratd sdantojen rik-
komisesta ja miten ne maaratain.

Monenkeskisen tai organisoidun kaupankdynnin jérjestdjén on toimitettava sddnndt ja niiden
muutokset Finanssivalvonnalle hyvissd ajoin ennen niiden voimaantuloa. Finanssivalvonnan on
valvottava, ettd sddnnot tdyttivit 1 ja 2 momentissa sdddetyt vaatimukset.

3§
Kaupankdynnin jdrjestdjdn tiedonantovelvollisuus

Monenkeskisen ja organisoidun kaupankdynnin jérjestdjédn on annettava kaupankdynnin koh-
teena olevasta rahoitusvélineesta riittdvésti tietoa tai muutoin varmistettava tiedon julkinen saa-
tavuus, jotta kaupankdyntiosapuolet voivat tehdé perustellun arvion rahoitusvilineesté. Tietojen
antamisessa on otettava huomioon tiedon kéyttéjét ja kaupankdynnin kohteena olevan rahoitus-
vélineen erityispiirteet.
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4§
Eturistiriitojen hallinta ja jdrjestelmien luotettavuus

Monenkeskisen ja organisoidun kaupankéynnin jirjestdjillé on oltava riittdvét jarjestelmét ja
menettelytavat, joilla se voi tunnistaa ja hallita eturistiriitoja, jotka voivat aiheuttaa vahinkoa kau-
pankéyntijarjestelmén, kaupankédyntiosapuolten ja kéyttdjien asianmukaiselle toiminnalle ja vaa-
rantaa jérjestelmén jatkuvuuden.

Monenkeskisen tai organisoidun kaupankdynnin jirjestdjan on noudatettava mité tdmén lain 3
luvun 1 §:n 4 momentissa sekd 11, 17—20, 23 ja 28 §:ssé sdddetddn toiminnan jarjestimisesta,
jérjestelmien héirionsietokyvysté, kauppojen hintavaihtelurajoista ja sdhkdisestd kaupank&ynnis-
td ja silld on oltava sitd varten kédytossddn kaikki tarvittavat tehokkaat jérjestelmét, menettelyt ja
jérjestelyt.

5§
Rahoitusvilineen ottaminen kaupankdynnin kohteeksi

Monenkeskisen tai organisoidun kaupankéynnin jérjestdji voi ottaa kaupankdynnin kohteeksi
rahoitusvélineen, jota koskevien tietojen saatavuus voidaan turvata 3 §:ssd sdddetyllé tavalla. Ar-
vopaperia ei voida ottaa kaupankdynnin kohteeksi liikkeeseenlaskijan hakemuksesta, ellei arvo-
paperista ja sen liikkeeseenlaskijasta ole luotettavan kaupankéynnin jérjestimiseksi saatavissa
riittédvisti tietoa.

Sadnnellylld markkinalla kaupank&ynnin kohteeksi otettu arvopaperi voidaan ottaa kaupan-
kdynnin kohteeksi muulla markkinalla arvopaperin liikkeeseenlaskijan hakemuksesta tai ilman
liikkkeeseenlaskijan suostumusta.

Arvopaperin liikkeeseenlaskijan on tehtdvd monenkeskisen tai organisoidun kaupankdynnin
jérjestdjén kanssa arvopaperin kaupankdynnin kohteeksi ottamista koskeva kirjallinen sopimus,
jossa liikkeeseenlaskija sitoutuu noudattamaan 2 §:n 2 momentissa tarkoitettuja saintoja.

Jos arvopaperi on otettu kaupankdynnin kohteeksi ilman arvopaperin liikkeeseenlaskijan suos-
tumusta, liikkeeseenlaskijalle ei saa asettaa tiedonantovelvollisuutta monenkeskisen tai organi-
soidun kaupankayntijarjestelman sddnndissd. Kun kaupankdynnin kohteeksi sddannellyllad markki-
nalla otetulla arvopaperilla kdydéén kauppaa myods monenkeskisessé tai organisoidussa kaupan-
kiyntijarjestelmissd ilman liikkeeseenlaskijan suostumusta, liikkkeeseenlaskijalla ei ole velvoitet-
ta julkistaa sitd koskevia taloudellisia tietoja ensimarkkinoilla, jatkuvasti eikd tapauskohtaisesti
kyseisessd monenkeskisessi tai organisoidussa kaupankéyntijéarjestelmassa.

Monenkeskisen ja organisoidun kaupankdynnin jarjestdjan velvollisuudesta tehdé ilmoitus Fi-
nanssivalvonnalle rahoitusvélineestd, jonka ottamista kaupankdynnin kohteeksi niiden kauppa-
paikassa on pyydetty tai joka on otettu kaupankdynnin kohteeksi taikka jolla on kdyty kauppaa
ensimmdistd kertaa, sdddetddn EU:n markkinoiden vairinkdyttoasetuksen 4 artiklassa.
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6§
Kaupankdyntiosapuoleksi ottaminen

Monenkeskisen ja organisoidun kaupankdynnin jérjestdjén on otettava kayttoon, julkistettava
ja pidettdvéd voimassa seké pantava tiytdntoon objektiivisiin perusteisiin perustuvat avoimet ja
syrjiméttomat sdédnnot, jotka koskevat padsyé niiden jérjestelmiin.

7§
Kaupankdyntijirjestelmdn moitteettoman ja jatkuvan toimivuuden varmistaminen

Monenkeskisté ja organisoitua kaupankéyntijirjestelmad varten on ylldpidettéva riittdvét jér-
jestelyt, joilla varmistetaan kaupankdyntijérjestelmén virheeton toiminta, sekd tehokkaat vara-
jérjestelmait, joilla voidaan varmistaa kaupankéyntijérjestelmén jatkuvuus héiriétilanteissa ja hal-
lita toimintah&iridihin liittyvid riskeja.

8§
Kauppojen selvitys

Monenkeskisen ja organisoidun kaupankéynnin jirjestdjan on jérjestettivd asianmukaisesti
monenkeskisessé ja organisoidussa kaupankéyntijarjestelméssé tehtyjen kauppojen selvitys ja
tiedotettava kaupankdyntiosapuolille ndiden velvoitteista kaupankdyntijarjestelméssa toteutettu-
jen liiketoimien selvityksessé.

Jos monenkeskisen kaupankéynnin jérjestija kiyttad kauppojen selvitykseen arvo-osuusjérjes-
telmastd ja selvitystoiminnasta annetun laissa tarkoitettua keskusvastapuolta, kaupankdynnin jér-
jestdjdn ja mainitussa laissa tarkoitetun arvopaperikeskuksen ja keskusvastapuolen on jarjestetta-
vé yhteistoimintansa siten, ettei kaupankdynnin luotettavuus tai rahoitusmarkkinoiden vakaus
vaarannu.

Monenkeskisen kaupankdynnin jérjestdjén on ilmoitettava kauppojen selvitystd koskevissa
jérjestelyisséd tapahtuvista muutoksista hyvissd ajoin etukdteen valtiovarainministeridlle, Suo-
men Pankille ja Finanssivalvonnalle. Finanssivalvonta voi kieltdd monenkeskisen kaupankéyn-
nin jarjestdjad kayttdmasti kauppojen selvityksessda muussa ETA-valtiossa sijaitsevaa keskusvas-
tapuolta, muuta selvitysyhteis6é ja arvopaperikeskusta, jos sen kdyttdminen todennékdisesti vaa-
rantaa kaupankdynnin luotettavuuden tai rahoitusmarkkinoiden vakauden.

93§
Kaupankdyntiosapuolten vahimmdismddrd
Monenkeskisessi ja organisoidussa kaupankéyntijarjestelméssé on oltava vahintdan kolme ak-

tiivista kaupankdyntiosapuolta, joista jokaisen on voitava vaikuttaa muiden kanssa rahoitusvali-
neen hinnanmuodostukseen.
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10§
Positiolimiitit ja hyédykejohdannaispositioiden hoidon valvonta

Mitd 3 luvun 26 §:sséd sdddetddn positiolimiiteistd ja hyodykejohdannaispositioiden hoidon
valvonnasta, sovelletaan myos monenkeskisen tai organisoidun kaupankéynnin jérjestéjaan.

11§
Kaupankdynnin keskeyttiminen, lopettaminen ja kieltiminen

Mité 3 luvun 11—13 §:ssd sdddetddn kaupankdynnin keskeyttdmisestd, lopettamisesta ja kiel-
tdmisestéd sddnnellylld markkinalla, sovelletaan myds monenkeskiseen ja organisoituun kaupan-
kéyntijarjestelmaén.

Monenkeskisti tai organisoitua kaupankéyntijérjestelmaé yllapitévén sijoituspalveluyrityksen
ja markkinoiden yllépitdjan on noudatettava viipyméttd Finanssivalvonnan tdmén lain 3 luvun
13 §:n mukaisesti antamia ohjeita rahoitusvélineen kaupanké@ynnin keskeyttdmisesté tai lopetta-
misesta.

12§
Lyhyeksimyynnin rajoittaminen

Finanssivalvonnan oikeudesta miérdti tilapdisid rajoituksia rahoitusvilineen lyhyeksimyyn-
nille sen hinnan merkittédvén alentumisen vuoksi sdddetdén lyhyeksimyyntiasetuksen 23 artiklas-
sa.

13§
Kaupankdynnin jdrjestdjdin valvontatehtdvdt

Monenkeskisen ja organisoidun kaupankéyntijirjestelmén yllépitdjén on jérjestettiva riittdvin
voimavaroin luotettava valvonta varmistamaan tdmén lain, arvopaperimarkkinalain ja niiden no-
jalla annettujen sdénndsten ja madraysten, EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen, EU:n
markkinoiden vaérinkdyttoasetuksen ja niiden tai rahoitusvélineiden markkinat -direktiivin pe-
rusteella annettujen komission asetusten tai padtdsten sekd monenkeskisen kaupankéyntijarjestel-
mén sddntdjen noudattamisen turvaamiseksi kaupankdynnissé. Sen on seurattava riittdvén tehok-
kaasti annettuja, peruutettuja ja toteutettuja kauppatoimeksiantoja.

Monenkeskisen ja organisoidun kaupankéynnin yllépitdjén on viipymétta saatettava Finanssi-
valvonnan tietoon menettely, joka rikkoo merkittdvésti 1 momentissa tarkoitettuja sadnnoksié tai
médrdyksid taikka monenkeskisen tai organisoidun kaupankdyntijérjestelmin sééntdjd, tavan-
omaisesta poikkeavista kaupankdyntiolosuhteista, rahoitusvélineeseen liittyvisté jarjestelméahai-
ridisté tai menettelystd, jonka voidaan epiilld olevan EU:n markkinoiden véirinkayttoasetuksen
vastainen tai aiheuttavan rahoitusvélinettd tai koko markkinaa koskevia héirigita.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja muiden
ETA-valtioiden toimivaltaisille viranomaisille 2 momentin perusteella saamansa tiedot. Ilmoitus
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menettelyisté, joihin saattaa liittyd markkinoiden véirinkdyttoasetuksen vastaista menettelyé, on
kuitenkin tehtdva vain, jos Finanssivalvonta on vakuuttunut siitd, ettd menettely on EU:n mark-
kinoiden vadrinkidyttoasetuksen sdannosten vastainen.

Markkinoiden vaérinkdyton estimisesté ja havaitsemisesta sdédetddn EU:n markkinoiden vaa-
rinkéyttdasetuksen 16 artiklan 1 kohdassa.

14§
Ilmoitusvelvollisuus Finanssivalvonnalle

Monenkeskisen tai organisoidun kaupankéyntijarjestelmén yllépitdjan on ilmoitettava Fi-
nanssivalvonnalle riittévét tiedot kaupankéyntijarjestelmén toiminnasta, mahdollisista sidoksista
muuhun monenkeskiseen jarjestelméén tai saman yllépitéjan omistamaan kauppojen sisdiseen to-
teuttajaan seké tiedot kaupankéyntijarjestelmén omistajista, osapuolista ja kayttdjista.

15§
Finanssivalvonnan ilmoitusvelvollisuus Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle antamansa
toimilupa monenkeskisen tai organisoidun kaupankéyntijarjestelmén yllépitdmiseen ja Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen pyynnostd 3 luvun 3 §:n perusteella valvonnassaan saamansa
tiedot.

16§
Toiminnan keskeyttdminen

Valtiovarainministerié voi médritd monenkeskisen tai organisoidun kaupankdynnin jarjesta-
jén keskeyttdmédn monenkeskisen ja organisoidun kaupankéyntijarjestelmén toiminnan maéra-
ajaksi, jos monenkeskisen tai organisoidun kaupankaynnin jérjestdjin toiminnassa on todettu tai-
tamattomuutta tai varomattomuutta taikka jos kaupankédynnin kohteena olevien rahoitusvilinei-
den vaihdanta on héiriintynyt, ja on ilmeisti, ettd toiminnan jatkaminen on omiaan vakavasti va-
hingoittamaan rahoitusmarkkinoiden luotettavuutta tai vakautta taikka sijoittajien asemaa.

Valtiovarainministerion on ennen 1 momentissa tarkoitetun paatoksen tekemistd kuultava mo-
nenkeskisen tai organisoidun kaupankdynnin jérjestdjad ja pyydettdvd Suomen Pankilta ja Fi-
nanssivalvonnalta lausunto, jollei asian kiireellisyydestd muuta johdu.

17§
Markkinointi
Monenkeskisti tai organisoitua kaupankéyntijarjestelméé ei saa markkinoida antamalla totuu-

denvastaisia tai harhaanjohtavia tietoja taikka kéyttdmailld hyvén tavan vastaista tai muutoin so-
pimatonta menettelya.
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Tieto, jonka totuudenvastaisuus tai harhaanjohtavuus kiy ilmi tiedon esittdmisen jalkeen ja jol-
la saattaa olla olennaista merkitysté sijoittajalle, on viivytyksettd oikaistava tai tiydennettiva riit-
tavilla tavalla.

18§
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta antaa tarkemmat méériaykset edellytyksistd, joiden mukaisesti monenkeski-
sen tai organisoidun kaupankéynnin jérjestdja voi myontda kaupankdyntiosapuolen oikeudet 3 lu-
vun 6 §:n 2 momentissa tarkoitetulle henkillle. Médrdysten on turvattava Finanssivalvonnalle
riittidva tietojensaantioikeus kaupankéyntiosapuolen asiakkaista.

Monenkeskiseen kaupankdyntijdrjestelmddn sovellettavat erityiset vaatimukset
19§
Monenkeskisen kaupankdynnin jdrjestiminen

Monenkeskisté kaupankéyntid jérjestdvan sijoituspalveluyrityksen ja markkinoiden yllapita-
jan on sijoituspalvelulain 7 luvun 2 §:n 2—5 momentissa, 5 §:n 1 momentissa, 7 §:n 1, 3 ja 4 mo-
mentissa, 10 §:n 3 momentissa, 7 a luvun ja 9 luvun 1,4 ja4 a §:n 3 momentissa seki 10 luvun 11
ja 12 §:ssé sdddetyn ja tdssd laissa sdddettyjen vaatimusten téyttdmisen liséksi otettava kdyttdon ja
pantava taytdntdon syrjimattomat siédnnot jarjestelméassé tapahtuvaa toimeksiantojen toteuttamis-
ta varten.

Monenkeskiseen kaupankiyntijarjestelméién padsyd koskevien sdéntdjen tulee tiyttdd timén
lain 3 luvun 15 §:ssd edellytetyt vaatimukset.

20§
Toiminnan luotettavuus

Monenkeskisté kaupankdyntijérjestelméd yllapitavélla sijoituspalveluyrityksen ja markkinoi-
den yllépitdjan tulee varmistua siité, ettd silld on:

1) riittavét valmiudet hallita siithen kohdistuvia riskeji, panna tdytdnt6on asianmukaiset jarjes-
telyt ja jarjestelmét kaikkien sen ylldpitoon kohdistuvien merkittdvien riskien havaitsemiseksi ja
toteuttaa tehokkaita toimenpiteité tallaisten riskien lieventdmiseksi;

2) toimivat jarjestelyt, joilla helpotetaan sen jarjestelmien vilitykselld toteutettujen liiketoi-
mien tehokasta ja oikea-aikaista loppuunsaattamista; ja

3) kaytettdvissddn toimilupaa myoOnnettiessa ja sen jilkeen jatkuvasti riittdvat taloudelliset re-
surssit, joilla helpotetaan sen asianmukaista toimintaa, ottaen huomioon markkinoilla toteutettu-
jen liiketoimien luonne ja suuruus sekd sithen kohdistuvien riskien lajit ja suuruus.

Monenkeskisti kaupankéyntijarjestelmai koskevien sdantdjen mukaisesti toteutettuihin jasen-
ten tai osapuolten vilisiin liiketoimiin tai monenkeskisen kaupankéyntijarjestelmén ja sen jésen-
ten tai osapuolten vilisiin liiketoimiin ei sovelleta sijoituspalvelulain 10 luvun 2 ja 4—9 §:n mu-
kaisia menettelytapoja. Monenkeskisen kaupankayntijérjestelmén jésenten tai osapuolten on kui-
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tenkin téytettdvé asiakkaitaan kohtaan edelld viitatut sijoituspalvelulain 10 luvun 2 ja 4—9 §:n
mukaiset velvoitteensa silloin, kun ne toteuttavat asiakkaiden toimeksiantoja niiden lukuun mo-
nenkeskisen kaupankdyntijérjestelmén jirjestelmien vélityksella.

21§
Asiakastoimeksiannot

Monenkeskisté kaupankéyntijarjestelméé yllapitavéa sijoituspalveluyritys tai markkinoiden yl-
lapitdja ei saa toteuttaa asiakastoimeksiantoja omaa pddomaa vastaan tai harjoittaa pdémiehen lu-
kuun tdsmaytettyd kaupankdyntia.

Organisoitua kaupankdyntijdrjestelmdd koskevat erityiset vaatimukset
22§
Kielto toteuttaa kauppoja omaan tai samaan konserniin kuuluvan yhteison lukuun

Organisoidun kaupankiynnin jirjestdjan on estettdvé asiakkaiden toimeksiantojen toteuttami-
nen organisoidussa kaupankéyntijarjestelméssa yllapitdjan tai sen kanssa samaan konserniin kuu-
luvan yhteison omaan lukuun tai sen omaa pdéomaa vastaan.

Mitd 1 momentissa sédddetddn, ei koske kuitenkaan kauppaa omaan lukuun, pdémiesten toi-
meksiantoja vastaan tdsmaytettynd kauppana, jos sithen on paédmichen suostumus eikd kaupan
kohteena ole johdannainen, jota koskee OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatieto-
rekistereistd annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 5 artik-
lassa tarkoitettu selvitysvelvollisuus.

Organisoidun kaupankiynnin jirjestdjd saa muutoin tehdd kaupan omaan lukuunsa muulla ta-
valla kuin 2 momentissa tarkoitettuna tisméytettynd kauppana vain valtion liikkeeseen laskemil-
la joukkovelkakirjalainoilla, joille ei ole likvidejd markkinoita.

23§
Pddmiesten toimeksiantoja vastaan tismdytettyjen kauppojen sallimista koskeva rajoitus
Organisoidun kaupankéyntijédrjestelmén yllépitdjé saa toteuttaa kaupan tisméaytettyna kauppa-
na padmiesten toimeksiantoja vastaan vain rahoitusvélineilld, jotka voivat tdimén lain 1 luvun
2 §:n 1 momentin 11 kohdan méaéritelmén mukaan olla kaupankéynnin kohteena organisoidussa
kaupankdyntijérjestelmissd ja ainoastaan toimeksiannon antaneen paédmiehen suostumuksella.
24§
Organisoidun kaupankdynnin ja kaupan sisdisen toteuttamisen erillisyys
Sama oikeushenkild ei saa toimia sekd organisoidun kaupankéyntijirjestelmén ylldpitdjana

ettd kauppojen sisdisend toteuttajana. Organisoidulla kaupankéyntijarjestelmélld ei saa olla kaup-
pojen sisdiseen toteuttajaan yhteyttd, joka mahdollistaa organisoidun kaupankéyntijarjestelmén
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toimeksiantojen ja kauppojen sisdisen toteuttajan toimeksiantojen tai hintatarjousten vuorovaiku-
tuksen. Organisoidulla kaupankéyntijarjestelmélla ei saa olla toiseen organisoituun kaupankéyn-
tijarjestelmédén yhteyttd, joka mahdollistaa eri organisoitujen kaupankiyntijérjestelmien toimek-
siantojen vuorovaikutuksen.

25§
Itsendiisen markkinatakaajan kdyttiminen

Organisoidun kaupankdynnin jérjestéjd saa kéyttdd muuta sijoituspalvelun tarjoajaa kaupan-
kayntijarjestelméssid kaupankdynnin kohteena olevan rahoitusvilineen itsendisend markkinata-
kaajana. Itsendisend ei pidetd sellaista sijoituspalvelun tarjoajaa, jolla on ldheiset yhteydet kau-
pankéynnin jérjestijdan.

26§
Toimeksiantojen toteuttamisen harkinnanvaraisuus

Ottaen huomioon, mitd 1—18 §:ssd ja sijoituspalvelulain 10 luvun 8 §:ssé sdddetddn kaupan-
kdynnistd monenkeskisessa jarjestelméssé ja kauppojen huolellisesta toteuttamisesta, organisoi-
dussa kaupankdynnissd toimeksiannot on toteutettava harkinnanvaraisesti. Organisoidun kaupan-
kdynnin jarjestdja voi kdyttaa harkintaa vain jommassakummassa tai molemmissa seuraavista ti-
lanteista:

1) kun se paéttdd antaa tai peruuttaa toimeksiannon ylldpitdméssédén organisoidussa kaupan-
kayntijarjestelmassa;

2) kun se péattdd olla tdsméyttdmatta tiettyéd asiakastoimeksiantoa muiden jérjestelméssé tiet-
tynd ajankohtana olevien toimeksiantojen kanssa edellyttéen, ettd se noudattaa asiakkaalta saa-
miaan nimenomaisia ohjeita ja tiyttda sijoituspalvelulain 10 luvun 8 §:n mukaiset velvoitteensa.

Organisoitua kaupankayntijérjestelmad yllapitava sijoituspalveluyritys tai markkinoiden ylla-
pitdjé voi asiakastoimeksiantoja tdsmayttavén jérjestelman osalta padttid, haluaako se tdsmayt-
tad jarjestelméassd vahintién kaksi toimeksiantoa ja milloin ja kuinka suuren mééiréin se tdsméyt-
tad niitd. Edelld olevien 22—25 §:n mukaisesti organisoitua kaupankéyntijarjestelmaa yllapitava
sijoituspalveluyritys tai markkinoiden yllépitéja voi muilla kuin oman pd&oman ehtoisilla rahoi-
tusvélineilld liiketoimia jérjestédvén jarjestelmén osalta helpottaa asiakkaiden vilisid neuvotteluja
saattaakseen yhteen véhintdin kaksi mahdollisesti yhteensopivaa liiketoimeen kohdistuvaa kau-
pankéynti-intressid, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 22 §:n 3 momentin soveltamista.

27§
Ilmoitusvelvollisuus Finanssivalvonnalle
Organisoidun kaupankdynnin jérjestdjédn on ilmoitettava Finanssivalvonnalle riittévét tiedot
siitd, miten harkintaa kéytetdan kauppatoimeksiantojen toteutuksessa ja miten useammat toimek-
siannot tdsmaytetddn kaupankaynnissa.

Toimivaltainen viranomainen voi edellyttdd, ettd joko silloin, kun sijoituspalveluyritys tai
markkinoiden ylldpitdja hakee toimilupaa organisoidun kaupankdyntijérjestelmén yllépitdmi-
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seen, tai tapauskohtaisesti annetaan yksityiskohtainen selvitys siitd, miksi jérjestelmi ei vastaa
sadnneltyd markkinaa, monenkeskistd kaupankdyntijérjestelméa tai kauppojen sisdistd toteutta-
jaa eikd voi toimia sellaisena, sekd yksityiskohtainen kuvaus siitd, miten harkintavaltaa kéytetdan
erityisesti silloin, kun organisoidussa kaupankdyntijérjestelmésséd annettu toimeksianto voidaan
peruuttaa, ja milloin ja miten organisoidussa kaupankéyntijarjestelméssé tisméaytetdan vahintdén
kaksi asiakastoimeksiantoa. Lisdksi organisoitua kaupankéiyntijérjestelméé yllapitdvén sijoitus-
palveluyrityksen tai markkinoiden yllépitdjédn on annettava toimivaltaiselle viranomaiselle tie-
dot, joissa selvitetdédn sen paédmichen lukuun tdsméytetyn kaupankéynnin kaytto. Toimivaltaisen
viranomaisen on valvottava, miten sijoituspalveluyritys tai markkinoiden yllépitéja harjoittaa
padmiehen lukuun tdsméytettyd kaupankayntié, varmistaakseen, etti se tayttdd edelleen téllaisen
kaupankdynnin méiritelmén ja ettd sen harjoittama paédmichen lukuun tdsméytetty kaupankaynti
ei aiheuta eturistiriitoja sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden yllépitdjin ja sen asiakkaiden
vélilla.

28 §
Sijoituspalvelulain asiakkaansuojasddnnésten soveltaminen organisoituun kaupankdyntiin

Organisoidun kaupankdynnin jarjestdjén on varmistettava, ettd sen kaupankéyntijarjestelmés-
sé toteutettaviin liiketoimiin sovelletaan vastaavasti, mité sijoituspalvelulain 10 luvun 2 ja 4—
9 §:ssd sdddetadn.

6 luku

Pk-yritysten kasvumarkkina

1§
Pk-yritysten kasvumarkkinan rekisterdinti

Monenkeskisen kaupankdynnin jérjestéjd voi pyytiéd Finanssivalvonnalta monenkeskisen kau-
pankdyntijarjestelméin tai-sen-osan rekisterdimistd pk-yritysten kasvumarkkinaksi.

Finanssivalvonnan on suostuttava pyyntdon, jos Finanssivalvonta arvioi, ettd hakemus tayttéa
tdssd luvussa sdddetyt vaatimukset.

2§
Pl-yritysten kasvumarkkinaa koskevat vaatimukset

Pk-yritysten kasvumarkkinan ylldpitdjalla on oltava riittivét ja tehokkaat jarjestelmét ja sdén-
ndt, jotta se voi varmistua siitd, ettd seuraavat vaatimukset tayttyvat:

1) vahintéédn puolet liikkeeseenlaskijoista, joiden arvopapereilla kdyddén kauppaa pk-yritys-
ten kasvumarkkinalla, ovat pk-yrityksid. Osuuden on tiytyttdvd hakemuksen tekohetkelld ja sen
jélkeen vuosittain kalenterivuoden paattyessa;
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2) kaupankdynnin aloittamista ja jatkumista rahoitusvélineelld koskevat riittévét ja asianmu-
kaiset vaatimukset;

3) otettaessa rahoitusvélinettd kaupankdynnin kohteeksi siitd julkaistaan riittavét tiedot, jotta
sijoittaja voi tehdé perustellun péaétoksen siitd, sijoittaako rahoitusvilineeseen vai ei; ellei arvo-
paperimarkkinalain 3—35 luvusta muuta johdu tai muualla laissa toisin sdddetd, rahoitusvélineista
on julkaistava esite;

4) liikkkeeseenlaskijaa koskee riittéva ja asianmukainen sédénnoéllinen tiedonantovelvollisuus ja
tietojen julkistamisvelvollisuus;

5) liikkkeeseenlaskijaan, sen johtoon ja léhipiiriin sovelletaan EU:n markkinoiden véarinkayt-
tOasetusta;

6) liikkeeseenlaskijan sddnndllisen tai muun laissa sdddetyn tai kaupankidyntijérjestelmén
sadntoihin perustuvan tiedonantovelvollisuuden perusteella julkaisemat tiedot tallennetaan;

7) kaupankéyntijarjestelméd varten ylldpidetdén riittdvid ja tehokkaita valvontajirjestelmié,
jotta voidaan havaita ja estié ennalta kaupankéyntijarjestelmésséd EU:n markkinoiden véérinkéyt-
toasetuksessa tarkoitettua markkinoiden véarinkayttoa.

Pk-yritysten kasvumarkkinan ylldpitdmisessd on muutoin noudatettava, mitd muualla tdssé
laissa sidddetddn monenkeskisen kaupankayntijérjestelmén yllapitamisesta.

38
Finanssivalvonnan velvollisuus perua pk-yritysten kasvumarkkinan rekisterointi
Finanssivalvonta on peruttava pk-yritysten kasvumarkkinan rekisterdinti kaupankayntijérjes-
telmén yllapitdjan hakemuksesta tai jos yllépitéja tai pk-yritysten kasvumarkkina eivét endd tayta
2 §:n vaatimuksia.
4§
Finanssivalvonnan ilmoitusvelvollisuus Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
Finanssivalvonnan on viipymdtti ilmoitettava Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle

pk-yritysten kasvumarkkinaa koskevasta rekisterdintipaétoksesté seké rekisterdinnin perumises-
ta

58§
Kaupankdynti muulla pk-yritysten kasvumarkkinalla
Yhdelld pk-yritysten kasvumarkkinalla kaupankidynnin kohteena oleva rahoitusvéline voidaan
ottaa kaupankdynnin kohteeksi toiselle pk-yritysten kasvumarkkinalle, jos liikkeeseenlaskijalle

on téstd ilmoitettu eikd se ole sitd vastustanut. Liikkeeseenlaskijalle ei voida asettaa jalkimmaéi-
sestd tiedonantovaatimuksia tai hallinnointia koskevia vaatimuksia.

IIT OSA
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KAUPANKAYNNIN LAPINAKYVYYS JA RAPORTOINTIPALVELUT

7 luku

Rahoitusviilineiden kaupankiynnin lipinikyvyysvaatimukset

1§
EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetus

Téméin luvun sdénnosten ohella rahoitusvélineiden ldpindkyvyysvaatimuksista sdddetdén
EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuksen II—IV osastoissa.

28
Kauppojen sisdisen toteuttajan ilmoitusvelvollisuus

Sijoituspalvelun tarjoajan, joka aikoo aloittaa tai lopettaa toiminnan kauppojen sisdisené to-
teuttajana rahoitusvilineelld, joka on kaupankdynnin kohteena kauppapaikalla, on ilmoitettava
siitd kirjallisesti hyvissé ajoin etukdteen Finanssivalvonnalle.

Mitd 1 momentissa sdddetddn sijoituspalvelun tarjoajasta, sovelletaan myos ulkomaiseen
ETA-sivuliikkeeseen.

38
Kauppojen sisdisen toteuttamisen keskeyttdminen ja kieltdminen

Finanssivalvonta voi méérétd kauppojen sisdisen toteuttajan keskeyttdméén sisdisen toteutta-
misen rahoitusvilineelld enintdén kymmeneksi perittidiseksi pankkipéiviksi kerrallaan. Keskey-
tys voidaan méairétd, jos Finanssivalvonnalla on perusteltu syy epéilld, ettd kaupank&ynnissi tai
rahoitusvilinettd koskevaa tiedonantovelvollisuutta tiytettdesséd toimitaan vastoin tité lakia, ar-
vopaperimarkkinalakia tai niiden nojalla annettuja sd&nnoksia tai maédrayksié taikka jos sithen on
muu erityisen painava syy.

Finanssivalvonta voi kieltdd kauppojen siséisté toteuttajaa jarjestdmaisti sisdisté toteuttamista
rahoitusvilineelld, jos kaupankéynnissé tai rahoitusvélinettd koskevassa tiedonantovelvollisuu-
dessa toimitaan olennaisesti vastoin tétd lakia, arvopaperimarkkinalakia tai niiden nojalla annet-
tuja sddnndksid tai madrdyksii taikka jos sithen on muu erityisen painava syy.

Jos Finanssivalvonta on vahvistanut 3 luvun 11 §:n 6 momentin mukaisesti porssin tekemén ra-
hoitusvilinetti koskevan kaupankéynnin keskeytyspaétoksen tai médarédnnyt 2 luvun 31 §:n 6 mo-
mentin mukaisesti porssin keskeyttdméan kaupankédynnin rahoitusvélineelld ja rahoitusviline on
sisdisen toteuttamisen kohteena, sisdisen toteuttajan on keskeytettévi sisdinen toteuttaminen ky-
seiselld rahoitusvélineelld.

Miti edelld tissé pykéldssa sdddetdan kaupankdynnin keskeyttdmisestd ja lopettamisesta rahoi-
tusvilineelld, sovelletaan myds rahoitusvélineeseen liittyvdin johdannaissopimukseen, kun se on
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tarpeen 1 momentissa tarkoitetun rahoitusvilineelld kaytdvéin kaupankdynnin keskeyttdmisen tai
lopettamisen tavoitteiden tukemiseksi.

4§
Rajahintatoimeksiantojen julkistamisvelvollisuus

Sijoituspalvelun tarjoajan, joka ei markkinaolosuhteiden vuoksi voi vélittdmasti toteuttaa
asiakkaan toimeksiantoa ostaa tai myyda sidénnellylld markkinalla kaupankéynnin kohteena ole-
va osake asiakkaan méirdamadn rajahintaan tai sitd parempaan hintaan, on toimeksiannon mah-
dollisimman pikaiseksi toteuttamiseksi julkistettava toimeksianto vélittomasti tavalla, jolla se on
helposti muiden markkinaosapuolten saatavilla. Sijoituspalvelun tarjoajalla ei kuitenkaan ole jul-
kistamisvelvollisuutta, jos asiakas antaa tistd nimenomaan poikkeavan ohjeen.

Sijoituspalvelun tarjoajan voidaan katsoa julkistaneen toimeksiannon 1 momentissa tarkoite-
tulla tavalla ainakin, jos sijoituspalvelun tarjoaja on vilittdnyt sen julkistettavaksi kauppapaikal-
la.

Finanssivalvonnalla on oikeus myontéé lupa poiketa velvoitteesta julkistaa rajahintatoimek-
sianto silloin, kun se on kooltaan suuri EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuksen 4 artiklan
mukaisesti médritettyyn markkinakokoon verrattuna.

Tétéa pykélda ei sovelleta pdrssin kaupankdyntiosapuolten vélisiin liiketoimiin, kun liiketoimi
toteutetaan sddnnellylld markkinalla. Tatd pykéldd ei mydskédan sovelleta monenkeskisen kau-
pankéyntijarjestelmén kaupankdyntiosapuolten vilisiin eikd monenkeskisen kaupankéynnin jér-
jestdjén ja kaupankdyntiosapuolten vilisiin liiketoimiin, kun liiketoimi toteutetaan monenkeski-
sesséd kaupankéyntijarjestelmassa.

58
Kauppapaikan toimeksiannon toteutus

EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen 23 ja 28 artiklassa sdddetyn kaupankdyntivel-
vollisuuden piiriin kuuluvien rahoitusvilineiden osalta kauppapaikkojen ja kauppojen sisdisten
toteuttajien on asetettava vahintddn vuosittain maksutta yleison kayttoon tiedot liiketoimien to-
teuttamisen laadusta kyseisessd kauppapaikassa.

Mitd 1 momentissa sdddetddn kauppapaikasta, sovelletaan muiden kuin 1 momentissa tarkoi-
tettujen rahoitusvélineiden osalta liiketoimen toteuttamispaikkaan.

Sen jalkeen, kun toimeksianto on toteutettu asiakkaan lukuun, sijoituspalveluyrityksen on il-
moitettava asiakkaalle, missd toimeksianto toteutettiin. Sddnnonmukaisesti annettaviin tietoihin
on sisdllyttdva yksityiskohtaiset tiedot toteuttamisen hinnasta, kustannuksista, nopeudesta ja to-
denndkoisyydesti yksittdisten rahoitusvilineiden osalta.

6§
Hyddykejohdannaisia ja pddstooikeuksia koskevat tiedot

Porssin, monenkeskisen kaupankéynnin jérjestdjén ja organisoidun kaupankdynnin jarjestdjan
on 7 §:ssé sdddetyn luokittelun mukaisesti julkistettava yleisolle viikoittain tiedot yllépitdméansa
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kaupankdynnin kohteena olevien hyddykejohdannaisten tai péédstdoikeuksien ja niiden johdan-
naisten kokonaispositioista. Tédssd momentissa tarkoitetut tiedot on liséksi toimitettava Finanssi-
valvonnalle ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Edelld 1 momentissa luetellut tiedot on julkistettava ja annettava viranomaisille tiedoksi
ainoastaan, jos sekd henkildiden méiré ettd heidédn avoimet positionsa ylittdvét komission dele-
goidussa asetuksessa sdddetyt vihimmaiskynnysarvot.

Porssin, monenkeskisen kaupankéynnin jérjestdjén ja organisoidun kaupankdynnin jarjestédjan
on toimitettava Finanssivalvonnalle piivittdin tdydellinen erittely ylldpitiménséd kaupankdynnin
kohteena olevien hyddykejohdannaisten, paédstdoikeuksien ja niiden johdannaisten positioista,
joita kullakin jésenelld, kaupankdyntiosapuolella, asiakkaalla ja ndiden asiakkaalla on kyseisessé
kauppapaikassa.

Sadnneltyjen markkinoiden ja monenkeskisten kaupankayntijérjestelmien jésenten tai kaupan-
kéyntiosapuolten ja organisoitujen kaupankéyntijarjestelmien asiakkaiden tulee ilmoittaa kaup-
papaikkaa ylldpitavélle sijoituspalveluyritykselle tai markkinoiden yllépitéjalle véhintddn paivit-
tdin yksityiskohtaiset tiedot positioista, jotka ovat niiden hallussa kyseisessé kauppapaikassa kau-
pankéynnin kohteena olevien sopimusten kautta, sekd positioista, joita pitdvit hallussaan niiden
asiakkaat ja ndiden asiakkaiden asiakkaat aina loppuasiakkaaseen saakka.

Sijoituspalveluyrityksen, joka kdy kauppaa hyddykejohdannaisilla, padstooikeuksilla tai nii-
den johdannaisilla kauppapaikan ulkopuolella, on toimitettava kauppapaikan toimivaltaiselle vi-
ranomaiselle tai toimivaltaiselle keskusviranomaiselle péivittdin tdydellinen erittely omista hyo-
dykejohdannaispositioistaan, padstooikeuspositioistaan sekd niiden johdannaisiin ja niiti talou-
delliselta kannalta vastaaviin OTC-sopimuksiin liittyvistd positioistaan, kuten my0s positioista,
joita pitévét hallussaan niiden asiakkaat ja ndiden asiakkaiden asiakkaat aina loppuasiakkaaseen
saakka.

78
Osapuolten luokittelu

Porssin, monenkeskisen kaupankéynnin jérjestdjén ja organisoidun kaupankdynnin jarjestédjan
on jaettava luokkiin ne, joilla on hyddykejohdannaisen tai paéstdoikeuden taikka niiden johdan-
naisten positioita, seuraavasti:

1) sijoituspalveluyritys tai luottolaitos;

2) sijoitusrahasto, joko siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten méaé-
rdysten yhteensovittamisesta annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd 2009/
65/EY madriteltynd siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa har-
joittavana yrityksend (yhteissijoitusyritys) tai vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja di-
rektiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY seké asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010
muuttamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd 2011/61/EY maééritelty-
né vaihtoehtorahastona;

3) muu rahoituslaitos;

4) muu kaupallinen yritys;

5) paistokauppalain (311/2011) mukainen toiminnanharjoittaja.
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8§
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méérayksid 2 §:ssd tarkoitetun ilmoituksen siséllosté
sekd 6 §:ssd tarkoitettujen hyddykejohdannaisia, péédstdoikeuksia ja niiden johdannaisia koske-
vien tietojen laadusta, laajuudesta ja julkistamistavasta sekd saatavilla pidosta.

8 luku

Oikeus tarjota raportointipalveluja

1§
Raportointipalvelun tarjoamisen luvanvaraisuus

Raportointipalvelun tarjoajana saa toimia vain tdssi luvussa tarkoitetun toimiluvan saanut yri-
tys sekd ulkomainen ETA-raportointipalvelun tarjoaja.

2§
Raportointipalvelun tarjoaminen muun luvan nojalla

Sen estdmatti, mitd 1 §:ssd sdddetdédn, raportointipalvelua saa tarjota porssi sekd kauppapaik-
kaa yllapitdva sijoituspalveluyritys siten, kuin sijoituspalvelulain 2 luvun 3 §:ssd sdddetdén, edel-
lyttéen, ettd palvelun tarjoaja tiyttdd kyseisen toiminnan jérjestdmiselle 14—16 §:ssé ja 9 luvus-
sa siddetyt vaatimukset.

Finanssivalvonnan on varmistettava ennen 1 momentissa tarkoitetun palvelun tarjoamisen
aloittamista, ettd palvelun tarjoaja tdyttdd palvelun tarjoamiselle 1 momentissa sédéddetyt vaati-
mukset. Oikeus raportointipalvelun tarjoamiseen on siséllytettdva palvelun tarjoajan toimilupaan.

38
Toimilupahakemus

Finanssivalvonta myontééd hakemuksesta toimiluvan raportointipalvelun tarjoamiseen.

Hakemukseen on liitettdvé raportointipalvelun tarjoajan yhteystiedot seka:

1) tiedot hakijasta ja raportointipalvelun tarjoajan omistuksesta;

2) tiedot johdosta ja tilintarkastajista;

3) kuvaus sisdisestd valvonnasta ja riskien hallinnasta;

4) tiedot taloudellisista toimintaedellytyksista;

5) tiedot toiminnan jérjestamistd koskevien téssi laissa sédddettyjen vaatimusten tiyttdmisesta
sekd toimintasuunnitelma, josta ilmenevét ainakin suunnitellut palvelumuodot ja organisaatiora-
kenne.
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4§
Toimilupapddtos

Toimilupaa koskevan paitoksen tekemiseen ja sitd koskevaan muutoksenhakuun sovelletaan
miti sijoituspalvelulain 3 luvun 2 §:n 1 momentissa sdddetdin sijoituspalveluyrityksen toimilu-
papaitoksesta.

Toimiluvassa on mainittava ne raportointipalvelut, joita raportointipalvelun tarjoajalla on
oikeus tarjota. Finanssivalvonta voi toimiluvan mydntédmisen jélkeen raportointipalvelun tarjoa-
jan hakemuksesta muuttaa toimilupaa siind mainittujen palvelujen osalta.

Finanssivalvonnalla on oikeus toimiluvan hakijaa kuultuaan asettaa toimilupaan raportointi-
palvelun tarjoamista koskevia, valvonnan kannalta vélttdméttomia rajoituksia ja ehtoja.

58
Toimiluvan myéntimisen edellytykset

Toimilupa raportointipalvelun tarjoamiseen on myonnettiva suomalaiselle osakeyhtidlle, jos
saadun selvityksen perusteella voidaan varmistua, ettd yhtion omistajat tdyttivét 6 §:ssé sdddetyt
vaatimukset ja yhti0 toiminnalle 13—16 §:ssé ja 9 luvussa sdddetyt vaatimukset.

Toimilupa raportointipalvelun tarjoamiseen voidaan myontéa myds perustettavalle yhtiolle en-
nen sen rekisterdimisté.

63§
Raportointipalvelun tarjoajan merkittivien omistajien luotettavuus

Sen, joka suoraan tai vélillisesti omistaa vihintddan kymmenen prosenttia raportointipalvelun
tarjoajan osakepddomasta tai osuuden, joka tuottaa vahintdén kymmenen prosenttia sen osakkei-
den tuottamasta dédnivallasta, on oltava luotettava.

Luotettavana ei pideta sitd, joka on:

1) viiden arviota edelténeen vuoden aikana tuomittu vankeusrangaistukseen tai kolmen arviota
edeltdneen vuoden aikana sakkorangaistukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa osoittavan hé-
nen olevan ilmeisen sopimaton omistamaan raportointipalvelun tarjoajaa; taikka

2) muutoin aikaisemmalla toiminnallaan osoittanut olevansa ilmeisen sopimaton omistamaan
raportointipalvelun tarjoajaa.

Edelld 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu méérdaika on laskettava tuomion lainvoimaiseksi tu-
losta tehtdvin vastaanottohetkeen. Jos 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu tuomio ei ole saanut
lainvoimaa, tuomittu voi kuitenkin jatkaa raportointipalvelun tarjoajan omistajalle kuuluvan paa-
tosvallan kdyttdmistd palvelun tarjoajassa, jos sitd on hénen aikaisempi toimintansa, tuomioon
johtaneet olosuhteet ja muut asiaan vaikuttavat seikat kokonaisuutena arvioiden pidettdva ilmei-
sen perusteltuna.
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78
Olennaisista muutoksista ilmoittaminen

Raportointipalvelun tarjoajan on ilmoitettava Finanssivalvonnalle olennaisista muutoksista
4 §:n mukaisiin toimiluvan myo6ntdmisen edellytyksiin ennen niiden téytédntdonpanoa.

8§
Toimilupa eurooppayhtiélle

Toimilupa on myoOnnettdva myos toisessa ETA-valtiossa vastaavan luvan saaneelle eurooppa-
yhtidasetuksessa tarkoitetulle eurooppayhtiolle, joka aikoo siirtdéd kotipaikkansa Suomeen ase-
tuksen 8 artiklan mukaisesti. Finanssivalvonnan on pyydettivé lupahakemuksesta eurooppayh-
tion kotivaltion arvopaperimarkkinoita valvovan Finanssivalvontaa vastaavan viranomaisen lau-
sunto. Sama koskee eurooppayhtion perustamista sulautumalla siten, ettd vastaanottava yhtio,
jonka kotipaikka on toisessa valtiossa, rekister6idddn eurooppayhtiona Suomessa.

98§
Toimiluvan rekisterdinti
Finanssivalvonnan on ilmoitettava raportointipalvelun tarjoajan toimilupa rekisterditédvaksi
kaupparekisteriin seké tiedoksi Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
Perustettavalle raportointipalvelun tarjoajalle ja kotipaikan Suomeen siirtévélle eurooppayh-
tiolle myonnetty toimilupa rekisterdiddén samalla, kun yritys rekisterdidadn.
10 §

Raportointipalvelurekisteri

Finanssivalvonta pitdd raportointipalvelujen tarjoajista julkista rekisterid, johon merkitéén tie-
dot niistd palveluista, joiden tarjoamiseen raportointipalvelun tarjoajalla on toimilupa.

11§
Toiminnan aloittaminen
Raportointipalvelun tarjoaja voi aloittaa toimintansa, jollei toimiluvan ehdoista muuta johdu,

vélittomasti sen jalkeen, kun toimilupa on myonnetty ja, jos toimilupa on mydnnetty perustetta-
valle yritykselle, raportointipalvelun tarjoaja on rekisterdity.
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12§
Toimiluvan peruuttaminen ja toiminnan rajoittaminen

Toimiluvan peruuttamisesta ja toiminnan rajoittamisesta sdddetién Finanssivalvonnasta anne-
tun lain 26 ja 27 §:ssé. Finanssivalvonnan on ilmoitettava toimiluvan peruuttaminen rekisterdita-
véksi sekd tiedoksi Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

13§
Vihimmdispddoma

Raportointipalvelun tarjoajalla on oltava:

1) vahintédén 50 000 euron osakepidéoma;

2) kaikissa ETA-valtioissa voimassa oleva vastuuvakuutus niiden vahinkojen korvaamiseksi,
joista raportointipalvelun tarjoaja on tdmén lain mukaan vastuussa, jolloin vakuutuksen méairan
on oltava véhintdén 1 000 000 euroa vahinkoa kohti ja yhteensd 1 500 000 euroa kaikkien vahin-
kojen osalta vuotta kohti; tai

3) 1 kohdan mukaisen osakepddoman ja 2 kohdan mukaisen vastuuvakuutuksen yhdistelma si-
ten, ettd se kattaa 1 tai 2 kohdassa edellytetyn vastuun tason.

Osakepéddoman on oltava kokonaan merkitty toimilupaa myonnettdessé.

14 §

Raportointipalvelun tarjoajan ja sen omistusyhteison johdon luotettavuus- ja pdtevyysvaatimuk-
set

Raportointipalvelun tarjoajan johtoon kuuluvien tulee olla luotettavia ja hyvamaineisia henki-
16it4, jotka eivit ole konkurssissa taikka liiketoimintakiellossa ja joiden toimikelpoisuutta ei ole
muutenkaan rajoitettu.

Mitd 6 §:n 2 ja 3 momentissa sdddetddn merkittdvien omistajien luotettavuudesta, sovelletaan
vastaavasti raportointipalvelun tarjoajan johtoon kuuluvaan henkil66n.

Raportointipalvelun tarjoajan johdolla on oltava tehtiviensd hoitamiseksi riittdva ja monipuo-
linen osaaminen ja kokemus. Hallituksella kokonaisuutena on oltava riittdva tietimys, taidot ja
kokemus raportointipalvelun tarjoajan liiketoiminnasta.

Jos porssi haluaa tarjota raportointipalvelua ja jos raportointipalvelun tarjoajan hallituksen ja-
sen on myo0s pdrssin hallituksen jésen, joka tiyttdd 2 luvun 16 §:ssd sdddetyt vaatimukset, kysei-
sen jdsenen katsotaan tiyttdvan 1 momentissa sdddetyt vaatimukset.

Raportointipalvelun tarjoajan on ilmoitettava viipyméttd Finanssivalvonnalle 1 momentissa
tarkoitettuja henkildité ja heille asetettuja vaatimuksia koskevista muutoksista.

Miti tésséd pykdldssd sdddetddn raportointipalvelun tarjoajasta, sovelletaan vastaavasti myds
sen omistusyhteisoon.
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15§
Raportointipalvelun tarjoajan hallituksen tyoskentelyd koskevat vaatimukset

Hallituksen jdsenen ja toimitusjohtajan on kaytettava riittédvésti aikaa téssé laissa sdddettyjen ja
muiden tehtdvéddn kuuluvien velvollisuuksiensa hoitamiseen.

Hallituksen jésenen on toimittava tehtévissdén riippumattomasti siten, ettd hallitus voi tehok-
kaasti kyseenalaistaa toimivan johdon paitokset seké valvoa ja seurata sen padtoksentekoa.

Hallituksen on maédriteltdva raportointipalvelun tarjoajalle hallinto- ja ohjausjarjestelmét, ku-
ten tehtévien eriyttiminen organisaatiossa ja eturistiriitojen ehkéiseminen, joilla varmistetaan
yrityksen tehokas ja vakaa hoito tavalla, joka edistdd markkinoita kohtaan tunnettua luottamusta
ja asiakkaiden etuja. Hallituksen on valvottava hallinto- ja ohjausjérjestelmien noudattamista.

16 §
Raportointipalvelun tarjoajan sidonnaisuus

Raportointipalvelun tarjoajan ja muun oikeushenkilon tai luonnollisen henkilon vililla oleva
merkittdvé sidos ei saa estdd raportointipalvelun tarjoajan tehokasta valvontaa. Tehokasta val-
vontaa eiviat myoskddn saa estdd téllaisessa sidonnaisuussuhteessa olevaan luonnolliseen henki-
166n tai oikeushenkilodn sovellettavat kolmannen maan sddnndkset ja hallinnolliset mééréykset.

Toimiluvan mydntédmisen jdlkeen toimilupahakemuksessa ilmoitetuissa sidonnaisuutta koske-
vissa tiedoissa tapahtuneet muutokset on vélittomaésti ilmoitettava Finanssivalvonnalle.

Edelld 1 momentissa mainitulla merkittavélld sidoksella tarkoitetaan, mité sijoituspalvelulain
7 luvun 4 §:ssé sdddetdan.

17 §
Tilintarkastus

Raportointipalvelujen tarjoajaan sovelletaan sen lisdksi, mitd muualla laissa sdddetddn, mitd
luottolaitostoiminnasta annetun lain 12 luvun 13 §:n 1, 3 ja 4 momentissa, 14 §:ssdja 15 §:n 1 mo-
mentissa sdddetdén luottolaitoksen tilintarkastuksesta ja tilintarkastajista seké erityisen tarkastuk-
sen ja tarkastajan maardamisest.

Vastaavasti, mitd Finanssivalvonnasta annetun lain 31 §:ssé sdddetdén toimilupavalvottavan il-
moitusvelvollisuudesta, soveltuu myos raportointipalvelujen tarjoajan tilintarkastajiin.

18 § (Uusi)
Osakkeiden hankinnasta ilmoittaminen
Sen, joka aikoo suoraan tai vélillisesti hankkia raportointipalvelun tarjoajan osakkeita, on il-
moitettava siitd etukéteen Finanssivalvonnalle, jos hanen omistuksensa hankinnan johdosta:
1) olisi vahintddn kymmenen prosenttia raportointipalvelun tarjoajan osakepddomasta;

2) olisi niin suuri, ettd se vastaisi vahintdan kymmenté prosenttia kaikkien osakkeiden tuotta-
masta dénivallasta; tai

122



Valiokunnan mietinté6 TaVM 22/2017 vp

3) muutoin oikeuttaisi kdyttdiméaan 2 kohdassa tarkoitettuun omistukseen rinnastettavaa tai
muutoin merkittdvad vaikutusvaltaa raportointipalvelun tarjoajan hallinnossa.

Jos omistusosuutta aiotaan lisitd vahintaan 20, 30 tai 50 prosenttiin raportointipalvelun tarjoa-
jan osakepddomasta tai sen osakkeiden tuottamasta dénivallasta, myos tdstd hankinnasta on etu-
kédteen ilmoitettava Finanssivalvonnalle. Vastaava ilmoitus on tehtivd myos, jos omistusosuus
véhenisi alle tdssd tai 1 momentissa sédédetyn rajan.

Laskettaessa 1 ja 2 momentissa tarkoitettua omistus- ja ddniosuutta sovelletaan, mita arvopa-
perimarkkinalain 2 luvun 4 §:ssd ja 9 luvun 4-6, 6 a, 6 b ja 7 §:ssé sdddetaan.

Raportointipalvelun tarjoajan on ilmoitettava Finanssivalvonnalle véhintién kerran vuodessa 1
ja 2 momentissa tarkoitettujen osuuksien omistajat ja ndiden osuus raportointipalvelun tarjoajan
osakepddomasta ja sen osakkeiden tuottamasta ddnivallasta, jos ne ovat raportointipalvelun tar-
joajan tiedossa. Raportointipalvelun tarjoajan on valittomasti ilmoitettava Finanssivalvonnalle
sen tietoon tulleet osuuksien omistuksessa tapahtuneet muutokset. [lmoituksessa on annettava
riittdvat tiedot osuuden suuruudesta ja sen omistajasta sekd muut Finanssivalvonnan maaradmat
tiedot.

Edell4 1 ja 2 momentissa tarkoitetusta ilmoituksesta on kaytava ilmi tarpeelliset tiedot ja sel-
vitykset:

1) ilmoitusvelvollisesta seké hénen luotettavuudestaan ja taloudellisesta tilanteestaan;

2) ilmoitusvelvollisen omistuksesta ja muista sidonnaisuuksista raportointipalvelun tarjoajas-
sa;

3) hankintaa koskevista sopimuksista, hankinnan rahoituksesta ja, edelld 2 momentissa tarkoi-
tetussa tapauksessa, omistuksen tavoitteista.

Mitd tdssa pykélassa sdddetddn raportointipalvelun tarjoajasta hankittavan omistusosuuden il-
moittamisesta, koskee myo0s sellaista yhteisod, jolla on arvopaperimarkkinalain 2 luvun 4 §:ssd
tarkoitetulla tavalla madrdysvalta raportointipalvelun tarjoajassa (raportointipalvelun tarjoajan
omistusyhteiso).

19 § (Uusi)
Osakkeiden hankinnan kieltdminen

Finanssivalvonnan oikeudesta kieltdd 18 §:ssé tarkoitettu omistusosuuden hankinta sdddetdaan
Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 32 a §:ssi.

Finanssivalvonnan on tehtdvd 1 momentissa tarkoitettu paitds kolmen kuukauden kuluessa
11 §:ssé tarkoitetun ilmoituksen vastaanottamisesta.

Ennen 2 momentissa sdédetyn madrdajan paattymista ilmoitusvelvollinen saa hankkia 11 §:ssé
tarkoitetut osakkeet vain, jos Finanssivalvonta on antanut sithen suostumuksensa.
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9 luku

Raportointipalvelun tarjoajan toiminnan jirjestimisti koskevat vaatimukset

1§
Hyvdiksytyn julkistamisjdrjestelyn tarjoajan toiminnan jdrjestiminen

Hyviksytyn julkistamisjérjestelyn tarjoajan on jérjestettdva toimintansa siten, ettd se voi jul-
kistaa EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuksen 20 ja 21 artiklassa tarkoitetut tiedot niin
reaaliaikaisesti kuin se on teknisesti mahdollista kohtuullisin kaupallisin ehdoin. Tiedot on annet-
tava maksutta kdyttoon 15 minuuttia julkistamisen jalkeen. Tiedot on annettava siten, ettd ne saa-
daan kdyttoon nopeasti ja syrjimittdmasti ja tietojen on oltava yhdisteltdvissé toisilta tarjoajilta
saataviin, vastaaviin tietoihin.

Hyviksytyn julkistamisjérjestelyn tarjoajan on julkaistava véhintdan:

1) rahoitusvilineen tunniste;

2) hinta, jolla liiketoimi toteutettiin;

3) litketoimen volyymi;

4) liikketoimen toteuttamisajankohta;

5) litketoimen ilmoittamisajankohta;

6) litketoimen hinnan merkintitapa;

7) kauppapaikan tunnistekoodi tai kauppojen sisdisen toteuttajan tunnistekoodi ("SI") tai muu-
toin tunnistekoodi ("OTC"); seka

8) soveltuvin osin maininta siitd, ettd liiketoimeen sovellettiin erityisehtoja.

Hyviksytyn julkistamisjérjestelyn tarjoajalla on oltava kdytosséén jérjestelmaét, joiden avulla
se voi tehokkaasti tarkistaa kaupankdynti-ilmoitusten tdydellisyyden, havaita puutteet ja ilmeiset
virheet seké pyytid uudelleenldhettdmistd virheellisten ilmoitusten tapauksessa.

2§
Jdrjestelyt eturistiriitojen vilttimiseksi hyvdksytyn julkistamisjdrjestelyn tarjoamisessa

Hyviksytyn julkistamisjérjestelyn tarjoajalla on oltava hallintojérjestelyt, joiden avulla se voi
vélttad eturistiriitatilanteiden syntymisen asiakkaidensa kanssa. Jos hyvéksytyn julkistamisjérjes-
telyn tarjoaja on sijoituspalveluyritys tai porssi, sen on kisiteltivé kaikkia kerddmiddn kaupan-
kéyntitietoja syrjiméttomasti sekd pidettavé liiketoiminnot erilldén toisistaan.

38
Turvajdrjestelmdt hyviksytyssd julkistamisjérjestelyssd

Hyviksytyn julkistamisjérjestelyn tarjoajalla on oltava kdytosséén jérjestelmaét, joiden avulla
voidaan varmistaa tiedonsiirtovélineiden suojaus ja ehkdisté julkistettavien tietojen turmeltumi-
nen ja luvaton kayttd seké estdd tietojen vuotaminen ennen julkistamista. Hyvéksytyn julkista-
misjérjestelyn tarjoajalla on liséksi oltava riittévét resurssit ja varajérjestelyt, joilla se voi varmis-
taa toimintansa jatkuvuuden.
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4§
Konsolidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoajan toiminnan jdrjestiminen

Konsolidoitujen kaupankéyntitietojen tarjoajan on jérjestettdvé toimintansa siten, etti se voi
kerdtd ja konsolidoida jatkuvaksi sdhkoiseksi tietovirraksi EU:n rahoitusvélineiden markkinat
-asetuksen 6 ja 20 artiklassa tarkoitetut tiedot seké asettaa ne yleison saataville niin reaaliaikai-
sesti kuin on teknisesti mahdollista kohtuullisin kaupallisin ehdoin. Tiedot on annettava maksut-
ta kdyttoon 15 minuuttia julkistamisen jélkeen. Tiedot on annettava siten, ettd ne saadaan kéyt-
toOn nopeasti ja syrjimattomasti ja sellaisessa muodossa, ettd markkinaosapuolet voivat kyttaa
niitd helposti.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun konsolidoitujen kaupankiyntitietojen tarjoajan on julkaistava
véhintéan:

1) rahoitusvilineen tunniste;

2) hinta, jolla liiketoimi toteutettiin;

3) litketoimen volyymi;

4) litkketoimen toteuttamisajankohta;

5) litketoimen ilmoittamisajankohta;

6) litketoimen hinnan merkintitapa;

7) kauppapaikan tunnistekoodi tai kauppojen sisdisen toteuttajan tunnistekoodi ("SI") taikka
muutoin tunnistekoodi ("OTC");

8) soveltuvin osin maininta siitd, etti sijoituspalveluyrityksessé sijoituspadtoksesti ja liiketoi-
men toteuttamisesta toteutti tietokonealgoritmi;

9) soveltuvin osin maininta siité, ettd kauppaan sovellettiin erityisehtoja; sekd

10) soveltuvin osin merkinti, jolla voidaan osoittaa EU:n rahoitusvélineiden markkinat -ase-
tuksen 4 artiklan 1 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitettu vapautus kyseisen asetuksen 3 artiklan 1
kohdassa tarkoitettujen tietojen julkistamisvelvoitteesta.

Konsolidoitujen kaupankéyntitietojen tarjoajan on jérjestettdvé toimintansa siten, etti se voi
kerété ja konsolidoida jatkuvaksi sdhkoiseksi tietovirraksi EU:n rahoitusvilineiden markkinat
-asetuksen 10 ja 21 artiklassa tarkoitetut tiedot sekd asettaa ne yleison saataville niin reaaliaikai-
sesti kuin on teknisesti mahdollista kohtuullisin kaupallisin ehdoin. Tiedot on annettava maksut-
ta kdyttoon 15 minuuttia julkistamisen jélkeen. Tiedot on annettava siten, ettd ne saadaan kéyt-
toon nopeasti ja syrjimattomasti. Tietojen on oltava yhteensopivia ja sellaisessa muodossa, etti
markkinaosapuolet voivat kayttdd niitd helposti.

Edelld 3 momentissa tarkoitetun konsolidoitujen kaupankiyntitietojen tarjoajan on julkaistava
vahintddn 2 momentin 1—7 kohdassa mainitut tiedot sekd soveltuvin osin maininta siitd, ettd
kauppaan sovellettiin erityisehtoja.

Konsolidoitujen kaupankédyntitietojen tarjoajan on koottava tiedot kauppapaikoilta seké hy-
viaksyttyjen julkistamisjirjestelyjen tarjoajilta. Tiedot on koottava rahoitusvélineistd, jotka maa-
ritellddn rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin 65 artiklan 3 kohdassa tarkoitetuissa Euroo-
pan komission asetuksella tai paétokselld annetuissa teknisissd standardeissa.
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58
Jdrjestelyt eturistiriitojen vilttimiseksi konsolidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoamisessa

Konsolidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoajalla on oltava hallintojérjestelyt, joiden avulla se
voi valttia eturistiriitatilanteiden syntymisen. Jos markkinoiden ylldpitéja tai hyvaksytyn julkis-
tamisjérjestelyjen tarjoaja tarjoaa myos konsolidoituja kaupankéyntitietoja, sen on késiteltdva
kaikkia kerdédmiéén tietoja syrjiméattomaisti sekd pidettdva liiketoiminnot erilléén toisistaan.

6§
Turvajdrjestelmdt konsolidoiduissa kaupankdyntitiedoissa

Konsolidoitujen kaupankéyntitietojen tarjoajalla on oltava kdytossdén jarjestelmét, joiden
avulla voidaan varmistaa tiedonsiirtovilineiden suojaus ja ehkdistd julkistettavien tietojen tur-
meltuminen seké luvaton kayttd. Konsolidoitujen kaupankéayntitietojen tarjoajalla on lisdksi olta-
va riittévét resurssit ja varajirjestelyt, joilla se voi varmistaa toimintansa jatkuvuuden.

78
Hyvdiksytyn ilmoitusjdirjestelmdn tarjoajan toiminnan jérjestiminen

Hyviksytyn ilmoitusjérjestelmén tarjoajan on jarjestettdva toimintansa siten, ettd EU:n rahoi-
tusvilineiden markkinat -asetuksen 26 artiklassa tarkoitetut tiedot voidaan ilmoittaa mahdolli-
simman nopeasti ja viimeistéén liiketoimen toteuttamispéivéad seuraavan tyopéivén aikana.

Hyviksytyn ilmoitusjirjestelmén tarjoajalla on oltava kdytdssédn jarjestelmit, joiden avulla se
voi tehokkaasti tarkistaa liiketoimia koskevien ilmoitusten tdydellisyyden, todeta sijoituspalvelu-
yrityksen aiheuttamat puutteet tai ilmeiset virheet, ilmoittaa virheen tai puutteen ilmetessa sité
koskevat yksityiskohtaiset tiedot sijoituspalveluyritykselle sekd pyytdd uudelleen l&hettdmisti
virheellisten ilmoitusten tapauksessa.

Hyviksytylld ilmoitusjirjestelmén tarjoajalla on lisdksi oltava kdytosséén jarjestelmit, joiden
avulla se voi havaita ja korjata itse aiheuttamansa virheet tai puutteet ja joiden avulla se voi 14-
hettdd Finanssivalvonnalle paikkansapitavit ja tdydelliset ilmoitukset liiketoimista.

8§
Jirjestelyt eturistiriitojen vilttimiseksi hyvdksytyn ilmoitusjdrjestelmdn tarjoamisessa
Hyviksytyn ilmoitusjérjestelmén tarjoajalla on oltava hallintojérjestelyt, joiden avulla se voi
vélttad eturistiriitatilanteiden syntymisen asiakkaidensa kanssa. Jos hyvéksytyn ilmoitusjérjeste-

lyn tarjoaja on sijoituspalveluyritys tai markkinoiden yllépitdjé, sen on kisiteltdva kaikkia kerdé-
midédn kauppatietoja syrjiméttomasti seka pidettdva liikketoiminnot erilldén toisistaan.
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98§
Turvajdrjestelmdt hyviksytyssd ilmoitusjdrjestelyssd
Hyviksytyn ilmoitusjérjestelyn tarjoajalla on oltava kidytossdén jarjestelmét, joiden avulla voi-
daan varmistaa tiedonsiirtovilineiden suojaus ja todentaminen ja ehkdista julkistettavien tietojen
turmeltuminen ja luvaton kaytto sekd estéé tietojen vuotaminen tai tiedon luottamuksellisuuden
vaarantuminen kaikissa vaiheissa. Hyviksytyn ilmoitusjarjestelyn tarjoajalla on liséksi oltava
riittdvit resurssit ja varajarjestelyt, joilla se voi varmistaa toimintansa jatkuvuuden.
10§

Rikkomuksista ilmoittaminen

Mitd 3 luvun 3 §:ssé sdddetddn rikkomuksista ilmoittamisesta, sovelletaan vastaavasti rapor-
tointipalvelun tarjoajaan.

IV OSA

ERINAISET SAANNOKSET

10 luku
Valvonta, salassapitovelvollisuus ja erityiset toimivaltuudet
1§
Valvonta

Téman lain, sen nojalla annettujen sddnndsten ja madrdysten seké timén lain nojalla vahvistet-
tujen porssin sddntdjen noudattamista valvoo Finanssivalvonta.

2§
Salassapitovelvollisuus

Joka téssd laissa tarkoitettuja tehtévié suorittaessaan tai porssin toimielimen jésenend tai vara-
jésenend tai toimihenkilond on saanut tietdd arvopaperin liikkeeseenlaskijan tai muun henkilén
taloudellista asemaa tai yksityistd olosuhdetta koskevan julkistamattoman seikan tai liike- tai am-
mattisalaisuuden, ei saa sité ilmaista tai muutoin paljastaa eikd kéyttda hyvéksi, jos sité ei ole sdi-
detty tai asianmukaisessa jarjestyksessd madratty ilmaistavaksi tai ellei se, jonka hyvéksi vaiti-
olovelvollisuus on sdddetty, anna suostumustaan sen ilmaisemiseen.
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Porssin toimielimen jdsen, varajdsen tai toimihenkild voi 1 momentin estimatti ilmaista sdén-
noksessi tarkoitetun tiedon henkildlle, joka on muussa valtiossa toimivan porssiéd vastaavaa kau-
pankéyntid jarjestdvén ja viranomaisen valvonnassa olevan yhteison palveluksessa tai toimieli-
men jésen, jos tiedon ilmaiseminen on tarpeen arvopaperimarkkinoiden tehokkaan valvonnan
turvaamiseksi. Edellytyksend on liséksi, ettd henkil6d koskee 1 momenttia vastaava vaitiolovel-
vollisuus.

Finanssivalvonnan oikeudesta luovuttaa tietoja sédddetddn Finanssivalvonnasta annetussa lais-
sa.

38
Hyédykejohdannaisia koskevat erityiset toimivaltuudet

Finanssivalvonta asettaa positiolimiitit (raja-arvot) hyddykejohdannaisille, jotka ovat kaupan-
kdynnin kohteena sddnnellylld markkinalla, monenkeskisessd kaupankdyntijarjestelmissé, orga-
nisoidussa kaupankéyntijarjestelméssa tai téllaisia hyddykejohdannaisia taloudelliselta kannalta
vastaaville johdannaisille ja voi vaatia Finanssivalvonnasta annetun lain 4 §:ssi tarkoitettua val-
vottavaa, 5 §:ssé tarkoitettua muuta finanssimarkkinoilla toimivaa ja muuta henkil64 noudatta-
maan positiolimiittid, vihentdméén omistustaan tai positioitaan tissé pykéldssa tarkoitetuissa ra-
hoitusvilineissd sekd kieltiméédn nididen hankkimisen.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu positiolimiitti asetetaan jokaiselle hyodykejohdannaispositiol-
le suurimpana sallittuna nettoméérdisend arvona Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2014/65/EU taydentdmisestd positiolimiittien hyddykejohdannaisiin soveltamista koskevilla tek-
nisilld sddntelystandardeilla annetussa komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2017/591 maa-
ritettyd laskentamenetelméé noudattaen. Finanssivalvonnan on sédénnollisesti arvioitava positio-
limiitteja seka tarvittaessa asetettava uusi markkinakehityksen huomioon ottava positiolimiitti.

Miti téssé pykéldssa sdddetién positiolimiiteistd, ei sovelleta edelld 2 momentissa mainitussa
asetuksessa maédritellyn finanssialan ulkopuolisen yhteison positioihin tai tillaisen yhteison lu-
kuun pidettyihin positioihin, jotka vihentévét kyseisen yhteison kaupalliseen toimintaan valitto-
maésti liittyvid riskeja.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja muille toi-
mivaltaisille viranomaisille timén pykalén nojalla asetettavia positiolimiittejé ja niiden muutok-
sia sekd 1 momentin nojalla annettavia méardyksié ja kieltoja koskevat riittévit tiedot. Jos Euroo-
pan arvopaperimarkkinaviranomainen positiolimiitin asettamisesta tiedon saatuaan edellyttié po-
sitiolimiittid muutettavaksi, Finanssivalvonnan on noudatettava Euroopan arvopaperimarkkina-
viranomaisen ohjetta, ellei Finanssivalvonta pidé sitd perusteettomana.

Jos 1 momentissa tarkoitetulla rahoitusvilineelld kdydédan kauppaa useammassa Euroopan ta-
lousalueeseen kuuluvassa valtiossa ja kaupankdynnin maird Suomessa on suurin, on Finanssival-
vonnan méadréttdvd yhteinen positiolimiitti kyseisen rahoitusvélineen kaupankdynnille. Ennen
tdssd momentissa tarkoitetun paédtoksen tekemistd Finanssivalvonnan on kuultava ja toimittava
yhteisty0ssd niiden valtioiden toimivaltaisten viranomaisten kanssa, joiden toimivaltaan kuulu-
villa markkinapaikoilla momentissa tarkoitetulla rahoitusvélineelld kdydéaan kauppaa.

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen ratkaisee 5 momentissa tarkoitetun yhteisen posi-
tiolimiitin asettamisesta johtuvan erimielisyyden toimivaltaisten viranomaisten vélilld Euroopan
valvontaviranomaisesta (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta seki paa-
toksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission padtoksen 2009/77/EY kumoamisesta an-
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netun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan mukaisten
valtuuksiensa mukaisesti.

4§
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen erityiset toimivaltuudet

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen oikeudesta saada hyddykejohdannaisia koskevia
tietoja sekd toimivallasta asettaa rajoitteita niiden kaupankéynnille, sdddetddn EU:n rahoitusvali-
neiden markkinat -asetuksen 45 artiklassa.

11 luku

Muutoksenhaku

1§
Muutoksenhaku valtiovarainministerion pddtokseen

Valtiovarainministerion tdmén lain nojalla antamaan péétokseen saa hakea muutosta valitta-
malla Helsingin hallinto-oikeuteen. Hallinto-oikeuden paétdkseen saa hakea muutosta valitta-
malla siten kuin hallintolainkayttolaissa (586/1996) sdddetdan.

Jos 2 luvun 4 §:ssé tarkoitettua paétdstd porssin toiminnan harjoittamiseen oikeuttavan toimi-
luvan myontédmisestd tai 3 luvun 7 §:n 1 momentissa tarkoitettua paétostd porssin sédntdjen tai
niiden muutosten vahvistamisesta ei ole annettu niiden antamiselle sdddetyssd médrdajassa, haki-
ja voi tehdéd valituksen. Valituksen katsotaan télloin kohdistuvan hakemuksen hylkdévéan péa-
tokseen. Téllaisen valituksen voi tehdd, kunnes paétds on annettu. Valtiovarainministerion on il-
moitettava paatoksen antamisesta valitusviranomaiselle, jos pddtds on annettu valituksen tekemi-
sen jalkeen. Muilta osin valituksen tekemisesti ja késittelystd sdddetédén hallintolainkayttdlaissa.

2§
Muutoksenhaku Finanssivalvonnan pddtokseen

Muutoksenhausta Finanssivalvonnan tdmén lain nojalla antamaan péétokseen sédéddetddn hal-
lintolainkédyttolaissa ja Finanssivalvonnasta annetun lain 73 §:ssd. Hallinto-oikeuden on késitel-
tdva tdman lain 3 luvun 8, 9 ja 11—15 §:ss4, 5 luvun 65a 11 ja 19 §:ssd sekd 7 luvun 3 §:ssé tar-
koitettu asia kiireellisené.

Rahoitusvilineen liikkeeseenlaskija ja porssi saavat hakea muutosta Finanssivalvonnan péa-
tokseen 3 luvun 9 §:n 7 momentissa, 11 §:n 6 ja 7 momentissa, 12 §:n 1 momentissa, 13 §:n 4 mo-
mentissa ja 14 §:n 2 momentissa tarkoitetussa asiassa. Rahoitusvélineen liikkeeseenlaskija, mo-
nenkeskisen kaupankdynnin jérjestdjd ja organisoidun kaupankéynnin jérjestéja saavat hakea
muutosta Finanssivalvonnan paitokseen 5 luvun 11 §:ssé tarkoitetussa asiassa. Sijoittajien etujen
valvomiseksi toimiva rekisterdity yhdistys seké sijoittaja, joka omistaa Finanssivalvonnan pai-
toksen kohteena olevia tai niihin oikeuttavia rahoitusvélineitd, saavat hakea muutosta Finanssi-
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valvonnan paétdkseen 3 luvun 11 §:n 7 momentissa ja 14 §:n 2 momentissa tarkoitetussa asiassa.
Kaupankéayntiosapuoli, jonka oikeudet on peruutettu, saa hakea muutosta Finanssivalvonnan péé-
tokseen 3 luvun 15 §:n 6 momentissa ja 5 luvun 19 §:n 2 momentissa tarkoitetussa asiassa.

12 luku

Hallinnolliset seuraamukset

1§
Rikemaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettuja sddnndoksia, joi-
den laiminlyOnnisté tai rikkomisesta mééritédan rikemaksu, ovat:

1) 3 luvun 29—31 §:n sédénnokset sisdpiiri-ilmoituksesta ja sisépiirirekisterista;

2) 7 luvun 4 §:n sdénnokset rajahintatoimeksiantojen julkistamisvelvollisuudesta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettuja sddnndksid ovat
edelld 1 momentissa séddetyn lisdksi myos momentin 1—2 kohdassa tarkoitettuja sddnndksia
koskevat tarkemmat sddnnokset ja madraykset.

23§
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sd&nnoksid, joiden laimin-
lyonnisté tai rikkomisesta mééritédén seuraamusmaksu, ovat:

1) 3 luvun 24 §:n ja 5 luvun 8 §:n sddnndkset kauppojen selvityksestd;

2) 3 luvun 34 §:n ja 5 luvun 17 §:n sdénnodkset sddnnellyn markkinan sekd monenkeskisen ja
organisoidun kaupankéyntijarjestelmén kielletystd markkinoinnista.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sddnndksié ja padtoksia
olisivat 1 momentissa sdddetyn liséksi seuraavien sdénnosten ja paétdsten rikkominen tai laimin-
lyonti:

1) 2 luvun 1, 4, 14 §:n 1 momentin 5 kohdan, 16—18 §:n sdénnokset sddnnellyn markkinan yl-
lapitamisestd sekd valtiovarainministerion 2 luvun 14 ja 15 §:n perusteella tekemi paétos toimi-
luvan peruuttamisesta ja porssin toiminnan keskeyttdmisesti;,

2) 2 luvun 11 §:mn ja 12 §:n 3 momentin sdénnokset osakkeiden hankinnan ilmoittamisesta ja
kieltdmisestd sekd Finanssivalvonnasta annetun lain 32 a §:n nojalla tehty padtos omistusosuu-
den hankinnan kieltdmisestd ja 32 ¢ §:n nojalla tehty paétds osakkeisiin perustuvien oikeuksien
rajoittamisesta;

3)3 luvun 1, 2, 3 §:n 1 momentin, 8, 11, 15, 17—23, 25,27, 28 ja 34 §:n 1 momentin sddnndk-
set sddnnellyn markkinan toiminnan jérjestimisesta;

4) 5 luvun 1—7, 9—14 sekd 19—28 §:n sddnndkset monenkeskiseen ja organisoituun kaupan-
kiyntijarjestelmién sovellettavista vaatimuksista ja erityisistd vaatimuksista;

5) 6 luvun 2 §:n 1 momentin sddnnds pk-yritysten kasvumarkkinaa koskevista vaatimuksista;
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6) 7 luvun 6 ja 7 §:n sdédnnokset porssin ja monenkeskisen kaupankdynnin jérjestdjan velvolli-
suudesta julkistaa hyddykejohdannaisia ja paédstdoikeuksia koskevia tietoja sekd osapuolten luo-
kittelusta;

7) 8 luvun 1, 14 ja 15 §:n sdénnodkset oikeudesta tarjota raportointipalveluita;

8) 9 luvun 1—10 §:n sdédnnokset raportointipalvelun tarjoajan toiminnan jérjestimistd koske-
vista vaatimuksista;

9) Finanssivalvonnasta annetun lain 18 §:n 1 momentin, 19 §:n 1 ja 3 momentin, 23 §:n ja
24 §: sadnndkset Finanssivalvonnan tietojensaanti- ja tarkastusoikeudesta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sddnnoksié olisivat 1 ja 2
momentissa sdddetyn lisdksi seuraavien EU:n rahoitusvilineiden markkinat asetuksen sd&nnos-
ten rikkominen tai laiminlyonti:

1) 3 artiklan 1 ja 3 kohdan, 4 artiklan 3 kohdan ensimmaiisen alakohdan, 6 artiklan, 7 artiklan 1
kohdan kolmannen alakohdan ensimmaéisen virkkeen, 8 artiklan 1, 3 ja 4 kohdan, 10 artiklan seka
11 artiklan 1 kohdan kolmannen alakohdan ensimmadisen virkkeen ja 3 kohdan kolmannen ala-
kohdan sdidnndkset rahoitusvilineitd koskevasta avoimuudesta;

2) 7 artiklan 1 kohdan ja 11 artiklan 1 kohdan sédénndkset luvan saamisesta tietojen julkistami-
sen lykkddmiselle;

3) 12 artiklan 1 kohdan ja 13 artiklan 1 kohdan sidénnokset velvollisuudesta kauppatietojen an-
tamiseen erikseen ja kohtuullisin kaupallisin ehdoin;

4) 14 artiklan 1 kohdan, 2 kohdan ensimmdisen virkkeen, 3 kohdan toisen, kolmannen ja nel-
jénnen virkkeen, 15 artiklan 1 kohdan ensimmdiisen alakohdan, toisen alakohdan ensimmaiisen
virkkeen ja kolmannen alakohdan, 2 kohdan ja 4 kohdan toisen virkkeen, 17 artiklan 1 kohdan
toisen virkkeen, 18 artiklan 1 ja 2 kohdan, 4 kohdan ensimmaisen virkkeen, 5 kohdan ensimmai-
sen virkkeen, 6 kohdan ensimmdiisen alakohdan seké 8 ja 9 kohdan, 20 artiklan 1 kohdan, 2 koh-
dan ensimmaéisen virkkeen, 21 artiklan 1, 2 ja 3 kohdan, 22 artiklan 2 kohdan sek& 23 artiklan 1 ja
2 kohdan séénnokset OTC-kaupankéyntid harjoittavien kauppojen siséisten toteuttajien ja sijoi-
tuspalveluyritysten avoimuudesta;

5) 25 artiklan 1 ja 2 kohdan, 26 artiklan 1 kohdan ensimma&isen alakohdan, 2—5 kohdan, 6 koh-
dan ensimmadisen alakohdan seké 7 kohdan 1—S5 ja 8 alakohdan seké 27 artiklan 1 kohdan séén-
nokset liiketoimista ilmoitettavista tiedoista;

6) 28 artiklan 1 kohdan ja 2 kohdan ensimmaéisen alakohdan, 29 artiklan 1 ja 2 kohdan, 30 ar-
tiklan 1 kohdan ja 31 artiklan 2 ja 3 kohdan sédénnokset johdannaisista;

7) 35 artiklan 1—3 kohdan, 36 artiklan 1—3 kohdan seké 37 artiklan 1 ja 3 kohdan sd&nnokset
syrjiméttomastd padsystd rahoitusvilineiden méaéritysjarjestelmiin;

8) 40—42 artiklan sddnndkset tuotteita koskevista valvonta- ja interventiotoimista.

Edelld 1—3 momentissa sdddetyn lisiksi Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:ssé tarkoitet-
tuja sddnnoksid ovat myods mainituissa momenteissa tarkoitettuja sddnnoksid koskevat tarkem-
mat sddnnokset, midrdykset ja rahoitusvélineiden markkinat -direktiivin sekd EU:n rahoitusvali-
neiden markkinat -asetuksen perusteella annettujen komission asetusten ja paétosten sddnnokset.

Seuraamusmaksua ei saa médritd edelld 2 momentin 9 kohdan nojalla muulle kuin Finanssi-
valvonnan valvottavalle tai muulle henkildlle, joka on velvollinen noudattamaan tété lakia tai
EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetusta. Seuraamusmaksua ei saa maéritd luonnolliselle
henkil6lle edelld 2 momentin 9 kohdassa tarkoitettujen sddnndsten rikkomisesta, kun henkil6 on
aihetta epéilld rikoksesta ja tiedot liittyvét rikosepéilyn kohteena olevaan asiaan.
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3§
Hallinnollisten seuraamusten mddrddminen ja tdytintoonpano

Hallinnollisten seuraamusten méérdémisestd, julkistamisesta ja tdytintdonpanosta sédddetdian
Finanssivalvonnasta annetun lain 4 luvussa.

13 luku

Vahingonkorvaus- ja rangaistussisinnokset

1§
Vahingonkorvaus

Joka tahallaan tai huolimattomuudesta aiheuttaa toiselle vahinkoa tdmén lain, sen nojalla an-
nettujen sddnndsten tai madrdysten, EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuksen taikka rahoi-
tusvilineiden markkinat -direktiivin tai EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen perusteel-
la annettujen komission asetusten ja pédétosten vastaisella menettelylld, on velvollinen korvaa-
maan aiheuttamansa vahingon.

Vahingonkorvauksen sovittelusta ja korvausvastuun jakaantumisesta kahden tai useamman
korvausvelvollisen kesken sdddetddn vahingonkorvauslain (412/1974) 2 ja 6 luvussa.

28

Luvaton kaupankdynnin jdrjestdminen rahoitusvdlineilld, organisoidun kaupankdyntijirjestel-
mdn ylldpitdminen sekd raportointipalvelun tarjoaminen rahoitusvilineilld

Joka tahallaan tai torkeéstd huolimattomuudesta harjoittaa pdrssin toimintaa vastoin 2 luvun
1 §:44 taikka yllépitdd monenkeskistd tai organisoitua kaupankdyntijérjestelmai vastoin 5 luvun
1 §:n 1 momenttia taikka tarjoaa raportointipalvelua vastoin 8 luvun 1 tai 2 §:48, on tuomittava,
jollei teko ole vdhdinen tai siitd muualla laissa sdddetd ankarampaa rangaistusta, /uvattomasta
kaupankdynnin jdrjestimisestd rahoitusvilineilld sakkoon tai vankeuteen enintddn yhdeksi vuo-
deksi.

38
Salassapitovelvollisuuden rikkominen
Rangaistus 10 luvun 2 §:ssd sdddetyn salassapitovelvollisuuden rikkomisesta tuomitaan rikos-

lain (39/1889) 38 luvun 1 tai 2 §:n mukaan, jollei teosta muualla laissa sdddetd ankarampaa ran-
gaistusta.
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14 luku

Voimaantulo

1§
Voimaantulo

Téma laki tulee voimaan péivind  kuuta 20 .

Téll4 lailla kumotaan kaupankéynnisté rahoitusvélineilld annettu laki (748/2012), jéljempana
kumottava laki.

Jos muualla lainsddddnndssé viitataan kumottavaan lakiin tai muutoin tarkoitetaan kumotta-
van lain sddnndsté, sen sijasta sovelletaan sen tilalle tullutta timén lain sdanndsta.

2§
Siirtymdsddnnokset

Porssin, jolle on ennen tdmén lain voimaantuloa myonnetty toimilupa, ei tarvitse hakea uutta
toimilupaa.

Porssin on saatettava sddntonsd vastaamaan tdmén lain vaatimuksia ja haettava muutoksille
valtiovarainministerion vahvistus kuuden kuukauden kuluessa timén lain voimaantulosta.

Monenkeskisen kaupankéynnin jarjestdjan on saatettava sdéntonsi vastaamaan tdmén lain vaa-
timuksia kuuden kuukauden kuluessa tdmén lain voimaantulosta.

Edelld 8 ja 9 luvussa tarkoitettujen raportointipalveluja ylldpitdvien on haettava toimilupaa tai
saatettava toimintansa vastaamaan 8 ja 9 luvun vaatimuksia kuuden kuukauden kuluessa tdmén
lain voimaantulosta. Raportointipalvelua yllapitavé, joka harjoitti lain 8 ja 9 luvuissa tarkoitettua
raportointipalvelun tarjoamista tdimén lain voimaan tullessa, saa kuitenkin jatkaa toimintaansa,
mikéli timd on jattinyt toimilupaa koskevan hakemuksen mainitussa méérdajassa, sithen asti
kunnes Finanssivalvonta on antanut toimilupaa koskevan paatoksensa.

Edelld 9 luvun 4:ssé tarkoitetun konsolidoitujen kaupankéyntitietojen tarjoajan on noudatetta-
va mainitun pykéldn 3 ja 4 momentissa tarkoitettuja toiminnan jérjestimistd koskevia vaatimuk-
sia 3 paivéstd syyskuuta 2019 lukien.

Kumottavan lain 2 luvun 21 §:n 2 momentin ja 43 §:n 4 momentin mukaista vuosittaista selvi-
tystd Finanssivalvonnalle ei tarvitse toimittaa endd vuodelta 2017.
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Laki

Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

kumotaan Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 43 b ja 44 §, sellaisina kuin ne ovat,
43 b § laissa 752/2012 ja 44 § laeissa 752/2012 ja 138/2013,

muutetaan 4 §:n 2 momentin 6 kohta ja 4 momentin 9 kohta, 5 §:n 3, 6, 10 ja 31 kohta, 6 §:n 12,
18 ja 19 kohta, 21 §:n otsikko ja 4 momentti, 24 §:n 2 momentti, 28 §:n 4 momentti, 31 §:n 1 mo-
mentin 3 kohta, 32 a §:n 1 ja 2 momentti, 32 b §:n otsikko sekd 3 ja 4 momentti, 32 ¢ §:n 1 mo-
mentin 1 kohta, 33 §, 33 a §:n 1 momentti, 38 §:n 1 momentin 2 kohta, 40 §:n 1 ja 2 momentti,
41 §:n 1 ja 2 momentti, 41 a §:n 3 ja 9 momentti, 42 a §:n 2 momentti, 43 §:n 1 momentti, 43 a ja
50 §, 53 §:n 1 momentin 2 kohta, 61 §:n 7 momentti, 62 §:n 2 momentin 2 kohta, 71 §:n 1 mo-
mentin 11 a kohta ja 73 §,

sellaisina kuin ne ovat, 4 §:n 2 momentin 6 kohta ja 4 momentin 9 kohta, 5 §:n 3 kohta, 6 §:n 18
ja 19 kohta, 21 §:n otsikko, 24 §:n 2 momentti, 33 a §:n 1 momentti, 43 a § ja 61 §:n 7 momentti
laissa 752/2012, 5 §:n 6 kohta ja 21 §:n 4 momentti laissa 520/2016, 5 §:n 10 kohta laissa /2017,
5 §:n 31 kohta, 40 §:n 2 momentti ja 41 a §:n 9 momentti laissa 228/2017, 6 §:n 12 kohta laissa
311/2015, 28 §:n 4 momentti, 32 a §:n 2 momentti, 32 ¢ §:n 1 momentin 1 kohta, 38 §:n 1 mo-
mentin 2 kohta ja 40 §:n 1 momentti laissa 352/2017, 31 §:n 1 momentin 3 kohta laissa 1145/
2015, 32 a §:n 1 momentti laeissa 1442/2016 ja 352/2017, 32 b §:n otsikko laissa 207/2009,
32 b §:n 3 ja 4 momentti, 41 §:n 1 momentti, 42 a §:n 2 momentti ja 62 §:n 2 momentin 2 kohta
laissa 611/2014, 33 § osaksi laeissa 1279/2015 ja 228/2017, 41 §:n 2 momentti, 41 a §:n 3 mo-
mentti, 43 §:n 1 momenttija 53 §:n 1 momentin 2 kohta laissa 176/2016, 50 § osaksi lacissa 1360/
2010ja 1242/2011, 71 §:n 1 momentin 11 a kohta laissa 651/2014 ja 73 § lacissa 752/2012 ja 176/
2016, sekd

lisdtddn lakiin uusi 3 e §, 4 §:n 4 momenttiin, sellaisena kuin se on laeissa 752/2012, 1198/
2014 ja 352/2017, uusi 10 kohta, 5 §:44n, sellaisena kuin se on laeissa 752/2012, 902/2012, 254/
2013, 170/2014, 198/2015, 520/2016, 737/2016, 855/2016, 1442/2016, 228/2017 ja 575/2017,
uusi 32 ja 33 kohta, 20 a §:44n, sellaisena kuin se on laissa 352/2017, uusi 2 momentti, 21 §:44n,
sellaisena kuin se on laeissa 752/2012 ja 520/2016, uusi 5 momentti, 28 §:d4n, sellaisena kuin se
on laissa 352/2017, uusi 6 momentti, lakiin uusi 28 b ja 37 d §, 40 §:44n, sellaisena kuin se on
lacissa 752/2012, 611/2014, 1279/2015, 228/2017 ja 352/2017, uusi 5 momentti, 41 a §:44n, sel-
laisena kuin se on laeissa 1279/2015, 176/2016, 520/2016, 228/2017 ja 352/2017, uusi 9 ja 10
momentti, jolloin muutettu 9 momentti ja nykyinen 10 momentti siirtyvit 11 ja 12 momentiksi,
lakiin uusi 41 b, 41 cja500 §, 71 §:n 1 momenttiin, sellaisena kuin se on osaksi laeissa 752/2012,
611/2014, 651/2014, 1198/2014, 505/2015, 520/2016, 1442/2016 ja 446/2017, uusi 11 e kohta
seuraavasti:
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3ed
Yhteistyé Energiaviraston kanssa

Finanssivalvonta toimii yhteistydsséd Energiaviraston kanssa pééstdoikeus-, sdhko- ja maa-
kaasumarkkinoiden seki niiden johdannaismarkkinoiden tehokkaaksi valvomiseksi.

Finanssivalvonnan on ennen ryhtymistd sahkoon tai maakaasuun perustuvien johdannaissopi-
musten kaupankdyntid koskeviin valvontatoimenpiteisiin kuultava Energiavirastoa, jos toimenpi-
teelld olisi ilmeisesti olennaista vaikutusta sdhko- tai maakaasumarkkinoiden toimintaan, sahkon
tai maakaasun toimitusvarmuuteen taikka sdhkomarkkinalain (588/2013) tai maakaasumarkkina-
lain (587/2017) nojalla jarjestelmévastuuseen médrdtyn yhteison toimintaan, jollei asian kiireel-
lisyydestd muuta johdu.

438
Valvottavat

6) kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetussa laissa ( / ) tarkoitettua porssié ja raportoin-
tipalvelun tarjoajaa;

9) tyottdomyysetuuksien rahoituksesta annetussa laissa (555/1998) tarkoitettua tyottdmyysva-
kuutusrahastoa;

10) sellaista vertailuarvon hallinnoijaa, joka ei ole 4 §:n 2 momentissa tarkoitettu toimilupa-
valvottava, jolle Finanssivalvonta on myontianyt toimiluvan rahoitusvilineissa ja rahoitussopi-
muksissa vertailuarvoina tai sijoitusrahastojen arvonkehityksen mittaamisessa kéytettévistd in-
dekseisti ja direktiivien 2008/48/EY ja 2014/17/EU seké asetuksen (EU) N:o 596/2014 muutta-
misesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2016/1011 (viitearvoasetus)
34 artiklan perusteella.

58§
Muut finanssimarkkinoilla toimivat

Muulla finanssimarkkinoilla toimivalla tarkoitetaan tdssé laissa:

3) kaupankdynnisté rahoitusvélineilld annetun lain 1 luvun 2 §:n 1 momentin 15 kohdassa tar-
koitettua muuta kaupankayntiosapuolta kuin sijoituspalvelun tarjoajaa;

6) sijoituspalvelulain 7 luvun 12 §:ssd, kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetun lain 3 lu-
vun 29 §:ssd, arvo-osuusjarjestelmaistd ja selvitystoiminnasta annetun lain 2 luvun 17 §:ssé ja si-
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joitusrahastolain 99 §:ssé tarkoitettua sisépiirildistd seké sijoitusrahastolain 101 §:ssé tarkoitettua
ilmoitusvelvollista ja markkinoiden véérinkdytostd (markkinoiden védrinkéyttdasetus) seké
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direktiivien 2003/124/
EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 596/2014, jaljempand markkinoiden vidrinkdyttoasetus, 3 artiklan 1 kohdan
25 alakohdassa tarkoitettua johtotehtévissd toimivaa henkildd sekd 26 alakohdassa tarkoitettua 13-
hipiiriin kuuluvaa henkil64;

10) sit4, joka kaupankdynnisti rahoitusvilineilld annetun lain 2 luvun 11 §:n ja 8 luvun 18 §:n,
arvo-osuusjirjestelmasti ja selvitystoiminnasta annetun lain 2 luvun 8 §:n, sijoitusrahastolain
16 §:n, vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 1 luvun 2 §:n, luottolaitostoiminnasta anne-
tun lain 3 luvun 142 §:n, sijoituspalvelulain 6 a luvun 1 §:n, rahoitus- ja vakuutusryhmittymien
valvonnasta annetun lain 11 §:n tai vakuutusyhtidlain 4 luvun 5 §:n nojalla on velvollinen teke-
méén Finanssivalvonnalle ilmoituksen osakkeiden tai osuuksien hankinnasta ja luovutuksesta;

31) muuta kuin 4 §:ssé tarkoitettua valvottavaa, joka on velvollinen noudattamaan véahittéis-
markkinoille tarkoitettuja paketoituja ja vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita (PRIIP-tuotteita)
koskevista avaintietoasiakirjoista annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o
1286/2014, jaljempéani paketoitujen sijoitustuotteiden avaintietoasetus,

32) sellaista vertailuarvon hallinnoijaa, jonka Finanssivalvonta on rekisterdinyt viitearvoase-
tuksen 34 artiklan perusteella;

33) muuta henkilda kuin 4 §:ssé tarkoitettua valvottavaa tai edelld 32 kohdassa tarkoitettua re-
kisterditynyttd vertailuarvon hallinnoijaa, joka on velvollinen noudattamaan viitearvoasetusta.

63§
Muut mddritelmdit

Téssé laissa tarkoitetaan:

12) ryhmittymdlld luottolaitostoiminnasta annetun lain 1 luvun 16 §:ssé ja sijoituspalvelulain 1
luvun 21 §:sséd tarkoitettua konsolidointiryhméé, vakuutusyhtiélain 26 luvun 2 §:n 2 momentissa
tarkoitettua vakuutusyritysryhméaé ja rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun lain
3 §:ssé tarkoitettua rahoitus- ja vakuutusryhmittymas;

18) sddnnellylld markkinalla ja monenkeskiselld kaupankdyntijdrjestelmdlld kaupankaynnista
rahoitusvélineilld annetun lain 1 luvun 2 §:n 1 momentin 5 kohdassa tarkoitettua sdénneltyé
markkinaa ja 8 kohdassa tarkoitettua monenkeskistd kaupankdyntijérjestelmas;

19) rahoitusvilineelld sijoituspalvelulain 1 luvun 14 §:ssé tarkoitettua rahoitusvélinett.
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202§

Oikeus saada tietoja esitutkinta- ja syyttdjdaviranomaiselta

Finanssivalvonnalla on oikeus salassapitosddnndsten estdmittd saada rahoitusvélineiden
markkinat -direktiivin 79 artiklan 1 kohdan 2 alakohdassa sdédettyjen yhteistydvelvoitteiden
tayttdmiseksi vélttiméttomia tietoja esitutkinta- ja syyttdjaviranomaiselta sijoituspalvelulain 15
luvun 2 §:ssé ja kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetun lain 12 luvun 2 §:ssd sdddettyjen ri-
kosten esitutkinnasta ja oikeudenkéyntimenettelysté.

21§

Markkinoiden vidrinkdyttoon ja viitearvoasetuksen valvontaan liittyvd erityinen tietojensaan-
tioikeus

Finanssivalvonnalla on salassapitosddnndsten estdmaéttd oikeus saada markkinoiden véirin-
kéayttoasetuksen ja viitearvoasetuksen valvonnan kannalta tarpeellisia vakiomuotoisia tietoja
hyoddykejohdannaisiin liittyvilld spot-markkinoilla toimivilta markkinaosapuolilta, raportteja lii-
ketoimista seké péadstd suoraan kaupankévijoiden jarjestelmiin.

Finanssivalvonnalla on salassapitosddnndsten estamaétti oikeus saada tietoja kaikilta henkil6il-
td, jotka osallistuvat vertailuarvon tarjontaan ja tietojen toimittamiseen sité varten, myds palve-
luntarjoajilta, joille vertailuarvon tarjoamista koskevat tehtévit, palvelut tai toiminta on ulkois-
tettu viitearvoasetuksen 10 artiklassa sdddetylld tavalla, sekd heididn padmichiltién, ja tarvittaes-
sa kutsua téllainen henkil6 kuultavaksi.

24 §

Tarkastusoikeus

Mitd 1 momentissa sdddetién valvottavasta ja muusta finanssimarkkinoilla toimivasta, koskee
myos yritystd, joka valvottavan tai muun finanssimarkkinoilla toimivan asiamiehena tai sijoitus-
palvelulain 7 luvun 6 §:ssd tarkoitettuna sidonnaisasiamiehend taikka muuten valvottavan tai
muun finanssimarkkinoilla toimivan toimeksiannosta hoitaa tdmén liiketoimintaan, kirjanpitoon,
tietojérjestelmaién, riskienhallintaan tai sisdiseen valvontaan liittyvié tehtévia.

28 §

Johdon toiminnan rajoittaminen

Finanssivalvonta voi pysyvisti kieltdd henkil6d toimimasta sijoituspalveluita tarjoavassa toi-
milupavalvottavassa 1 momentissa tarkoitetussa tehtévéssi, jos timé on toistuvasti rikkonut
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markkinoiden véérinkdyttoasetuksen 14 tai 15 artiklan sdénnoksié tai toistuvasti ja vakavasti rik-
konut sijoituspalvelulain 15 luvun 2 §:n 6 tai 7 momentissa mainittuja saannoksié.

Finanssivalvonta voi méirdajaksi, enintddn viideksi vuodeksi, kieltdd henkil6d toimimasta vii-
tearvoasetuksessa tarkoitetun hallinnoijan tai valvotun tietoléhteen hallituksen jdsenené tai vara-
jésenend, toimitusjohtajana tai toimitusjohtajan sijaisena taikka muuna ylimpéaén johtoon kuulu-
vana, jos tdma on rikkonut tai laiminlydnyt viitearvoasetuksen 42 artiklan 1 kohdassa tarkoitet-
tuja sdannoksié.

28b§
Mddrdaikainen kielto toimia kaupankdyntiosapuolena tai asiakkaana

Finanssivalvonta voi médraajaksi, enintdén viideksi vuodeksi, kieltda sijoituspalveluita tarjoa-
vaa toimilupavalvottavaa tai sivuliiketti toimimasta kaupankéynnisté rahoitusvélineilld annetun
lain 1 luvun 2 §:n 1 momentin 15 kohdassa tarkoitettuna kaupankéyntiosapuolena tai 1 luvun 2
§m 1 momentin 11 kohdassa tarkoitetun organisoidun kaupankéyntijarjestelmén asiakkaana, jos
tdma on rikkonut sijoituspalvelulain 15 luvun 2 §:n 6 tai 7 momentissa mainittuja sdédnnoksié.

31§
Tilintarkastajan ilmoitusvelvollisuus

Toimilupavalvottavan tilintarkastajan on viipymdtté ilmoitettava Finanssivalvonnalle valvot-
tavaa koskevasta seikasta tai padtoksestd, jonka hin on saanut tictoonsa tehtdvéansé suorittaes-
saan ja jonka voidaan katsoa:

3) johtavan tilintarkastuskertomuksessa muun kuin tilintarkastuslaissa tarkoitetun vakiomuo-
toisen lausunnon tai tilintarkastuslain 3 luvun 5 §:n 5 momentissa tarkoitetun huomautuksen esit-
tdmiseen.

32a§
Omistusosuuden hankinnan kieltdminen

Finanssivalvonta voi saatuaan luottolaitostoiminnasta annetun lain 3 luvun 1 §:ssé, sijoituspal-
velulain 6 a luvun 1 §:ssé, sijoitusrahastolain 16 §:ssd, vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun
lain 7 luvun 9 §:ssé tai 14 luvun 9 §:ssé, rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun
lain 11 §:ssé, maksulaitoslain 21 a tai 21 ¢ §:ssé, kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetun lain
2 luvun 11 §:ssé tai 8 luvun 18 §:ssd, EU:n arvopaperikeskusasetuksessa tai vakuutusyhtidlain 4
luvun 5 §:ssé tarkoitetun ilmoituksen kieltdd mainituissa lainkohdissa tarkoitetun omistusosuu-
den hankkimisen luottolaitoksesta, sijoituspalveluyrityksesté, rahastoyhtiosté, vaihtoehtorahas-
tojen hoitajasta, sdilytysyhteisostd, erityisestd sdilytysyhteisostd, vakuutusyhtidstd sekd niiden
omistusyhteisoistd, rahoitus- ja vakuutusryhmittymén omistusyhteisosté, sdhkorahayhteisosta,
maksulaitoksesta, porssistd, porssin omistusyhteisostd, raportointipalvelun tarjoajasta, raportoin-
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tipalvelun tarjoajan omistusyhteisosta, arvopaperlkeskuksesta ja arvopaperikeskuksen omistus-
yhteisosté ja-rapertointipalvelun-tarfoajasta, jos osuuden omistus vaarantaisi hankinnan kohteena
olevan yrityksen tai yhteison terveiden ja huolellisten liiketapaperiaatteiden mukaisen toiminnan
tai, jos hankinnan kohteena on vakuutusyhtio, vakuutetut edut sillé perusteella, ettd on perustel-
tua aihetta epéillé:

1) ilmoitusvelvollisen mainetta tai taloudellisen aseman riittavyytta;

2) hankinnan kohteena olevan yrityksen tai yhteison johdon luotettavuuden tai sopivuuden
taikka muiden toimilupaedellytysten vaarantumista hankinnan johdosta;

3) hankinnan kohteena olevan yrityksen tai yhteison vakavaraisuuden, valvonnan ja siihen liit-
tyvéin viranomaisten tietojenvaihdon edellytysten vaarantumista hankinnan johdosta; tai

4) hankinnan liittymistd rahanpesuun tai terrorismin rahoitukseen.

Finanssivalvonta voi kieltdd 1 momentissa tarkoitetun hankinnan my®s, jos se ei ole saanut
32 b §:n 2 momentin mukaisen kisittelyajan kuluessa sanotussa momentissa tarkoitettuja lisitie-
toja taikka luottolaitostoiminnasta annetun lain 3 luvun 1 §:n 6 momentissa, sijoituspalvelulain
6 aluvun 1 §:n 6 momentissa, sijoitusrahastolain 16 §:n 6 momentissa, vaihtoehtorahastojen hoi-
tajista annetun lain 7 luvun 9 §:n 5 momentissa, rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta
annetun lain 11 §:n 6 momentissa, maksulaitoslain 21 a §:n 6 momentissa tai 21 ¢ §:ssé tai va-
kuutusyhtidlain 4 luvun 5 §:n 6 momentissa tarkoitettuja tietoja tai selvityksid. Finanssivalvonta
voi niin ikdéin kieltdd 1 momentissa tarkoitetun hankinnan, jos se ei ole saanut kaupankéynnisté
rahoitusvilineilld annetun lain 2 luvun 11 §:n 5 momentissa tai 8 luvun 18 §:n 5 momentissa taik-
ka EU:n arvopaperikeskusasetuksessa tarkoitettuja selvityksid kahden kuukauden kuluessa omis-
tusosuuden hankintaa koskevan ilmoituksen vastaanottamisesta. Finanssivalvonta voi lisdksi
kieltédd hankinnan, jos se ei ole saanut 32 b §:n 1 momentissa tarkoitettuja vaadittavia selvityksia
60 arkipdivan kuluessa siitd, kun se ldhetti ilmoitusvelvolliselle tiedon puuttuvista selvityksist.

32b§

Omistusosuuden hankinnan arvioinnissa noudatettava menettely

P&itos hankinnan vastustamisesta on annettava tiedoksi ilmoitusvelvolliselle viimeistéén toi-
sena arkipdivind paitoksen tekemisestd ylittdmattd késittelyaikaa. Jos Finanssivalvonta ei tdssé
pykéléssé tarkoitettuna késittelyaikana ole tehnyt 32 a §:ssi tarkoitettua paétosti tai paatosesitys-
td, sen katsotaan hyviksyneen hankinnan.

Jos ilmoitusvelvollinen on ulkomainen ETA-valvottava tai timén emoyritys taikka luonnolli-
nen henkil6 tai oikeushenkild, jolla on kirjanpitolain 1 luvun 5 §:ssé tarkoitettu méardysvalta ul-
komaisessa ETA-valvottavassa tai sen emoyrityksessé, Finanssivalvonnan on pédatosté tai paétos-
esitystéd tehdessdin viivytyksettd ilmoitettava ulkomaisen ETA-valvottavan valvonnasta vastaa-
valle ETA-valvontaviranomaiselle kaikki arvioinnin kannalta olennaiset tiedot ja pyynnosti
kaikki asiaan vaikuttavat tiedot seké, jos hankinnan kohteena on rahoitus- ja vakuutusryhmitty-
mén omistusyhteiso, oltava yhteistydssé rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetus-
sa laissa tarkoitettujen muiden keskeisten valvontaviranomaisten kanssa. Péétoksestd on kaytava
ilmi tdssd momentissa tarkoitettujen ulkomaisten valvontaviranomaisten kanta hankintaan.
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32¢§
Osakkeisiin ja osuuksiin perustuvien oikeuksien rajoittaminen

Finanssivalvonta voi kieltdd osakkeiden tai osuuksien omistajalta oikeuden ddnivallan kéyt-
toon luottolaitoksessa, sijoituspalveluyrityksessd, rahastoyhtidssé, vaihtoehtorahastojen hoitajas-
sa, sdilytysyhteisOssi, erityisessé sdilytysyhteisdssé, rahoitus- ja vakuutusryhmittymén omistus-
yhteisosséd, sdhkorahayhteisdssd, vakuutusyhtiosséd sekd niiden omistusyhteisdissd, porssissi,
pOrssin  omistusyhteisossd, arvopaperikeskuksessa, arvopaperikeskuksen omistusyhteisossa,
enintddn yhden vuoden ajaksi kerrallaan, jos:

1) osakkeiden tai osuuksien hankinnasta ei ole tehty luottolaitostoiminnasta annetun lain 3 lu-
vun 1 §:ssé, sijoituspalvelulain 6 a luvun 1 §:ssi, sijoitusrahastolain 16 §:ssé, vaihtoehtorahasto-
jen hoitajista annetun lain 7 luvun 9 §:ssé tai 14 luvun 9 §:ssé, rahoitus- ja vakuutusryhmittymien
valvonnasta annetun lain 11 §:ssé, maksulaitoslain 21 a §:ssd, kaupankéynnisté rahoitusvélineilla
annetun lain 2 luvun 11 §:ssé tai 8 luvun 18 §:ssd, EU:n arvopaperikeskusasetuksessa tai vakuu-
tusyhtidlain 4 luvun 5 §:ssé tarkoitettua ilmoitusta;

338§
Toimeenpanokielto ja oikaisukehotus

Finanssivalvonta voi kieltdé valvottavan tai muun finanssimarkkinoilla toimivan tekemén péa-
toksen tdytdntodnpanon tai valvottavan tai muun finanssimarkkinoilla toimivan suunnitteleman
toimenpiteen toteutuksen, jos pditds tai toimenpide on ristiriidassa valvottavaan tai muuhun fi-
nanssimarkkinoilla toimivaan sovellettavien finanssimarkkinoita koskevien sdénndsten tai nii-
den nojalla annettujen méardysten, toimiluvan ehtojen taikka valvottavan tai muun finanssimark-
kinoilla toimivan toimintaa koskevien sdéntdjen kanssa.

Jos valvottava tai muu finanssimarkkinoilla toimiva on pannut 1 momentissa tarkoitetun péa-
toksen tdytdntoon tai toteuttanut 1 momentissa tarkoitetun muun toimenpiteen, Finanssivalvonta
voi velvoittaa valvottavan tai muun finanssimarkkinoilla toimivan ryhtyméin toimenpiteisiin
paitoksen tdytdntdonpanon tai toteutetun toimenpiteen peruuttamiseksi tai oikaisun aikaansaami-
seksi. Finanssivalvonnan on varattava valvottavalle tai muulle finanssimarkkinoilla toimivalle
kohtuullinen médrdaika paédtoksen téytdntdonpanon tai toteutetun toimenpiteen peruuttamiseksi
tai oikaisun aikaansaamiseksi, jollei se vaaranna vakavasti finanssimarkkinoiden valvonnalle
1 §:sséd sdddettyjen tavoitteiden toteutumista. Jos tdssd momentissa tarkoitettu Finanssivalvon-
nan péaétos vaikuttaa merkittévisti valvottavan tai muun finanssimarkkinoilla toimivan sopimus-
puolen taikka muun ulkopuolisen henkilon asemaan, timén momentin soveltamisen edellytykse-
ni on, ettd paidtds tai toimenpide voi vaarantaa vakavasti finanssimarkkinoiden valvonnalle
1 §:ssé sdddettyjen tavoitteiden toteutumisen.

Finanssivalvonta voi velvoittaa valvottavan tai muun finanssimarkkinoilla toimivan lopetta-
maan toiminnassaan soveltamansa menettelyn ja kieltdd menettelyn uudistamisen, jos menettely
on ristiriidassa 1 momentissa tarkoitettujen sddnndsten, mairdysten, toimiluvan ehtojen taikka
sddntdjen kanssa. Finanssivalvonnan on varattava valvottavalle tai muulle finanssimarkkinoilla
toimivalle kohtuullinen mééréaika menettelyn korjaamiseksi, jollei se vaaranna vakavasti finans-
simarkkinoiden valvonnalle 1 §:ssé sdddettyjen tavoitteiden toteutumista.
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Miti tésséd pykéldssé sdddetdéin valvottavan tekemaéstd padtdksestd, sovelletaan vastaavasti si-
joitusrahastolaissa tarkoitetun rahasto-osuuden omistajien ja edustajiston kokouksen tekeméén
padtokseen.

Edellé tassa pykaldssa tarkoitettu kielto tai oikaisukehotus voidaan, jos sithen on erityistd syy-
td, kohdistaa my0s valvottavan tai muun finanssimarkkinoilla toimivan palveluksessa olevaan tai
muuhun, joka toimii hdnen lukuunsa.

33a§
Uhkasakko

Jos valvottava tai muu finanssimarkkinoilla toimiva toiminnassaan laiminlyd noudattaa finans-
simarkkinoita koskevia sddanndksié tai niiden nojalla annettuja méirdyksid, Finanssivalvonnan
33 §:n nojalla antamaa toimeenpanokieltoa tai oikaisukehotusta taikka muuta Finanssivalvonnan
lain nojalla antamaa méérdysta tai kieltoa, toimilupansa ehtoja tai toimintaansa koskevia saianto-
j4, Finanssivalvonta voi uhkasakolla velvoittaa valvottavan tai muun finanssimarkkinoilla toimi-
van tdyttdmédn velvollisuutensa, jos laiminlyonti ei ole véhdinen. Uhkasakko voidaan, jos sithen
on erityistd syytd, kohdistaa my6s valvottavan tai muun finanssimarkkinoilla toimivan palveluk-
sessa olevaan tai muuhun, joka toimii hidnen lukuunsa. Mité tdssd momentissa sdddetdén, sovel-
letaan liséksi rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetussa laissa tarkoitettuun ryh-
mittyméén kuuluvaan muuhun yritykseen, joka laiminly6 noudattaa, mité sen velvollisuudeksi
mainitussa laissa tai sen nojalla annetuissa madrayksissé sdddetéan.

37d§
Hyédykejohdannaispositioiden valvonta

Finanssivalvonnalla on salassapitosddnnosten estdmaittd oikeus saada kaupankéynnistd rahoi-
tusvilineilld annetun lain 10 luvun 3 §:n noudattamisen valvontaan liittyvia tietoja keneltd tahan-
sa henkil6ltd. Finanssivalvonta voi velvoittaa kyseisessé sdédnnoksessé tarkoitettua henkildd to-
teuttamaan toimenpiteité position tai vastuun koon pienentdmiseksi tai rajoittaa henkilén mahdol-
lisuutta tehdd hyodykejohdannaissopimuksia.

38§
Rikemaksu

Finanssivalvonta méaraa rikemaksun sille, joka tahallaan tai huolimattomuudesta:

2) laiminly® tai rikkoo arvopaperimarkkinalain 15 luvun 1 §:ssé, sijoituspalvelulain 15 luvun
1 §:ssé, kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetun lain 12 luvun 1 §:ssd, arvo-osuusjirjestel-
maésté ja selvitystoiminnasta annetun lain 8 luvun 5 §:ssd, joukkorahoituslain 15 §:n 1 momentis-
sa tai vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 22 luvun 1 §:ssd taikka sijoitusrahastolain
144 a §:ssé tarkoitettuja sdénnoksid;
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40 §
Seuraamusmaksu

Seuraamusmaksu médrétadn sille, joka tahallaan tai huolimattomuudesta laiminlyd tai rikkoo
arvopaperimarkkinalain 15 luvun 2 §:ssé, sijoituspalvelulain 15 luvun 2 §:ssé, kaupankéynnisté
rahoitusvélineilld annetun lain 12 luvun 2 §:ssé, arvopaperitileistd annetun lain 15 §:ssé, arvo-
osuusjarjestelméstd ja selvitystoiminnasta annetun lain 8 luvun 6 §:ssd, maksulaitoslain
48 a §:ssd, vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 22 luvun 2 §:ssé, sijoitusrahastolain
144 b §:ssd, joukkorahoituslain 15 §:n 2 momentissa, luottolaitostoiminnasta annetun lain 20 lu-
vun 1 §:ssi tai kriisinratkaisulain 18 luvun 1 §:ssd tarkoitettuja sddnndksia tai padtoksia.

Seuraamusmaksu madratddn myos sille, joka tahallaan tai huolimattomuudesta laiminlyd tai
rikkoo:

1) markkinarakennetoimija-asetuksen 4 artiklan 1 tai 3 kohdan séénnosté finanssimarkkinoilla
toimivan vastapuolen tekemien OTC-johdannaisten mééritysvelvollisuudesta taikka 10 artiklan 1
kohdan séénnosté finanssialan ulkopuolisen vastapuolen tekemien OTC-johdannaisten méaritys-
velvollisuudesta ja ilmoitusvelvollisuudesta;

2) Finanssivalvonnan lyhyeksimyyntiasetuksen 20 artiklan 2 kohdan, 21 artiklan 1 kohdan tai
23 artiklan 1 kohdan taikka Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen 28 artiklan 1 kohdan no-
jalla tekemda péaatosti;,

3) huutokauppa-asetuksen 38, 39 ja 40 artiklan sddanndksié sisépiirintiedon kielletystd kaytos-
td, 41 artiklan sddnndksid markkinoiden manipulointia koskevasta kiellosta tai 42 artiklan 1, 3 tai
5 kohdan sédénnoksid markkinoiden véarinkdyton vihentdmistd koskevista erityisvaatimuksista;

4) paketoitujen sijoitustuotteiden avaintietoasetuksen 5 artiklan 1 kohdan séénnosti avaintie-
toasiakirjan laatimisesta, 6, 7 ja 8 artiklan 1—3 kohdan sdénn0sti avaintietoasiakirjan muodosta
jasisdllostd, 9 artiklan sddnnostd markkinointiviestinnén sisillosté, 10 artiklan 1 kohdan sddnnds-
td avaintietoasiakirjan sdanndllisestd tarkastelemisesta, 13 artiklan 1, 3 ja 4 kohdan seké 14 artik-
lan sddnndstd avaintietoasiakirjan toimittamisesta tai 19 artiklan sdénnosté asiakasvalitusten ké-
sittelystd;

5) korttipohjaisista maksutapahtumista veloitettavista siirtohinnoista annetun Euroopan parla-
mentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2015/751, jdljempana korttimaksujen siirtohintoja koskeva
asetus, 3 artiklan 1 kohdassa sééddettyé 0,2 prosentin tapahtumakohtaisen siirtohinnan enimma@is-
médrdd, joka on asetettu pankkikorttitapahtumista veloitettaville siirtohinnoille tai 4 artiklassa
saddettyd 0,3 prosentin tapahtumakohtaisen siirtohinnan enimméismaérai, joka on asetettu luot-
tokorttitapahtumista veloitettaville siirtohinnoille; tai

6) viitearvoasetuksen 4—16 artiklan sdéinnoksid vertailuarvojen koskemattomuudesta ja luo-
tettavuudesta, 21—26 artiklan sdannoksié kriittisistd, merkittdvistd sekd muista kuin merkittavis-
td vertailuarvoista, 27 artiklan sdénnoksid vertailuarvoselvityksestd, 28 artiklan sddnndksid ver-
tailuarvon muutoksista ja lakkaamisesta, 29 artiklan sdénnoksid vertailuarvon kéytostd sekéd 34
artiklan sdénnoksid hallinnoijan toimiluvasta ja rekisterdinnista.

Seuraamusmaksu madratdan myos sille, joka rikkoo tai laiminlyd tdmén lain 18 §:n 1 momen-
tin, 19 §:n 1 momentin taikka 23 tai 24 §:n sddnnoksid Finanssivalvonnan tietojensaanti- tai tar-
kastusoikeudesta edelld 2 momentin 6 kohdassa tarkoitettujen sddnndsten valvonta- tai tarkastus-
tehtdvén hoitamisen yhteydessi. Seuraamusmaksua ei kuitenkaan saa méérété luonnolliselle hen-
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kilolle kyseisten timén lain sddnndsten rikkomisesta, kun henkil6d on aihetta epdilld rikoksesta ja
tiedot liittyvét rikosepéilyn kohteena olevaan asiaan.

41§
Seuraamusmaksun mddrddminen

Seuraamusmaksun méériéd Finanssivalvonta.

Seuraamusmaksun mééréd perustuu kokonaisarviointiin. Seuraamusmaksun maéiréa arvioitaes-
sa on otettava huomioon menettelyn laatu, laajuus ja kestoaika seka tekijén taloudellinen asema.
Lisdksi arvioinnissa on otettava huomioon menettelylld saavutettu hydty ja silld aiheutettu vahin-
ko, jos ne ovat médritettivissd, tekijin yhteistyd Finanssivalvonnan kanssa asian selvittdmiseksi
ja toimenpiteet rikkomisen toistumisen estdmiseksi, muut ja aiemmat finanssimarkkinoita koske-
viin sddnnoksiin kohdistuneet rikkomukset ja laiminlyonnit sekd menettelyn mahdolliset vaiku-
tukset rahoitusjérjestelmén vakaudelle. Jos kyse on viitearvoasetuksen rikkomisesta, seuraamus-
maksun méérié arvioitaessa on otettava huomioon myos menettelyn vaikutus reaalitalouteen.

412§

Seuraamusmaksun enimmdismddrd erdissd tapauksissa

Jos seuraamusmaksu koskee sijoitusrahastolain 144 b §:n 2 momentissa, sijoituspalvelulain 15
luvun 2 §:n 6 tai 7 momentissa taikka kaupankdynnisté rahoitusvélineilld annetun lain 12 luvun
2 §:n 2 tai 3 momentissa mainittujen sddnndsten rikkomista, oikeushenkildlle maérattdva seuraa-
musmaksu saa olla, sen mukaan, kumpi on suurempi, enintéén joko 10 prosenttia oikeushenkilén
tekoa tai laiminlyontid edeltdvén vuoden liikevaihdosta tai enintddn viisi miljoonaa euroa, seké
luonnolliselle henkil6lle médréttdva seuraamusmaksu enintéén viisi miljoonaa euroa.

Jos seuraamusmaksu koskee 40 §:n 2 momentin 6 kohdassa tarkoitetun sddnnoksen rikkomista
tai noudattamisen laiminlyontié, oikeushenkil6lle maarattdva seuraamusmaksu saa olla enintdan
joko kymmenen prosenttia oikeushenkilon tekoa tai laiminlyontid edeltivin vuoden liikevaih-
dosta tai enintddn miljoona euroa sen mukaan, kumpi on suurempi. Luonnolliselle henkil6lle
méadrittdvd seuraamusmaksu saa olla enintéddn 500 000 euroa.

Jos edelld 9 momentissa tarkoitettu seuraamusmaksu koskee kyseisessa sddnnoksessa tarkoi-
tetun asetuksen 11 artiklan 1 kohdan d alakohdan tai 4 kohdan rikkomista, oikeushenkil6lle méaa-
rattdva seuraamusmaksu saa olla enintddn joko kaksi prosenttia oikeushenkilon tekoa tai laimin-
lyontid edeltdvdn vuoden liikevaihdosta tai enintidén 250 000 euroa sen mukaan, kumpi on suu-
rempi. Luonnolliselle henkildlle maérattdva seuraamusmaksu saa olla enintéddn 100 000 euroa.

Edelld 6—10 momentissa sdddetyn estdmaitti seuraamusmaksu saa kuitenkin olla enintéén kol-
me kertaa niin suuri kuin teolla tai laiminlyonnilld saatu hyoty, jos hyddyn suuruus on mééritel-
tdvissa.

143



Valiokunnan mietinté6 TaVM 22/2017 vp

41b§
Yhteinen seuraamusmaksu

Jos rikemaksu tai seuraamusmaksu méaaritdian samalla kertaa kahdesta tai useammasta 38, 40
tai 41 a §:ssé tarkoitetusta laiminlydnnisté tai rikkomuksesta, mééritéén yhteinen seuraamusmak-
su.

Yhteinen seuraamusmaksu saa olla enintddn rikemaksujen tai seuraamusmaksujen yhteenlas-
ketun enimmaismaaran suuruinen.

41c§
Hallinnollisen seuraamuksen mddrddminen yritysjdrjestelytilanteessa

Rikemaksu, julkinen varoitus tai seuraamusmaksu voidaan maéritd myds sellaiselle elinkei-
nonharjoittajalle, jolle elinkeinotoiminta, jossa laiminlyonti tai rikkomus on tapahtunut, on siir-
tynyt yrityskaupan tai muun yritysjérjestelyn seurauksena.

422§

Hallinnollisten seuraamusten mddrddmisoikeuden vanhentuminen

Finanssivalvonta ei saa maéritd seuraamusmaksua, jos sité ei ole tehty kymmenen vuoden ku-
luessa siitd péivéstd, jona rikkomus tai laiminlyonti tapahtui, tai jatketun rikkomuksen taikka lai-
minlyonnin osalta viiden vuoden kuluessa siitd péivéstd, jona rikkomus tai laiminlyonti paattyi.

43§
Hallinnollisen seuraamuksen ja muun pddtoksen julkistaminen

Finanssivalvonnan on julkistettava pditds, jossa mééritidan rikemaksu, julkinen varoitus tai
seuraamusmaksu viipymaéttd sen jalkeen, kun paitoksestd on ilmoitettu sen kohteena olevalle
henkil6lle. Julkistamisesta on kdytidva ilmi, onko seuraamuksen antamista tai méardédmista kos-
keva péédtos lainvoimainen, rikkomisen luonne ja tyyppi seké rikkomisesta vastuussa olevan hen-
kilollisyys. Jos muutoksenhakuviranomainen kumoaa péaétoksen kokonaan tai osittain, Finanssi-
valvonnan on julkistettava tieto muutoksenhakuviranomaisen péétoksestd vastaavalla tavalla
kuin seuraamuksen antaminen tai mdirdaminen on julkistettu. Seuraamusta koskevat tiedot on pi-
dettdva Finanssivalvonnan internetsivuilla viiden vuoden ajan.
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43 a§
Rikemaksun ja seuraamusmaksun tdytintéonpano ja palauttaminen

Rikemaksun ja seuraamusmaksun taytdntodnpanosta huolehtii Oikeusrekisterikeskus. Tdmén
lain nojalla maksettavaksi maératty rikemaksu ja seuraamusmaksu pannaan taytantoon siiné jar-
jestyksessé kuin sakon téytédntoonpanosta annetussa laissa sdddetéén.

508§
Yleinen yhteistyovelvoite

Finanssivalvonnan on toimittava yhteistydssé ulkomaisten ETA-valvontaviranomaisten kans-
sa. Finanssivalvonnan on kiinnitettidvé asianmukaista huomiota myos péitdstensd mahdolliseen
vaikutukseen rahoitusjérjestelmén vakauteen muissa ETA-valtioissa erityisesti kriisitilanteissa.

500§

Toiminta rahoitusvdlineiden markkinat -direktiivissd ja EU:n rahoitusvilineiden markkinat -ase-
tuksessa tarkoitettuna toimivaltaisena viranomaisena

Finanssivalvonta toimii rahoitusvélineiden markkinat -direktiivin 67 artiklassa ja EU:n rahoi-
tusvilineiden markkinat -asetuksessa tarkoitettuna toimivaltaisena viranomaisena. Valtiovarain-
ministeri0 toimii rahoitusvélineiden markkinat -direktiivin 44 artiklassa tarkoitettuna toimivaltai-
sena viranomaisena.

Finanssivalvonta toimii rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin 79 artiklan 1 kohdan 5 ala-
kohdassa tarkoitettuna yhteysviranomaisena. Finanssivalvonta tekee mainitun direktiivin mukai-
set ilmoitukset Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle, Euroopan komissiolle ja ulkomai-
sille ETA-valvontaviranomaisille, jollei muualla laissa toisin sidédeté.

53§
Valvontayhteistyostd kieltdytyminen

Finanssivalvonta voi kieltdytyd valvontayhteistyosti ulkomaisen ETA-valvontaviranomaisen
kanssa vain, jos:

2) yhteistydpyyntd koskee henkil6d, jota koskeva yhteistydpyynndssé tarkoitettua asiaa kos-
keva oikeudenkéynti tai hallinnollinen menettely on vireilld Suomessa;

61§

Ulkomaiseen ETA-sivuliikkeeseen ja muuhun ulkomaiseen ETA-valvottavaan ja toisen ETA-val-
tion valvonnassa olevaan sddnneltyyn markkinaan kohdistuvasta toimenpiteestd ilmoittaminen

145



Valiokunnan mietinté6 TaVM 22/2017 vp

sekd ulkomaisen ETA-sivuliikkeen ja muun ulkomaisen ETA-valvottavan toiminnan rajoittami-
nen ja kieltdminen

Miti tdssé pykaldssd sdddetddn ulkomaisesta valvottavasta, sovelletaan myds toisen ETA-val-
tion viranomaisen valvonnassa olevaan Suomessa toimivaan kaupankéynnisti rahoitusvélineilld
annetun lain 3 luvun 1 §:ssé tarkoitettuun porssid vastaavaan markkinoiden ylldpitijaén seka kau-
pankdynnin jérjestdjin ylldpitimién monenkeskiseen tai organisoituun kaupankéyntijirjestel-
madn.

62§

Toimiluvan mydntimiseen ja perumiseen sekd omistajavalvontaan liittyvd tietojenvaihto

Kun Finanssivalvonta vastaa valvottavan ryhmévalvonnasta, Finanssivalvonnan on saatuaan
ulkomaan viranomaiselta tiedon toimiluvan myontdmisestd ryhmévalvonnan piiriin kuuluvalle
ulkomaiselle valvottavalle taikka téllaista toimilupaa koskevasta hakemuksesta, viivytyksetta il-
moitettava toimiluvan myontdmisestid vastaavalle viranomaiselle sekd asianomaiselle EU-val-
vontaviranomaiselle tiedot:

2) emoyrityksen omistajista, joilla on valvottavassa véhintdén luottolaitostoiminnasta annetun
lain 3 luvun 1 §:ssé, sijoituspalvelulain 1 luvun 26 §:n 14 kohdassa, rahoitus- ja vakuutusryhmit-
tymien valvonnasta annetun lain 11 §:ssd, maksulaitoslain 21 a §:ssé, sijoitusrahastolain 16 §:ssi,
vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 7 luvun 9 §:ssé tai 14 luvun 9 §:ssé taikka vakuutus-
yhtidlain 4 luvun 5 §:ssé tarkoitettu merkittdva tai huomattava omistusosuus; seka

71§
Oikeus ja velvollisuus luovuttaa tietoja

Sen lisdksi, mitd viranomaisten toiminnan julkisuudesta annetussa laissa (621/1999) siddde-
tddn, Finanssivalvonnalla on oikeus luovuttaa salassapitosddnndsten estdmatta tietoja:

11 e) Suomen tai muun ETA-valtion viranomaiselle tai muulle julkiselle elimelle, jonka tehté-
viin kuuluu fyysisten maatalousmarkkinoiden valvonta, hallinnointi ja sdédntely maataloustuottei-
den yhteisestd markkinajérjestelysté ja neuvoston asetusten (ETY) N:o 992/72, (ETY) N:o 234/
79, (EY) N:0 1037/2001 ja (EY) N:o 1234/2007 kumoamisesta annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 1308/2013 nojalla, sen tehtdvien hoitamista varten;

146



Valiokunnan mietinté6 TaVM 22/2017 vp

73§
Muutoksenhaku

Finanssivalvonnan péitdkseen haetaan muutosta valittamalla Helsingin hallinto-oikeuteen si-
ten kuin hallintolainkéyttdlaissa sdédetddn, jollei muualla laissa toisin sdéddeta.

Téssé laissa tarkoitettuun Helsingin hallinto-oikeuden péétokseen saa hakea muutosta valitta-
malla vain, jos korkein hallinto-oikeus mydntéd valitusluvan.

Finanssivalvonnan pdétds voidaan panna tdytintdon lainvoimaa vailla olevana. Jos pddtokses-
td valitetaan, pddtostd noudatetaan toistaiseksi, jollei muutoksenhakuviranomainen toisin paéta
tai asiasta muualla laissa toisin sidédeté.

Muutoksenhausta padtokseen, joka koskee Finanssivalvonnan johtokunnan jésenti tai varaji-
sentd taikka virkamiehen virkasuhdetta, sdddetdén erikseen.

Finanssivalvonnalla on oikeus hakea valittamalla muutosta hallinto-oikeuden paétokseen, jol-
la hallinto-oikeus on muuttanut tai kumonnut Finanssivalvonnan tekemén paatoksen.

Tamad laki tulee voimaan pédivand kuuta 20 .

Valitukseen, joka tehddin ennen tdmén lain voimaantuloa annetusta paétoksestd, seké tdllai-
sen asian kaisittelyyn valituksen johdosta ylemmaisséd valitusviranomaisessa sovelletaan timén
lain voimaan tullessa voimassa olleita sddnnoksié.

Tekoon tai laiminlyontiin, joka on tehty ennen tdmén lain voimaantuloa, sovelletaan teon tai
laiminlydnnin aikana voimassa olleita sddnnoksia.

Laki

joukkorahoituslain muuttamisesta
Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan joukkorahoituslain (734/2016) 1ja2 §, 3 §:n 1 momentti, 9 ja 10 § sekd 15§:n2ja3
momentti, sellaisena kuin niistd on 1 § osaksi laissa 580/2017, seuraavasti:
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1§
Soveltamisala

Téssé laissa sdddetddn vastikkeellisen laina- ja sijoitusmuotoisen joukkorahoituksen hankki-
misesta, tarjoamisesta ja ammattimaisesta vélittdmisestd elinkeinotoiminnan rahoittamiseksi.

Miti tdssa laissa sdddetddn joukkorahoituksen vilittéjéstd, sovelletaan 3—8 §:84, 10 §:n 7 mo-
menttia, 14 §:n 1 momentin 1 kohtaa seké 15 ja 17 §:44 lukuun ottamatta myos toimiluvalliseen
joukkorahoituksen vélittdjaan.

Sen estdmattd, mitd edelld 2 momentissa sdddetéén, toimiluvalliseen joukkorahoituksen vilit-
tdjaén sovelletaan laina- ja sijoitusmuotoisen joukkorahoituksen vélittdmisessd muilla kuin rahoi-
tusvélineilld lain 9 §:n 3 momenttia, 10 §:n 1, 5 ja 6 momenttia seki 15 §:44.

Tamén lain sddnnoksia ei sovelleta sellaiseen lainamuotoiseen joukkorahoitukseen, jossa ve-
lallisena on kuluttaja.

Joukkorahoituksen saajan tiedonantovelvollisuudesta sdédetédén lisidksi arvopaperimarkkina-
laissa (746/2012), jos sijoitusmuotoisessa joukkorahoituksessa tarjotaan ja vilitetdan arvopaperi-
markkinalaissa tarkoitettuja arvopapereita.

Rahankeréyksestd sdéidetddn rahankerdyslaissa (255/2000).

Sijoituspalvelun tarjoamisesta rahoitusvélineilld sdddetddn sijoituspalvelulaissa (747/2012).

Kaupankéynnisté rahoitusvilineilld sdddetddn laissa kaupankdynnistd rahoitusvélineilld ( / ).

Maksupalvelusta sdddetdan maksupalvelulaissa (290/2010) ja maksulaitoslaissa (297/2010).

23§
Mddritelmdt

Téssé laissa tarkoitetaan:

1) lainamuotoisella joukkorahoituksella vastiketta vastaan harjoitettavaa luoton hankkimista,
tarjoamista tai luotonvélitystd muulla kuin rahoitusvélineelld, jossa velkasuhde syntyy joukkora-
hoituksen saajan ja joukkorahoituksen valittdjén asiakkaan vilille;

2) sijoitusmuotoisella joukkorahoituksella oman tai vieraan padoman ehtoista sijoitusta, rahoi-
tusvélinettd tai muuta kuin arvopaperimarkkinalaissa tarkoitettua arvopaperia koskevassa mer-
kinté- tai sijoitussopimuksessa taikka niihin rinnastettavassa sopimuksessa méaéritellyn suuruisen
omistus- tai velkaosuuden taikka muun vastikkeellisen osuuden hankkimiseksi, tarjoamiseksi tai
valittdmiseksi joukkorahoituksen saajasta;

3) rekisterdidylld joukkorahoituksen vilittdjilld elinkeinonharjoittajaa, joka ei ole luottolai-
tos, maksulaitos, sijoituspalveluyritys, arvopaperikeskus tai sijoituspalvelulain 1 luvun 3 §:n 1
momentin 1 kohdassa tarkoitettu henkilo, eikéd vaihtoehtorahastojen hoitaja ja joka ammattimai-
sesti vélittdd laina- tai sijoitusmuotoista joukkorahoitusta muilla kuin rahoitusvélineilla;

4) toimiluvallisella joukkorahoituksen vdlittdjdlld sijoituspalveluyritysti, luottolaitosta, mak-
sulaitosta, arvopaperikeskusta, vaihtoehtorahastojen hoitajaa ja sijoituspalvelulain 1 luvun 3 §:n
1 momentin 1 kohdassa tarkoitettua henkil6a;

5) joukkorahoituksen saajalla sellaista joukkorahoituksella varoja hankkivaa yritystd, joka ei
ole porssiyhtid, tai muuta yhteisod tai sdatiotd;

6) arvopaperilla arvopaperimarkkinalain 2 luvun 1 §:ssé tarkoitettua arvopaperia;

148



Valiokunnan mietinté6 TaVM 22/2017 vp

7) rahoitusvilineelld sijoituspalvelulain (747/2012) 1 luvun 14 §:ssé tarkoitettua rahoitusvéli-
netta;

8) luottolaitoksella luottolaitostoiminnasta annetun lain (610/2014) 1 luvun 7 §:ssi tarkoitet-
tua luottolaitosta ja ETA-luottolaitosta;

9) maksulaitoksella maksulaitoslain (297/2010) 5 §:n 2 kohdassa tarkoitettua maksulaitosta ja
ulkomaisen maksulaitoksen toiminnasta Suomessa annetun lain (298/2010) 2 §:n 1 kohdassa tar-
koitettua ulkomaista maksulaitosta;

10) rahastoyhtiélld sijoitusrahastolain (48/1999) 2 §:n 1 momentin 3 kohdassa tarkoitettua ra-
hastoyhti6td ja mainitun momentin 10 b kohdassa tarkoitettua ulkomaista ETA-rahastoyhtiota;

11) sijoituspalveluyritykselld sijoituspalvelulain 1 luvun 13 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoi-
tettua sijoituspalveluyritysté ja mainitun momentin 7 kohdassa tarkoitettua ulkomaista ETA-si-
joituspalveluyritysté;

12) vaihtoehtorahastojen hoitajalla vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain (162/2014) 2
luvun 2 §:n 1 momentissa tarkoitettua vaihtoehtorahastojen hoitajaa ja mainitun pykéldn 2 mo-
mentissa tarkoitettua ET A-vaihtoehtorahastojen hoitajaa.

38
Rekisteroitymisvelvollisuus

Muu kuin toimiluvallinen joukkorahoituksen vélittdji saa vélittda joukkorahoitusta muilla kuin
rahoitusvélineilld, jos se on rekisterditynyt timén luvun mukaisesti Finanssivalvonnan yllapita-
méén joukkorahoituksen viélittdjien rekisteriin.

98§

Toimiluvallisen joukkorahoituksen vilittdjin oikeus vilittdd laina- tai sijoitusmuotoista joukko-
rahoitusta

Toimiluvallinen joukkorahoituksen vélittdja voi toimilupansa puitteissa tarjota laina- tai sijoi-
tusmuotoista joukkorahoitusta.

Joukkorahoituksen vilitysta sijoituspalvelulain 1 luvun 14 §:n 1 ja 2 kohdassa tarkoitetuilla ra-
hoitusvilineilld voi tarjota myos sijoituspalvelulain 2 luvun 1 §:n nojalla toimiluvan saanut sijoi-
tuspalvelulain 1 luvun 3 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitettu henkild, joka sijoituspalvelulain 1
luvun 15 §:n 1 kohdassa tarkoitetulla tavalla ainoastaan vastaanottaa ja vilittdd edelld mainittuja
rahoitusvélineitd.

Toimiluvallisen joukkorahoituksen vilittdjdn on ilmoitettava Finanssivalvonnalle, kun se
aloittaa tai lopettaa joukkorahoituksen vilittdjané toimimisen.

Edelld 1 momentissa tarkoitettuja palveluja saa tarjota Suomesta ETA-alueelle, jollei sitd ole
toisessa ETA-valtiossa kielletty tai rajoitettu. Kolmansista maista sdédetéén erikseen.

Sijoituspalvelun tarjoajan oikeudesta kayttdd sidonnaisasiamiestd sovelletaan, mitd sijoituspal-
velulain 7 luvun 6 §:ssd sdddetdan.
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10§
Joukkorahoituksen vilittijin menettelytavat sekd velvollisuudet sijoittajaa kohtaan

Joukkorahoituksen vilittdjan on toimittava rehellisesti, tasapuolisesti, ammattimaisesti ja
asiakkaan edun mukaisesti.

Sijoitusmuotoisen joukkorahoituksen vilittimisessd rahoitusvalineilld on noudatettava sijoi-
tuspalvelulain sddnndksié soveltuvin osin.

Sijoituspalvelulain 2 luvun 1 §:n nojalla toimiluvan saaneen sijoituspalvelulain 1 luvun 3 §:n 1
momentin 1 kohdassa tarkoitetun henkilén on joukkorahoituksen vélittdmisessd noudatettava
seuraavia sijoituspalvelulain sdannoksié:

1) 2 luvun 1 §:n sédénnoksid sijoituspalvelun tarjoamisen luvanvaraisuudesta;

2) 3 luvun séénnoksia sijoituspalveluyrityksen toimiluvan mydntédmisesté ja peruuttamisesta ja
merkittdvien omistajien luotettavuudesta;

3) 6 b luvun s@dnndksié hallinto- ja ohjausjirjestelmisté;

4) 7 luvun 7 §:n 4 momentin séddnnoksid rahoitusvélineen jakelijan velvollisuuksista ja 9 §:n
sdannoksid eturistiriitatilanteiden hallinnasta;

5) 10 luvun 2 §:n sddnndksié yleisistd periaatteista sijoituspalvelun ja oheispalvelun tarjoami-
sessa ja markkinoinnissa, 3 §:n sdénnoksid sopimuksen tekemisestd sijoituspalveluyrityksen pal-
veluista, 4 §:n 1 momentin sddnndksid soveltuvuuden arvioinnista ja 2 momentin sdanndksié
asianmukaisuuden arvioinnista, jos sijoitus ylittdd 2 000 euroa, 5 §:n 1—3 momentin sddnndksia
sijoituspalveluyrityksen tiedonantovelvollisuudesta, 6 §:n 5—8 momentin sddnnoksia kannusti-
mista, 7 §:n sdénnoksid tietojen antamisesta asiakkaalle, 11 §:n sdénnoksid liiketoimista ja palve-
luista sdilytettivista tiedoista, 12 §:n sdénnoksid puhelujen ja sdhkoisten viestien tallentamisesta,
15 §:n sddnnoksid asiakasvalitusten késittelystd, 15 luvun sddnndksid hallinnollisista seuraamuk-
sista, 16 luvun vahingonkorvaus- ja rangaistussdédnnoksii sekd 16 a luvun sddnndksié valvonta-
valtuuksista.

Edelld 3 momentissa tarkoitettuihin henkildihin sovelletaan, mité sijoituspalvelulain 1 luvun
3 §:n 3 momentissa sdddetddn asiakasvarojen hallussapidosta ja ammatillisesta vastuuvakuutuk-
sesta.

Rekisterdityneen joukkorahoituksen vélittdjdn on noudatettava:

1) 18 §:n 1 momentissa tarkoitettua hyvai joukkorahoitustapaa;

2) sijoituspalvelulain 7 luvun 9 §:n sdénnoksii eturistiriitatilanteiden hallinnasta;

3) sijoituspalvelulain 10 luvun 4 §:n sddnnoksié asiakasta koskevien tietojen hankkimisesta,
jos sijoitus ylittdd 2 000 euroa, 5 §:n 1—3 momentin sddnndksid tiedonantovelvollisuudesta,
11 §:n sddnndksié liiketoimista ja palveluista sdilytettdvistd tiedoista, 12 §:n sddnndksid puhelu-
jen ja sdhkoisten viestien tallentamisesta ja 15 §:n sddnndksid asiakasvalitusten késittelysta.

Jos rekisterditynyt joukkorahoituksen viélittdjd hallinnoi asiakasvaroja, sen on jérjestettédva sen
haltuun luovutettujen asiakasvarojen séilyttdminen ja késittely luotettavalla tavalla. Joukkorahoi-
tuksen vilittdjdn on erityisesti huolehdittava siitd, ett:

1) asiakasvarat pidetéén erilldéin sen omista varoista;

2) asiakasvaroista pidetéén kirjaa siten, ettd kunkin asiakkaan asiakasvarat on eritelty muiden
asiakkaiden varoista;

3) asiakasvarat talletetaan Suomessa tai muussa ETA-valtiossa toimiluvan saaneessa talletus-
pankissa olevalle pankKkitilille.
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Joukkorahoituksen vilittdjén, joka on rekisterditynyt 2 luvun mukaisesti, ei tarvitse liittya si-
joituspalvelulain 11 Iuvussa tarkoitettuun sijoittajien korvausrahastoon.

15§

Rikemaksu ja seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sddnnoksia ja paatoksia,
joiden laiminlyonnisté tai rikkomisesta méaratdan seuraamusmaksu, ovat:

1) tdmén lain 10 §:n 5 momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoitetut sijoituspalvelulain 7 luvun 9 §:n
sddannokset eturistiriitojen hallinnasta, 10 luvun 4 §:n sddnndkset asiakasta koskevien tietojen
hankkimisesta sijoituksen ylittdessd 2 000 euroa, 5 §:n sddnndkset tiedonantovelvollisuudesta,
11§:n sdédnnokset litketoimista ja palveluista séilytettédvistd tiedoista, 12 §:n sdédnnokset puhelu-
jen tallentamisesta ja 15 §:n sddnndkset asiakasvalitusten késittelysté;

2) tdmin lain 10 §:n 6 momentissa tarkoitetut sdédnnokset asiakasvarojen hallinnasta ja hallus-
sapidosta, 11 §:n sddnndkset tiedonantovelvollisuudesta sekd 12 §:n sddnnokset asiakkaan tunte-
misvelvollisuudesta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sidnndksid ovat timén py-
kilédn 2 momentissa sédddetyn lisdksi kyseisesséd 2 momentissa tarkoitettuja sddnnoksid koskevat
tarkemmat sddnnokset ja midraykset.

Tamad laki tulee voimaan paivdand kuuta 20 .

Laki

luottolaitostoiminnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan luottolaitostoiminnasta annetun lain (610/2014) 1 luvun 2 §:n 6 momentti, 3 luvun
1 §:n 5 momentti, 5 luvun 1 §:n 3 momentti, 2 §:n 2 momentti ja 6 §:n 2 momentti, 8 luvun 12 §:n
1 momentti, 9 luvun 5 §:n 1 momentti, 12 luvun otsikko, 5§, 6 §:n otsikko ja 1 ja 2 momentti, 12 §
ja 15 §:n 2 momentti, 15 luvun 14 §:n 3 momentti, 18 luvun 1 ja 2 § ja 20 luvun 2 §, sellaisina kuin
niistd ovat 12 luvun 6 §:n otsikko ja 1 ja 2 momentti laissa 1624/2015 ja 15 §:n 2 momentti laissa
1197/2015, sekd
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lisdtddn 1 luvun 2 §:44n, sellaisena kuin se on osaksi laissa 1199/2014, uusi 8§ momentti ja 17
lukuun uusi 8 § seuraavasti:

1 luku

Yleiset siinnokset

2§
Muu luottolaitostoimintaa koskeva lainsddddinto

Sijoituspalvelulain soveltamisesta sijoituspalveluja tarjoavaan tai sijoitustoimintaa harjoitta-
vaan luottolaitokseen siédetdén sijoituspalvelulain 1 luvun 4 §:ssé.

Sijoituspalvelulain soveltamisesta strukturoituja talletuksia myyvéén ja niitd koskevaa sijoi-
tusneuvontaa tarjoavaan luottolaitokseen séédetddn sijoituspalvelulain 1 luvun 8 §:n 1 momentis-
sa.

3 luku

Oikeus omistaa luottolaitoksen osakkeita tai osuuksia

1§
Osakkeiden ja osuuksien hankintaa ja luovutusta koskeva ilmoitusvelvollisuus

Luottolaitoksen ja sen omistusyhteisdn on ilmoitettava Finanssivalvonnalle vahintéén kerran
vuodessa | ja 2 momentissa tarkoitettujen omistusosuuksien omistajat ja omistusten suuruudet
sekd ilmoitettava viivytyksettd tietoonsa tulleet omistusosuuksien muutokset. Sellaisesta yrityk-
sestd, jonka arvopaperit ovat kaupankdynnin kohteena kaupankdynnisti rahoitusvélineilld anne-
tun lain ( / ) 1 luvun 2 §:n 1 momentin 5 kohdassa tarkoitetulla sddnnellylld markkinalla, on li-
sdksi ilmoitettava tdssd momentissa tarkoitetut tiedot arvopaperimarkkinalain 2 luvun 13 §:ssé
tarkoitetulle Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
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5 luku
Liiketoimintaa koskevat yleiset edellytykset

Sallittu litketoiminta

1§
Talletuspankille sallittu litketoiminta

Talletuspankin yhtigjarjestyksessé tai sdédnndissd on mainittava, tarjoaako tai harjoittaako tal-
letuspankki sijoituspalvelulain 1 luvun 15 §:ssd tarkoitettuja sijoituspalveluja tai sijoitustoimin-
taa. Talletuspankin on ilmoitettava Finanssivalvonnalle hallituksen pdétds sijoituspalvelulain 1
luvun 15 §:ssé tarkoitetun sijoituspalvelun tarjoamisen ja sijoitustoiminnan harjoittamisen aloit-
tamisesta seka sijoituspalvelulain 2 luvun 3 §:ssi tarkoitetun oheispalvelun tarjoamisen aloitta-
misesta sekd selvitys siitd, miten kyseisiin palveluihin tai sijoitustoimintaan liittyvisté sijoituspal-
velulain toiminnan jérjestdmis- ja menettelytapavaatimuksista seké asiakkaansuojasta huolehdi-
taan. Talletuspankin on myds ilmoitettava Finanssivalvonnalle pditoksestédén luopua ilmoitetun
sijoitus- tai oheispalvelun tarjoamisesta tai harjoittamisesta. [lmoituksen tulee sisiltda tarpeelli-
set selvitykset siitd, miten asiakkaansuojasta huolehditaan palveluntarjonnan tai sijoitustoimin-
nan harjoittamisen lopettamisen yhteydessa.

2§
Luottoyhteisolle sallittu liitketoiminta

Luottoyhteison yhtidjarjestyksessd tai sddnndissd on mainittava, tarjoaako tai harjoittaako
luottoyhteisd sijoituspalvelulain 1 luvun 15 §:ssi tarkoitettuja sijoituspalveluja tai sijoitustoimin-
taa. Luottoyhteison on ilmoitettava Finanssivalvonnalle hallituksen pditds sijoituspalvelulain 1
luvun 15 §:ssé tarkoitetun sijoituspalvelun tarjoamisen ja sijoitustoiminnan harjoittamisen aloit-
tamisesta seki sijoituspalvelulain 2 luvun 3 §:ssé tarkoitetun oheispalvelun tarjoamisen aloitta-
misesta sekd selvitys siitd, miten kyseisiin palveluihin tai sijoitustoimintaan liittyvisté sijoituspal-
velulain toiminnan jérjestdmis- ja menettelytapavaatimuksista seké asiakkaansuojasta huolehdi-
taan. Luottoyhteisén on my0s ilmoitettava Finanssivalvonnalle pdatoksestién luopua ilmoitetun
sijoitus- tai oheispalvelun tarjoamisesta tai harjoittamisesta. [lmoituksen tulee sisiltda tarpeelli-
set selvitykset siitd, miten asiakkaansuojasta huolehditaan palveluntarjonnan tai sijoitustoimin-
nan harjoittamisen lopettamisen yhteydessa.
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68§

Omien ja konserniyritysten osakkeiden, osuuksien, pddomalainojen ja debentuurien hankinnan
rahoittaminen ja pantiksi ottaminen

Luottolaitos ja sen kanssa samaan konsolidointiryhméin kuuluva rahoituslaitos saa, jollei 3
momentista muuta johdu, osakeyhtidlain (624/2006) 13 Iuvun 10 §:n 1 momentin, osuuskunta-
lain 16 luvun 11 §:n 1 momentin seké velkakirjalain (622/1947) 34 §:n 3 momentin estdmétta an-
taa lainaa omien tai emoyrityksen osakkeiden ja osuuksien hankkimiseksi ja ottaa niitd pantiksi,
jos ne ovat kaupankéynnin kohteena kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetun lain 1 luvun
2 §:n 1 momentin 5 kohdassa tarkoitetulla sdénnellylld markkinalla, jos lainan antaminen tai pan-
tin ottaminen kuuluu luottolaitoksen tai sen kanssa samaan konsolidointiryhméén kuuluvan ra-
hoituslaitoksen tavanomaiseen liiketoimintaan ja jos laina on annettu taikka pantti otettu luotto-
tai rahoituslaitoksen toiminnassa noudatetuin tavanomaisin ehdoin.

8 luku
Palkitseminen
12 §
Muuttuvien palkkioiden maksaminen muuna kuin rahana ja odotusajan asettaminen

Vihintdan puolet médritellystd muuttuvasta palkkiosta on maksettava muuna kuin kéteissuori-
tuksena. Siihen on kiytettiva tasapainoisesti osakkeita tai, jos luottolaitoksen osakkeet eivit ole
kaupankdynnin kohteena kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetun lain 1 luvun 2 §:n 1 mo-
mentin 5 kohdassa tarkoitetulla sddnnellylld markkinalla, muita niihin rinnastettavia luottolaitok-
sen liikkeeseen laskemia EU:n vakavaraisuusasetuksen 52 ja 63 artiklassa tarkoitettuja rahoitus-
vélineitd, jotka ovat vaihdettavissa ydinpddomaksi tai joiden kirjanpitoarvoa voidaan alentaa.
Kaéytettyjen rahoitusvélineiden arvon on heijastettava luottolaitoksen tai sen konsolidointiryh-
méén kuuluvan yrityksen oman padéoman tai luottokelpoisuuden muutoksia.
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9 luku

Riskien hallinta

58
Tarkastusvaliokunta

Luottolaitoksella, joka on 10 luvun 7 tai 8§:ssi tarkoitetulla tavalla rahoitusjérjestelmén kan-
nalta merkittdvé, on oltava hallituksen jasenistd koostuva tarkastusvaliokunta, joka raportoi koko
hallitukselle. Jos luottolaitos kuuluu konsolidointiryhméén tai talletuspankkien yhteenliitty-
méén, joka on edelld mainitulla tavalla merkittdva, vain konsolidointiryhmén emoyrityksellé ja
talletuspankkien yhteenliittyméan keskusyhteisolld on oltava tarkastusvaliokunta. Mité edelld saa-
detidn, ei koske luottolaitosta, jonka osakkeet eivit ole kaupankaynnin kohteena kaupankéynnis-
td rahoitusvélineilld annetun lain 1 luvun 2 §:n 1 momentin 5 kohdassa tarkoitetulla sdénnellylla
markkinalla ja joka on laskenut liikkeeseen ainoastaan velkasitoumuksia, joiden yhteenlaskettu
nimellisarvo on alle 100000000 euroa, julkaisematta arvopapereista arvopapereiden yleisolle tar-
joamisen tai kaupankédynnin kohteeksi ottamisen yhteydessé julkistettavasta esitteesté ja direktii-
vin 2001/34/EY muuttamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/71/
EY mukaista esitett.

12 luku

Tilinpéitos, puolivuosikatsaus ja tilintarkastus

58
Toimintakertomus

Toimintakertomuksessa on annettava oikean kuvan antava selostus kirjanpitovelvollisen toi-
minnan kehittymistd koskevista tirkeistd seikoista. Toimintakertomukseen on siséllytettivé va-
kavaraisuuslaskelma, jossa annetaan tiedot kirjanpitovelvollisen 10 luvun 1—3 §:ssé tarkoitetus-
ta omien varojen méérésti ja omien varojen vihimméaismaarasta.

6§
Rahoitusvilineen kirjaaminen, arvostaminen ja esittdminen sekd kdyvdn arvon rahasto

Johdannaissopimusten ja muiden rahoitusvilineiden kirjaamisessa, arvostamisessa ja esittdmi-
sessé tilinpdatoksessd noudatetaan kansainvalisid tilinpdatdsstandardeja.

Muutokset rahoitusvilineen kdyvisséd arvossa mukaan lukien rahoitusvelan luottoriskissa esi-
tetdéin kdyvén arvon rahastossa silloin, kun 1 momentissa tarkoitettu kansainvélinen tilinp&étos-
standardi edellyttéd sen esittimistd muun laajan tuloksen erissé.
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12§
Puolivuosikatsaus

Talletuspankin on laadittava puolivuosikatsaus tilikauden kuudelta ensimmaiseltd kuukaudel-
ta, jollei arvopaperimarkkinalain 7 luvun 10 §:n 1 momentista muuta johdu. Puolivuosikatsauk-
seen sovelletaan muuten 2 ja 3 momenttia sekd arvopaperimarkkinalain 7 luvun 10 §:n 2 ja 3 mo-
menttia. Jollei tdstd pykéldstd muuta johdu, sellaisen talletuspankin puolivuosikatsauksesta, jo-
hon sovelletaan arvopaperimarkkinalain 7 luvun 10 §:84, sovelletaan liséksi, mitd mainitussa lais-
sa muuten sdddetidén puolivuosikatsauksesta.Talletuspankin puolivuosikatsauksen tulee sisdltda
puolivuosituloslaskelma ja -tase tai, jos talletuspankki on konsernin emoyritys, konsernituloslas-
kelma ja -tase seka selostus pankin tai konsernin tuloskehityksesti samoin kuin varojen, velkojen
ja taseen ulkopuolisten sitoumusten seké toimintaympériston merkittivistd muutoksista katsaus-
kautena, tuloskehitykseen vaikuttaneista poikkeuksellisista seikoista, olennaisista katsauskauden
jalkeisisté tapahtumista sekd pankin tai konsernin todenndkoisesté kehityksesti tilikautena. Puo-
livuosikatsauksessa esitettévien tietojen on oltava vertailukelpoisia edellisen tilikauden vastaa-
van katsauskauden tietoihin.

Puolivuosikatsaus on julkistettava kahden kuukauden kuluessa katsauskauden paittymisesta.
Katsauksen julkistamisessa on noudatettava soveltuvin osin 11 §:n 2 ja 4 momenttia sen liséksi,
mitd muualla laissa sdddetddn puolivuosikatsauksen julkistamisesta.

Talletuspankkien yhteenliittymén keskusyhteison velvollisuudesta laatia ja julkistaa yhteen-
liittymén puolivuosikatsaus ja vuosikatsaus sdddetéén talletuspankkien yhteenliittymésti anne-
tussa laissa.

Omistusyhteison, joka on talletuspankin emoyritys, puolivuosikatsaukseen sovelletaan 1—3
momenttia. Talletuspankkiin, jonka emoyritys julkistaa timén pykéldn mukaisesti puolivuosikat-
sauksen, ei sovelleta, mitd edelld tissd pykéldsséd sdddetddn, ellei muualla laissa toisin sdddeta.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia maardyksii, ohjeita ja lausuntoja edella tdssd pykaldssa
tarkoitetun puolivuosikatsauksen laatimisesta sekd myoOntdd luvan erityisestd syystd maérdajaksi
poiketa timén pykéldn sdédnnoksistd, jos poikkeus ei vaaranna sijoittajan tai tallettajan asemaa.
Maérdysten, ohjeiden ja lausuntojen antamisessa seké poikkeuslupien myontdmisesséd noudate-
taan soveltuvin osin, mitd 2 §:n 2—4 momentissa sdddetdin. Poikkeusluvan myontimisestd on
mainittava puolivuosikatsauksessa.

15§

Finanssivalvonnan velvollisuus mddrdtd tilintarkastaja sekd erityinen tarkastus ja tarkastaja

Sijoituspalveluja tarjoavan luottolaitoksen tilintarkastajan tulee toimittaa Finanssivalvonnalle
véhintddn kerran vuodessa tilintarkastajan antama lausunto siitd, vastaavatko luottolaitoksen
asiakasvarojen sdilyttdmistd ja késittelyd koskevat jérjestelyt sijoituspalvelulain 9 luvun sdannok-
sid ja niiden nojalla annettuja maarayksia.
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15 luku
Menettelytavat asiakasliiketoiminnassa
14§

Salassapitovelvollisuus

Luottolaitoksella on oikeus antaa 1 momentissa tarkoitettuja tietoja kaupankéynnisté rahoitus-
vélineilld annetussa laissa tarkoitetulle porssille, monenkeskisen kaupankéynnin jérjestéjélle ja
organisoidun kaupankéynnin jirjestdjille, jos tiedot ovat valttdmattomié niille sdéddetyn valvon-
tatehtdvén tai tietojen séilytysvelvollisuuden turvaamiseksi. Luottolaitoksella on sama oikeus an-
taa tietoja toisessa ET A-valtiossa toimivalle kaupankdynnisti rahoitusvilineilld annetun lain 3 lu-
vun 1 §:ssé tarkoitetulle porssid vastaavalle markkinoiden ylldpitdjalle.

17 luku

Kolmannen maan luottolaitoksen sivuliikkeen perustaminen ja edustuston avaaminen Suo-
meen

8 § (Uusi)
Soveltamisala

Kolmannen maan luottolaitokseen, joka aikoo tarjota Suomessa sivuliikkeen kautta sijoitus-
palveluja tai harjoittaa sijoitustoimintaa, sovelletaan tdmén luvun sijaan miti sijoituspalvelulais-

sa ja EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen VIII osastossa sdddetdén.

18 luku
Ulkomaisia luottolaitoksia koskevat erityissasinnokset
1§
Ulkomaiseen ETA-luottolaitoksen sijoituspalveluiden tarjoaminen

Sijoituspalvelulain soveltamisesta sijoituspalveluja tarjoavaan tai sijoitustoimintaa harjoitta-

vaan ulkomaiseen ETA-luottolaitokseen séddetdédn sijoituspalvelulain 1 luvun 5 §:n 2—5 mo-
mentissa ja 8 §:n 2 momentissa.
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2§
Kolmannen maan luottolaitoksen sijoituspalveluiden tarjoaminen

Sijoituspalvelulain soveltamisesta sijoituspalveluja tarjoavaan tai sijoitustoimintaa harjoitta-
vaan kolmannen maan luottolaitokseen sdidetéén sijoituspalvelulain 1 luvun 7 §:ssé ja 8 §m 3
momentissa.

20 luku

Hallinnolliset seuraamukset

2§
Hallinnollisten seuraamusten mddrddminen, julkistaminen ja tdytintéonpano

Hallinnollisten seuraamusten mééraémisestd, julkistamisesta ja tdytintdonpanosta séddetdian
Finanssivalvonnasta annetun lain 4 luvussa.

Tama laki tulee voimaan pdivdand kuuta 20 .

Luottolaitoksen on ilmoitettava Finanssivalvonnalle ne sijoituspalvelulain 1 luvun 15 §:ssé tar-
koitetut sijoituspalvelut ja sijoitustoiminta sekd 2 luvun 3 §:ssé tarkoitetut oheispalvelut, joita se
tarjoaa tai harjoittaa tdmén lain tullessa voimaan. Hallituksen hyvdksyma ilmoitus on jétettava
viimeistidn 29 paiviana kesdkuuta 2018. Luottolaitoksen on toimitettava 5 luvun 1 §:n 3 momen-
tissa ja 2 §:n 2 momentissa tarkoitettu selvitys Finanssivalvonnalle tdmén lain voimaantulon jl-
keen aloitetuista palveluista. Lain 12 luvun 5, 6 ja 12 §:84 sovelletaan ensimmaisen kerran tili-
kaudelta 2017 laadittavaan toimintakertomukseen, tilinpadtdkseen ja puolivuosikatsaukseen.

Laki

arvopaperimarkkinalain muuttamisesta
Eduskunnan paatdksen mukaisesti

kumotaan arvopaperimarkkinalain (746/2012) 12 luvun 2 §, sellaisena kuin se on laissa 519/
2016, ja
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muutetaan 1 luvun 5 §:n 1 momentin 5—7 kohta, 2 luvun 2, 5, 6ja 9 §, 10 §:n 2 kohta, 3 luvun
5§,8luvun 8 §, 9 luvun 8§ §:n 3 kohta, 12 luvun 6 § ja 15 luvun 3 §, sellaisina kuin niistd ovat 1 lu-
vun 5 §:n 1 momentin 7 kohta ja 12 luvun 6 § laissa 519/2016, 2 luvun 10 §:n 2 kohta laissa 165/
2014 ja 9 luvun 8 §:n 3 kohta laissa 1278/2015, seuraavasti:

1 luku

Yleiset siinnokset

58§
Euroopan unionin lainsddddnto

Téssé laissa tarkoitetaan:

5) rahoitusvdilineiden markkinat -direktiivilld Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid
2014/65/EU rahoitusvélineiden markkinoista seki direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/
EU muuttamisesta;

6) EU:n rahoitusvdlineiden markkinat -asetuksella Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus-
ta (EU) N:0 600/2014 rahoitusvélineiden markkinoista seké asetuksen (EU) N:o 648/2012 muut-
tamisesta;

7) komission esiteasetuksella Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/71/EY tdy-
tdntoonpanosta esitteiden siséltdmien tietojen, esitteiden muodon, viittauksina esitettévien tieto-
jen, julkistamisen ja mainonnan osalta annettua komission asetusta (EY) N:o 809/2004;

2 luku
Miiritelmét
2§
Rahoitusviline

Rahoitusvilineelld tarkoitetaan tdssd laissa arvopaperia ja muuta sijoituspalvelulain (747/
2012) 1 luvun 14 §:n mukaista rahoitusvélinetta.

5§
Sddnnelty markkina ja sédnnellyn markkinan ylldpitdjd

Sddnnellylld markkinalla tarkoitetaan téssé laissa kaupankéynnisté rahoitusvélineilld annetun
lain( / ) 1luvun 2 §:n 1 momentin 5 kohdassa tarkoitettua kaupankdyntimenettelya ja sddnnel-
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lyn markkinan ylldpitdjdlld porssia tai sitd muussa ETA-valtiossa vastaavaa yhteiso4, jolla on toi-
mivaltaisen viranomaisen myontdma lupa sdénnellyn markkinan yllépitdmiseen.

6§
Porssi

Pérssilli tarkoitetaan téssd laissa kaupankdynnistd rahoitusvilineilld annetun lain 1 luvun
2 §:n 1 momentin 7 kohdassa tarkoitettua sadnnellyn markkinan yllapitdjaa Suomessa.

9§
Monenkeskinen kaupankdyntijdrjestelmd ja monenkeskisen kaupankdynnin jdrjestdji

Monenkeskiselld kaupankdyntijirjestelmdlld tarkoitetaan tdssé laissa kaupankdynnisté rahoi-
tusvilineilld annetun lain 1 luvun 2 §:n 1 momentin 8 kohdassa tarkoitettua monenkeskisti kau-
pankdynninjarjestelmad ja monenkeskiselld kaupankdynnin jérjestdjdlld tarkoitetaan tissi laissa
kaupankaynnista rahoitusvalineilld annetun lain 1 luvun 2 §:n 1 momentin 12 kohdassa tarkoitet-
tua monenkeskisen kaupankdynnin jarjesti;jaa.

10§
Sijoituspalvelun tarjoaja
Sijoituspalvelun tarjoajalla tarkoitetaan tdssa laissa:

2) sellaista luottolaitostoiminnasta annetussa laissa (610/2014) tarkoitettua luottolaitosta ja ul-
komaista luottolaitosta, joka tarjoaa sijoituspalvelua;

3 luku
Soveltamisala ja méiritelmat
58
Kokenut sijoittaja
Kokeneella sijoittajalla tarkoitetaan tdmén lain 3—35 luvussa sijoituspalvelulain 1 luvun 23 §:n

mukaista ammattimaista asiakasta tai saman lain 1 luvun 24 §:n mukaista hyvaksyttdvai vasta-
puolta.
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8 luku
Muita tiedonanto- ja erityisid velvollisuuksia
8§
Liikkeeseenlaskijan oikeus saada tietoja osakkaistaan
Arvo-osuusjirjestelmaisti ja selvitystoiminnasta annetussa laissa (348/2017) tarkoitetulla hal-
lintarekisterdinnin hoitajalla ja arvopaperitileistd annetussa laissa (750/2012) tarkoitetulla sdilyt-
tdjdlla on velvollisuus antaa liikkkeeseenlaskijalle sen osakkaita koskevat tiedot.
9 luku
Huomattavien omistus- ja déiniosuuksien ilmoittaminen
8§
Poikkeukset ilmoitusvelvollisuudesta
Tédmén luvun sdédnnokset eivit koske:

3) omistus- ja ddniosuuksia, jotka on hankittu arvopaperien tarjoamiseen liittyvésséd vakautta-
mistarkoituksessa markkinoiden védrinkdyttdasetuksen mukaisesti, jos osakkeisiin liittyvad déni-
oikeutta ei kéytetd eikd niillda muutenkaan vaikuteta liikkeeseenlaskijan johtamiseen.

12 luku
Markkinoiden viirinkiytto
6§
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus
Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méaérdyksid 3 §:n 1 momentissa tarkoitettujen ilmoitus-
ten tekemisestd ja niiden késittelysté liikkeeseenlaskijassa sekd markkinoiden védrinkéyttdase-
tuksen sallimissa rajoissa markkinoiden vaérinkayttdasetuksen 3 artiklan 1 kohdan 26 alakohdas-

sa tarkoitetun ldhipiiriin kuuluvan henkilon méaéritelméstd ja markkinoiden védrinkéyttdasetuk-
sen 19 artiklan 9 kohdassa tarkoitetun raja-arvon nostamisesta.

161



Valiokunnan mietinté6 TaVM 22/2017 vp

15 luku
Hallinnolliset seuraamukset
38
Hallinnollisten seuraamusten mddrddminen ja tdytintoonpano

Hallinnollisten seuraamusten mééraémisestd, julkistamisesta ja tdytintdonpanosta sédddetdian
Finanssivalvonnasta annetun lain 4 luvussa.

Tama laki tulee voimaan pédivdnad kuuta 20 .

Laki

rikoslain 51 luvun 6 ja 6 a §:n muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan rikoslain (39/1889) 51 luvun 6 § ja 6 a §:n 1 momentti, sellaisina kuin ne ovat laissa
521/2016, ja

lisdtddn 51 luvun 6 a §:44n, sellaisena kuin se on laissa 521/2016, uusi 3 momentti, jolloin ny-
kyinen 3 ja 4 momentti siirtyvét 4 ja 5 momentiksi, seuraavasti:

51 luku
Arvopaperimarkkinarikoksista
6§
Mdidritelmdit
Téssé luvussa tarkoitetaan:
1) arvopaperilla arvopaperimarkkinalain 2 luvun 1 §:ssé tarkoitettua arvopaperia;

2) rahoitusvilineelld sijoituspalvelulain (747/2012) 1 luvun 14 §:ssé tarkoitettua rahoitusvali-
netta;
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3) sisdpiirintiedolla markkinoiden vaarinkdyttdasetuksen 7 artiklan 1—4 kohdassa tarkoitet-
tua tietoa;

4) sddnnellylld markkinalla kaupankdynnisti rahoitusvilineilld annetun lain (  / ) 1 luvun
2 §:n 1 momentin 5 kohdassa tarkoitettua sddnneltyd markkinaa;

5) monenkeskiselld kaupankdyntijirjestelmdlld kaupankdynnistd rahoitusvilineilld annetun
lain 1 luvun 2 §:n 1 momentin 8 kohdassa tarkoitettua monenkeskisté kaupankéyntijarjestelmaa;

6) organisoidulla kaupankdyntijirjestelmdlld kaupankdynnista rahoitusvélineilld annetun lain
1 luvun 2 §:n 1 momentin 11 kohdassa tarkoitettua organisoitua kaupankéyntijarjestelméaa;

7) hyddyketti koskevalla spot-sopimuksella markkinoiden vadrinkéyttoasetuksen 3 artiklan 1
kohdan 15 alakohdassa méariteltyd hyddykettd koskevaa spot-sopimusta;

8) takaisinosto-ohjelmalla osakeyhtiolain (624/2006) 15 luvun mukaista kaupankéyntiad omil-
la osakkeilla;

9) viitearvolla markkinoiden véérinkéyttdasetuksen 3 artiklan 1 kohdan 29 alakohdassa maa-
riteltyd viitearvoa;

10) hyvdksytylld markkinakdytinnélld markkinakéyténtod, jonka jésenvaltion toimivaltainen
viranomainen hyvéksyy markkinoiden vairinkdyttoasetuksen 13 artiklan mukaisesti;

11) vakauttamisella markkinoiden véérinkéyttdasetuksen 3 artiklan 2 kohdan d alakohdassa
maédriteltyd vakauttamista;

12) kauppapaikalla kaupankaynnisti rahoitusvilineilld annetun lain 1 luvun 2 §:n 1 momentin
5 kohdassa tarkoitettua séddnneltyd markkinaa, 8 kohdassa tarkoitettua monenkeskisti kaupan-
kiyntijarjestelmid ja 11 kohdassa tarkoitettua organisoitua kaupankéyntijarjestelméad;

13) tukkutason energiatuotteella energian tukkumarkkinoiden eheydesti ja tarkasteltavuudes-
ta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1227/2011 2 artiklan 4 koh-
dassa médriteltyd tukkutason energiatuotetta;

14) liikkeeseenlaskijalla markkinoiden véirinkayttdasetuksen 3 artiklan 1 kohdan 21 alakoh-
dassa médriteltyi liikkeeseenlaskijaa;

15) pddstooikeudella sijoituspalvelulain 1 luvun 14 §:n 10 kohdassa tarkoitettua paastooikeut-
ta.

Mité tdsséd luvussa sdddetddn rahoitusvélineen luovuttamisesta tai hankkimisesta, sovelletaan
myos johdannaissopimuksen tekemiseen. Edelld 1 ja 2 §:44 sovelletaan johdannaissopimukseen
siitd riippumatta, onko sovittu johdannaissopimuksen kohde-etuuden luovutuksesta vai suorituk-
sen korvaavasta hyvityksesta.

6as
Soveltamisala

Tamén luvun 1, 2, 2 a, 3 ja 4 §:n sddnndksid sovelletaan vain rahoitusvélineeseen:

1) joka on otettu kaupankdynnin kohteeksi sdannellylld markkinalla tai jonka ottamista kau-
pankéynnin kohteeksi on haettu;

2) jolla kdydédéan kauppaa monenkeskisessa kaupankéyntijarjestelméssé tai joka on otettu kau-
pankéynnin kohteeksi monenkeskisessé kaupankéyntijérjestelméssa tai jonka ottamista kaupan-
kdynnin kohteeksi on haettu;

3) jolla kdydédén kauppaa organisoidussa kaupankiyntijarjestelmaissa; tai

4) joka on kasvihuonekaasujen paéstdoikeuksien kaupan jarjestelmén toteuttamisesta yhteisos-
sd annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/87/EY mukaisen kasvihuone-
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kaasujen pédstdoikeuksien huutokaupan ajoituksesta, hallinnoinnista ja muista nakokohdista an-
netun komission asetuksen (EU) N:o 1031/2010 mukainen paistéoikeus ja jolla kdyddan huuto-
kauppaa huutokauppapaikassa, jolle on annettu sddnnellyn markkinan toimilupa.

Sovellettaessa 1, 2, 2 a, 3 ja 4 §:n sddnnoksia rahoitusvilineeseen rinnastetaan 1 momentin 4
kohdassa mainitun asetuksen mukaiseen pédstooikeuteen perustuva huutokauppatuote.

Tamad laki tulee voimaan péivand kuuta 20 .

Laki

Finanssivalvonnan valvontamaksusta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan Finanssivalvonnan valvontamaksusta annetun lain (879/2008) 1 §:n 1 momentin 4
ja 22 kohta, 4 §:n 1 momentti, 5 §:n 1 momentti ja 6 §:n 1 momentti,

sellaisina kuin ne ovat, 1 §:n 1 momentin 4 kohta laissa 758/2012, 1 §:n 1 momentin 22 kohta ja
6-§:ntmementtt laissa 576/2017, 4 §:n 1 momentti laissa 359/2017, 5 §:n 1 momentti laissa
1443/2016 ja 6 §:n 1 momentti laissa / , ja

lisdtddan 1 §:n 1 momenttiin, sellaisena kuin se on laeissa 758/2012, 255/2013, 171/2014, 738/
2016, 856/2016, 1443/2016, 359/2017 ja 576/2017, uusi 23 kohta seuraavasti:

1§
Maksuvelvollinen

Finanssivalvonnan valvontamaksun on velvollinen suorittamaan:

4) kaupankéynnisté rahoitusvélineilld annetussa laissa ( / ) tarkoitetulla sddnnellylla markki-
nalla kaupankdynnin kohteeksi Suomessa hakemuksesta otetun arvopaperin liikkeeseenlaskija;

22) joukkolainanhaltijoiden edustajasta annetussa laissa (574/2017) tarkoitettu rekisterdity
edustaja;

23) Finanssivalvonnasta annetun lain 5 §:n 32 kohdassa tarkoitettu vertailuarvon hallinnoija.
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438
Suhteellinen valvontamaksu

Suhteellisen valvontamaksun maksuperuste ja maksun méérd prosentteina maksuperusteesta
sekd maksun suorittamiseen velvolliset médrdytyvét seuraavasti:
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Maksun maéra
prosentteina maksu-

Maksuvelvollinen Maksuperuste perusteesta
luottolaitostoiminnasta annetussa laissa (610/2014)

tarkoitettu talletuspankki taseen loppusumma 0,0027
luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoitettu

luottoyhteisd taseen loppusumma 0,0027
maksulaitoslaissa tarkoitettu muu maksulaitos kuin

sdhkorahayhteiso litkkevaihto 0,24
maksulaitoslaissa tarkoitettu sahkdrahayhteisd taseen loppusumma 0,0027
vakuutusyhtidlaissa (521/2008) tarkoitettu vahinkova-| taseen loppusumma

kuutusyhtio x4 0,0027
vakuutusyhtidlaissa tarkoitettu henkivakuutusyhtié taseen loppusumma 0,0027
vakuutusyhti6laissa tarkoitettu erillisyhtio taseen loppusumma 0,0027
tydeldkevakuutusyhtidistd annetussa laissa (354/

1997) tarkoitettu tydeldkevakuutusyhtid taseen loppusumma 0,0027
vakuutusyhdistyslaissa ~ (1250/1987) tarkoitettu| taseen loppusumma

vakuutusyhdistys x4 0,0027
elakesaitiolaissa tarkoitettu eldkesétio taseen loppusumma 0,0027
vakuutuskassalaissa tarkoitettu elikekassa taseen loppusumma 0,0027

taseen loppusumma

vakuutuskassalaissa tarkoitettu sairauskassa x4 0,0027
vakuutuskassalaissa tarkoitettu muu vakuutuskassa

kuin elékekassa tai sairauskassa taseen loppusumma 0,0027
maatalousyrittdjan eldkelaissa (1280/2006) tarkoi-

tettu Maatalousyrittdjien eldkelaitos taseen loppusumma 0,0027
merimieseldkelaissa (1290/2006) tarkoitettu Meri-| taseen loppusumma

mieseldkekassa x 0,4 0,0027
tyottomyysetuuksien rahoituksesta annetussa laissa

(555/1998) tarkoitettu tyottomyysvakuutusrahasto sekd

Koulutusrahasto taseen loppusumma 0,0027
Tapaturmavakuutuskeskus, Liikennevakuutuskeskus,

Potilasvakuutuskeskus, Ympéristovakuutuskeskus ja

tyottomyyskassalaissa (603/1984) tarkoitettu tyotto-| taseen loppusumma

myyskassojen tukikassa x4 0,0027
valtion eldkerahastosta annetussa laissa (1297/2006)

tarkoitettu valtion eldkerahasto, Kevasta annetussa laissa

(66/2016) tarkoitettu Keva-niminen eldkelaitos ja kirk-| taseen loppusumma

kolaissa (1054/1993) tarkoitettu kirkon eldkerahasto x 0,4 0,0027

166




Valiokunnan mietinté6 TaVM 22/2017 vp

ETA-luottolaitok-
sen sivuliitkkeen las-

kennallisen taseen
ulkomaisen ETA-luottolaitoksen luokan I sivuliike loppusumma 0,0009
ETA-luottolaitok-
sen sivuliikkeen las-
kennallisen taseen
ulkomaisen ETA-luottolaitoksen luokan II sivuliike | loppusumma 0,0014
ETA-luottolaitok-
sen sivuliikkeen las-
kennallisen taseen
ulkomaisen ETA-luottolaitoksen luokan III sivuliike | loppusumma 0,0018
kolmannen  maan
luottolaitoksen  sivu-
liikkkeen  laskennalli-
sen taseen
kolmannen maan luottolaitoksen sivuliike loppusumma 0,0027
muun kuin sdhkorahayhteisdd vastaavan ulkomaisen
maksulaitoksen sivuliike, jonka kotivaltio kuuluu Euroo-
pan talousalueeseen litkevaihto 0,10
sellaisen sdhkorahayhteis6d vastaavan ulkomaisen
maksulaitoksen sivuliike, jonka kotivaltio kuuluu Euroo-
pan talousalueeseen taseen loppusumma 0,0009
rahastoyhtion Suo-
messa hallinnoimien
sijoitusrahastojen
sijoitusrahastolaissa tarkoitettu rahastoyhtio varojen yhteismaara 0,0021
omaisuudenhoidon
lisimaksu rahastoyhtiolle, joka tarjoaa omaisuuden-|ja  sijoitusneuvonnan
hoitoa tai sijoitusneuvontaa litkevaihto 0,32
vaihtoehtorahasto-
jen hoitajan Suomessa
hoitamien vaihtoehto-
vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa tar- | rahastojen varojen
koitetun toimiluvan saanut vaihtoehtorahastojen hoitaja | yhteisméaéra 0,0021
lisdimaksu vaihtoehtorahastojen hoitajalle, joka tarjoaa
vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 3 luvun 2 §:n
2 momentissa tarkoitettua palvelua tai 3 luvun 3 §:ssd| ndiden palvelutoi-
tarkoitettua liitinnéispalvelua mintojen litkevaihto 0,32
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yhteiso, joka Suomessa toimiluvan nojalla seka hallin-

Suomessa hallinnoi-
tujen  sijoitusrahasto-
jen ja  hoidettujen
vaihtoehtorahastojen

noi sijoitusrahastoa ettd hoitaa vaihtoehtorahastoa varojen yhteisméaéra 0,0021
kaupankdynnistd rahoitusvilineilld annetussa laissa 1,24 ja vahintdén
tarkoitettu porssi litkevaihto 50 000 euroa
sijoituspalvelulaissa (747/2012) tarkoitettu muu sijoi-
tuspalveluyritys kuin mainitun lain 6 luvun 1 §:n 3—6
momentissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys litkevaihto 0,32
sijoituspalvelulain 6 luvun 1 §:n 3—5 momentissa tar-
koitettu sijoituspalveluyritys litkkevaihto 0,10
tyottomyyskassalaissa tarkoitettu tyottomyyskassa jésenmaksutulo 0,63
ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen sivuliike litkevaihto 0,14
kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen sivuliike litkevaihto 0,32
sellaisen ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliike,
joka ei hallinnoi Suomessa sijoitusrahastoa litkevaihto 0,14
ulkomaisen rahasto-
yhtién Suomessa hal-
linnoimien
sellaisen ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliike, | sijoitusrahastojen
joka hallinnoi Suomessa sijoitusrahastoa varojen yhteismaara 0,0017
ulkomaisen rahasto-
yhtion Suomessa hal-
linnoimien
ulkomainen ETA-rahastoyhtid, jolla ei ole Suomessa | sijoitusrahastojen
sivuliikettd ja joka hallinnoi Suomessa sijoitusrahastoa | varojen yhteismaara 0,0017
vaihtoehtorahasto-
jen  hoitajan  ulko-
lisimaksu vaihtoehtorahastojen hoitajalle, jonka hoi- | mailla hoitamien
tama vaihtoehtorahasto on sijoittautunut ETA-valtioon | vaihtoehtorahastojen
tai kolmanteen maahan varojen yhteismaara 0,0010
sellaisen ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan sivuliike,
joka ei hoida Suomessa vaihtoehtorahastoa litkkevaihto 0,14
ETA-vaihtoehtora-
hastojen hoitajan Suo-
messa hoitamien
sellaisen ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan sivuliike, | vaihtoehtorahastojen
joka hoitaa Suomessa vaihtoehtorahastoa varojen yhteismaéra 0,0017
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ETA-vaihtoehtora-
hastojen hoitajan Suo-

ETA-vaihtoehtorahastojen hoitaja, jolla ei ole Suo-|messa hoitamien
messa sivuliikettd ja joka hoitaa Suomessa vaihtoehtora- | vaihtoehtorahastojen
hastoa varojen yhteisméaéra 0,0017
kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahas-
tojen hoitajan sivuliike liikevaihto 0,32
kolmannen maan vakuutusyhtion sivuliike vakuutusmaksutulo 0,029
5§

Suhteellista valvontamaksua maksavan perusmaksu

Edell4 4 §:ssé tarkoitetun suhteellisen valvontamaksun lisdksi maksettavan perusmaksun maa-
rd euroina sekd maksun suorittamiseen velvolliset méadraytyvat seuraavasti:

Perusmaksu
Maksuvelvollinen euroina
likkepankeista ja muista osakeyhtiomuotoisista luottolaitoksista

annetussa laissa (1501/2001) tarkoitettu liikepankki, sddstopankkilaissa

(1502/2001) tarkoitettu sadstopankkiosakeyhtio sekd osuuspankeista ja

muista osuuskuntamuotoisista luottolaitoksista annetussa laissa (423/

2013) tarkoitettu osuuspankkiosakeyhtio 6420
muu luottolaitos 2 140
lisimaksu luottolaitokselle, jonka palkkiotuottojen méérd on suu-

rempi kuin rahoituskate 9630
maksulaitos 2 140
vakuutusyhtio 6420
vakuutusyhtidlaissa tarkoitettu erillisyhtio 2 140
vakuutusyhdistys 1070
elakesadtio ja eldkekassa 1284
muu vakuutuskassa kuin elédkekassa 856
tyottomyyskassa 6 420
Maatalousyrittdjien elikelaitos, Merimieselidkekassa, tydttomyysva-

kuutusrahasto ja Koulutusrahasto 6 420
Tapaturmavakuutuskeskus, Liikennevakuutuskeskus, Potilasvakuu-

tuskeskus, Ympéristovakuutuskeskus ja ty6ttomyyskassojen tukikassa 1284
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valtion elékerahasto, Keva-niminen eldkelaitos ja kirkon elékera-

hasto 16 050
kolmannen maan luottolaitoksen sivuliike 3210
ulkomaisen ETA-luottolaitoksen Iuokan I sivuliike 2 140
ulkomaisen ETA-luottolaitoksen luokan II sivuliike 3210
ulkomaisen ETA-luottolaitoksen luokan III sivuliike 4301
rahastoyhtid 4280
vaihtoehtorahastojen hoitajan toimiluvan saanut yhteiso 4280
yhteiso, jolla on vaihtoehtorahastojen hoitajan ja rahastoyhtion toi-

miluvat 6420
yhteisd, jolla on rahastoyhtion toimilupa ja joka on rekisterditymis-

velvollinen vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain nojalla 4 815
muu sijoituspalveluyritys kuin sijoituspalvelulain 6 luvun 1 §:n 3—

5 momentissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys 6420
sijoituspalvelulain 6 luvun 1 §:n 3—6 momentissa tarkoitettu sijoi-

tuspalveluyritys 1070
ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen sivuliike 2 140
kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen sivuliike 3210
ulkomaisen maksulaitoksen sivuliike, jonka kotivaltio kuuluu

Euroopan talousalueeseen 1070
ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliike 2 140
ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan sivuliike 2 140
kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahastojen hoitajan

sivuliike 3210
kolmannen maan vakuutusyhtion sivuliike 3210
kaupankdynnistd rahoitusvilineilld annetussa laissa tarkoitettu

raportointipalvelujen tarjoaja 10 700

68§

Muun maksuvelvollisen perusmaksu

Muun kuin 4 §:ssé tarkoitetun maksuvelvollisen perusmaksun méiéré euroina sekd maksun suo-
rittamiseen velvolliset maardytyvit seuraavasti:
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Perusmaksu

Maksuvelvollinen euroina
arvo-osuusjérjestelmasté ja selvitystoiminnasta annetussa laissa tarkoitettu arvo-

paperikeskus 278 200
luottolaitostoiminnasta annetun lain muuttamisesta annetussa laissa (1199/2014)

tarkoitettu vanha talletussuojarahasto 12 840
luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoitettu vakuusrahasto 2 140
maksulaitoslain 7, 7 a ja 7 b §:ssé tarkoitettuja palveluja tarjoava oikeushenkild 1070
maksulaitoslain 7, 7 a ja 7 b §:ssd tarkoitettuja palveluja tarjoava luonnollinen

henkild 214
sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoittajien korvausrahasto 3210
vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain mukaisesti rekisterditymisvelvolli-

nen vaihtoehtorahastojen hoitaja, jolla ei ole rahastoyhtion toimilupaa 1070
vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 10 luvun 2 §:n 3 momentin mukai-

sella poikkeusluvalla toimiva 2 140
sijoitusrahastolaissa tarkoitettu sdilytysyhteiso 3210
vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa tarkoitettu sdilytysyhteiso 3210
yhteisd, joka on sijoitusrahastolain ja vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun

lain mukainen siilytysyhteisd 5350
vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa tarkoitettu erityinen sdilytysyh-

teisd 2 140
talletuspankkien yhteenliittyméstd annetussa laissa (599/2010) tarkoitettu talle-

tuspankkien yhteenliittymén keskusyhteisé 6420
luottolaitoksen ja vakuutusyhtion omistusyhteiso seké rahoitus- ja vakuutusryh-

mittymien valvonnasta annetussa laissa (699/2004) tarkoitetun ryhmittymén omis-

tusyhteiso 10 700
porssin ja arvopaperikeskuksen omistusyhteiso 10 700
sijoituspalveluyrityksen ja vakuutusyhdistyksen omistusyhteiso 1070
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vakuutusedustuksesta annetussa laissa tarkoitettu vakuutusmeklari

1070 ja 193
euron korotus
jokaista vakuutus-
meklariyrityksen
tai yksityisen elin-
keinonharjoittajan
palveluksessa ole-
vaa valvontamak-
sun
midradmisvuotta
edeltdvin vuoden
padttyessd rekiste-
roityd  vakuutus-
meklaria kohden.

arvo-osuusjarjestelmaésta ja selvitystoiminnasta annetussa laissa tarkoitettu tilin-

hoitaja 6420
arvo-osuusjérjestelmasté ja selvitystoiminnasta annetussa laissa tarkoitettu kes-

kusvastapuoli 160 500
arvo-osuusjirjestelmasti ja selvitystoiminnasta annetussa laissa tarkoitettu selvi-

tysosapuoli 12 840
arvo-osuusjarjestelmésti ja selvitystoiminnasta annetun lain 3 luvun 3 §:n 4

momentissa tarkoitettu selvitysrahasto ja 6 luvun 9 §:ssé tarkoitettu kirjausrahasto 2 140

kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitetulla sddnnellylla
markkinalla Suomessa kaupankdynnin kohteena olevan osakkeen liikkeeseenlaskija

16 585 ja 17 120
euron korotus, jos
osakkeelle on EU:n
rahoitusvilineiden
markkinat -asetuk-
sen 2 artiklan 17
kohdassa tarkoite-
tut likvidit markki-
nat.

suomalainen yhtid, jonka liikkeeseenlaskema osake on otettu hakemuksesta kau-
pankédynnin kohteeksi kaupankdynnistéd rahoitusvilineilld annetussa laissa tarkoite-
tulla sddnnellylld markkinalla yksinomaan muussa Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa kuin Suomessa

13 375
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kaupankdynnistéd rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitetulla sdénnellylla
markkinalla Suomessa kaupankdynnin kohteena olevan osakkeen liikkeeseenlas-
kija, jos kysymyksessd on tdman lain 4 §:ssé tarkoitettu maksuvelvollinen tai jos

11 235ja 11 770
euron korotus, jos
osakkeelle on kau-
pankédynnistd EU:n
rahoitusvalineiden
markkinat -asetuk-
sen 2 §n 17 koh-
dassa  tarkoitetut

liikkkeeseenlaskijan kotipaikka ei ole Suomessa likvidit markkinat.
kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitetulla sddnnellylld

markkinalla Suomessa kaupankdynnin kohteena olevan muun arvopaperin kuin

osakkeen liikkeeseenlaskija 3210
suomalainen yhtio, jonka liikkeeseenlaskema muu arvopaperi kuin osake on

otettu hakemuksesta kaupankdynnin kohteeksi kaupankadynnistd rahoitusvélineilld

annetussa laissa tarkoitetulla sddnnellylla markkinalla yksinomaan muussa Euroo-

pan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa kuin Suomessa 3210
kaupankdynnistd rahoitusvilineilld annetussa laissa tarkoitetussa monenkeski-

sessd kaupankdyntijirjestelméssd kaupankdynnin kohteena Suomessa hakemuk-

sesta olevan osakkeen liikkeeseenlaskija 4280
kaupankdynnistd rahoitusvalineilld annetussa laissa tarkoitetussa monenkeski-

sessd kaupankdyntijarjestelméssd kaupankdynnin kohteena Suomessa hakemuk-

sesta olevan muun arvopaperin kuin osakkeen liikkeeseenlaskija 1070
asunto-omaisuuteen liittyvien kuluttajaluottojen vilittdjistd annetun lain 6 §:n

mukaisesti rekisterdity suomalainen luotonvilittdjé, joka ei toimi mink&in luoton-

antajan asiamiehend 1200
Elaketurvakeskus 10 700
liikkennevahinkolautakunta ja potilasvahinkolautakunta 1070
Finanssivalvonnasta annetun lain 5 §:n 26 kohdassa tarkoitettu toimintayksikkd 19 260
ulkomaisista vakuutusyhtidistd annetussa laissa (398/1995) tarkoitetun ulkomai-

sen ETA-vakuutusyhtion sivuliike 1070
elakesddtiolaissa ja vakuutuskassalaissa tarkoitettu sellainen ulkomainen ETA-

lisdeldkelaitos, jolla on Suomessa sivuliike 1070
kolmannen maan luottolaitoksen edustusto 1070
vakuutusedustuksesta annetussa laissa tarkoitettu vakuutusedustaja, joka on

rekisterdity muussa Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa kuin Suomessa

ja jolla on Suomessa sivuliike 321
markkinarakennetoimija-asetuksen 2 artiklan 8 kohdassa tarkoitettu finanssi-

alalla toimiva vastapuoli, 9 kohdassa tarkoitettu finanssialan ulkopuolinen vasta-

puoli ja 10 kohdassa tarkoitettu eldkejérjestelmé, jonka kotivaltio on Suomessa 10 700
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asunto-omaisuuteen liittyvien kuluttajaluottojen valittdjistd annetun lain 2 §:n 1
momentin 6 kohdassa tarkoitettu ulkomainen luotonviélittdjd, jolla on Suomessa

sivuliike 400
joukkorahoituslaissa tarkoitettu joukkorahoituksen valittaja 2 140
joukkolainanhaltijoiden edustajasta annetussa laissa tarkoitettu rekisterdity edus-

taja 2 140
kaupankdynnisté rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitettu raportointipalve-

lujen tarjoaja 10 700
Finanssivalvonnasta annetun lain 5 §:n 32 kohdassa tarkoitettu vertailuarvon hal-

linnoija 3000
Finanssivalvonnasta annetun lain 4 §:n momentin 10 kohdassa tarkoitettu vertai-

luarvon hallinnoija 5000

Tama laki tulee voimaan pédivdnad kuuta 20 .

Laki

sijoitusrahastolain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

kumotaan sijoitusrahastolain (48/1999) 101 a §:n 4 momentti, sellaisena kuin se on laissa 765/
2012, ja

muutetaan 2 §:n 1 momentin 12, 14, 21 ja 22 kohta, 5 §:n 2 momentti, 8 b §, 8 ¢ §:n 1 moment-
ti, 57 b, 101 bja 144 c §,

sellaisina kuin ne ovat, 2 §:n 1 momentin 12 ja 14 kohta, 5 §:n 2 momentti, 8 ¢ §:n 1 momentti
ja 101 b § laissa 765/2012, 2 §:n 1 momentin 21 ja 22 kohta ja 144 ¢ § laissa 163/2014, 8 b § laeis-
sa 1490/2011, 765/2012, 163/2014, 175/2016 ja 57 b § laissa 355/2017, seuraavasti:

28
Téssé laissa tarkoitetaan:

174



Valiokunnan mietinté6 TaVM 22/2017 vp

12) rahoitusvilineelld sijoituspalvelulain 1 luvun 14 §:ssi tarkoitettuja rahoitusvélineitd, raha-
markkinavélineitd ja talletuksia luottolaitoksissa;

14) OTC-johdannaissopimuksella muuta kuin sellaista johdannaissopimusta, jolla kdydadin
kauppaa kaupankdynnistd rahoitusvilineilld annetussa laissa ( / ) tarkoitetulla sddnnellylld
markkinalla tai muulla sddnnellylld, sidnnollisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisolle avoimella
markkinapaikalla;

21) ammattimaisella sijoittajalla sijoituspalvelulain 1 luvun 23 §:n 1 momentin 1—4 kohdas-
sa tarkoitettua yhteisdd, 5 kohdassa tarkoitettua yhteisosijoittajaa sekd muuta sijoittajaa, jos tdméa
on kirjallisesti ilmoittanut rahastoyhtidlle tai yhteissijoitusyritykselle tai sen asiamiehelle olevan-
sa ammattitaitonsa ja sijoituskokemuksensa perusteella ammattimainen sijoittaja ja sijoittaja tayt-
tdd vahintddn kaksi seuraavista vaatimuksista:

a) sijoittaja on tehnyt huomattavan suuria liiketoimia kyseisilld markkinoilla keskiméarin
kymmenen kertaa neljainnesvuodessa neljan viimeksi kuluneen vuosineljanneksen aikana;

b) sijoittajan sijoitusvarallisuuden arvo on yli 500 000 euroa;

c) sijoittaja tydskentelee tai on tyoskennellyt rahoitusalalla ammattimaisesti vahintddn vuoden
tehtivissd, joka edellyttia tietdmystd suunnitelluista litketoimista;

22) ei-ammattimaisella asiakkaalla sijoituspalvelulain 1 luvun 23 §:n 3 momentissa tarkoitet-
tua ei-ammattimaista asiakasta;

Rahastoyhti6 saa liséksi tarjota:

1) sijoituspalvelulain 1 luvun 15 §:n 4 kohdassa tarkoitettua omaisuudenhoitoa;

2) sijoituspalvelulain 1 luvun 15 §:n 5 kohdassa tarkoitettua sijoitusneuvontaa;

3) sijoituspalvelulain 2 luvun 3 §:n 1 momentin 7 kohdassa tarkoitettua rahoitusvélineiden séi-
lyttdmistd sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten osuuksien osalta.

8b§

Rahastoyhtion on riittdvin toimenpitein pyrittdvé estdmédn vaikuttavassa asemassa olevan ryh-
tyminen henkil6kohtaisiin liiketoimiin, jos siitd voi aiheutua eturistiriita sellaisen litketoimen tai
palvelun kanssa, johon hén osallistuu asemansa vuoksi, tai jos hénelld on arvopaperimarkkina-
laissa tarkoitettua sisépiirintietoa taikka jos hinelld on sijoitusrahastoja tai niiden lukuun toteu-
tettuja liiketoimia koskevia luottamuksellisia tietoja. Téllaisen tiedon luottamuksellisuus on py-
rittivd muutoinkin turvaamaan.

Vaikuttavassa asemassa olevalla tarkoitetaan tdssé laissa:

1) rahastoyhtion johtoon kuuluvaa seka tyontekijdd ja muuta luonnollista henkildd, jonka tar-
joamat palvelut ovat rahastoyhtion valvonnassa tai joka osallistuu rahastoyhtion harjoittamaan si-
joitusrahastotoimintaan;

2) luonnollista henkil6d, joka osallistuu rahastoyhtion ulkoistaman sijoitusrahastotoimintaan
kuuluvan palvelun tarjoamiseen.

Finanssivalvonta antaa komission riskienhallintadirektiivin tiytdntoon panemiseksi tarvitta-
vat tarkemmat méadrdykset henkildkohtaisista liiketoimista.
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8c§

Rahastoyhtion on sdilytettdva tiedot jokaisesta litketoimesta, jossa sijoitusrahasto tai erikoissi-
joitusrahasto on osallisena, vidhintddn viiden vuoden ajan. Edelld 5 §:n 2 momentissa tarkoitet-
tuun toimintaan kuuluvien liiketoimia ja palveluja koskevien tietojen séilyttimisestd sédddetddn
sijoituspalvelulain 10 luvun 12 §:ssé.

57b§

Rahasto-osuuden hoitajana voi toimia sellainen rahastoyhtid, luottolaitostoiminnasta annetus-
sa laissa tarkoitettu luottolaitos tai sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys, jolla on
oikeus tarjota sijoituspalvelulain 2 luvun 3 §:n 1 momentin 7 kohdassa tarkoitettua rahoitusvéli-
neiden siilyttdmisté, sekd toisessa ETA-valtiossa vastaavan toimiluvan saanut yhteiso. Rahasto-
osuuden hoitajana voi toimia my0s arvo-osuusjirjestelmésté ja selvitystoiminnasta annetun lain
(348/2017) 1 luvun 3 §:n 5 kohdassa tarkoitettu arvopaperikeskus seké sellainen 6 kohdassa tar-
koitettu ulkomainen arvopaperikeskus, joka on saanut arvopaperitoimituksen parantamisesta
Euroopan unionissa seké arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU seké ase-
tuksen (EU) N:0 236/2012 muuttamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:0 909/2014 mukaisen toimiluvan hoitaa arvopaperikeskuksen tehtidvid ETA-valtiossa tai
kolmannessa maassa.

101b§
Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méériayksid 100 ja 101 §:ssé tarkoitettujen ilmoitusten si-
séllostd ja tekotavasta sekd 101 a §:ssé tarkoitetun rahastoyhtion sisdpiirirekisterin siséllosté ja
tietojen merkintétavasta.

144 ¢ §
Hallinnollisten seuraamusten mééraémisestd, julkistamisesta ja tdytintdonpanosta sédddetdian
Finanssivalvonnasta annetun lain 4 luvussa.

Tama laki tulee voimaan paivdand kuuta 20 .
Tamén lain voimaan tullessa voimassa olleen 8 b §:n 3 momentin ja 101 a §:n 4 momentin mu-
kaista vuosittaista selvitystd Finanssivalvonnalle ei tarvitse toimittaa endéd vuodelta 2017.
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10.

Laki

vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

kumotaan vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain (162/2014) 7 luvun 8 §:n 2 momentti ja
19 luvun 6 §, sellaisena kuin niistd on 19 luvun 6 § osaksi laissa 739/2016,

muutetaan 2 luvun 4 §:n 19 kohta, 5 §:n 2 momentin 10 kohta, 6 §:n 2 ja 3 momenttija 7 §:n 1
momentin 2 kohta, 3 luvun 2 §:n 2 momentti ja 3 §, 6 luvun 2 §:n 6 momentti, 7 luvun 5 §:n 2 mo-
mentti, 12 luvun 8 §:n 4 momentti, 13 luvun 2 §:n 2 momentti, 14 luvun 1 §:n 1 momentin 2 koh-
ta, 19 luvun 1ja2 §, 5 §:n 3 momenttija 7 §, 21 luvun 3 §:n otsikko ja 1 momentti sekd 6 §:n ot-
sikko ja 4 momentti ja 22 luvun 3 §, sellaisena kuin niistd on 14 luvun 1 §:n 1 momentin 2 kohta
laissa 627/2014, ja

lisdtddn 14 Tuvun 1 §:n 1 momenttiin, sellaisena kuin se on osaksi laissa 627/2017, uusi 2 a
kohta seuraavasti:

2 luku
Miiritelmét
4§
Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annettuun direktiiviin liittyvdit mddritelmdit

Téssé laissa tarkoitetaan:

19) vaihtoehtorahastojen hoitajan vastaanottavalla jésenvaltiolla ETA-valtiota, joka ei ole
kotijdsenvaltio ja jossa ETA-valtioon sijoittautunut vaihtoehtorahastojen hoitaja:

a) hoitaa ETA-valtioon sijoittautuneita vaihtoehtorahastoja;

b) markkinoi ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksia;

¢) markkinoi kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksia; ja

d) tarjoaa 3 luvun 2 §:n 2 momentissa ja 3 §:ssd tarkoitettuja palveluja;
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58
EU-sddntelyyn liittyvit mddritelmdt

10) rahoitusvilineiden markkinat -direktiivilld rahoitusvélineiden markkinoista seka direktii-
vin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivid 2014/65/EU;

6§
Rahoitusmarkkinalainsddddntoon liittyvit mddritelmdt

Téssé laissa tarkoitetaan:

1) ammattimaisella asiakkaalla ja ei-ammattimaisella asiakkaalla, mité sijoituspalvelulain 1
luvun 23 §:ssd sdddetdan;

2) rahoitusvilineelld, miti sijoituspalvelulain 1 luvun 14 §:ssé sdddetédn;

3) sijoituspalveluyrityksen sivuliikkeelld, mité sijoituspalvelulain 1 luvun 13 §:ssé sdddetéén;

4) sijoituspalvelulla, mita sijoituspalvelulain 1 luvun 15 §:ssd sdddetddn;

5) ulkomaisella ETA-sijoituspalveluyritykselld, mitd sijoituspalvelulain 1 luvun 13 §:ssd sddde-
tdan;

6) ulkomaisella ETA-vakuutusyhtiélld, mitd ulkomaisista vakuutusyhtidistd annetun lain (398/
1995) 1 luvun 2 §:ssd sdddetddn.

Mitd tdssd laissa sdddetddn ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen sivuliikkeestd, sovelle-
taan sijoituspalvelulain 4 luvun 1 §:ssé tarkoitettuun Suomeen sijoittautuneeseen ulkomaisen
ETA-sijoituspalveluyrityksen sidonnaisasiamieheen.

78
Muut mddritelmdit

Téssé laissa tarkoitetaan:

2) listaamattomalla yhtiélld yhtiotd, jolla on sddntomédriinen kotipaikka ET A-valtiossa ja jon-
ka osakkeita ei ole otettu kaupankdynnin kohteeksi kaupankdynnistéd rahoitusvélineilld annetun
lain ( / )1 luvun 2§:n 1 momentin 5 kohdassa tarkoitetulla sddnnellylld markkinalla.
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3 luku

Vaihtoehtorahastojen hoitajana toimiminen

2§
Muut sallitut palvelut

Ulkoisesti hoidetun vaihtoehtorahaston vaihtoehtorahastojen hoitaja, jolla on 1§:n mukainen
toimilupa, saa lisdksi tarjota sijoituspalvelulain 1 luvun 15§:n 4 kohdassa tarkoitettua omaisuu-
denhoitoa.

38
Liitanndispalvelut

Edell4 2 §:n 2 momentissa tarkoitetun luvan saanut vaihtoehtorahastojen hoitaja saa, myonne-
tyn toimiluvan mukaisesti, liséksi tarjota liitinnéispalveluna:

1) sijoituspalvelulain 1 luvun 15§:n 5 kohdassa tarkoitettua sijoitusneuvontaa;

2) sijoituspalvelulain 2 luvun 3 §:n 1 momentin 7 ja 8 kohdassa tarkoitettua rahoitusvilineiden
sdilyttdmistd sijoitusrahastojen ja vaihtoehtorahastojen osuuksien osalta;

3) sijoituspalvelulain 1 luvun 15§:n 1 kohdassa tarkoitettua toimeksiantojen vastaanottamista
ja vélittdmista.

6 luku
Toimintaedellytykset
2§

Vihimmdispddoma

Sen estdmaittd, mitd 1—4 momentissa sdddetddn, vaihtoehtorahastojen hoitajan, joka tarjoaa 3
luvun 2 §:n 2 momentissa ja 3 luvun 3 §:ssd tarkoitettuja palveluja, on aina tiytettiva sijoituspal-
velulain 6 luvun 2 §:n 1 momentissa sdédetyt vaatimukset.
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7 luku
Toiminnan jéirjestiminen
58
Asiakkaansuoja sijoituspalveluissa

Vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oltava tehokkaat menettelytavat ei-ammattimaisten asiak-
kaiden tekemien omaisuudenhoito- tai liitinnéispalveluja koskevien valitusten kasittelemiseksi
asianmukaisesti ja mahdollisimman nopeasti. Asiakasvalituksen késittelyssd on noudatettava,
mité sijoituspalvelulain 10 luvun 15 §:ssd sdddetédan.

12 luku

Osuuksien tarjoaminen

83§
Asiakkaan tunteminen

Edelld 1 momentissa sdddettyé ei sovelleta vaihtoehtorahastojen hoitajaan, jolla on sddntomaa-
rdinen kotipaikka ETA-valtiossa ja jonka osakkeet on otettu kaupankéynnin kohteeksi kaupan-
kdynnista rahoitusvilineilld annetun lain 1 luvun 2 §:n 1 momentin 5 kohdassa tarkoitetulla sdaan-
nellylld markkinalla.

13 luku

MarkKkinointi ei-ammattimaiselle asiakkaalle

2§
Toimilupaedellytys

Sen estdmattd, mitd 1 momentissa sdddetddn, rekisterditymisvelvollisen vaihtoehtorahastojen
hoitajan tai ET A-rekisterditymisvelvollisen vaihtoehtorahastojen hoitajan, joka on siséisesti hoi-
dettu vaihtoehtorahasto ja jonka osakkeet on otettu kaupankdynnin kohteeksi kaupankédynnisté
rahoitusvélineilld annetun lain 1 luvun 2 §:n 1 momentin 5 kohdassa tarkoitetulla sddnnellylla
markkinalla, osuuksia voi aina markkinoida ei-ammattimaiselle asiakkaalle Suomessa.
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14 luku
Lupa toimia siilytysyhteisoni

1§
Sdilytysyhteisé

Vaihtoehtorahaston séilytysyhteisoné voi toimia:

2) sijoituspalvelulain mukainen sijoituspalveluyritys, jonka omien varojen méirén on aina ol-
tava vihintdén luottolaitosdirektiivin 28 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu perustamispaddoman maa-
rd ja joka tarjoaa sijoituspalvelulain 2 luvun 3 §:n 1 momentin 7 kohdassa tarkoitettua rahoitus-
vélineiden sdilyttamista;

2 a) ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen sivuliike, joka on saanut sijoituspalvelulain 3
luvun 1 §:ssé tarkoitettua toimilupaa vastaavan toimiluvan muussa valtiossa kuin Suomessa ja
joka téyttéa edelld 2 kohdassa sijoituspalveluyritykselle sdédetyt edellytykset;

19 luku

ETA-valtiot

1§

Oikeus hoitaa toiseen ETA-valtioon sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa ja tarjota sijoituspalve-
lua toisessa ETA-valtiossa

Toimiluvan saanut vaihtoehtorahastojen hoitaja voi hoitaa toiseen ETA-valtioon sijoittautu-
nutta vaihtoehtorahastoa tai tarjota toisessa ETA-valtiossa 3 luvun 2 §:n 2 momentin mukaista
omaisuudenhoitoa ja 3 §:n mukaisia liitdnnéispalveluja toimitettuaan Finanssivalvonnalle ilmoi-
tuksen, joka siséltda:

1) tiedon ETA-valtioista, joissa se aikoo hoitaa rahastoja tai tarjota omaisuudenhoito- ja liitén-
ndispalveluja;

2) toimintaohjelman, josta kdy ilmi vaihtoehtorahasto, jota se aikoo hoitaa, sekd palvelut, joita
se aikoo tarjota.

Jos 1 momentin mukaista toimintaa harjoitetaan perustamalla sivuliike, Finanssivalvonnalle
tulee ennen sivuliikkeen toiminnan aloittamista toimittaa lisdksi:

1) tieto sivuliikkeen organisaatiorakenteesta;

2) osoitetiedot asiaan liittyvien asiakirjojen saamiseksi vaihtoehtorahastojen kotijdsenvaltios-
sa;

3) tiedot sivuliikkeen johtamisesta vastuussa olevien nimisté ja yhteystiedoista.

Vaihtoehtorahastojen hoitaja voi aloittaa 1 momentin mukaisen toiminnan saatuaan Finanssi-
valvonnalta sitd koskevan ilmoituksen.
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Vaihtoehtorahastojen hoitajan on ilmoitettava muutoksesta tdmén pykélédn mukaisiin tietoihin
kirjallisesti Finanssivalvonnalle viimeistddan kuukautta ennen suunnitellun muutoksen toteutu-
mista tai valittdmaésti ennakoimattoman muutoksen toteuduttua.

28

ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan oikeus hoitaa vaihtoehtorahastoa ja tarjota sijoituspalvelua
Suomessa

ETA-vaihtoehtorahastojen hoitaja voi perustamatta tytéryritysté tai sivuliiketti hoitaa vaihto-
chtorahastoja tai tarjota 3 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoitettua omaisuudenhoitoa ja 3 §:ssé tar-
koitettuja liitdnndispalveluja Suomessa samoin edellytyksin kuin tdmén lain mukaisen toimilu-
van saaneet vaihtoehtorahastojen hoitajat.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu vaihtoehtorahastojen hoitaja voi aloittaa vaihtoehtorahaston
hoidon ja omaisuudenhoito- ja liitdnndispalvelujen tarjoamisen Suomessa saatuaan sité koskevan
ilmoituksen kotijdsenvaltionsa ulkomaiselta ETA-valvontaviranomaiselta.

5§

Toiseen ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahastojen hoitajan oikeus markkinoida vaihto-
ehtorahastoa Suomessa

Se, jolla on oikeus harjoittaa sijoituspalvelulain 1 luvun 15 §:ssé tarkoitettua toimeksiantojen
vélittdmistd Suomessa, voi markkinoida ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston osuuk-
sia Suomessa vain, jos kyseisen vaihtoehtorahaston hoitaja on saanut 1 momentissa tarkoitetun
ETA-valvontaviranomaisen ilmoituksen.

7§
Asetuksenantovaltuus
Valtiovarainministerion asetuksella voidaan, jollei komission delegoidusta asetuksesta muuta

johdu, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetun direktiivin tdytdntodnpanemiseksi an-
taa tarkemmat sddnndkset 4 §:n 1 momentissa tarkoitetuista asiakirjoista ja tiedoista.
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21 luku

Finanssivalvontaa koskevat siannokset

3§
Vaihtoehtorahastojen hoitaminen ja sijoituspalvelun tarjoaminen ETA-valtiossa

Finanssivalvonnan on saatuaan 19 luvun 1 §:n mukaisen ilmoituksen varmistuttava, noudattaa-
ko vaihtoehtorahastojen hoitaja tédtd lakia hoitacssaan vaihtoehtorahastoa ja tarjotessaan omai-
suudenhoito- ja liitdinndispalveluja. Liséksi Finanssivalvonnan on varmistettava, kattaako vaihto-
ehtorahastojen hoitajan toimilupa sen ilmoitukseen liitetyn toimintaohjelman mukaisen vaihtoeh-
torahastojen hoidon ja omaisuudenhoito- ja liitdnndispalvelujen tarjoamisen. Finanssivalvonnan
on kuukauden kuluessa tdydellisen ilmoituksen saamisesta toimitettava kaikki asiakirjat vaihto-
ehtorahastojen hoitajan vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille. Samassa yh-
teydessi on toimitettava lausunto siité, ettd ilmoittajalla on tdmén lain mukainen vaihtoehtorahas-
tojen hoitajan toimilupa.

6§
Hoitoa, sijoituspalvelun tarjoamista tai markkinointia koskevien tietojen muuttuminen

Jos suunniteltu muutos toteutetaan kiellosta huolimatta tai jos on ilmennyt muu seikka, jonka
takia vaihtoehtorahastojen hoitaja ei endéd noudata tétd lakia tai sen nojalla annettuja sddnnoksié ja
médrdyksid, Finanssivalvonnan on ryhdyttiva asiaankuuluviin Finanssivalvonnasta annetun lain
3 luvun mukaisiin toimenpiteisiin ja tarvittaessa kiellettdvd vaihtoehtorahastojen hoitaminen,
omaisuudenhoito- ja liitdnnéispalvelujen tarjoaminen seké osuuksien tarjoaminen kaikissa ETA-
valtioissa.

22 luku

Seuraamukset, muutoksenhaku ja rikkomuksista ilmoittaminen

38
Hallinnollisten seuraamusten mddrddminen ja tdytintoonpano

Hallinnollisten seuraamusten mééraémisestd, julkistamisesta ja tdytintdonpanosta sédddetdan
Finanssivalvonnasta annetun lain 4 luvussa.

Tama laki tulee voimaan pédivdnd kuuta 20 .
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Tdman lain voimaan tullessa voimassa olleen 7 luvun 8 §:n 2 momentin mukaista vuosittaista
selvitystd Finanssivalvonnalle ei tarvitse toimittaa endéd vuodelta 2017.

11.

Laki

arvo-osuusjirjestelmisti ja selvitystoiminnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti

kumotaan arvo-osuusjirjestelmésti ja selvitystoiminnasta annetun lain (348/2017) 2 luvun
19 §:n 4 momentti,

muutetaan 1 luvun 3 §:n 1 momentin 1 kohta, 2 luvun 16 § ja21 §:n 2 momentti, 3 luvun 1 §:n 4
momentti, 5 §:n 4 momentti, 6 §:n 1 momenttija 11 §:n 1 momentti sekd 8 luvun 1 §:n 3 moment-
ti, ja

lisdtddn 6 lukuun uusi 8 § seuraavasti:

1 luku
Yleiset sainnokset
38
Mdidritelmdit

Tassd laissa tarkoitetaan:

1) arvo-osuudella sellaista arvopaperimarkkinalain (746/2012) 2 luvun 1 §:ssd mainittua osa-
ketta, osuutta tai muuta oikeutta, sijoituspalvelulain (747/2012) 1 luvun 14 §:ssé tarkoitettua
muuta rahoitusvilinettd tai sithen rinnastettavaa oikeutta taikka muuta arvopaperia, joka on liitet-

ty arvo-osuusjirjestelmééin;
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2 luku
Arvopaperikeskuksen toimilupa, omistajat, hallinto ja toiminta seki keskusvastapuoli
16 §
Henkilékohtaiset liiketoimet

Jos arvopaperikeskus tarjoaa EU:n arvopaperikeskusasetuksen 73 artiklassa tarkoitetulla taval-
la sijoituspalvelua, sovelletaan arvopaperikeskuksen johdon ja tyontekijoiden henkilokohtaisiin
liikketoimiin, mité sijoituspalvelulain 7 luvun 2 §:n 2 momentissa sdédetéén sijoituspalveluyrityk-
sen toimivan johdon, tyontekijoiden ja sidonnaisasiamiesten henkilokohtaisista liiketoimista.

21§

Finanssivalvonnan mddrdyksenantovaltuudet

Finanssivalvonta voi antaa liséksi tarkempia méaérdyksid 18 §:ssd tarkoitetun sisépiiri-ilmoi-
tuksen sisdllostd ja tekotavasta, 19 §:ssé tarkoitetun arvopaperikeskuksen sisdpiirirekisterin sisél-
16sté ja tietojen merkintitavasta sekéd 22 §:n 1 momentissa tarkoitettujen ilmoitusten tekemisesté
ja niiden késittelystd arvopaperikeskuksessa.

3 luku
Selvitysosapuoli ja tilinhoitaja

1§
Selvitysosapuolen oikeuksien myontiminen

Arvopaperikeskus voi valtiovarainministerion maardamin ehdoin myontid selvitysosapuolen
oikeudet myds muulle 2 momentin 2—4 kohdan edellytykset téyttévélle riittdvén vakavaraiselle
ja riskit hallitsevalle suomalaiselle tai ulkomaiselle yhteisdlle. Valtiovarainministerion maaraa-
missd ehdoissa on edellytettivi, ettd hakijana oleva yhteiso toimittaa arvopaperikeskukselle niitd
selvityksid soveltuvin osin vastaavat selvitykset, jotka on sijoituspalvelulain 3 luvun 1 §:mn mu-
kaan liitettdvé sijoituspalveluyrityksen toimilupaa koskevaan hakemukseen.
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58
Arvopaperikeskuksen ja selvitysosapuolen panttioikeus

Jos panttina olevaa omaisuutta koskeva 1 tai 2 momentissa tarkoitettu velvoite laiminlyddéén,
pantinhaltija saa selvityksen toteuttamiseksi muuttaa panttiomaisuuden rahaksi. Jos panttina on
kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetun lain ( / ) I luvun 2 §:n 1 momentin 13 kohdassa tar-
koitetulla kauppapaikalla kaupankdynnin kohteena oleva arvopaperi tai rahoitusviline, arvopape-
ri tai rahoitusvéline voidaan muuttaa rahaksi kauppapaikalla. Rahaksi muuttamisessa voidaan
myo0s muutoin poiketa pantinhaltijan oikeutta rajoittavista lainsddnnoksisté, jos poikkeaminen ei
kohtuuttomasti vaaranna pantinomistajan, velallisen tai muiden velkojien etua. Rahaksimuutta-
misoikeus on selvitysosapuolella myds, jos sijoituspalvelun tarjoaja, joka ei toimi selvitysosa-
puolena, jattia tdyttamatta selvitettivéstd kaupasta johtuvat velvoitteensa.

6§
Tilinhoitajan oikeuksien myontdminen

Arvopaperikeskuksen on myonnettiva tilinhoitajan oikeudet Suomen valtiolle, Suomen Pan-
kille, toisen ETA-valtion keskuspankille, kaupankéynnisté rahoitusvélineilld annetussa laissa tar-
koitetulle porssille, keskusvastapuolelle, ulkomaiselle arvopaperikeskukselle seké sellaiselle si-
joituspalvelun tarjoajalle ja selvitysosapuolelle:

1) jonka suunnittelema toiminta tayttda toiminnan edellyttdmaét tekniset vaatimukset;

2) jonka voidaan aikaisemman toimintansa perusteella tai muutoin perustellusti katsoa taytta-
vén tehtdvissi tarvittavaa oikeudellista asiantuntemusta ja eettisté tasoa koskevat vaatimukset;

3) jonka suunnittelema toiminta ei vaaranna arvo-osuusjérjestelmén ja arvo-osuusrekisterin
luotettavaa ja tarkoituksenmukaista toimintaa;

4) jonka osakepddoma, osuuspiddoma tai muu vastaava padoma on vihintdan 730 000 euroa; ja

5) joka tiyttad muut arvopaperikeskuksen sddnndissé asetetut vaatimukset.

11§

Sijoituspalvelutoiminnan menettelytapasddnndsten soveltaminen selvitysosapuoleen ja tilinhoi-
tajaan.

Miti sijoituspalvelulain 7 luvun 2 §:n 2 momentissa sdddetddn henkilokohtaisista liiketoimista
ja 9 §:ssi eturistiriitatilanteiden hallinnasta, 9 luvun 1 §:ssi sijoituspalveluyrityksen velvollisuu-
desta pitdé asiakasvarat erillddn sekd 10 luvun 9 §:ssé toimeksiantojen késittelystd, sovelletaan
my0s selvitysosapuoleen ja tilinhoitajaan.
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6 luku

Arvo-osuusjirjestelmiin kuuluvat osakkeet ja osuudet

8§
Yhtiot, joiden osakkeella ei kdydd kauppaa kauppapaikalla

Jos edelld 1 §:ssd tarkoitetun osakeyhtion osakkeilla ei kdydéd kauppaa rahoitusvélineiden kau-
pankdynnistd annetun lain 1 luvun 2 §:n 1 momentin 13 kohdassa tarkoitetulla kauppapaikalla, ei
osakkeita saa liittdd ulkomaiseen arvo-osuusjérjestelmaén.

8 luku

Eriniiset siannokset

1§
Salassapitovelvollisuus.

Arvopaperikeskuksella on oikeus salassapitosddnnosten estiméttd luovuttaa arvo-osuusjarjes-
telmastd tietoja sisdpiirin omistusta koskeviin rekistereihin ja sijoituspalvelulain 7 luvun 2 §:n 2
momentissa tarkoitettujen vaikuttavassa asemassa olevien henkildiden tekemisti henkilokohtai-
sista liikketoimista pidettiviin rekistereihin.

Tamad laki tulee voimaan pdivdnd kuuta 20 .
Tdman lain voimaan tullessa voimassa olleen 2 luvun 16 §:n 2 momentin mukaista vuosittaista
selvitystd Finanssivalvonnalle ei tarvitse toimittaa endd vuodelta 2017.
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12.

Laki

eriisti arvopaperi- ja valuuttakaupan seki selvitysjarjestelméin ehdoista annetun lain 1 §:n
muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti
muutetaan erdistd arvopaperi- ja valuuttakaupan seka selvitysjéarjestelméin ehdoista annetun
lain (1084/1999) 1 §:n 1 momentin 1 kohta, sellaisena kuin se on laissa 768/2012, seuraavasti:

1§
Soveltamisala

Tama laki koskee selvitysjérjestelméssa toteutettavaa maksujen nettouttamista ja muuta selvit-
tamistd seka sellaisten toimitusvelvoitteiden nettouttamista ja muuta selvittamistd, jotka liittyvat:

1) sijoituspalvelulain (747/2012) 1 luvun 14 §:ssé tarkoitettujen rahoitusvalineiden sekd mui-
den niihin rinnastettavien arvopaperien ja johdannaissopimusten kauppaan; tai

Tama laki tulee voimaan péivdnd  kuuta 20 .

13.

Laki

rahoitusvakuuslain 3 §:n muuttamisesta
Eduskunnan paatoksen mukaisesti

muutetaan rahoitusvakuuslain (11/2004) 3 §:n 2 momentin 3 kohta, sellaisena kuin se on laissa
632/2014, seuraavasti:
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38
Mddritelmid

3) luottolaitostoiminnasta annetun lain 1 luvun 7 §:ssi tarkoitettua luottolaitosta ja 1 luvun
11 §:ssé tarkoitettua rahoituslaitosta, sijoituspalvelulain (747/2012) 1 luvun 13 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitettua sijoituspalveluyritysté, sijoitusrahastolain (48/1999) 2 §:n 1 momentin 3
kohdassa tarkoitettua rahastoyhtittd ja 5 kohdassa tarkoitettua séilytysyhteisod, vaihtoehtorahas-
tojen hoitajista annetun lain (162/2014) 2 luvun 2 §:ssé tarkoitettua vaihtoehtorahastojen hoita-
jaa, 14 luvun 1 §:ssé tarkoitettua séilytysyhteisod ja 3 §:ssd tarkoitettua erityisté sdilytysyhteisod,
vakuutusyhtidlain (521/2008) 1 luvun 1 §:ssé tarkoitettua vakuutusyhtiotd, tydeldkevakuutusyh-
tioistd annetun lain (354/1997) 1 §:ssé tarkoitettua tydeldkevakuutusyhtioti ja vakuutusyhdistys-
lain (1250/1987) 1 luvun 1 §:n 2 momentissa tarkoitettua vakuutusyhdistysta;

Tamad laki tulee voimaan péivdnd kuuta 20 .

14.

Laki

arvo-osuustileisti annetun lain 5 a §:n muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti
muutetaan arvo-osuustileistd annetun lain (827/1991) 5a §:n 3 momentti, sellaisena kuin se on
laissa 350/2017, seuraavasti:

Omaisuudenhoitotili

Omaisuudenhoitotilin tilinhaltijana voi toimia arvopaperikeskus, keskuspankki tai tilinhoitaja.
Arvopaperikeskus voi hyviksya tilinhaltijaksi myos sellaisen luottolaitoksen tai sijoituspalvelu-
yrityksen, jolla on oikeus tarjota sijoituspalvelulaissa (747/2012) tarkoitettua rahoitusvilineiden
sdilyttdmistd, arvo-osuusjarjestelméstd ja selvitystoiminnasta annetun lain 2 luvun 17 §:ssé tar-
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koitetun ulkomaisen yhteistyotahon taikka sellaisen muun ulkomaisen yhteison, joka on riittdvéin
julkisen valvonnan alainen ja jonka taloudelliset toimintaedellytykset ja hallinto tayttavét tehta-
vén luotettavalle hoidolle asetettavat vaatimukset.

Tamad laki tulee voimaan pdivdnd  kuuta 20 .

15.

Laki

arvopaperitileisti annetun lain 1 ja 2 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti
muutetaan arvopaperitileistd annetun lain (750/2012) 1 luvun 1 §:n 2 momentti ja 2 §:n 1 mo-
mentin 2 kohta, sellaisena kuin niistd on 2 §:n 1 momentin 2 kohta laissa 351/2017, seuraavasti:

1§
Soveltamisala

Miti téssd laissa sdddetddn arvopaperista, sovelletaan arvopaperimarkkinalaissa (746/2012)
tarkoitettuun arvopaperiin ja soveltuvin osin muuhun sijoituspalvelulain (747/2012) 1 luvun
14 §:ssé tarkoitettuun rahoitusvilineeseen.

28
Mddritelmdit

Tassd laissa tarkoitetaan:

2) sdilyttdjdlld sijoituspalvelulain (747/2012) 2 luvun 1 §:n 1 momentissa taikka 2 §:n 1 tai 4
momentissa tarkoitettua yritystd, joka harjoittaa sdilyttdmista laissa sallittuna oheis- tai liitdnndis-
palveluna, taikka arvo-osuustileistd annetun lain (827/1991) 5a §:ssé tarkoitettua omaisuudenhoi-
totilin tilinhaltijaa;
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Tama laki tulee voimaan péivdnd  kuuta 20 .

16.

Laki

luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisusta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti
muutetaan luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisusta annetun lain (1194/

2014) 1 luvun 3-§:nt-mementinH8kohtaia 6 §:n 3 momentin 6 kohta, 7 luvun 6 §:n 1 ja 3 mo-

mentti, 12 luvun 2 §:n 1 momentin 3 kohta ja 18 luvun 2 § seuraavasti:

1 luku

Yleiset sidnnokset

68§

Lain tavoitteet ja yleiset soveltamisperiaatteet

Viraston on tété lakia soveltacssaan otettava huomioon muun ohessa laitoksen ja 1 §:n 2 mo-
mentissa tarkoitetun yrityksen:

6) harjoittama sijoituspalvelulain 1 luvun 15 §:ssd tarkoitettujen sijoituspalvelujen tarjoami-
nen.
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7 luku
Kriisinratkaisuvilineiti koskevat yleiset periaatteet
6§

Omistajavalvontaa koskevien sddnndsten soveltaminen

Muunnettaessa velkoja osakkeiksi tai osuuksiksi 8 luvun nojalla tai luovutettaessa osakkeita tai
osuuksia 9 luvun nojalla sovelletaan luottolaitostoiminnasta annetun lain 3 lukua, sijoituspalve-
lulain 6 a luvun 1 §:44 ja Finanssivalvonnasta annetun lain 32 a—32 c §:44, jollei jdljempéana tés-
sé pykéléssa toisin sdddeta.

Poiketen siitd, mité luottolaitostoiminnasta annetussa laissa ja sijoituspalvelulaissa sdéddetéén,
virasto voi luovuttaa osakkeet ja osuudet tdmén lain 8 ja 9 luvun sdédnndsten nojalla ennen kuin
Euroopan keskuspankki on tehnyt luottolaitostoiminnasta annetun lain 3 luvun 2 §:n 2 momen-
tissa tarkoitetun paatoksen tai Finanssivalvonta on mydntényt sijoituspalvelulain 6 a luvun 2 §:n 2
momentissa tarkoitetun luvan. Virastolla on kuitenkin yksinomainen oikeus kayttdd osakkeisiin
ja osuuksiin perustuvia oikeuksia siithen saakka, kunnes Euroopan keskuspankki on tehnyt mai-
nitun paatdksen tai Finanssivalvonta on myontédnyt mainitun luvan tai tehnyt paétoksen, kieltda-
ko se osakkeiden tai osuuksien luovutuksen taikka kun Finanssivalvonnasta annetun lain 32 b §:n
mukainen miirdaika on péattynyt.

12 luku

Viraston toimivaltuudet

23§
Liitdnndisvaltuudet

Virastolla on kéyttdessddan 8—11 luvussa sdddettyja kriisinratkaisuvaltuuksia oikeus:

3) vaatia, ettd Finanssivalvonta keskeyttéd kriisihallintoon asetetun laitoksen rahoitusvilineel-
13 tapahtuvan kaupankéynnin tai lykkdd rahoitusvélineen ottamista kaupankdynnin kohteeksi
kaupankaynnisté rahoitusvélineelld annetun lain (/) 1 luvun 2 §:n 1 momentin 5 kohdassa tar-
koitetulle sddnnellylle markkinalle;
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18 luku
Hallinnolliset seuraamukset
2§
Hallinnollisten seuraamusten mddrddminen ja tdytintoonpano

Hallinnollisten seuraamusten mééraémisestd, julkistamisesta ja tdytintdonpanosta sédddetdian
Finanssivalvonnasta annetun lain 4 luvussa.

Tama laki tulee voimaan péivdnd kuuta 20 .

17.

Laki

rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain 7 luvun 10 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

muutetaan rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain (1195/2014) 7 luvun 10 § seuraavasti:

7 luku
Erindiset sdfinnokset
10§
Hallinnollisten seuraamusten mddrddminen ja tdytintoonpano
Hallinnollisten seuraamusten madrdadmisestd, julkistamisesta ja tdytdntoonpanosta sdddetddn

Finanssivalvonnasta annetun lain 4 luvussa.

Tama laki tulee voimaan pédivdnd kuuta 20 .
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18.

Laki

rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun lain 2 ja 3 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun lain (699/2004) 2 §:n 1 mo-
mentin 2 kohta ja 3 §:n 3 momentin 1 kohta, sellaisina kuin ne ovat, 2 §:n 1 momentin 2 kohta
laissa 763/2012 ja 3 §:n 3 momentin 1 kohta laissa 622/2014, seuraavasti:

28
Mddritelmdit

Téssé laissa tarkoitetaan:

2) sijoituspalveluyritykselld sijoituspalvelulain (747/2012) 1 luvun 13 §:ssé tarkoitettua sijoi-
tuspalveluyritysté ja sitd vastaavaa ulkomaista sijoituspalveluyritysta;

38
Rahoitus- ja vakuutusryhmittymd

Sen liséksi, mitd edelld tdssd pykélassd sdddetddn, ryhmittyman muodostavat:

1) sédnnellyt yritykset, joiden vililld vallitsee luottolaitostoiminnasta annetun lain 5 luvun
12 §:ssd, sijoituspalvelulain 1 luvun 26 §:n 15 kohdassa tai vakuutusyhtidlain 1 luvun 10 §:ssé
tarkoitettu muu kuin edelld tdsséd pykéldssé tarkoitettu merkittdva sidos seké téllaisten yritysten
tytaryritykset ja omistusyhteysyritykset edellyttden, ettd vahintadn yksi sddnnellyistd yrityksista
on rahoitusalan yritys, vahintddn yksi on vakuutusalan yritys ja rahoitus- ja vakuutusalan yritys-
ten yhteenlaskettu osuus sekd kummankin toimialan yritysten osuus erikseen ovat merkittdvia
4 §:n mukaisesti lasketulla tavalla;

Tama laki tulee voimaan péivand kuuta 20 .
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19.

Laki

maksupalvelulain 3 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti
muutetaan maksupalvelulain (290/2010) 3 §:n 4 kohta, sellaisena kuin se on laissa /, seuraa-
vasti:

38
Soveltamisalaan kuulumattomat maksutapahtumat

Tété lakia ei sovelleta seuraaviin maksutapahtumiin:

4) sijoituspalveluyritysten, luottolaitosten, sellaisten yhteissijoitusyritysten, rahastoyhtididen
ja vaihtoehtorahastojen hoitajien, jotka tarjoavat sijoituspalvelulain (747/2012) 1 luvun 15 §:ssd
tarkoitettua sijoituspalvelua, ja 3 kohdassa tarkoitettujen tai sellaisten muiden yritysten, jotka
voivat sdilyttdd arvopapereita, omaisuudenhoitoon taikka arvopaperien lunastukseen tai myyn-
tiin liittyvat maksutapahtumat;

Tama laki tulee voimaan paivand kuuta 20 .

20.

Laki

maksulaitoslain 3 §:n muuttamisesta
Eduskunnan paatoksen mukaisesti

muutetaan maksulaitoslain (297/2010) 3 §:n 4 kohta, sellaisena kuin se on laissa 180/2014,
seuraavasti:
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38
Soveltamisalaan kuulumattomat maksutapahtumat

Tata lakia ei sovelleta seuraaviin maksutapahtumiin:

4) sijoituspalveluyritysten, luottolaitosten, sellaisten yhteissijoitusyritysten, rahastoyhtididen
ja vaihtoehtorahastojen hoitajien, jotka tarjoavat sijoituspalvelulain (747/2012) 1 luvun 15 §:ssd
tarkoitettua sijoituspalvelua, ja 3 kohdassa tarkoitettujen henkildiden tai sellaisten muiden yritys-

ten, jotka voivat sdilyttdd arvopapereita, omaisuudenhoitoon taikka arvopaperien lunastukseen tai
myyntiin liittyvét maksutapahtumat;

Tamad laki tulee voimaan péivdnd kuuta 20 .

21.

Laki

rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen estimisesti annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen estimisesti annetun lain (444/2017) 1 lu-
vun 2 §:n 1 momentin 16 kohta ja 4 §:n 16 kohdan a alakohta sekd
lisditdcin 9 luvun 4 §:44n uusi 4 momentti seuraavasti:

1 luku
Yleiset sainnokset
238

Soveltamisala

Tata lakia sovelletaan:
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16) sijoituspalvelulain (747/2012) 2 luvun 3 §:n 1 momentin 1—8 kohdassa tarkoitettua pal-
velua liike- tai ammattitoimintana tarjoavaan;

43§
Mddritelmdit

Téssé laissa tarkoitetaan:

16) rahoituslaitoksella:
a) sijoituspalvelulain 1 luvun 13 §:ssé tarkoitettua sijoituspalveluyritysta;

9 luku
Eriniiset siannokset
43§

Muutoksenhaku

Finanssivalvonnan paétdkseen haetaan muutosta valittamalla siten kuin Finanssivalvonnasta
annetun lain 73 §:ssé sdddetdan.

Tama laki tulee voimaan pdivand kuuta 20 .
Tamaén lain voimaan tullessa vireilld olevaan valitukseen sovelletaan timén lain voimaan tul-
lessa voimassa olleita sdannoksid.

22.

Laki

kiinteistorahastolain 3 ja 19 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti
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muutetaan kiinteistdrahastolain (1173/1997) 3 §:n 1 momentin 4 kohta ja 19 §, sellaisina kuin
ne ovat, 3 §:n 1 momentin 4 kohta laissa 766/2012 ja 19 § laissa 164/2014, seuraavasti:

38
Muut mddritelmdit

Téssa laissa tarkoitetaan:

4) johdannaissopimuksella sellaista johdannaissopimusta, jolla kdydéaan kauppaa kaupankéyn-
nisté rahoitusvélineilld annetussa laissa (/) tarkoitetulla sddnnellylld markkinalla tai muulla
sadnnellylld, sddnndllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisolle avoimella markkinapaikalla, seké
muuta johdannaissopimusta, jonka kohteena on arvopaperi, valuutta, korko, johdannaissopimus,
kiinteisto, kiinteistdarvopaperi, muu varallisuus tai téllaisen kohde-etuuden hinnan kehitysta ku-
vaava tunnusluku;

19§
Arvopaperimarkkinalain soveltaminen
Kiinteistorahastoon ja sen osakkeenomistajaan sovelletaan arvopaperimarkkinalain 3—10 Iu-

kua, jollei tdssd luvussa, 2 tai 11 §:ssd, vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 7, 12 ja 13 lu-
vussa tai kaupankaynnisti rahoitusvélineilld annetun lain 5 luvussa toisin sééddetd.

Tamad laki tulee voimaan paivdand kuuta 20 .

23.

Laki

sidotusta pitkiaikaissaiistimisestii annetun lain 6 §:n muuttamisesta
Eduskunnan paatdksen mukaisesti

muutetaan sidotusta pitkdaikaissddstdmisestd annetun lain (1183/2009) 6 §:n 1 momentin 2
kohta, sellaisena kuin se on laissa 767/2012, seuraavasti:
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6§
Sddstovarojen sijoittaminen

Séadstdvarat on sijoitettava, siltd osin kuin niitd ei ole sovittu jétettdvaksi sddstdmistilille, séds-
tovaroihin oikeutetun nimissd sdédstdmissopimuksessa tarkemmin sovitulla tavalla yhteen tai
useampaan seuraavista sijoituskohteista:

2) arvopaperimarkkinalain (746/2012) 2 luvun 1 §:ssé tarkoitettu arvopaperi, joka on kaupan-
kdynnistd rahoitusvélineilld annetussa laissa (/) tarkoitetulla sdénnellylld markkinalla tai sa-
notussa laissa tarkoitetussa monenkeskisessé kaupankayntijérjestelmassé kaupankéynnin kohtee-
na tai Euroopan talousalueen ulkopuolella niihin rinnastettavan kaupankaynnin kohteena ja jon-
ka liikkeeseenlaskija on velvollinen noudattamaan arvopaperimarkkinalain 3—10 luvun tai kau-
pankdynnisté rahoitusvélineilld annetun lain 5 luvun 2 §:n mukaista taikka niihin rinnastettavaa
tiedonantovelvollisuutta;

Tama laki tulee voimaan pédivdnad kuuta 20 .

24.

Laki

tilintarkastuslain muuttamisesta
Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan tilintarkastuslain (1141/2015) 1 luvun 2 §:n 8 kohta, 6 luvun 9 §:n 5 momentti ja 9
luvun 3 §:n 2 momentin 1 kohta, sellaisina kuin ne ovat laissa 622/2016, seuraavasti:
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1 luku

Yleiset siinnokset

23§
Mddritelmdt

Téssé laissa tarkoitetaan:

8) sddnnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteena olevalla yhteisélld yhteisoa, jonka arvo-
paperi on otettu kaupankdynnin kohteeksi kaupankaynnisté rahoitusvélineilld annetun lain ( / )
1 luvun 2 §:n 1 momentin 5 kohdassa tarkoitetulla sdédnnellylld markkinalla;

6 luku
Hyviiksyminen ja reKisterdinti

93§
Tilintarkastajarekisteri

Rekisteriin merkitdédn tiedot myos sellaisesta muussa kuin ETA-valtiossa hyviaksytysta ja re-
kisterdidysta tilintarkastajasta, joka antaa tilintarkastuskertomuksen muussa kuin ETA-valtiossa
rekisterdidyn yhteison tilinpadtoksesta tai konsernitilinpadtoksestd sekd toimintakertomuksesta,
jos yhteison arvopaperi on kaupankadynnin kohteena kaupankéynnistd rahoitusvilineilld annetun
lain 1 luvun 2 §:n 1 momentin 7 kohdassa tarkoitetussa porssissd. Rekisterditdvan on lisdksi tiy-
tettdva valtioneuvoston asetuksella tarkemmin sééddettdvit ammattitaitoa, tilintarkastusyhteison
hallintoa, tilintarkastuksen suorittamista ja tietojen julkistamista koskevat edellytykset. Rekiste-
rointi ei koske tilintarkastajaa sellaisessa yhteisossd, jonka arvopapereista sddnnellylla markki-
nalla kaupankdynnin kohteena on vain sellaisia muita kuin osakesidonnaisia arvopapereita, joi-
den yksikkokohtainen nimellisarvo tai kirjanpidollinen vasta-arvo on vahintéan:

1) 50 000 euroa tai tété liikkkeeseenlaskupédivané vastaava madrd muussa valuutassa, jos liik-
keeseenlasku on tapahtunut ennen 31 piivaa joulukuuta 2010; tai

2) 100 000 euroa tai titd liikkkeeseenlaskupédiviané vastaava maard muussa valuutassa, jos liik-
keeseenlasku on tapahtunut 31 péivéni joulukuuta 2010 tai sen jilkeen.
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9 luku

Tietojen luovuttaminen ja viranomaisyhteistyo

38
Kansainvdlinen valvontayhteistyd

Mitd 1 momentissa sdddetddin, koskee myos valvonnan kannalta tarpeellisten asiakirjojen toi-
mittamista muun kuin ETA-valtion valvojalle, joka kotimaassaan lain nojalla hoitaa vastaavia
tehtdvia, jos:

1) asiakirjat liittyvit tilintarkastukseen sellaisessa yhteisossé, joka laatii konsernitilinpaatok-
sen kyseisessé valtiossa tai jonka arvopaperit on kyseisessé valtiossa otettu kaupankdynnin koh-
teeksi kaupankaynnisté rahoitusvilineilld annetun lain 1 luvun 2 §:n 1 momentin 5 kohdassa tar-
koitettua sdénneltyd markkinaa vastaavalla markkinalla ja jos kyseisen yhteison kaupallisten etu-
jen suojaaminen ei tdimén johdosta vaarannu;

Tama laki tulee voimaan pdivand kuuta 20 .

2S.

Laki

verotusmenettelysti annetun lain 15 ja 17 §:n muuttamisesta
Eduskunnan paatdksen mukaisesti
muutetaan verotusmenettelystd annetun lain (1558/1995) 15 §:n 5 momentti ja 17 §:n 12 mo-
mentti, sellaisina kuin ne ovat laissa 773/2012, seuraavasti:

15§

Tulotietoja koskeva sivullisen yleinen tiedonantovelvollisuus

Edelld 4 momentissa tarkoitetun tiedonantovelvollisen on toimitettava Verohallinnolle tarpeel-
liset tiedot my0s johdannaissopimuksesta, jolla kdydaan kauppaa kaupankdynnistd rahoitusvali-
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neilld annetussa laissa (/) tarkoitetulla sdénnellylld markkinalla tai muulla sédannellylli ja vi-
ranomaisen valvonnassa olevalla markkinalla, ja sijoituspalvelulain 1 luvun 14 §:n 3—9 kohdas-
sa tarkoitetusta ja muusta johdannaissopimuksesta sekéd sopimuksen osapuolista.

17§
Muita tietoja koskeva sivullisen yleinen tiedonantovelvollisuus

Yhtion, jonka arvopapereita on otettu yhtion hakemuksesta tai sen suostumuksella kaupan-
kdynnin kohteeksi sdénnellylld ja viranomaisen valvonnassa olevalla markkinalla Suomessa tai
ulkomailla, on ilmoitettava Verohallinnolle arvopaperin kaupankdynnin kohteeksi ottamisesta,
kaupankdynnin siirtymisestd markkinalta toiselle samoin kuin siitd, ettd arvopaperi on lakannut
olemasta kaupank&ynnin kohteena markkinalla. Sama koskee vastaavasti arvopaperien ottamista
kaupankdynnin kohteeksi yhtion hakemuksesta tai sen suostumuksella kaupanké@ynnisté rahoitus-
vélineilld annetussa laissa tarkoitetussa monenkeskisessd kaupankdyntijérjestelmassa tai organi-
soidussa kaupankéyntijérjestelméssa.

Tama laki tulee voimaan pédivdna kuuta 20 .

26.

Laki

holhoustoimesta annetun lain 34 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paatdksen mukaisesti
muutetaan holhoustoimesta annetun lain (442/1999) 34 §:n 1 momentin 13 kohta, sellaisena
kuin se on laissa 184/2014, seuraavasti:

34§
Jollei laissa toisin sdddetd, edunvalvojalla ei ole oikeutta ilman holhousviranomaisen lupaa
padmiehensa puolesta:

13) antaa rahalainaa tai vastiketta antamalla hankkia sijoituspalvelulain (747/2012) 1 luvun
14 §:ssd tarkoitettuja rahoitusvélineitd taikka osuuksia yhteisoissd lukuun ottamatta:
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a) varojen tallettamista Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa toimiluvan saaneeseen
luottolaitokseen;

b) valtion, Ahvenanmaan maakunnan, kunnan tai kuntayhtymaén liikkeeseen laskemien jouk-
kovelkakirjojen hankkimista;

c) sellaisten arvopapereiden hankkimista, joilla kdydéan kauppaa kaupankéynnisté rahoitusvé-
lineilld annetun lain (/) 1 luvun 2 §:ssé tarkoitetussa porssissd, sdédnnellylld markkinalla tai
monenkeskisessé kaupankéyntijarjestelméss;

d) osuuksien hankkimista Suomessa rekisterdidyssa sijoitusrahastolain (48/1999) 2 §:n 9 koh-
dassa mainitun sijoitusrahastodirektiivin mukaisessa sijoitusrahastossa tai sellaisessa sijoitusra-
hastolain 128 §:n 1 momentissa tarkoitetussa ulkomaisessa yhteissijoitusyrityksessd, joka maini-
tun 128 §:n 2 momentin mukaan saa markkinoida osuuksiaan Suomessa;

e) osuuksien hankkimista sellaisessa vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa (162/
2014) tarkoitetussa vaihtoehtorahastossa, jonka pddomasta on sen sddntéjen mukaan aina véhin-
tddn kolme neljdsosaa sijoitettuna a, b ja c alakohdassa tarkoitettuihin talletuksiin, joukkovelka-
kirjoihin ja arvopapereihin ja jonka osuuksia voidaan mainitun lain 13 luvun mukaisesti tarjota ei-
ammattimaisille asiakkaille;

f) a—e¢ alakohdassa tarkoitettuihin rahoitusvilineisiin rinnastettavien oikeusministerion ase-
tuksella sdddettdvien rahoitusvilineiden hankkimista;

g) sellaisten osakkeiden tai osuuksien hankkimista, joiden tuottaman oikeuden pédasiallisena
siséltond on oikeus kotitaloudessa tavallisesti kdytettdvian hyodykkeen tai palvelun saamiseen,
jos osuuteen ei liity henkilkohtaista vastuuta yhteison veloista.

Tamad laki tulee voimaan péivdnd kuuta 20 .

27.

Laki

oikeudenkiynnistd markkinaoikeudessa annetun lain 1 luvun 2 §:n 1 momentin 7 kohdan
kumoamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti sdddetidn:

1§
Talla lailla kumotaan oikeudenkaynnistd markkinaoikeudessa annetun lain (100/2013) 1 lu-
vun 2 §:n 1 momentin 7 kohta, sellaisena kuin se on laissa 23/2014.
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23§
Téma laki tulee voimaan pdivénd kuuta 20 .
Markkinaoikeudessa tdmén lain voimaan tullessa vireilld oleva asia késitellddn noudattaen ta-
man lain voimaan tullessa voimassa olleita sdannoksia.

28.

Laki

kuluttajansuojalain 7 luvun 9 §:n ja 7 a luvun 4 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paétoksen mukaisesti

lisdtddn kuluttajansuojalain (38/1978) 7 luvun 9 §:44n, sellaisena kuin se on laeissa 746/2010
ja851/2016, uusi 3 momentti, sekd 7 a luvun 4 §:44n, sellaisena kuin se on laissa 851/2016, uusi 2
momentti seuraavasti:

7 luku

Kuluttajaluotot

98§
Ennen luottosopimuksen tekemistd annettavat tiedot

Jos luottosopimuksessa on tarkoitus viitata rahoitusvélineissé ja rahoitussopimuksissa vertai-
luarvoina tai sijoitusrahastojen arvonkehityksen mittaamisessa kaytettavistd indekseistd ja direk-
tiivien 2008/48/EY ja 2014/17/EU seka asetuksen (EU) N:o 596/2014 muuttamisesta annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2016/1011 3 artiklan 1 kohdan 3 alakohdassa
madriteltyyn vertailuarvoon, luotonantajan ja luotonvilittdjan on lisdksi annettava kuluttajalle
erilliselld asiakirjalla tieto vertailuarvon ja sen hallinnoijan nimestd seké vertailuarvon kayton
mahdollisista vaikutuksista kuluttajaan.
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7 a luku
Asunto-omaisuuteen liittyvit kuluttajaluotot
4§

Yleinen tiedonantovelvollisuus

Jos luotonantajan tai luotonvilittdjén tarjoamissa luotoissa viitataan rahoitusvélineissd ja ra-
hoitussopimuksissa vertailuarvoina tai sijoitusrahastojen arvonkehityksen mittaamisessa kéytet-
tavistd indekseista ja direktiivien 2008/48/EY ja 2014/17/EU seka asetuksen (EU) N:o 596/2014
muuttamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2016/1011 3 artiklan
1 kohdan 3 alakohdassa méiériteltyyn vertailuarvoon, 1 momentissa tarkoitettujen tietojen tulee
siséltdd myds vertailuarvon ja sen hallinnoijan nimi seka vertailuarvon kayton mahdolliset vaiku-
tukset kuluttajaan.

Tama laki tulee voimaan péivana kuuta 20 .

29.

Laki

talletuspankkien yhteenliittyméstii annetun lain 9 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paatdksen mukaisesti
muutetaan talletuspankkien yhteenliittymésta annetun lain (599/2010) 9 §:n 4 momentti, sel-
laisena kuin se on laissa 616/2014, seuraavasti:

93§
Tilinpdcdtos ja tilintarkastus

Keskusyhteison jasenluottolaitoksen on pidettidva jéljennds 2 momentissa tarkoitetusta tilin-
padtoksestd jokaisen ndhtdvind ja annettava siitd jaljennoksid noudattaen, mitd luottolaitostoi-
minnasta annetun lain 12 luvun 11 §:n 2 ja 4 momentissa sdddetddn. Keskusyhteisostd ja jasen-
luottolaitoksista ja niiden tytaryrityksistd on laadittava yhdistelty puolivuosikatsaus ja vuosikat-
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saus noudattaen soveltuvin osin, mitd 2 momentissa ja luottolaitostoiminnasta annetun lain 12 lu-
vun 12 §:ssd sdddetdén. Keskusyhteison jasenluottolaitoksen on annettava jokaiselle sitd pyyta-
vélle jéljennos yhdistellystd puolivuosikatsauksesta niin kuin luottolaitostoiminnasta annetun
lain 12 luvun 11 §:ssé sdadetdan.

Tama laki tulee voimaan péivana kuuta 20 .

Helsingissd 12.12.2017
Asian ratkaisevaan kisittelyyn valiokunnassa ovat ottaneet osaa

puheenjohtaja Kaj Turunen sin
varapuheenjohtaja Harri Jaskari kok
jasen Harry Harkimo kok

jasen Petri Honkonen kesk
jasen Hannu Hoskonen kesk
jasen Laura Huhtasaari ps

jasen Lauri Ihalainen sd

jasen Katri Kulmuni kesk

jasen Eero Lehti kok (osittain)
jasen Markus Lohi kesk

jasen Martti Molsé sin

jasen Johanna Ojala-Niemel4 sd
jasen Arto Pirttilahti kesk

jésen Hanna Sarkkinen vas
jasen Joakim Strand r (osittain)
jasen Antero Vartia vihr

Valiokunnan sihteerinid on toiminut

valiokuntaneuvos Teija Miller
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