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Talousvaliokunta

Hallituksen esitys eduskunnalle laeiksi sijoitusrahastolain, vaihtoehtorahastojen hoitajista
annetun lain ja Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta

JOHDANTO
Vireilletulo

Hallituksen esitys eduskunnalle laeiksi sijoitusrahastolain, vaihtoehtorahastojen hoitajista anne-
tun lain ja Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta (HE 110/2021 vp): Asia on saapunut
talousvaliokuntaan mietinndn antamista varten.

Asiantuntijat

- neuvotteleva virkamies Tiina Heinonen, valtiovarainministerio

- toimistopddllikké Eeva Granskog, Finanssivalvonta

- johtava lakimies Jari Virta, Finanssiala ry

- jaostopdillikké Vesa Sainio, FINE Vakuutus- ja rahoitusneuvonta
- professori Matti Turtiainen

HALLITUKSEN ESITYS

Esityksessd ehdotetaan muutettavaksi sijoitusrahastolakia, vaihtoehtorahastojen hoitajista annet-
tua lakia ja Finanssivalvonnasta annettua lakia.

Esityksen tarkoituksena on panna kansallisesti tdytdntoon sijoitus- ja vaihtoehtorahastojen rajat
ylittdvaa markkinointia koskeva Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi.

Sijoitusrahastolain sddnnoksid rahastoyhtion toiminnasta ja sijoitusrahaston markkinoinnista ul-
komailla ehdotetaan muutettaviksi. Lakiin lisdttdisiin uudet sddnnokset sijoittajien kaytettdvissa
olevista jirjestelyisté siind ETA-valtiossa, jossa sijoitusrahastoa markkinoidaan, seki edellytyk-
sistd ja menettelyisté sijoitusrahaston markkinoinnin lopettamiseksi. Vastaavalla tavalla muutet-
taisiin myos lain sddnnoksiéd yhteissijoitusyrityksen osuuksien markkinoinnista Suomessa.

Vaihtoehtorahastojen hoitajista annettuun lakiin lisittiisiin uudet sddnnokset vaihtoehtorahaston
ennakkomarkkinoinnista. Ennakkomarkkinointia koskevat sdédnnokset ulotettaisiin kansallisesti
koskemaan myds rekisterditymisvelvollisia vaihtoehtorahastojen hoitajia sekd kolmansiin mai-
hin sijoittautuneita vaihtoehtorahastojen hoitajia. Liséksi lakiin lisittiisiin uudet sddnnokset ei-
ammattimaisten asiakkaiden kéytettdvissd olevista jarjestelyistd sekéd edellytyksistd ja menette-
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lyistd vaihtoehtorahaston markkinoinnin lopettamiseksi. Lain sddnndksié vaihtoehtorahastojen
hoitajan rajat ylittdvéan toimintaan liittyvistd ilmoitusmenettelyistd ehdotetaan tdsmennettiviksi.

Lisiksi tarkoituksena on tehda sijoitus- ja vaihtoehtorahastojen rajat ylittdvaa markkinointia kos-
kevan Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen edellyttimit muutokset kansalliseen lain-
saddantoon. Sijoitusrahastolaissa ja vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa sdddettiisiin
asetuksen rikkomiseen sovellettavista hallinnollisista seuraamuksista sekéd vahingonkorvausvel-
vollisuudesta.

Sijoitusrahastolakiin ja vaihtoehtorahastojen hoitajista annettuun lakiin tehtdisiin myos vahaisia
tarkistuksia aiempien puutteiden korjaamiseksi.

Finanssivalvonnasta annetussa laissa tismennettiisiin Finanssivalvonnan valvontavaltuuksia re-
kisterditymisvelvollisia vaihtoehtorahastojen hoitajia ja ndiden johtoa kohtaan.

Lait on tarkoitettu tulemaan voimaan mahdollisimman pian, lukuun ottamatta Finanssivalvonnas-
ta annetun lain muutosta, joka on tarkoitettu tulemaan voimaan 1.1.2022. Direktiivin kansallisen
tdytdntdonpanon méairdaika on ollut 2.8.2021.

VALIOKUNNAN YLEISPERUSTELUT

Esityksen pddasiallinen sisdlto. Ehdotetun sdéntelyn tarkoituksena on panna tiytdnt6on sijoi-
tus- ja vaihtoehtorahastojen rajat ylittdvad markkinointia koskeva direktiivi (2019/1160, muutos-
direktiivi) sekd tehdé sijoitus- ja vaihtoehtorahastojen rajat ylittdvad markkinointia koskevan ase-
tuksen (2019/1156) edellyttdmét muutokset kansalliseen sddnndstoomme.

Talousvaliokunta puoltaa ehdotetun sédntelyn hyvéksymistd vahdisin teknisin muutoksin ja seu-
raavin huomautuksin.

Vaihtoehtorahastojen hoitajat. Lakiin vaihtoehtorahastojen hoitajista ehdotetaan lisdttédvaksi
uusi 13 a luku. Uudistuksen myoté ennakkomarkkinointia koskevat sdénnokset ulotetaan myds
rekisterditymisvelvollisiin vaihtoehtorahastojen hoitajiin seké kolmansiin maihin sijoittautunei-
siin vaihtoehtorahastojen hoitajiin. Ehdotetun sééntelyn mukaan vaihtoehtorahastojen hoitajalla
on oikeus ennakkomarkkinoida vaihtoehtorahastoa. Ennakkomarkkinointia koskevan oikeuden
hyddyntédminen edellyttié kuitenkin hoitajan rekisterditymisti tai toimilupaa. Kun ennakkomark-
kinointia harjoittaa vain sellainen toimija, joka on jo Finanssivalvonnan valvonnassa, voidaan
varmistua siitd, ettd silld on riittdvat edellytykset vaihtoehtorahastojen hoitajana toimimiseen.
Tamai on térkedd, koska ennakkomarkkinoinnin kohteena voivat olla myds ei-ammattimaiset asi-
akkaat; vaihtoehtorahastoista on tullut keskeinen osa ei-ammattimaisten asiakkaiden varainhoi-
toa erityisesti matalien korkojen ymparistdssa.

Sijoitusrahastoyhtion hallitus. Sijoitusrahastolakiin ehdotetaan otettavaksi sddnndkset rahasto-
yhtion hallituksen jdsenen valinnasta siten, ettd rahastoyhtion hallituksen jdsenet valitsee rahas-
toyhtid. Sijoitusrahastolain kokonaisuudistuksen (2018) yhteydessd luovuttiin rahasto-osuuden-
omistajien kokouksen valitsemasta hallituksen jésenesti ja asetettiin riippumattomia jésenié kos-
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kevia osaamis- ja kokemusvaatimuksia. Sijoitusrahastolaissa ei ole kuitenkaan maéritelty, mika
taho rahastoyhtion hallituksen valitsee, vaan sovellettavaksi tulevat osakeyhtiolain yleiset sidén-
nokset. Ehdotettu sdénnos selkeyttié oikeustilaa ja on tarpeellinen, jotta rahastoyhtid voi varmis-
tua hallituksen jdsenen osaamis- ja kokemusvaatimuksista.

Voimaantulo. Talousvaliokunnan asiantuntijakuulemisessa on noussut esiin kysymys ehdotetun
sddntelyn voimaantulosta. Talousvaliokunta toteaa, ettd kansallinen implementointiaika on jo
ohitettu. Hallituksen esityksesté ilmenee, etti lainvalmistelun aikana sidosryhmié on kuultu laa-
jasti. Néin ollen voidaan olettaa, ettd sddntelyn sisiltd on péépiirteittdin ollut toimialan ennakoi-
tavissa. Kansallinen siirtyméséddnnds voisi aiheuttaa epéselvyyksié etenkin rajat ylittdviss tilan-
teissa.

Arvioita harmonisoinnin tavoitteista ja vaikutuksista. Rahoitusmarkkinoiden harmonisointi ja
jasenvaltiokohtaisten lainsédddénnoéllisten eroavaisuuksien poistaminen ovat yhteiseurooppalai-
sesta ndkokulmasta tarkeitd tavoitteita. Niiden kautta on arvioitu saavutettavan merkittavia hyo-
tyjé pyrittdessd muun muassa EU:n kilpailukyvyn vahvistamiseen. Talousvaliokunta yhtyy asian-
tuntijakuulemisessaan esitettyyn huoleen siiti, ettd vaikka ehdotuksen tavoitteet ovat kannatetta-
via, ehdotetut muutokset eivét nayttdisi kaikin osin johtavan tavoiteltuun lopputulokseen.

Vaikka kilpailun lisdéintyminen voi hyddyttdd myos pienid toimijoita ja antaa sijoittajille enem-
mén valinnanmahdollisuuksia kilpailun lisddantymisen mydtd, lisdéntyva kilpailu laajemmalla
markkina-alueella voisi johtaa myds toimijoiden kokonaisméérén, erityisesti juuri pienten toimi-
joiden, vahentymiseen. Suuret toimijat voisivat hyodyntéé jo nykyisiékin toimintojensa skaalae-
tuja entistd paremmin ja siirtdéd ndin saavutetun hyodyn palvelun hintoihin, miké toisi niille uutta
kilpailuetua.

Kilpailumahdollisuuksien lisddntyminen voikin merkitd samanaikaista toimijoiden méérén va-
hentymisté mutta silti palvelun hintojen laskua. Jos kokonaismarkkina on esimerkiksi sdéntelysté
johtuvista syisté tosiasiallisesti jakaantunut kansallisvaltioiden rajojen mukaan, voivat ndiden ra-
jojen mukaan méardytyd myos toimijoiden markkina-alueet. Toimijoiden lukumééri ei siis ole it-
sessddn toimivan kilpailun tae, jos kullakin toimijalla on omalla alueellaan eri perustein muodos-
tunut tosiasiallinen monopoli- tai muutoin médrédavd markkina-asema.

Uuden sééntelyn mukanaan tuomat muutokset voivat toimia palveluiden kéyttéjien eduksi toimi-
joiden médrdn vahentymisestd huolimatta, jos kilpailu on tosiasiallista eli palveluiden kéyttdmi-
nen rajan yli olisi helppoa ja turvallista ja silld olisi asiakkaan kannalta saavutettavissa lisdarvoa
esimerkiksi alempien kustannusten tai laajemman palveluvalikoiman muodossa.

Vaikka nykyisellddn Euroopassa liikkuva sijoitusvarallisuus voisi kohdentua uuden sdiantelyn
myotéd uudella tavalla, optimistinen arvio sijoitusten lisddntymisestd herdttdd kysymyksen siité,
mistd kokonaan uudet sijoitusvarat tulisivat, ellei EU pystyisi ndiden muutosten johdosta néyttay-
tymaéén siten poikkeuksellisen suotuisana sijoituskohteena, ettd se pystyisi houkuttelemaan sijoi-
tuksia, jotka télld hetkelld suuntautuvat EU:n ulkopuolelle.
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VALIOKUNNAN YKSITYISKOHTAISET PERUSTELUT
3. Laki Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta

26 §. Toimiluvan ja rekisteroitymisen peruminen ja siihen rinnastettava toiminnan méi-
ridminen lopetettavaksi. Pykdldin ehdotetaan tehtiviksi tekniset muutokset, jotka johtuvat
hallituksen esityksen HE 28/2021 vp lainsdéddédnnon hyviksymisesta.

28 §. Johdon toiminnan rajoittaminen. Pykilddn ehdotetaan tehtdvéksi tekniset muutokset,
jotka johtuvat hallituksen esityksen HE 28/2021 vp lainsddddnnon hyvaksymisestd.

VALIOKUNNAN PAATOSEHDOTUS
Talousvaliokunnan péaétdsehdotus:

Eduskunta hyviksyy muuttamattomana hallituksen esitykseen HE 110/2021 vp sisdltyvdt 1.
—2. lakiehdotuksen.

Eduskunta hyviksyy muutettuna hallituksen esitykseen HE 110/2021 vp sisdltyvin 3. la-
kiehdotuksen.

Valiokunnan muutosehdotukset

Laki

sijoitusrahastolain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

kumotaan sijoitusrahastolain (213/2019) 22 luvun 1 §:n 5 ja 6 momentti sekd 23 luvun 3 §,

muutetaan 3 luvun 3 §:n 1 momentti,15 luvun 1 § ja 2 §:n otsikko, 22 luvun 3 §, 7 §:n 1 mo-
menttija 8 §, 23 luvun 1 §:n 1, 4 ja 5 momentti sekd 2 §, 26 luvun 3 §:n 1 momentti sekd 27 luvun
2 §:n 2 momentin 8 kohta ja 3 momentti ja

lisdtddin 1 luvun 1 §:dén, sellaisena kuin se on osaksi laissa 380/2021, uusi 7 momentti, 15 lu-
vun 2 §:44n uusi 2 momentti, 21 luvun 5 §:44n uusi 5 momentti, 22 lukuunuusi2 a,7a ja9a§, 22
luvun 10 §:44n uusi 2 momentti, 22 lukuun uusi 12 § sekd 23 lukuun uusi 7 § seuraavasti:
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1 luku

Yleiset sidnnokset

1§
Soveltamisala ja rahastoyhtioon sovellettava muu lainsddddnto

Sijoitusrahaston rahasto-osuuksien ja yhteissijoitusyrityksen osuuksien markkinoimisesta séé-
detddn tdmén lain liséksi yhteisté sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten rajatylittdvan markki-
noinnin helpottamisesta ja asetusten (EU) N:o 345/2013, (EU) N:o 346/2013 ja (EU) N:o 1286/
2014 muuttamisesta annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2019/1156,
jaljempana rahastojen rajat ylittdvid markkinointia koskeva asetus.

3 luku
Toimintaedellytykset ja vihimmaispiioma

38
Rahastoyhtion hallitus

Rahastoyhtion hallituksen valitsee rahastoyhtion yhtidkokous. Hallituksessa on oltava véhin-
tddn kolme jésentd, joista vahintdén kolmanneksen on oltava riippumattomia.

15 luku

Rahasto-osuuksien markkinointi ja rahastoyhtion tiedonantovelvollisuus

1§
Markkinointiperiaatteet

Sijoitusrahaston rahasto-osuuksia markkinoitaessa on kdytettdvd suomen tai ruotsin kieltd tai
Finanssivalvonnan hyviksymai muuta kieltd, jos Finanssivalvonta sitéd vaatii.

Sijoittajille suunnattua markkinointiaineistoa koskevista vaatimuksista sdddetdan timén lain
lisdksi rahastojen rajat ylittdvaa markkinointia koskevan asetuksen 4 artiklassa.

Finanssivalvonnalla on rahastojen rajat ylittivaa markkinointia koskevan asetuksen 7 artiklan
nojalla oikeus vaatia ennakkoilmoitusta rahastoyhtion kéyttdmaistd markkinointiaineistosta.
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28

Riskikeskittymien ja varojen nettoarvon vaihtelun ilmoittaminen rahastoesitteessd ja markkinoin-
tiaineistossa

Jos sijoitusrahaston varojen nettoarvo todennikoisesti vaihtelee huomattavasti sen sijoitusten
koostumuksen tai niiden hoidossa kéytettdvien menetelmien johdosta, rahastoesitteessé ja tarvit-
taessa markkinointiaineistossa on oltava maininta tdstd erityispiirteesta.

21 luku
Sdilytysyhteison tehtiviit

58
Sdilytystoiminnan ulkoistamisen edellytykset

Tatd sekad 6 ja 7 §:44 sovellettaessa selvityksen lopullisuudesta maksujarjestelmissé ja arvopa-
perien selvitysjérjestelmissé annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd 98/26/
EY tarkoitettujen palvelujen tarjoamista mainitussa direktiivissé tarkoitetuissa arvopaperien sel-
vitysjérjestelmissé tai vastaavien palvelujen tarjoamista kolmansien maiden arvopaperien selvi-
tysjérjestelmissé ei pidetd sdilytystoiminnan ulkoistamisena.

22 luku
Rahastoyhtion toiminta ja sijoitusrahaston markkinointi ulkomailla
2a§
1Imoitettujen tietojen muuttuminen

Jos 1 §:n 1 momentin 2—4 kohdassa tarkoitetut tiedot muuttuvat, rahastoyhtion on ilmoitettava
muutoksista kirjallisesti Finanssivalvonnalle seki rahastoyhtion iséntévaltion toimivaltaiselle vi-
ranomaiselle viimeistdén kuukautta ennen niiden voimaantuloa.

Finanssivalvonnan on saatuaan 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen arvioitava suunnitellut
muutokset. Jos rahastoyhtio ei muutoksen johdosta endd noudattaisi téité lakia, Finanssivalvon-
nan on 15 tyopdivén kuluessa kaikkien mainitussa momentissa tarkoitettujen tietojen vastaanot-
tamisesta kiellettivd muutoksen toteuttaminen. Finanssivalvonnan on ilmoitettava asiasta rahas-
toyhtion isdntédvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.

Jos rahastoyhtid toteuttaa muutoksen Finanssivalvonnan kiellosta huolimatta, Finanssivalvon-
nan on ryhdyttidva asianmukaisiin toimenpiteisiin ja tarvittaessa sovellettava 19 luvun 2 §:84 toi-
miluvan peruuttamisesta ja toiminnan rajoittamisesta sen varmistamiseksi, ettd sddnndsten vas-
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tainen toiminta lopetetaan. Finanssivalvonnan on viipymaétté ilmoitettava toteuttamistaan toimen-
piteisté rahastonyhtion isdntévaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.

Jos 1 §:n 2 momentin mukaisesti toimitetut tiedot muuttuvat, Finanssivalvonnan on ilmoitet-
tava siitd rahastoyhtion iséntévaltion toimivaltaiselle viranomaiselle. Jos rahastoyhtion toimilu-
van laajuuteen tai niitd sijoitusrahastotyyppejd mahdollisesti koskeviin rajoituksiin, joiden hoi-
toon rahastoyhtiolld on toimilupa, on tehty muutoksia, Finanssivalvonnan on ilmoitettava muu-
toksista rahastoyhtion iséntévaltion toimivaltaiselle viranomaiselle ja muutettava vastaavasti 1
§m 3 momentissa tarkoitettuun todistukseen sisdltyvét tiedot.

38
Finanssivalvonnan oikeus vaatia luvan edellytysten tdyttimistd

Jos rahastoyhtio ei taytd 2 §:ssd sdddettyjd edellytyksid, Finanssivalvonta voi asettaa méaara-
ajan asiantilan korjaamiseksi ja, jollei vaatimusta tiytetd médardajan kuluessa, soveltaa 19 luvun 2
§:44 toimiluvan peruuttamisesta ja toiminnan rajoittamisesta.

738
Rahasto-osuuksien markkinointi muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa

Rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion, joka aikoo markkinoida Suomessa hoita-
mansa sijoitusrahaston rahasto-osuuksia sijoitusrahaston vastaanottavassa ETA-valtiossa, on il-
moitettava siitd Finanssivalvonnalle. [Imoituksessa on oltava seuraavat tiedot ja asiakirjat:

1) tiedot jérjestelyistd, jotka on tehty sijoitusrahaston rahasto-osuuksien markkinoimiseksi si-
joitusrahaston vastaanottavassa ETA-valtiossa, ja maininta siitd, ettd rahasto-osuuksia markkinoi
sijoitusrahastoa hoitava rahastoyhtio tai ulkomainen ETA-rahastoyhtio;

2) tiedot, jotka sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion toimivaltainen viranomainen tar-
vitsee palkkioiden tai maksujen perimiseen tai niistd ilmoittamiseen;

3) tiedot 7 a §:n 1 momentin mukaisista jarjestelyisti;

4) sijoitusrahaston sdénnot, rahastoesite, viimeisin toimintakertomus ja sen jélkeinen puoli-
vuotiskatsaus 9 §:n 2 momentin 3 kohdan mukaisina kd&nnoksina;

5) avaintietoesite 9 §:n 2 momentin 2 kohdan mukaisena kdénnoksena.

7a§
Sijoittajien kdytettdvissd olevat jirjestelyt sijoitusrahaston vastaanottavassa ETA-valtiossa

Rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion, joka aikoo markkinoida Suomessa hoita-
mansa sijoitusrahaston rahasto-osuuksia sijoitusrahaston vastaanottavassa ETA-valtiossa, on to-
teutettava tarvittavat jéarjestelyt seuraavien tehtdvien hoitamiseksi sijoitusrahaston vastaanotta-
vassa ETA-valtiossa:

1) sijoitusrahaston rahasto-osuuksien merkintdjen ja lunastusten késitteleminen ja maksujen
suorittaminen rahasto-osuudenomistajille 15 luvun nojalla vaadituissa asiakirjoissa ilmoitettujen
edellytysten mukaisesti;
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2) tietojen toimittaminen sijoittajille siitd, miten 1 kohdassa tarkoitetut toimeksiannot voi teh-
di ja miten lunastuksen tuotto maksetaan;

3) sellaisten tietojen késittelyn ja sijoitusrahastodirektiivin 15 artiklassa tarkoitettujen menet-
telyjen ja jarjestelyjen kdyton helpottaminen, jotka koskevat sijoitusrahastoon sijoittamisen joh-
dosta sijoittajalle kuuluvien oikeuksien kéyttdmista;

4) edelld 15 luvussa tarkoitettujen tietojen ja asiakirjojen asettaminen sijoittajan saataville ta-
mén luvun 9 §:ssé sdddetyin edellytyksin tarkastelua ja jéljenndsten hankkimista varten;

5) jérjestelyn kautta hoidettavia tehtdvid koskevien tietojen toimittaminen sijoittajalle kirjalli-
sesti tai muulla pysyvélld tavalla siten, etti sijoittaja voi sdilyttdd, tallentaa ja toisintaa sen muut-
tumattomana,

6) toimiminen yhteyspisteeni viestinnédssi Finanssivalvonnan ja sijoitusrahaston vastaanotta-
van ETA-valtion toimivaltaisten viranomaisten kanssa.

Rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on varmistettava, ettd 1 momentissa tarkoi-
tetut jarjestelyt tarjotaan sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion virallisella kielell4 tai yh-
delld sen virallisista kielisti taikka sen toimivaltaisten viranomaisten hyviksymalla kielella.

Edelld 1 momentissa tarkoitetut tehtdvét voi rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion
puolesta tai sen kanssa tarjota hoidettavia tehtdvia koskevan sddntelyn ja valvonnan alainen kol-
mas osapuoli. Rahastoyhti6lld ja ulkomaisella ET A-rahastoyhtidlld on oltava kolmannen osapuo-
len nimedmisesté todisteena kirjallinen sopimus, jossa tdsmennetién, mitd mainitussa momentis-
sa tarkoitettuja tehtivia rahastoyhtio tai ulkomainen ETA-rahastoyhtid ei hoida, ja jossa sovitaan
kolmannen osapuolen oikeudesta saada rahastoyhtioltd tai ETA-rahastoyhtidltd tehtdvien hoita-
misen edellyttdmat tiedot ja asiakirjat.

8§
Rahastoyhtion velvollisuus pitdd asiakirjat ETA-valtion toimivaltaisen viranomaisen saatavilla

Rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtién on huolehdittava, ettd 7 §:n 1 momentin 4 ja
5 kohdassa tarkoitetut asiakirjat ja tarvittaessa niiden kdannokset ovat sijoitusrahaston vastaanot-
tavan ETA-valtion toimivaltaisten viranomaisten saatavilla rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-ra-
hastoyhtion internetsivuilla. Rahastoyhtion ja ulkomaisen ET A-rahastoyhtion on pidettidva kysei-
set asiakirjat ja kddnnokset ajan tasalla. Niiden on ilmoitettava sijoitusrahaston vastaanottavan
ETA-valtion toimivaltaisille viranomaisille asiakirjoihin tehdyistd muutoksista ja ilmoitettava,
missd ndma asiakirjat ovat saatavilla séhkoisessd muodossa.

Finanssivalvonta antaa komission sulautumisdirektiivin tdytdntdonpanemiseksi tarvittavat tar-
kemmat méérdykset sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion toimivaltaisten viranomaisten
oikeudesta saada 7 §:n 1 momentin 4 ja 5 kohdassa tarkoitetut asiakirjat timén pykéldn 1 momen-
tin mukaisesti.

9a§
Rahasto-osuuksien markkinointia koskevien tietojen muuttuminen

Rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on ilmoitettava Finanssivalvonnalle ja sijoi-
tusrahaston vastaanottavan ETA-valtion toimivaltaisille viranomaisille kirjallisesti 7 §:n 1 mo-
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mentin 1-3 kohdassa tarkoitettuihin tietoihin kohdistuvista muutoksista viimeistdian kuukautta
ennen niiden voimaantuloa.

Finanssivalvonnan on saatuaan 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen arvioitava muutokset.
Jos rahastoyhtio tai ulkomainen ETA-rahastoyhtié ei muutoksen johdosta endd noudattaisi tété
lakia, Finanssivalvonnan on 15 ty&péivin kuluessa kaikkien mainitussa momentissa tarkoitettu-
jen tietojen vastaanottamisesta kiellettdvd muutoksen toteuttaminen. Finanssivalvonnan on il-
moitettava asiasta sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion toimivaltaisille viranomaisille.

Jos rahastoyhtio tai ulkomainen ETA-rahastoyhtio toteuttaa muutoksen Finanssivalvonnan
kiellosta huolimatta, Finanssivalvonnan on ryhdyttivé asianmukaisiin toimenpiteisiin ja tarvit-
taessa kiellettédva sijoitusrahaston markkinointi sen varmistamiseksi, ettd sdénndsten vastainen
toiminta lopetetaan. Finanssivalvonnan on viipymaétta ilmoitettava toteuttamistaan toimenpiteis-
td sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion toimivaltaisille viranomaisille.

10 §

Finanssivalvonnan velvollisuus ryhtyd toimenpiteisiin

Mitd 1 momentissa sdddetidén Finanssivalvonnan velvollisuudesta ryhtyé toimenpiteisiin, so-
velletaan myos 12 §:n 3 momentissa tarkoitetussa ilmoituksessa yksildidyn ETA-valtion toimi-
valtaisten viranomaisten tekemiin ilmoituksiin, kun rahastoyhtid tai ulkomainen ETA-rahastoyh-
ti0 on ilmoittanut Suomessa hoitamansa sijoitusrahaston rahasto-osuuksien markkinoinnin lopet-
tamisesta kyseisessd ETA-valtiossa.

12 §
Markkinoinnin lopettaminen sijoitusrahaston vastaanottavassa ETA-valtiossa

Rahastoyhti6 ja ulkomainen ETA-rahastoyhtio voi lopettaa Suomessa hoitamansa sijoitusra-
haston rahasto-osuuksien markkinoinnin sijoitusrahaston vastaanottavassa ETA-valtiossa, jonka
osalta se on tehnyt 7 §:n 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen, jos:

1) kaikista téllaisista sijoitusrahaston vastaanottavassa ET A-valtiossa rahasto-osuudenomista-
jien hallussa olevista rahasto-osuuksista tehdddn ilman maksuja tai vihennyksié yleinen lunastus-
tarjous, joka on julkisesti saatavilla vahintéddn 30 tyOpdivan ajan ja joka osoitetaan suoraan tai va-
littdjien kautta erikseen kaikille niille sijoittajille, joiden henkil6llisyys on tiedossa;

2) ilmoitus rahastoyhtion tai ulkomaisen ET A-rahastoyhtion aikomuksesta lopettaa sijoitusra-
haston rahasto-osuuksien markkinointi sijoitusrahaston vastaanottavassa ETA-valtiossa julkais-
taan julkisesti saatavilla olevalla vilineelld, joka on yleisesti kdytdssd sijoitusrahaston markki-
noinnissa ja joka on asianmukainen sijoitusrahaston tyypillisen sijoittajan kannalta; ja

3) vélittdjien tai asiamiesten kanssa tehtyjéd sopimusjérjestelyjd muutetaan tai ne padtetién siitd
paivastd, kun markkinoinnin lopettamisesta ilmoitetaan, jédljempand 3 momentissa tarkoitetussa
ilmoituksessa yksildityjen sijoitusrahaston rahasto-osuuksien suoran tai vélillisen tarjoamisen tai
kohdentamisen estdmiseksi.

Edelld 1 momentin 1 kohdassa tarkoitettu lunastustarjous ja 2 kohdassa tarkoitettu ilmoitus on
tehtévé sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion virallisella kielelld tai yhdelld sen virallisis-
ta kielisté taikka sen toimivaltaisten viranomaisten hyvéksymalla kielelld. Niissé on selkeésti ku-
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vattava rahasto-osuudenomistajille aiheutuvat seuraukset siitd, jos he eivdt hyvéksy rahasto-
osuuksiinsa kohdistuvaa lunastustarjousta.

Rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on toimitettava 1 momentin 1-3 kohdassa
tarkoitetut tiedot sisdltédva ilmoitus Finanssivalvonnalle.

Finanssivalvonnan on tarkastettava 3 momentissa tarkoitettu ilmoitus ja toimittava se viimeis-
tddn 15 tyopéivéan kuluttua tdydellisen ilmoituksen vastaanottamisesta ilmoituksessa yksildidyn
sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion toimivaltaiselle viranomaiselle seké Euroopan arvo-
paperimarkkinaviranomaiselle. Finanssivalvonnan on viipyméttéd ilmoitettava rahastoyhtidlle tai
ulkomaiselle ETA-rahastoyhtidille ilmoituksen toimittamisesta.

Rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on lopetettava hoitamansa sijoitusrahaston
rahasto-osuuksien kaikenlainen suora tai vilillinen tarjoaminen tai kohdentaminen sijoittajille si-
joitusrahaston vastaanottavassa ET A-valtiossa siitd péivéstd, jolloin markkinoinnin lopettamises-
ta tdssd ETA-valtiossa ilmoitetaan.

Rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on toimitettava 9 §:ssé tarkoitetut tiedot ja
asiakirjat kyseisessd ETA-valtiossa oleville sijoittajille, joiden hallussa on sijoitusrahaston rahas-
to-osuuksia, sekéd Finanssivalvonnalle. Tiedot ja asiakirjat voidaan toimittaa myos sdhkdisesti tai
muita etdviestintikeinoja kayttdmalld, jos tiedot ja asiakirjat seké viestintékeinot ovat sijoittajien
saatavilla kyseisen ETA-valtion virallisella kielelld tai yhdelld sen virallisista kielisti taikka ky-
seisen ETA-valtion toimivaltaisen viranomaisen hyviksymailld muulla kielella.

Finanssivalvonnan on toimitettava 3 momentissa tarkoitetussa ilmoituksessa yksildidyn ETA-
valtion toimivaltaiselle viranomaiselle tiedot kaikista muutoksista 7 §:n 1 momentin 4 ja 5 koh-
dassa tarkoitettuihin asiakirjoihin.

23 luku

Yhteissijoitusyrityksen osuuksien markkinointi Suomessa

1§
Notifikaatioilmoitus

Yhteissijoitusyritys saa markkinoida osuuksiaan Suomessa, jos sen kotivaltion toimivaltainen
viranomainen on ilmoittanut markkinoinnin aloittamisesta Finanssivalvonnalle. [lmoituksessa on
oltava:

1) tiedot jarjestelyistd, jotka on tehty yhteissijoitusyrityksen osuuksien markkinoimiseksi
Suomessa, ja maininta siitd, etti yhteissijoitusyrityksen osuuksia markkinoi yhteissijoitusyritysta
hoitava rahastoyhtio;

2) tiedot, jotka Finanssivalvonta tarvitsee palkkioiden ja maksujen perimiseen tai niistd ilmoit-
tamiseen;

3) tiedot 2 §:n 1 momentissa tarkoitettujen tehtdvien hoitamiseksi toteutetuista jérjestelyistd;

4) yhteissijoitusyrityksen sadannot tai perustamisasiakirjat, rahastoesite, viimeisin toimintaker-
tomus ja sen jilkeen julkistettu puolivuotiskatsaus 6 §:n 2 momentin mukaisina kddnndksina;

5) avaintietoesite 6 §:n 2 momentin mukaisena kddnnokseni;

10
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6) yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisen viranomaisen todistus siitd, ettd yhteissi-
joitusyritys téyttia sijoitusrahastodirektiivissa sdédetyt vaatimukset.

Yhteissijoitusyrityksen on huolehdittava siité, ettd 1 momentin 4 ja 5 kohdassa tarkoitetut asia-
kirjat ja tarvittaessa niiden kddnndkset ovat Finanssivalvonnan saatavilla sdhkdisesti. Yhteissijoi-
tusyrityksen on ilmoitettava Finanssivalvonnalle asiakirjoihin tehdyistd muutoksista ja ilmoitet-
tava, missd ne ovat saatavilla sdhkoisesti.

Yhteissijoitusyrityksen on ilmoitettava Finanssivalvonnalle kirjallisesti 1 momentin 1-3 koh-
dassa tarkoitettuihin tietoihin kohdistuvista muutoksista viimeistdan kuukautta ennen niiden voi-
maantuloa.

2§
Sijoittajien kdytettivissd olevat jirjestelyt Suomessa

Yhteissijoitusyrityksen on toteutettava osuuksien markkinoimiseksi Suomessa jarjestelyt seu-
raavien tehtévien hoitamista varten:

1) yhteissijoitusyrityksen osuuksien merkintdjen, takaisinostojen ja lunastusten kasittelemi-
nen sekd maksujen suorittaminen osuudenomistajille sijoitusrahastodirektiivin IX luvun nojalla
vaadituissa asiakirjoissa ilmoitettujen edellytysten mukaisesti;

2) tietojen toimittaminen sijoittajille siitd, miten 1 kohdassa tarkoitetut toimeksiannot voi teh-
dé ja miten takaisinostojen ja lunastusten tuotot maksetaan;

3) sellaisten tietojen késittelyn ja sijoitusrahastodirektiivin 15 artiklassa tarkoitettujen menet-
telyjen ja jarjestelyjen kiyton helpottaminen, jotka koskevat yhteissijoitusyritykseen sijoittami-
sen johdosta sijoittajalle kuuluvien oikeuksien kéyttamista;

4) sijoitusrahastodirektiivin IX luvun nojalla vaadittujen tietojen ja asiakirjojen asettaminen si-
joittajien saataville 6 §:ssd sdédetyin edellytyksin tarkastelua ja jdljennosten hankkimista varten;

5) jarjestelyn kautta hoidettavia tehtévid koskevien tietojen toimittaminen sijoittajille kirjalli-
sesti tai muulla pysyvélla tavalla siten, etti sijoittaja voi sdilyttdd, tallentaa ja toisintaa sen muut-
tumattomana,

6) toimiminen yhteyspisteeni viestinndssd Finanssivalvonnan ja toimivaltaisten viranomais-
ten kanssa.

Yhteissijoitusyrityksen on varmistettava, ettd 1 momentissa tarkoitetut jérjestelyt tarjotaan
suomen tai ruotsin kielelld taikka Finanssivalvonnan hyvéksymaélld muulla kielelld.

Edelld 1 momentissa tarkoitetut tehtdavét voi yhteissijoitusyrityksen puolesta tai sen kanssa tar-
jota hoidettavia tehtévid koskevan sédntelyn ja valvonnan alainen kolmas osapuoli. Yhteissijoi-
tusyritykselld on oltava kolmannen osapuolen nimeédmisesta todisteena kirjallinen sopimus, jossa
tdsmennetién, mitd mainitussa momentissa tarkoitettuja tehtdvia yhteissijoitusyritys ei hoida, ja
jossa sovitaan kolmannen osapuolen oikeudesta saada yhteissijoitusyritykselté tehtédvien hoitami-
sen edellyttdmat tiedot ja asiakirjat.

11
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78
Yhteissijoitusyrityksen markkinoinnin lopettaminen Suomessa

Yhteissijoitusyritys, joka on tehnyt 1 §:ssé tarkoitetun ilmoituksen markkinoinnista Suomes-
sa, voi lopettaa osuuksiensa markkinoinnin Suomessa, jos:

1) kaikista téllaisista Suomessa osuudenomistajien hallussa olevista yhteissijoitusyrityksen
osuuksista tehdddn ilman maksuja tai vihennyksié yleinen takaisinosto- tai lunastustarjous, joka
on julkisesti saatavilla vahintdén 30 tyOpdivéa ja joka osoitetaan suoraan tai vélittdjien kautta
erikseen kaikille niille Suomessa oleville yhteissijoitusyrityksen osuudenomistajille, joiden hen-
kilollisyys on tiedossa;

2) ilmoitus yhteissijoitusyrityksen aikomuksesta lopettaa osuuksiensa markkinointi Suomessa
julkaistaan julkisesti saatavilla olevalla vélineelld, joka on yleisesti kidytossa yhteissijoitusyrityk-
sen markkinoinnissa ja joka on asianmukainen yhteissijoitusyrityksen tyypillisen sijoittajan kan-
nalta; ja

3) vélittdjien tai asiamiesten kanssa tehtyjd sopimusjérjestelyjd muutetaan tai ne padtetién siitd
pdivésti, kun yhteissijoitusyrityksen osuuksien markkinoinnin lopettamisesta ilmoitetaan, néi-
den osuuksien suoran tai vilillisen tarjoamisen tai kohdentamisen estdmiseksi Suomessa.

Edelld 1 momentin 1 kohdassa tarkoitettu takaisinosto- tai lunastustarjous ja 2 kohdassa tar-
koitettu ilmoitus on tehtdva suomen tai ruotsin kielelld taikka Finanssivalvonnan hyviksymalla
muulla kielella. Niissé on selkedsti kuvattava yhteissijoitusyrityksen osuudenomistajille aiheutu-
vat seuraukset siitd, jos he eivit hyviksy osuuksiinsa kohdistuvaa takaisinosto- tai lunastustarjo-
usta.

Yhteissijoitusyrityksen on lopetettava osuuksiensa kaikenlainen suora tai vélillinen tarjoami-
nen tai kohdentaminen sijoittajille Suomessa siitd paivisté, jolloin markkinoinnin lopettamisesta
ilmoitetaan.

Yhteissijoitusyrityksen on toimitettava 6 §:ssi tarkoitetut asiakirjat ja tiedot seké niihin tehdyt
muutokset niille sijoittajille Suomessa, joilla edelleen on hallussaan yhteissijoitusyrityksen
osuuksia. Yhteissijoitusyritys voi toimittaa ndmaé asiakirjat ja tiedot sekd niihin tehdyt muutokset
sdhkdisesti tai muita etéviestintdkeinoja kéyttéen, jos tiedot ja asiakirjat seké viestintékeinot ovat
sijoittajien saatavilla suomen tai ruotsin kielelld taikka Finanssivalvonnan hyviksymailld muulla
kielellé.

Finanssivalvonta ei saa siitd péivéstd, jolloin yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltainen
viranomainen on ilmoittanut sille tiedot kaikista muutoksista 1 §:n 1 momentin 4 ja 5 kohdassa
tarkoitettuihin asiakirjoihin, vaatia yhteissijoitusyritystéd osoittamaan, ettd tima noudattaa rahas-
tojen rajat ylittdvada markkinointia koskevan asetuksen 5 artiklassa tarkoitettuja markkinointivaa-
timuksia koskevia sddnnoksid Suomessa.

12
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26 luku

Salassapito- ja vahingonkorvausvelvollisuus seki asiakkaan tunteminen

38
Rahastoyhtion vahingonkorvausvelvollisuus

Rahastoyhtid on velvollinen korvaamaan vahingon, jonka se on tahallaan tai huolimattomuu-
desta aiheuttanut sijoitusrahastolle taikka rahasto-osuudenomistajalle tai muulle henkildlle ta-
mén lain, rahastojen rajat ylittdvad markkinointia koskevan asetuksen, sijoitusrahastodirektiivin
perusteella annettujen komission asetusten tai sijoitusrahaston sééntdjen vastaisella menettelylla.

27 luku

Seuraamukset ja rikkomuksista ilmoittaminen

23§
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sd&nnoksid, joiden laimin-
lyonnisté tai rikkomisesta méérdtdan seuraamusmaksu, ovat 1 momentissa sdddetyn liséksi té-
mén lain:

8) 7 luvun 5 §:n, 15 luvun 1 §:n 1 momentin, 2 §:n 2 momentin ja 3—12 §:n sekd 26 luvun 7 §:n
sadnndkset markkinointia ja sijoittajille annettavia tietoja koskevista velvollisuuksista, jos séédn-
ndsten laiminlyonti on toistuvaa;

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sd&nnoksid, joiden laimin-
lyonnisté tai rikkomisesta médrdtdan seuraamusmaksu, ovat tdimén pykéldn 1 ja 2 momentissa
saddetyn lisdksi arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien raportointi- ja lapindkyvyysasetuk-
sen 13 ja 14 artiklan sé@dnndkset arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia ja kokonaistuoton
vaihtosopimuksia koskevien tietojen ilmoittamisesta sijoitusrahastojen osalta seké rahastojen ra-
jat ylittdvad markkinointia koskevan asetuksen 4 artiklan 1-3 kohdan sédénnokset sijoittajille
suunnattua markkinointiaineistoa koskevista vaatimuksista sijoitusrahastojen osalta.

Tama laki tulee voimaan pdivana kuuta 20 .

13
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Laki

vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

kumotaan vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain (162/2014)1 luvun 9 §:n 2 momentti,
sellaisena kuin se on laissa 1110/2018,

muutetaan 1 luvun 3 § ja 6 §:n 7 momentti, 2 luvun 5 §:n 2 momentin 15 kohta, 5 luvun 3 §, IV
osan otsikko, 12 luvun 3 ja4 §, 13 luvun 6 §:n 4 momentti, 19 luvun 3 §:n otsikko, 20 luvun 5 §:n
1 momentti, 21 luvun 6 §, 22 luvun 2 §:n 4 momentti, 4 ja 4 a § sekd 8 §:n 1 momentti ja 5 mo-
mentin 2 kohta, sellaisina kuin niistd ovat 1 luvun 6 §:n 7 momentti laissa 739/2016, 2 luvun 5 §:n
2 momentin 15 kohta laissa 528/2021, 5 luvun 3 § sekd 22 luvun 2 §:n 4 momentti ja 4 a § laissa
214/2019, 12 luvun 4 § osaksi laissa 1230/2018 ja 21 luvun 6 § osaksi laissa 1078/2017, ja

lisdtddn 1 luvun 6 §:84n, sellaisena kuin se on osaksi laeissa 739/2016, 214/2019 ja 381/2021,
uusi 10 momentti, 2 luvun 4 §:44n, sellaisena kuin se on osaksi laissa 1078/2017, uusi 6 a kohta, 2
luvun 5 §:n 2 momenttiin, sellaisena kuin se on osaksi laeissa 627/2014, 527/2016, 229/2017,
1078/2017, 1230/2018, 214/2019 ja 528/2021, uusi 16 kohta, 13 lukuun uusi 6 a ja 6 b §, lakiin
uusi 13 a luku, 19 luvun 3 §:48n uusi 3 momentti, 19 lukuun uusi 4 aja 5 a §, 19 lukuun siiti lailla
1078/2017 kumotun tilalle uusi 6 §, 19 lukuun uusi 6 a §, 20 lukuun uusi 2 a,3 aja 5 a § sekd 21
lukuun uusi 5 a ja 6 a—6 ¢ § seuraavasti:

1 luku
Yleiset sasinnokset
38
Rekisterditymisvelvollinen
Vaihtoehtorahastojen hoitajan, jonka hoitamien vaihtoehtorahastojen yhteenlasketut rajat alit-
tavat 2 §:ssd sdddetyt rajat, on rekisterdidyttava siten kuin 5 luvussa sdddetian (rekisteréitymis-

velvollinen vaihtoehtorahastojen hoitaja). Rekisterditymisvelvolliseen vaihtoehtorahastojen hoi-
tajaan sovelletaan lisdksi, mitd 12, 13 a ja 21-23 luvussa sdddetddn.

14
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63§
Suhde muuhun lainsddddntoon

Eurooppalaisista pitkédaikaissijoitusrahastoista sdddetién eurooppalaisista pitkdaikaissijoitus-
rahastoista annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2015/760, jaljempa-
né eurooppalaisia pitkdaikaissijoitusrahastoja koskeva asetus.

Vaihtoehtorahastojen markkinoinnista sdddetdin tdmén lain lisdksi yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavien yritysten rajatylittivan markkinoinnin helpottamisesta ja asetusten (EU) N:o 345/
2013, (EU) N:o 346/2013 ja (EU) N:o 1286/2016 muuttamisesta annetussa Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2019/1156, jaljempéana rahastojen rajat ylittdvid markkinoin-
tia koskeva asetus.

2 luku
Miiritelmét
4§
Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annettuun direktiiviin liittyvdt mddritelmdt

Téssé laissa tarkoitetaan:

6 a) ennakkomarkkinoinnilla vaihtoehtorahastojen hoitajan suorittamaa tai sen lukuun tapah-
tuvaa sijoitusstrategioita tai -ideoita koskevien tietojen suoraa tai vélillistd toimittamista sijoitta-
jalle timén kiinnostuksen testaamiseksi sellaista vaihtoehtorahastoa kohtaan, jota ei ole perustet-
tu tai joka on perustettu, mutta jonka markkinoinnista ei ole tehty 12 luvun 1 §:ssd, 19 luvun 4 tai
5 §:ssé taikka 20 luvun 2 tai 3 §:ssd sdddettyd ilmoitusta sithen ETA-valtioon, jossa asianomai-
sella sijoittajalla on kotipaikka tai sddntOméaardinen kotipaikka, miké ei missddn tapauksessa ole
kyseisen vaihtoehtorahaston osuuksien tai osakkeiden tarjoamista tai kohdentamista sijoittajille;

58
EU-sddntelyyn liittyvit mddritelmdt

15) EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksella sijoituspalveluyritysten vakava-
raisuusvaatimuksista seké asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o 575/2013, (EU) N:o
600/2014 ja (EU) N:o 806/2014 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston

15



Valiokunnan mietinté6 TaVM 23/2021 vp

asetusta (EU) 2019/2033;

16) arvopaperistamisasetuksella yleisesti arvopaperistamista koskevasta kehyksesti ja erityi-
sestd kehyksestd yksinkertaiselle, lapindkyvélle ja standardoidulle arvopaperistamiselle seké di-
rektiivien 2009/65/EY, 2009/138/EY ja 2011/61/EU ja asetusten (EY) N:o 1060/2009 ja (EU)
N:o 648/2012 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) 2017/
2402.

5 luku

Rekisterointi

38
Rekisterdinnin edellytykset

Rekisterditymisvelvollisen vaihtoehtorahastojen hoitajan on rekisterditymisti koskevan hake-
muksen yhteydessi annettava Finanssivalvonnalle rekisteriin merkittdviksi omat tunnistetietonsa
ja hoitamiensa vaihtoehtorahastojen tunnistetiedot seké tiedot niiden sijoitusstrategioista. Rekis-
terditymisvelvolliseen vaihtoehtorahastojen hoitajaan sovelletaan, mitd 4 luvun 4 §:sséd sdéde-
tadn merkittdvien omistajien ja 6 luvun 5 §:ssé johdon luotettavuudesta sekd mitd 7 luvun 9 §:ssé
sdddetdén osakkeiden hankintaa ja luovutusta koskevasta ilmoitusvelvollisuudesta.

IV OSA

Tiedonantovelvollisuus, markkinointi ja ennakkomarkkinointi

12 luku

Osuuksien tarjoaminen

38
Kielto antaa totuudenvastaisia tai harhaanjohtavia tietoja

Taytettdessd tdman lain mukaista tiedonantovelvollisuutta ei saa antaa totuudenvastaista tai
harhaanjohtavaa tietoa. Tieto, jonka harhaanjohtavuus tai totuudenvastaisuus kéy ilmi tiedon esit-
tdmisen jélkeen ja jolla saattaa olla olennaista merkitysti sijoittajalle, on viivytyksettd oikaistava
tai tdydennettéva riittavalla tavalla.

Miti 1 momentissa sdddetdén, on voimassa my0s silloin, kun sijoittaja on ottanut itse yhteytté
vaihtoehtorahastoja tarjoavaan.

16



Valiokunnan mietinté6 TaVM 23/2021 vp

Sijoittajille suunnattua markkinointimateriaalia koskevista vaatimuksista sdddetddn tdmén lain
lisdksi rahastojen rajat ylittdvaa markkinointia koskevan asetuksen 4 artiklassa.

4§
Tiedonantovelvollisuus sijoittajalle

Vaihtoehtorahastojen hoitajan, jonka hoitaman vaihtoehtorahaston osuuksia markkinoidaan
Suomessa tai muussa ETA-valtiossa, on pidettdva kustakin hoitamastaan ET A-valtioon sijoittau-
tuneesta vaihtoehtorahastosta sijoittajan saatavilla ennen kyseiseen rahastoon sijoittamista olen-
naiset ja riittavét tiedot.

Edelld 1 momentissa tarkoitettujen olennaisten ja riittdvien tietojen olennaiset muutokset on
pidettdva sijoittajien saatavilla.

Mitd 2 momentissa sdddetiddn, koskee myos vaihtoehtorahastojen hoitajaa, joka on velvollinen
pitdmaén tasapuolisesti sijoittajien saatavilla tietoja arvopaperimarkkinalain 1 luvun 4 §:n mukai-
sesti.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on ilmoitettava sijoittajalle ennen kyseiseen vaihtoehtorahas-
toon sijoittamista jarjestelyisté, jotka sdilytysyhteisd on tehnyt vapautuakseen sopimusperustei-
sesti 16 luvun 1 §:n 1 momentin mukaisesta vastuustaan 3 §:n 2 momentin mukaisesti. Vaihtoeh-
torahastojen hoitajan on ilmoitettava viipymaéttd sijoittajalle my0s sdilytysyhteison vastuussa ta-
pahtuneista muutoksista.

Jos vaihtoehtorahastojen hoitaja on velvollinen julkaisemaan esiteasetuksessa tarkoitetun esit-
teen tai arvopaperimarkkinalain 3 luvun 2 §:ssé tarkoitetun perustietoasiakirjan, sen on julkaista-
va erikseen tai tdydentdvin tietoina esitteessé tai perustietoasiakirjassa ne 1 ja 4 momentissa tar-
koitetut tiedot, jotka eivit sisdlly esitteeseen tai perustietoasiakirjaan.

Sen, joka markkinoi vaihtoehtorahaston osuuksia, on pidettidvd 1 momentissa tarkoitetut olen-
naiset ja riittévét tiedot sijoittajien saatavilla seké ilmoitettava sijoittajille 4 momentissa tarkoite-
tuista jarjestelyistd ennen kyseiseen rahastoon sijoittamista. Tiedonantovelvollisuus on voimassa
myos silloin, kun sijoittaja on ottanut itse yhteyttd vaihtoehtorahastoja tarjoavaan. Ammattimai-
nen asiakas voi yksiloidylla kirjallisella suostumuksellaan luopua timian momentin mukaisesta ja
vaihtoehtorahastojen hoitajaan kohdistuvasta oikeudestaan tiedonsaantiin.

13 luku
Markkinointi ei-ammattimaiselle asiakkaalle
6§
Ennakkomerkinndin ja varojen varhaisen vastaanottamisen kielto

Finanssivalvonta voi erityisestd syystd hakemuksesta myontéd vaihtoehtorahastojen hoitajalle
oikeuden poiketa 2—3 momentin vaatimuksesta.

17



Valiokunnan mietinté6 TaVM 23/2021 vp

6a§
Ei-ammattimaisten asiakkaiden kdytettivissd olevat jirjestelyt

Vaihtoehtorahaston markkinoimiseksi ei-ammattimaiselle asiakkaalle Suomessa vaihtoehtora-
hastojen hoitajan on toteutettava tarvittavat jarjestelyt seuraavien tehtdvien hoitamiseksi:

1) vaihtoehtorahaston osuuksien merkintdjen, takaisinostojen ja lunastusten seké niihin liitty-
vien maksujen késitteleminen 12 luvun 4 §:ssé tarkoitetuissa asiakirjoissa ja tiedoissa ilmoitettu-
jen edellytysten mukaisesti;

2) tietojen toimittaminen ei-ammattimaiselle asiakkaalle siitd, miten 1 kohdassa tarkoitetut toi-
meksiannot voi tehd4 ja miten takaisinoston ja lunastuksen tuotto maksetaan;

3) sellaisten tietojen késittelyn helpottaminen, jotka koskevat vaihtoehtorahastoon sijoittami-
sen johdosta sijoittajalle kuuluvien oikeuksien kéyttdmisti,

4) edelld 11 luvun 1 §:ssd ja 12 luvun 4-6 §:ssé tarkoitettujen asiakirjojen ja tietojen asettami-
nen ei-ammattimaisen asiakkaan saataville tarkastelua ja jaljennosten hankkimista varten;

5) jarjestelyn kautta hoidettavia tehtdvia koskevien tietojen toimittaminen ei-ammattimaiselle
asiakkaalle kirjallisesti tai muulla pysyvélld tavalla siten, ettéd asiakas voi sdilyttéé, tallentaa ja toi-
sintaa sen muuttumattomana;

6) toimiminen Finanssivalvonnan ja ulkomaisten ETA-valvontaviranomaisten yhteyspisteena.

Edelld 1 momentissa tarkoitetut jérjestelyt on tarjottava suomen tai ruotsin kielelld taikka Fi-
nanssivalvonnan hyviksymalld muulla kielella.

Edelld 1 momentissa tarkoitetut jérjestelyt voi vaihtoehtorahastojen hoitajan puolesta tarjota
hoidettavia tehtévid koskevan sééntelyn ja valvonnan alainen kolmas osapuoli. Vaihtoehtorahas-
tojen hoitajalla on oltava kolmannen osapuolen nimeémisesté todisteena kirjallinen sopimus, jos-
sa tdsmennetddn, mitd 1 momentissa tarkoitettuja tehtdvia vaihtoehtorahastojen hoitaja ei hoida,
ja jossa sovitaan kolmannen osapuolen oikeudesta saada vaihtoehtorahastojen hoitajalta tehta-
vien hoitamisen edellyttimait asiakirjat ja tiedot.

Mitd edelld sdddetddn ei-ammattimaiselle asiakkaalle tarjottavista jarjestelyistd, ei rajoita eu-
rooppalaisia pitkaaikaissijoitusrahastoja koskevan asetuksen 26 artiklan soveltamista.

6b§
Markkinointimateriaalit

Ei-ammattimaiselle asiakkaalle suunnattua markkinointimateriaalia koskevista vaatimuksista
sdddetddn tdmén lain liséksi rahastojen rajat ylittdvaa markkinointia koskevan asetuksen 4 artik-
lassa.

Mitd 1 momentissa mainitun asetuksen 4 artiklan 2 ja 5 kohdassa sdddetdin markkinointima-
teriaalia koskevista vaatimuksista suhteessa sijoittajille annettaviin avaintietoihin, sovelletaan
my0s suhteessa avaintietoesitteeseen tietoihin.

Finanssivalvonnalla on 1 momentissa mainitun asetuksen 7 artiklan mukaisesti oikeus vaatia
ennakkoilmoitusta vaihtoehtorahastojen hoitajan kéyttdmistd markkinointimateriaaleista, jos
vaihtoehtorahastoa markkinoidaan ei-ammattimaisille asiakkaille Suomessa.
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13 a luku

EnnakkomarkKkinointi

1§
Edellytykset ennakkomarkkinoinnille

Vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oikeus ennakkomarkkinoida vaihtoehtorahastoa Suomes-
sa, jos sijoittajalle esitettavét tiedot eivét:

1) ole riittévén tarkkoja, jotta timé voi sitoutua hankkimaan tietyn vaihtoehtorahaston osuuk-
sia;

2) vastaa merkintdlomaketta tai vastaavia asiakirjoja taikka niiden luonnoksia; ja

3) vastaa vield perustamatta olevan vaihtoehtorahaston lopullisessa muodossa olevia vaihtoeh-
torahaston sdéntojd, esitettd tai tarjousasiakirjoja.

Jos ennakkomarkkinoinnin yhteydessd toimitetaan luonnos vaihtoehtorahaston esitteesté tai
tarjousasiakirjasta, se ei saa siséltdd niin tarkkoja tietoja, ettd sijoittaja voisi tehda sijoituspaatok-
sen. Esitteen tai tarjousasiakirjan luonnoksessa on selvésti mainittava, etté:

1) se ei ole tarjous tai kehotus merkité vaihtoehtorahaston osuuksia; ja

2) siiné esitettyihin tietoihin ei pidé luottaa, koska ne ovat puutteellisia ja voivat muuttua.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on varmistettava, ettd ennakkomarkkinointi dokumentoidaan
asianmukaisesti.

238
Ilmoitus ennakkomarkkinoinnista

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on tehtdvd kahden viikon kuluessa ennakkomarkkinoinnin
aloittamisesta Finanssivalvonnalle vapaamuotoinen ilmoitus, joka sisiltdé seuraavat tiedot:

1) ETA-valtiot, joissa ennakkomarkkinointia harjoitetaan tai harjoitettiin;

2) ennakkomarkkinoinnin ajanjaksot;

3) lyhyt kuvaus ennakkomarkkinoinnista, mistéd kdy ilmi esiteltivit sijoitusstrategiat; ja

4) tarvittaessa luettelo ennakkomarkkinoinnin kohteena olevista vaihtoehtorahastoista.

38
Vaihtoehtorahaston osuuksien hankkiminen ennakkomarkkinoinnin perusteella

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on varmistettava, etté sijoittajat eivdt hanki vaihtoehtorahaston
osuuksia ennakkomarkkinoinnin perusteella ja ettd ennakkomarkkinoinnin kohteena olleet sijoit-
tajat Suomessa voivat hankkia vaihtoehtorahaston osuuksia vasta, kun vaihtoehtorahaston mark-
kinointi Suomessa on timén lain nojalla sallittua.

Jos 18 kuukauden kuluessa ennakkomarkkinoinnin aloittamisesta Suomessa sijoittaja merkit-
see ennakkomarkkinoinnin yhteydessi toimitetuissa tiedoissa tarkoitetun tai sen tuloksena perus-
tetun vaihtoehtorahaston osuuksia, merkintééd on pidettdvd markkinoinnin tuloksena ja siind on
noudatettava, mitd 12 luvun 1 §:ssd sdadetddn oikeudesta markkinoida vaihtoehtorahastoa.
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4§
Kolmannen osapuolen harjoittama ennakkomarkkinointi

Vaihtoehtorahastojen hoitajan lukuun ennakkomarkkinointia saa Suomessa harjoittaa toinen
vaihtoehtorahastojen hoitaja, sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys, luottolaitos-
toiminnasta annetussa laissa tarkoitettu luottolaitos, sijoitusrahastolaissa tarkoitettu rahastoyhtio
ja néitd vastaavaan toimintaan toisessa ETA-valtiossa toimiluvan saanut seké sijoituspalvelulais-
sa tarkoitettu sidonnaisasiamies.

Ennakkomarkkinointia harjoittavaan kolmanteen osapuoleen sovelletaan 1-3 §:44 ennakko-
markkinoinnin edellytyksista.

19 luku

ETA-valtiot

38

Oikeus markkinoida ja ennakkomarkkinoida ETA-valtioon sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa
Suomessa

Toimiluvan saaneella vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oikeus ennakkomarkkinoida hoita-
maansa ETA-valtioon sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa Suomessa noudattaen 13 a lukua.

4a§

Oikeus ennakkomarkkinoida ETA-valtioon sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa muissa ETA-val-
tioissa

Toimiluvan saanut vaihtoehtorahastojen hoitaja voi ennakkomarkkinoida ETA-valtioon sijoit-
tautunutta vaihtoehtorahastoa ammattimaisille asiakkaille muussa ETA-valtiossa kuin Suomes-
sa, jos ammattimaisille asiakkaille esitettévét tiedot ja asiakirjat ETA-valtioon sijoittautuneesta
vaihtoehtorahastosta téyttévit 13 a luvun 1 §:n 1-2 momentissa saddetyt edellytykset.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on tehtdvé Finanssivalvonnalle kahden viikon kuluessa ennak-
komarkkinoinnin aloittamisesta toisessa ETA-valtiossa 13 a luvun 2 §:ssé tarkoitettu ilmoitus.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on varmistettava, ettd sijoittajat eivét hanki ETA-valtioon sijoit-
tautuneen vaihtoehtorahaston osuuksia ennakkomarkkinoinnin perusteella ja ettd ennakkomark-
kinoinnin kohteena olleet sijoittajat voivat hankkia ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtora-
haston osuuksia vasta, kun markkinointi kyseisessd ETA-valtiossa on 4 §:n mukaan sallittua.

Jos toisessa ETA-valtiossa ammattimainen asiakas merkitsee 18 kuukauden kuluessa ennak-
komarkkinoinnin aloittamisesta kyseisessdé ETA-valtiossa ennakkomarkkinoinnin yhteydessi
toimitetuissa tiedoissa tarkoitetun tai sen tuloksena perustetun ETA-valtioon sijoittautuneen
vaihtoehtorahaston osuuksia, merkintdé on pidettdvad markkinoinnin tuloksena ja siind on nouda-
tettava 4 §:n 1 momentissa sdddettyd ilmoitusmenettelya.
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Vaihtoehtorahastojen hoitajan on varmistettava, etté sen harjoittama ennakkomarkkinointi toi-
sessa ETA-valtiossa dokumentoidaan asianmukaisesti.

Toimiluvan saaneen vaihtoehtorahastojen hoitajan lukuun ennakkomarkkinointia saa harjoit-
taa toinen vaihtoehtorahastojen hoitaja, sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys,
luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoitettu luottolaitos, sijoitusrahastolaissa tarkoitettu
rahastoyhtio ja nditd vastaavaan toimintaan toisessa ETA-valtiossa toimiluvan saanut seké sijoi-
tuspalvelulaissa tarkoitettu sidonnaisasiamies noudattaen, miti tissa pykaldssa sdddetdén.

5a§

Toiseen ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahastojen hoitajan oikeus ennakkomarkkinoi-
da vaihtoehtorahastoa Suomessa

ETA-vaihtoehtorahastojen hoitaja voi ennakkomarkkinoida ETA-valtioon sijoittautunutta
vaihtoehtorahastoa Suomessa noudattaen 13 a luvun 1 §:44, 3 §:n 1 momenttia ja 4 §:44 ennak-
komarkkinoinnin edellytyksistd. Saatuaan ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan kotijésenvaltion
ulkomaiselta ETA-valvontaviranomaiselta ilmoituksen ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan Suo-
messa harjoittamasta ennakkomarkkinoinnista Finanssivalvonta voi pyytdé ulkomaista ETA-val-
vontaviranomaista toimittamaan lisdtietoja téstd ennakkomarkkinoinnista.

ETA-rekisterditymisvelvollinen vaihtoehtorahastojen hoitaja voi ennakkomarkkinoida hoita-
maansa ETA-valtioon sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa Suomessa noudattaen 13 a luvun 1
§:44, 3 §:n 1 momenttia ja 4 §:844 ennakkomarkkinoinnin edellytyksistd. ETA-rekisterditymisvel-
vollisen vaihtoehtorahastojen hoitajan on tehtidva kahden viikon kuluessa ennakkomarkkinoin-
nin aloittamisesta Suomessa Finanssivalvonnalle vapaamuotoinen ilmoitus, joka siséltd4 seuraa-
vat tiedot:

1) ennakkomarkkinoinnin ajanjaksot;

2) lyhyt kuvaus ennakkomarkkinoinnista, misté kdy ilmi esiteltdvit sijoitusstrategiat; ja

3) tarvittaessa luettelo ennakkomarkkinoinnin kohteena olevista vaihtoehtorahastoista.

Jos 18 kuukauden kuluessa ennakkomarkkinoinnin aloittamisesta Suomessa sijoittaja merkit-
see tdimén pykildn 1 tai 2 momentissa tarkoitetun ennakkomarkkinoinnin yhteydessé toimitetuis-
sa tiedoissa tarkoitetun tai sen tuloksena perustetun ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtora-
haston osuuksia, merkintéd on pidettdva markkinoinnin tuloksena ja siind on noudatettava, mité 5
§:ssé sdddetddn oikeudesta markkinoida ET A-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston osuuk-
sia Suomessa.

6§
Oikeus lopettaa markkinointi toisessa ETA-valtiossa

Toimiluvan saanut vaihtoehtorahastojen hoitaja voi lopettaa hoitamansa ETA-valtioon sijoit-
tautuneen vaihtoehtorahaston osuuksien markkinoinnin siind ETA-valtiossa, jonka osalta se on
tehnyt 4 §:n 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen, jos:

1) kaikista téllaisista vaihtoehtorahastojen hoitajan vastaanottavassa jésenvaltiossa sijoittajien
hallussa olevista vaihtoehtorahaston osuuksista tehdéén ilman maksuja tai vihennyksié yleinen
takaisinosto- tai lunastustarjous, joka on julkisesti saatavilla véhintd&n 30 pankkipédivin ajan ja
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joka osoitetaan suoraan tai vélittdjien kautta erikseen kaikille niille sijoittajille, joiden henkildlli-
syys on tiedossa;

2) ilmoitus vaihtoehtorahastojen hoitajan aikomuksesta lopettaa vaihtoehtorahaston osuuksien
markkinointi vaihtoehtorahastojen hoitajan vastaanottavassa jasenvaltiossa julkaistaan julkisesti
saatavilla olevalla vélineelld, joka on yleisesti kiytdssd vaihtoehtorahaston markkinoinnissa ja
joka on asianmukainen vaihtoehtorahaston tyypillisen sijoittajan kannalta; ja

3) vélittdjien tai asiamiesten kanssa tehtyjéd sopimusjérjestelyjd muutetaan tai ne padtetién siitd
paivastd, kun markkinoinnin lopettamisesta ilmoitetaan, jédljempand 3 momentissa tarkoitetussa
ilmoituksessa yksiloityjen vaihtoehtorahaston osuuksien suoran tai vélillisen tarjoamisen tai koh-
dentamisen estdmiseksi.

Miti 1 momentin 1 kohdassa sdddetién velvollisuudesta tehdé yleinen takaisinosto- tai lunas-
tustarjous, ei sovelleta suljettuun vaihtoehtorahastoon ja eurooppalaisia pitkdaikaissijoitusrahas-
toja koskevassa asetuksessa séddnneltyyn eurooppalaiseen pitkdaikaissijoitusrahastoon.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on toimitettava 1 momentin 1-3 kohdassa tarkoitetut tiedot si-
saltdva ilmoitus Finanssivalvonnalle.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on lopetettava hoitamansa vaihtoehtorahaston osuuksien kai-
kenlainen suora tai vélillinen tarjoaminen tai kohdentaminen sijoittajille vaihtoehtorahastojen
hoitajan vastaanottavassa jasenvaltiossa siitd pédivisti, kun markkinoinnin lopettamisesta téssé
ETA-valtiossa ilmoitetaan.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on toimitettava 11 luvun 1 §:ssé ja 12 luvun 46 §:ssé tarkoite-
tut asiakirjat ja tiedot niille sijoittajille, joilla on edelleen hallussaan vaihtoehtorahaston osuuk-
sia, sekd Finanssivalvonnalle.

Vaihtoehtorahastojen hoitaja ei saa 36 kuukauden kuluessa siitd paivastd, kun markkinoinnin
lopettamisesta vaihtoehtorahastojen hoitajan vastaanottavassa jisenvaltiossa ilmoitetaan, ennak-
komarkkinoida ilmoituksessa yksiloidyn vaihtoehtorahaston osuuksia tai vastaavia sijoitusstrate-
gioita tai -ideoita tissd ETA-valtiossa.

6a§
ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan oikeus lopettaa markkinointi Suomessa

ETA-vaihtoehtorahastojen hoitaja, joka on tehnyt 5 §:n 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen
ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston markkinoinnista Suomessa, voi lopettaa ilmoi-
tuksessa tarkoitetun vaihtoehtorahaston markkinoinnin Suomessa, jos:

1) kaikista Suomessa sijoittajien hallussa olevista téllaisen ETA-valtioon sijoittautuneen vaih-
toehtorahaston osuuksista tehdéén ilman maksuja tai vdhennyksié yleinen takaisinosto- tai lunas-
tustarjous, joka on julkisesti saatavilla vahintddn 30 pankkipéivén ajan ja joka osoitetaan suoraan
tai valittdjien kautta erikseen kaikille niille sijoittajille, joiden henkil6llisyys on tiedossa;

2) ilmoitus ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan aikomuksesta lopettaa ETA-valtioon sijoittau-
tuneen vaihtoehtorahaston markkinointi Suomessa julkaistaan julkisesti saatavilla olevalla vili-
neelld, joka on yleisesti kiaytossd ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston markkinoin-
nissa ja joka on asianmukainen tdmén tyypillisen sijoittajan kannalta; ja

3) vélittdjien tai asiamiesten kanssa tehtyjd sopimusjérjestelyjd muutetaan tai ne padtetién siitd
pdivastd, jolloin markkinoinnin lopettamisesta ilmoitetaan, kyseisen ETA-valtioon sijoittautu-
neen vaihtoehtorahaston osuuksien suoran tai vélillisen tarjoamisen tai kohdentamisen estdmi-
seksi.
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Mitd 1 momentin 1 kohdassa sdddetddn velvollisuudesta tehda takaisinosto- tai lunastustarjo-
us, ei sovelleta suljettuun vaihtoehtorahastoon ja eurooppalaisia pitkéaikaissijoitusrahastoja kos-
kevassa asetuksessa sddnneltyyn eurooppalaiseen pitkéaikaissijoitusrahastoon.

ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan on lopetettava ET A-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtora-
haston osuuksien kaikenlainen suora tai vélillinen tarjoaminen tai kohdentaminen sijoittajille
Suomessa siité pédivéstd, kun markkinoinnin lopettamisesta ilmoitetaan.

ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan on toimitettava 11 luvun 1 §:ssé ja 12 luvun 4-6 §:ssé tar-
koitetut asiakirjat ja tiedot niille sijoittajille, joilla on edelleen hallussaan ET A-valtioon sijoittau-
tuneen vaihtoehtorahaston osuuksia.

ETA-vaihtoehtorahastojen hoitaja ei saa 36 kuukauden kuluessa siitd péivéstéd, kun ETA-val-
tioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston markkinoinnin lopettamisesta ilmoitetaan, ennakko-
markkinoida kyseisen vaihtoehtorahaston osuuksia taikka vastaavia sijoitusstrategioita tai -ideoi-
ta Suomessa.

Saatuaan ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan kotijasenvaltion ulkomaiselta ETA-valvontavi-
ranomaiselta kaikki tiedot muutoksista vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetun di-
rektiivin liitteesséd [V olevassa b—f alakohdassa tarkoitettuihin asiakirjoihin ja tietoihin Finanssi-
valvonta ei voi endéd vaatia ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajaa noudattamaan rahastojen rajat
ylittdvad markkinointia koskevan asetuksen 5 artiklassa tarkoitettuja markkinointivaatimuksia
koskevia sddnnoksid Suomessa.

ETA-rekister6itymisvelvollinen vaihtoehtorahastojen hoitaja, joka on 5 §:n 4 momentin mu-
kaisesti ilmoittanut hoitamansa ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksien
markkinoinnista Suomessa, voi lopettaa ilmoituksessa tarkoitetun vaihtoehtorahaston markki-
noinnin Suomessa noudattaen mitd 1-5 momentissa sdddetddn ETA-valtioon sijoittautuneen
vaihtoehtorahaston markkinoinnin lopettamisesta. ET A-rekisterditymisvelvollisen vaihtoehtora-
hastojen hoitajan on toimitettava 1 momentin 1-3 kohdassa tarkoitetut tiedot sisidltiva ilmoitus
markkinoinnin lopettamisesta Finanssivalvonnalle.

20 luku
Kolmannet maat
2a§
Oikeus ennakkomarkkinoida kolmanteen maahan sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa

Toimiluvan saanut vaihtoehtorahastojen hoitaja voi ennakkomarkkinoida hoitamaansa kol-
manteen maahan sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa ammattimaisille asiakkaille Suomessa. Kol-
manteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahaston ennakkomarkkinoinnissa on noudatettava 13
aluvun 1 §:84, 3 §:n 1 momenttia ja 4 §:44 ennakkomarkkinoinnista Suomessa.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on toimitettava kahden viikon kuluessa ennakkomarkkinoinnin
aloittamisesta Finanssivalvonnalle vapaamuotoinen ilmoitus, joka sisiltdé seuraavat tiedot:

1) ennakkomarkkinoinnin ajanjaksot;

2) lyhyt kuvaus ennakkomarkkinoinnista, misté kéy ilmi esiteltdvit sijoitusstrategiat; ja

3) tarvittaessa luettelo ennakkomarkkinoinnin kohteena olevista kolmanteen maahan sijoittau-
tuneista vaihtoehtorahastoista.
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Jos 18 kuukauden kuluessa ennakkomarkkinoinnin aloittamisesta Suomessa ammattimainen
asiakas merkitsee ennakkomarkkinoinnin yhteydessé toimitetuissa tiedoissa tarkoitetun tai sen
tuloksena perustetun kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksia, merkin-
tdd on pidettdvd markkinoinnin tuloksena ja siind on noudatettava, mité tdmén luvun 2 §:ssé sai-
detéddn oikeudesta markkinoida kolmanteen maahan sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa.

Mitd 1-3 momentissa séddetddn, sovelletaan myds ET A-vaihtoehtorahastojen hoitajaan.

3a§
Kolmannesta maasta ennakkomarkkinointi

Kolmanteen maahan sijoittautunut vaihtoehtorahastojen hoitaja voi ennakkomarkkinoida hoi-
tamaansa ETA-valtioon sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa tai kolmanteen maahan sijoittautu-
nutta vaihtoehtorahastoa ammattimaisille asiakkaille Suomessa. Kolmanteen maahan sijoittautu-
neen vaihtoehtorahastojen hoitajan on noudatettava ennakkomarkkinoinnissa 13 a luvun 1 §:84, 3
§m 1 momenttia ja 4 §:44 ennakkomarkkinoinnin edellytyksista.

Kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahastojen hoitajan on toimitettava kahden vii-
kon kuluessa ennakkomarkkinoinnin aloittamisesta Suomessa Finanssivalvonnalle vapaamuotoi-
nen ilmoitus, joka sisiltdd seuraavat tiedot:

1) ennakkomarkkinoinnin ajanjaksot;

2) lyhyt kuvaus ennakkomarkkinoinnista, misté kdy ilmi esiteltdvit sijoitusstrategiat; ja

3) tarvittaessa luettelo ennakkomarkkinoinnin kohteena olevista ETA-valtioon sijoittautuneis-
ta vaihtoehtorahastoista tai kolmanteen maahan sijoittautuneista vaihtoehtorahastoista.

Jos 18 kuukauden kuluessa ennakkomarkkinoinnin aloittamisesta Suomessa ammattimainen
asiakas merkitsee ennakkomarkkinoinnin yhteydessé toimitetuissa tiedoissa tarkoitetun tai sen
tuloksena perustetun ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston tai kolmanteen maahan si-
joittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksia, merkintdd on pidettivd markkinoinnin tuloksena ja
siind on noudatettava, mitd tdmén luvun 3 §:ssd sdddetddn kolmanteen maahan sijoittautuneen
vaihtoehtorahastojen hoitajan oikeudesta markkinoida Suomessa.

58§
Rajat ylittdvd sijoittaminen vaihtoehtorahastoon

Témaén luvun sdénnokset eivét vaikuta sijoittajan oikeuteen sijoittaa valitsemiinsa kolmanteen
maahan sijoittautuneisiin vaihtoehtorahastoihin. Ammattimainen asiakas voi yksiloidylla kirjal-
lisella suostumuksellaan luopua 12 luvun 4 §:n 6 momentin mukaisesta ja kolmanteen maahan si-
joittautunutta vaihtoehtorahastoa hoitavaan vaihtoehtorahastojen hoitajaan kohdistuvasta oikeu-
destaan tiedonsaantiin.
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5a§

Kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahastojen hoitajan oikeus lopettaa markkinointi
Suomessa

Kolmanteen maahan sijoittautunut vaihtoehtorahastojen hoitaja, joka on tehnyt 3 §:ssé tarkoi-
tetun ilmoituksen ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston tai kolmanteen maahan sijoit-
tautuneen vaihtoehtorahaston markkinoinnista Suomessa, voi lopettaa ilmoituksessa tarkoitetun
vaihtoehtorahaston markkinoinnin Suomessa, jos:

1) kaikista Suomessa sijoittajien hallussa olevista téllaisen vaihtoehtorahaston osuuksista teh-
déén ilman maksuja tai vihennyksié yleinen takaisinosto- tai lunastustarjous, joka on julkisesti
saatavilla véhintdén 30 pankkipdivén ajan ja joka osoitetaan suoraan tai vilittdjien kautta erik-
seen kaikille niille sijoittajille, joiden henkilSllisyys on tiedossa;

2) ilmoitus kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahastojen hoitajan aikomuksesta lo-
pettaa ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston tai kolmanteen maahan sijoittautuneen
vaihtoehtorahaston osuuksien markkinointi Suomessa julkaistaan julkisesti saatavilla olevalla va-
lineelld, joka on yleisesti kdytossd mainitun vaihtoehtorahaston markkinoinnissa ja joka on asian-
mukainen tdmén tyypillisen sijoittajan kannalta; ja

3) vélittdjien tai asiamiesten kanssa tehtyjéd sopimusjérjestelyjd muutetaan tai ne padtetién siitd
pdivasti, jolloin markkinoinnin lopettamisesta ilmoitetaan, ETA-valtioon sijoittautuneen vaihto-
ehtorahaston tai kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksien suoran tai vé-
lillisen tarjoamisen tai kohdentamisen estdmiseksi Suomessa.

Mitd 1 momentin 1 kohdassa sdddetddn velvollisuudesta tehda takaisinosto- tai lunastustarjo-
us, ei sovelleta suljettuun vaihtoehtorahastoon.

Kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahastojen hoitajan on toimitettava 1 momen-
tin 1-3 kohdassa tarkoitetut tiedot sisiltédva ilmoitus Finanssivalvonnalle.

Kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahastojen hoitajan on lopetettava ETA-val-
tioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston tai kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahas-
ton osuuksien kaikenlainen suora tai vilillinen tarjoaminen tai kohdentaminen sijoittajille Suo-
messa siitd péivésté, jolloin se ilmoittaa kyseisen vaihtoehtorahaston markkinoinnin lopettami-
sesta.

Kolmanteen maahan sijoittautuneen hoitajan on toimitettava 11 luvun 1 §:ssé ja 12 luvun 4-6
§:ssé tarkoitetut asiakirjat ja tiedot niille sijoittajille, joilla on edelleen hallussaan ETA-valtioon
sijoittautuneen tai kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksia.

Kolmanteen maahan sijoittautunut vaihtoehtorahastojen hoitaja ei saa 36 kuukauden ajan 4
momentissa tarkoitetusta pdivastd ennakkomarkkinoida kyseisen ETA-valtioon sijoittautuneen
vaihtoehtorahaston tai kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksia taikka
vastaavia sijoitusstrategioita tai -ideoita Suomessa.

Miti tésséd pykéldssd sdddetdédn, sovelletaan myos sellaiseen 2 §:n 2 momentissa tarkoitettuun
ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajaan, joka lopettaa hoitamansa kolmanteen maahan sijoittautu-
neen vaihtoehtorahaston markkinoinnin Suomessa.
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21 luku
Finanssivalvontaa koskevat sdinnokset
5a§
Vaihtoehtorahaston ennakkomarkkinointi toisessa ETA-valtiossa

Finanssivalvonnan on saatuaan 19 luvun 4 a §:n 2 momentissa tarkoitetun ilmoituksen ilmoi-
tettava asiasta viipyméttd sen ETA-valtion ulkomaiselle ETA-valvontaviranomaiselle, jossa
vaihtoehtorahastojen hoitaja harjoittaa tai harjoitti ennakkomarkkinointia. Finanssivalvonnan on
pyydettdessa toimitettava ulkomaiselle ETA-valvontaviranomaiselle lisétietoja kyseisessd ETA-
valtiossa harjoitettavasta tai harjoitetusta ennakkomarkkinoinnista.

6§
Vaihtoehtorahaston hoitoa tai sijoituspalvelun tarjoamista koskevien tietojen muuttuminen

Finanssivalvonnan on saatuaan 19 luvun 1 §:n 4 momentissa tarkoitetun ilmoituksen arvioita-
va suunnitellut muutokset. Jos vaihtoehtorahastojen hoitaja ei suunnitellun muutoksen johdosta
endd noudattaisi tétd lakia, Finanssivalvonnan on 15 pankkipdivédn kuluessa kaikkien 19 luvun 1
§:n 4 momentissa tarkoitettujen tictojen vastaanottamisesta kiellettdvd muutoksen toteuttaminen.

Jos vaihtoehtorahastojen hoitaja toteuttaa 1 momentissa tarkoitetun muutoksen Finanssival-
vonnan kiellosta huolimatta tai jos on ilmennyt ennakoimaton muutos, jonka johdosta vaihtoeh-
torahastojen hoitaja ei endé noudata téta lakia, Finanssivalvonnan on ryhdyttidvi asianmukaisiin
toimenpiteisiin sen varmistamiseksi, ettd sddnndsten vastainen toiminta lopetetaan. Finanssival-
vonnan on ilmoitettava asiasta viipyméttd vaihtoehtorahastojen hoitajan vastaanottavan ETA-
valtion ulkomaiselle ETA-valvontaviranomaiselle.

Jos muutokset ovat hyviksyttivii ja Finanssivalvonta voi varmistua siit4, ettd vaihtoehtorahas-
tojen hoitaja noudattaa titd lakia, Finanssivalvonnan on viipymdtti ilmoitettava muutoksista
vaihtoehtorahastojen hoitajan vastaanottavan ETA-valtion ulkomaiselle ETA-valvontaviran-
omaiselle.

6a§
Markkinointia koskevien tietojen muuttuminen

Finanssivalvonnan on saatuaan 12 luvun 1 §:n 4 momentissa ilmoituksen arvioitava suunnitel-
lut muutokset. Jos vaihtoehtorahastojen hoitaja ei suunnitellun muutoksen johdosta endé noudat-
taisi titéd lakia, Finanssivalvonnan on viipymaitté kiellettivd muutoksen toteuttaminen.

Jos suunniteltu muutos toteutetaan Finanssivalvonnan kiellosta huolimatta tai jos on ilmennyt
ennakoimaton muutos, jonka takia vaihtoehtorahastojen hoitaja ei enééd noudata tité lakia, Fi-
nanssivalvonnan on ryhdyttdvé asianmukaisiin toimenpiteisiin ja tarvittaessa kiellettdva vaihto-
ehtorahaston markkinointi sen varmistamiseksi, ettd sddnndsten vastainen toiminta lopetetaan.
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Jos muutokset ovat hyviksyttivii ja Finanssivalvonta voi varmistua siité, ettd vaihtoehtorahas-
tojen hoitaja noudattaa titi lakia, Finanssivalvonnan on viipymadtté ilmoitettava vaihtoehtorahas-
tojen hoitajalle, ettei se aio kieltdd muutoksia.

6b§
Markkinointia koskevien tietojen muuttuminen rajat ylittdvissd tilanteissa

Finanssivalvonnan on saatuaan 19 luvun 4 §:n 4 momentissa tarkoitetun ilmoituksen arvioita-
va suunnitellut muutokset. Jos vaihtoehtorahastojen hoitaja ei suunnitellun muutoksen johdosta
endd noudattaisi téitd lakia, Finanssivalvonnan on 15 pankkipdivédn kuluessa kaikkien 19 luvun 4
§;n 4 momentissa tarkoitettujen tietojen vastaanottamisesta kiellettdvd muutoksen toteuttaminen.
Finanssivalvonnan on ilmoitettava asiasta vaihtoehtorahastojen hoitajan vastaanottavan ETA-
valtion ulkomaiselle ETA-valvontaviranomaiselle.

Jos vaihtoehtorahastojen hoitaja toteuttaa 1 momentissa tarkoitetun muutoksen Finanssival-
vonnan kiellosta huolimatta tai jos on ilmennyt ennakoimaton muutos, jonka takia vaihtoehtora-
hastojen hoitaja ei endé noudata tdti lakia, Finanssivalvonnan on ryhdyttivé asianmukaisiin toi-
menpiteisiin ja tarvittaessa kiellettdva vaihtoehtorahaston markkinointi sen varmistamiseksi, etta
sddnndsten vastainen toiminta lopetetaan. Finanssivalvonnan on ilmoitettava asiasta viipymétté
vaihtoehtorahastojen hoitajan vastaanottavan ETA-valtion ulkomaiselle ETA-valvontaviran-
omaiselle.

Jos muutoksen ovat hyviksyttdvid ja Finanssivalvonta voi varmistua siité, ettd vaihtoehtora-
hastojen hoitaja noudattaa téta lakia, Finanssivalvonnan on ilmoitettava muutoksista kuukauden
kuluessa ilmoituksen vastaanottamisesta vaihtoehtorahastojen hoitajan vastaanottavan ETA-val-
tion ulkomaiselle ETA-valvontaviranomaiselle.

6¢c§
Markkinoinnin lopettaminen toisessa ETA-valtiossa

Finanssivalvonnan on saatuaan 19 luvun 6 §:n 3 momentissa tarkoitetun ilmoituksen tarkastet-
tava ilmoitus ja toimitettava se 15 pankkipéivéin kuluessa tdydellisen ilmoituksen vastaanottami-
sesta ilmoituksessa yksiloidyn ETA-valtion ulkomaiselle ETA-valvontaviranomaiselle sekd Eu-
roopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Finanssivalvonnan on ilmoituksen toimitettuaan vii-
pymétté ilmoitettava asiasta vaihtoehtorahastojen hoitajalle.

Finanssivalvonnan on toimitettava 1 momentissa tarkoitetulle ulkomaiselle ETA-valvontavi-
ranomaiselle tarvittavat tiedot muutoksista vaihtoehtorahastojen hoitajan 19 luvun 4 §:n 1 mo-
mentin mukaisesti toimittamiin asiakirjoihin ja tietoihin.

Valtiovarainministerion asetuksella annetaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista an-
netun direktiivin tiytdntdonpanemiseksi tarkemmat sddnnokset 2 momentissa tarkoitetuista tie-
doista, jotka Finanssivalvonnan on toimitettava.
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22 luku

Seuraamukset, muutoksenhaku ja rikkomuksista ilmoittaminen

238
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sdénnoksid, joiden laimin-
lyonnisté tai rikkomisesta madratdin seuraamusmaksu, ovat 1-3 momentissa sdddetyn liséksi ar-
vopapereilla toteutettavien rahoitustoimien raportointi- ja ldpindkyvyysasetuksen 13 ja 14 artik-
lan sddnnokset arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia ja kokonaistuoton vaihtosopimuksia
koskevien tietojen ilmoittamisesta vaihtoehtorahastojen osalta sekd rahastojen rajat ylittdvaa
markkinointia koskevan asetuksen 4 artiklan 1-5 kohdan sddnndkset sijoittajille suunnattua
markkinointimateriaalia koskevista vaatimuksista vaihtoehtorahastojen osalta.

43§
Muutoksenhaku

Muutoksenhausta Finanssivalvonnan tdmén lain nojalla tekeméén péaétokseen sdddetdén Fi-
nanssivalvonnasta annetun lain 73 §:ssa.

4a§
Muutoksenhaku erdiden EU-asetusten johdosta

Muutoksenhausta Finanssivalvonnan eurooppalaisia riskipddomarahastoja koskevan asetuk-
sen ja eurooppalaisia yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneita rahastoja koskevan asetuk-
sen nojalla antamaan péaitokseen sdddetdin Finanssivalvonnasta annetun lain 73 §:ssé.

Jos eurooppalaisia riskipddomarahastoja koskevan asetuksen 14 artiklassa tarkoitettua paatos-
td hoitajan rekisterdinnisti tai 14 b artiklassa tarkoitettua padtosté rahaston rekisterdinnisté taik-
ka eurooppalaisia yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneita rahastoja koskevan asetuksen
15 artiklassa tarkoitettua paétosta hoitajan rekisterdinnisté tai 15 b artiklassa tarkoitettua paatosta
rahaston rekisterdinnistd ei ole annettu sen antamiselle sdddetyssd miérdajassa, hakija voi tehda
valituksen. Valituksen katsotaan tdlloin kohdistuvan hakemuksen hylkaéviaén paatokseen. Téllai-
sen valituksen voi tehdd, kunnes pédatds on annettu. Finanssivalvonnan on ilmoitettava paéatoksen
antamisesta valitusviranomaiselle, jos pddtds on annettu valituksen tekemisen jélkeen.
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8§
Vahingonkorvausvelvollisuus

Vaihtoehtorahastojen hoitaja ja ET A-vaihtoehtorahastojen hoitaja on velvollinen korvaamaan
vahingon, jonka se on tahallaan tai huolimattomuudesta aiheuttanut vaihtoehtorahaston sijoitta-
jalle tai muulle henkildlle timén lain, rahastojen rajat ylittdvaa markkinointia koskevan asetuk-
sen tai vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetun direktiivin perusteella annettujen ko-
mission asetusten vastaisella menettelylla.

Mitd 1 momentissa sdddetddn velvollisuudesta vahingon korvaamiseen, koskee myds sijoitus-
palveluyritysti, luottolaitosta tai muuta henkil64, joka on vaihtoehtorahastojen osuuksia markki-
noidessaan:

2) laiminly6nyt noudattaa 12 luvun 4 §:n 6 momentin mukaista tiedonantovelvollisuutta sijoit-
tajalle.

Tama laki tulee voimaan péivand kuuta 20 .

Laki

Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 26 §:n 8 momentti, 27 §:n 5 moment-
ti, 28 §:n 2 momentti, 32 a §:n 1 momentin johdantokappale ja 32 ¢ §:n 1 momentin 1 kohta, sel-
laisina kuin ne ovat, 26 §:n 8 momentti laissa ( /), 27 §:n 5 momentti laissa 241/2018, 28 §:n 2
momentti laissa (/) sekéd 32 a §:n 1 momentin johdantokappale ja 32 ¢ §:n 1 momentin 1 kohta
laissa 599/2021,seuraavasti:
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26 §

Toimiluvan ja rekisterditymisen peruminen ja siihen rinnastettava toiminnan mddrddminen lope-
tettavaksi

Miti tissd pykéldssd sdddetdén toimiluvan perumisesta, sovelletaan myos vakuutusyhdistyk-
sen toiminnan mairddamiseen lopetettavaksi, joukkolainanhaltijoiden edustajasta annetussa laissa
tarkoitetun edustajan rekisterditymisen perumiseen, sijoituspalvelulain 5 luvun 5 §:ssé tarkoite-
tulle kolmannen maan sijoituspalveluyritykselle myonnetyn luvan perumiseen seké vaihtoehto-
rahastojen hoitajista annetun lain 5 luvun 1 §:ssé tarkoitetun rekisterditymisvelvollisen vaihtoeh-
torahastojen hoitajan rekisterditymisen perumiseen. Mitd 1 momentin 3 kohdassa ja 2 momentin
1 kohdassa sdddetddn toimiluvan perumisesta, sovelletaan myds eldkeséddtion ja eldkekassan,
lisdeldkesidtion ja lisdelakekassan, ETA-lisdelakesddtion ja ETA-lisdeldkekassan seké vakuutus-
kassan toiminnan méérdédmiseen lopetettavaksi.

27§

Toimiluvan ja rekisterditymisen mukaisen toiminnan rajoittaminen

Miti téssd pykaldssd sdddetidn toiminnan rajoittamisesta, sovelletaan myos vakuutusyhdistyk-
sen sddntdjen mukaisen toiminnan rajoittamiseen, joukkolainanhaltijoiden edustajasta annetussa
laissa tarkoitetun edustajan rekisteréitymisen perumiseen, sijoituspalvelulain 5 luvun 5 §:ssi tar-
koitetulle kolmannen maan sijoituspalveluyritykselle mydnnetyn luvan mukaisen toiminnan ra-
joittamiseen sekd vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 5 luvun 1 §:ssé tarkoitetun rekiste-
réitymisvelvollisen vaihtoehtorahastojen hoitajan rekisterdinnin mukaisen toiminnan rajoittami-
seen. Vakuutusten tarjoamisen kieltdmisesté sdddetidén vakuutusten tarjoamisesta annetussa lais-
sa. Tatd pykélai ei sovelleta talletuspankkien yhteenliittymén keskusyhteisdon.

28 §

Johdon toiminnan rajoittaminen

Mitd 1 momentissa sdddetddn, koskee vastaavasti vakuutusyhdistysta, elakesadtiota, elakekas-
saa, lisdeldkesdatiotd, lisdelakekassaa, ETA-lisdelakesaatiotd, ETA-lisdeldkekassaa, vakuutus-
kassaa ja 5 §:n 24 kohdassa tarkoitettua muuta finanssimarkkinoilla toimivaa seka luottolaitok-
sen, sijoituspalveluyrityksen, Vakuutusyhtlon Vakuutusyhdlstyksen rah01tus Ja Vakuutusryhml-
ttyman arvopaperlkeskuksen ja pOrssin omlstusyhtelsoa
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32a§
Omistusosuuden hankinnan kieltdminen

Finanssivalvonta voi saatuaan luottolaitostoiminnasta annetun lain 3 luvun 1 §:ssé, sijoituspal-
velulain 6 a luvun 1 §:ssé, sijoitusrahastolain 4 luvun 7 §:ssé, vaihtoehtorahastojen hoitajista an-
netun lain 5 luvun 3 §:ssé, 7 luvun 9 §:ssé tai 14 luvun 9 §:ssé, rahoitus- ja vakuutusryhmittymien
valvonnasta annetun lain 11 §:ssé, maksulaitoslain 21 a tai 21 c §:ssé, kaupankdynnisté rahoitus-
vélineilld annetun lain 2 luvun 11 §:ssé, EU:n arvopaperikeskusasetuksessa tai vakuutusyhtidlain
4 luvun 5 §:ssé tarkoitetun ilmoituksen kieltdd mainituissa lainkohdissa tarkoitetun omistusosuu-
den hankkimisen luottolaitoksesta, sijoituspalveluyrityksesti, rahastoyhtiosté, vaihtoehtorahas-
tojen hoitajasta, sdilytysyhteisOstd, erityisestd sdilytysyhteisostd, vakuutusyhtiostd sekd niiden
omistusyhteisoOistd, rahoitus- ja vakuutusryhmittymén omistusyhteisosté, sdhkorahayhteisosté,
maksulaitoksesta, porssistd, porssin omistusyhteisosti, arvopaperikeskuksesta tai arvopaperikes-
kuksen omistusyhteisdstd, jos osuuden omistus vaarantaisi hankinnan kohteena olevan yrityksen
tai yhteison terveiden ja huolellisten liiketapaperiaatteiden mukaisen toiminnan tai, jos hankin-
nan kohteena on vakuutusyhtio, vakuutetut edut, silld perusteella, ettd on perusteltua aihetta epéil-
13:

32¢§
Osakkeisiin ja osuuksiin perustuvien oikeuksien rajoittaminen

Finanssivalvonta voi kieltdd osakkeiden tai osuuksien omistajalta oikeuden ddnivallan kéyt-
toon luottolaitoksessa, sijoituspalveluyrityksessd, rahastoyhtiossé, vaihtoehtorahastojen hoitajas-
sa, sdilytysyhteisOssi, erityisessd sdilytysyhteisdssd, rahoitus- ja vakuutusryhmittymén omistus-
yhteisosséd, sédhkorahayhteisossd, vakuutusyhtiosséd sekd niiden omistusyhteisdissd, porssissi,
pOrssin omistusyhteisdssé, arvopaperikeskuksessa ja arvopaperikeskuksen omistusyhteisossa,
enintddn yhden vuoden ajaksi kerrallaan, jos:

1) osakkeiden tai osuuksien hankinnasta ei ole tehty luottolaitostoiminnasta annetun lain 3 lu-
vun 1 §:ssé, sijoituspalvelulain 6 a luvun 1 §:ssé, sijoitusrahastolain 4 luvun 7 §:ssé, vaihtoehto-
rahastojen hoitajista annetun lain 5 luvun 3 §:ssé, 7 luvun 9 §:ssé tai 14 luvun 9 §:ssé, rahoitus- ja
vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun lain 11 §:ssd, maksulaitoslain 21 a §:ssd, kaupan-
kaynnistd rahoitusvélineilld annetun lain 2 luvun 11 §:sséd, EU:n arvopaperikeskusasetuksessa tai
vakuutusyhti6lain 4 luvun 5 §:ssd tarkoitettua ilmoitusta;

Tama laki tulee voimaan pdivana kuuta 20 .
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Valiokunnan mietinté6 TaVM 23/2021 vp

Helsingissd 23.9.2021
Asian ratkaisevaan késittelyyn valiokunnassa ovat ottaneet osaa

puheenjohtaja Sanni Grahn-Laasonen kok
varapuheenjohtaja Hanna Kosonen kesk
jésen Atte Harjanne vihr

jésen Mari Holopainen vihr

jasen Hannu Hoskonen kesk

jasen Pia Kauma kok

jasen Riitta Mékinen sd

jésen Matias Mékynen sd

jésen Janne Sankelo kok

jasen Veikko Vallin ps

varajisen Aki Lindén sd

varajiasen Kai Mykkénen kok

Valiokunnan sihteerind on toiminut

valiokuntaneuvos Teija Miller
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