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Statsradets skrivelse till riksdagen om forslaget till Europaparlamentets och radets forord-
ning om underliittande av grinsoverskridande distribution av kollektiva investeringsfonder
och om forslaget till Europaparlamentets och ridets direktiv om fdndring av direktivet om
fondforetag och direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder (grinsoverskri-
dande distribution)

I enlighet med 96 § 2 mom. i grundlagen 6versénds till riksdagen Europeiska kommissionens
forslag av den 12 mars 2018 till Europaparlamentets och radets férordning om underlittande
av gransoverskridande distribution av kollektiva investeringsfonder och om &ndring av {or-
ordningarna (EU) nr 345/2013 och (EU) nr 346/2013 och ett forslag till Europaparlamentets
och rédets direktiv om éndring av direktiv 2009/65/EG och 2011/61/EU vad giller gransover-
skridande distribution av kollektiva investeringsfonder, samt en promemoria om forslaget.

Helsingfors den 26 april 2018

Finansminister Petteri Orpo

Lagstiftningsrad Paula Kirppu
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FINANSMINISTERIET PROMEMORIA EU/2018/0772, EU/2018/0769
19.4.2018

FORSLAG TILL EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING OM UN-
DERLATTANDE AV GRANSOVERSKRIDANDE DISTRIBUTION AV KOLLEKTIVA
INVESTERINGSFONDER OCH OM ANDRING AV FORORDNINGARNA (EU) NR
345/2013 OCH (EU) NR 346/2013 SAMT ETT FORSLAG TILL EUROPAPARLAMEN-
TETS OCH RADETS DIREKTIV OM ANDRING AV DIREKTIV 2009/65/EG OCH AV
EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV 2011/61/EU VAD GALLER
GRANSOVERSKRIDANDE DISTRIBUTION AV KOLLEKTIVA INVESTERINGSFON-
DER

1 Allméant

Europeiska kommissionen antog den 12 mars 2018 ett dtgérdspaket for att fordjupa kapital-
marknadsunionen, tillsammans med meddelandet “Fullbordande av kapitalmarknadsunionen -
dags att paskynda arbetet” (COM(2018) 114 final).

I paketet ingar dven ett forslag till ett direktiv om &ndring av Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG om samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for
kollektiva investeringar i overlatbara virdepapper (fondforetag) (nedan direktivet om fondfo-
retag) och av Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU om forvaltare av alternativa
investeringsfonder samt om &ndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och foérordning-
arna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (nedan direktivet om forvaltare av alternativa
investeringsfonder) (COM(2018) 92 final) samt ett forslag till forordning om granséverskri-
dande distribution av fondforetag och till dndring av Europaparlamentets och radets forord-
ning (EU) nr 345/2013 om europeiska riskkapitalfonder (nedan EuVECA-férordningen) och
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 346/2013 om europeiska fonder for socialt
foretagande (nedan EuSEF-forordningen) (COM(2018) 110 final).

Genom kommissionens forslag dndras bestimmelserna i direktivet om fondforetag och direk-
tivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder med syftet att undanrdja réttsliga hinder
for gransdverskridande distribution av investeringsfonder i EU. Dessa nya atgérder forvintas
leda till att det kostar mindre for kapitalforvaltare att verka dver grinserna. Atgirderna &r 4m-
nade som ett stod for okad gransoverskridande distribution av investeringsfonder. Den 6kade
konkurrensen bor enligt kommissionen bidra till att skapa mervérde for investerare i EU och
ge dem bittre valmojligheter.

2 Syfte och bakgrund

Syftet med forslaget dr betydande kostnadsminskningar for forvaltare av investeringsfonder
som distribuerar eller har for avsikt att distribuera sin fonder grinsdverskridande inom EU.
Enligt kommissionen kommer dessa kostnadsminskningar sarskilt att vara positiva for forval-
tare av fonder som antingen forvaltar ett mindre antal investeringsfonder eller investerings-
fonder med mindre betydande forvaltade tillgangar, eftersom de har en liten bas som de kan
sprida kostnaderna pa.

Aven om detta forslag inte direkt riktar sig till sm och medelstora foretag anser kommission-
en att dessa foretag indirekt kommer att tjana pa forslaget. Okad gransoverskridande distribut-
ion av investeringsfonder kommer enhgt kommissionen att leda till okad tillvixt av EU-
investeringsfonder och investeringar i sma och medelstora foretag, sérskilt fran riskkapital-
fonder.
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Forslaget ingéar i kommissionens arbetsprogram 2018 och ska ses i ett bredare sammanhang, i
ljuset av handlingsplanen for kapitalmarknadsunionen och halvtidsdversynen 6ver kapital-
marknadsunionen. Syftet ér att fa till stdnd en genuin inre kapitalmarknad genom att komma
till ritta med fragmenteringen av kapitalmarknaderna, undanréja réttsliga hinder for finansie-
ring av ekonomin och oka utbudet av kapital for foretag. Réttsliga hinder, sdsom medlemssta-
ternas marknadsforingskrav, foreskrivna avgifter och administrativa krav och krav pa under-
rittelse avskricker i betydande grad distribution av gransoverskridande fonder. Dessa hinder
identifierades som svar pa gronboken om kapitalmarknadsunionen, synpunkter fran berdrda
parter pd EU:s regelverk for finansiella tjdnster och det offentliga samradet om hinder for
gransdverskridande distributionen av investeringsfonder.

Investeringsfonder &r investeringsprodukter framtagna med det enda syftet att sla ihop investe-
rares kapital och investera kapitalet kollektivt genom en portfélj av finansiella instrument
sasom aktier, obligationer och andra vardepapper. Inom EU kan investeringsfonderna katego-
riseras som foretag for kollektiva investeringar i dverlatbara vardepapper (nedan fondforetag)
och alternativa investeringsfonder (nedan AIF-fonder) som forvaltas av forvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder (AIF-forvaltare). Fondforetag omfattas av direktiv 2009/65/EG och
AlF-fonder av direktiv 2011/61/EU.

Direktiv 2011/61/EU kompletteras av fyra fondregelverk, namligen

- forordning (EU) nr 345/2013 9 om europeiska riskkapitalfonder

- forordning (EU) nr 346/2013 10 om europeiska fonder for socialt foretagande
- forordning 2015/760 om europeiska langsiktiga investeringsfonder, och

- forordning 2017/1131 om penningmarknadsfonder.

Dessa regelverk har som gemensamt syfte att gdra grinsdverskridande distribution enklare
samtidigt som ett starkt investerarskydd sikerstélls.

Regler for EU-investeringsfonder gor det mojligt for forvaltare av investeringsfonder att dis-
tribuera, och med vissa undantag, dven forvalta sina fonder 6ver hela EU. Aven om forekoms-
ten av EU-investeringsfonder har 6kat kraftigt, med totalt 14 310 miljarder euro i forvaltade
tillgangar 2017, dr EU:s marknad for investeringsfonder fortfarande till 6vervagande del orga-
niserad som en nationell marknad: 70 procent av alla tillgangar under forvaltning innehas av
investeringsfonder som ir registrerade for distribution endast inom sin nationella marknad.
Endast 37 procent av fondforetagen och cirka 3 procent av AlF-fonderna ar registrerade for
distribution i mer dn tre medlemsstater. Jamfort med Forenta staterna dr EU-marknaden
mindre nér det giller forvaltade tillgdngar. Anda finns det betydligt fler fonder i EU (58 125 i
EU jamfort med 15 415 i1 Forenta staterna). Detta betyder att EU-fonder i genomsnitt ar betyd-
ligt mindre, vilket i sin tur betyder mindre stordriftsfordelar, negativa effekter i form av avgif-
ter som maste betalas av investerare och negativa effekter for den inre marknaden for investe-
ringsfonder som helhet.

I sitt forslag tar kommissionen ocksé hansyn till att det finns andra faktorer, utanfor dess till-
lampningsomréade, som héller tillbaka den grinsdverskridande distributionen av investerings-
fonder i EU. Till dessa faktorer rdknar kommissionen nationella skatteregler for investerings-
fonder och investerare, vertikala distributionskanaler och kulturella preferenser for inhemska
produkter.
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3 Forordningsforslagets huvudsakliga innehall
Artikel 1 1forslaget faststiller definitionerna.
31 Allménna principer for marknadsforingskommunikation

Artikel 2, om krav pa marknadsforingskommunikation, innehaller de allminna principerna
som marknadsforingskommunikation maste folja: i) kommunikationen maste vara identifier-
bar som marknadsforingskommunikation, ii) den aktuella risk- och avkastningsprofilen maste
framgé vid kop av andelar eller aktier i en AIF-fond eller ett fondforetag pa ett lika klart och
tydligt sdtt och iii) all information som ingér i marknadsforingskommunikationen méste vara
rattvisande, tydlig och ej vilseledande. Den baseras i stort sett pa artikel 77 1 direktiv
2009/65/EG och utokar tillimpningsomradet for direktiv 2011/61/EU.

3.2 Publikation av nationella marknadsforingskrav

Genom artiklarna 3 och 4 infors en transparensram for nationella bestimmelser om marknads-
foringskrav. De behdriga myndigheterna ska offentliggora (online) alla tillimpliga nationella
lagar, forfattningar och administrativa bestimmelser som reglerar marknadsforingsregler for
AlF-fonder och fondféretag, och sammanfattningar ddrav, pa minst ett sprak som &r brukligt
inom internationella finanskretsar och begira offenthggorande pé detta sprak jémte de offici-
ella spraken eller ett av de officiella sprék som anvénds i en viss medlemsstat. Europelska
virdepappers- och marknadsmyndigheten (nedan Esma) ska delges denna information och pa
sin webbplats halla uppdaterad en sarskild central databas. For att effektivisera informations-
flodet mellan behdriga myndigheter och Esma foreskriver artikel 3 en befogenhet att anta ge-
nomforandestandarder.

33 Genomgang av marknadsforingsmaterial

Enligt artikel 5 maste de behdriga myndigheterna, ifall de verifierar marknadsforingsmaterial,
fatta sitt beslut inom tio arbetsdagar. Verifikationen far inte utgora ett forhandsvillkor for
marknadsforing. De behdriga myndigheterna maste varje ar informera Esma om beslut om att
avvisa eller begira anpassningar av marknadsforingskommunikationen. Dessa krav tillampas
ocksé p& marknadsforing av AIF-fonder till icke-professionella investerare.

3.4 Avgifter

Artikel 6 foreskriver att om behoriga myndigheter tar ut avgifter méste sadana avgifter sta i
proportion till det tillsynsarbete som utforts och de relevanta fakturorna ska séndas till AIF-
forvaltarens eller fondforetagets forvaltares séte. Artikel 7 foreskriver att de behdriga myndig-
heterna pé sina webbplatser maste offentliggéra och halla uppdaterade centrala databaser ver
avgifter eller relevanta berdkningsmetoder, och meddela dessa uppgifter till Esma. Esma
maste anta genomforandestandarder for att faststilla standardformuldr, mallar och forfaranden
for underrittelserna.

35 Esmas databaser

Artikel 8 ger Esma 1 uppgift att offentliggdra och halla uppdaterad (online) en interaktiv data-
bas Over de avgifter som tas ut av de behdriga myndigheterna, eller i tillimpliga fall, 6ver de
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berdkningsmetoder som anvands. Artikel 9 foreskriver som en del av den interaktiva centrala
databas som infors genom artikel 8 ett interaktivt verktyg for avgifter som gor det mojligt for
anvéndaren att gora berékningar online.

Artikel 10 foreskriver att Esma pé sin webbplats méste offentliggéra och halla uppdaterad en
central databas Gver alla AIF-forvaltare, forvaltningsbolag for fondforetag, AIF-fonder och
fondforetag. Enligt artikel 11 &r behoriga myndigheter skyldiga att dverfora underrittelser och
skriftliga anmilningar som avses i artikel 10 till Esma. For att standardisera och rationalisera
informationsflodena mellan investeringsfonder/AlF-forvaltare eller forvaltningsbolag for
fondforetag och de behoriga myndigheterna och de behdriga myndigheterna och Esma fore-
skriver denna artikel dven en behdrighet for Esma att anta tekniska tillsyns- och genomforan-
destandarder.

3.6 Sonderande marknadsforing (pre-marketing)

Genom artiklarna 12 och 13 infors konceptet sonderande marknadsforing i EuVECA-
forordningen och EuSEF-forordningen. Andringen innebér att forvaltare som registrerats i en-
lighet med dessa forordningar kan rikta in sig péd investerare genom att testa deras aptit infor
kommande investeringsmajligheter eller strategier genom sonderande marknadsforing.

3.7 Ny utviirdering av forordningen

Artikel 14 foreskriver att kommissionen ska genomfora en utvirdering av denna forordning 60
manader efter dagen for forordningens ikrafttridande.

4 Direktivforslagets huvudsakliga innehall
4.1 Andring av direktiv 2009/65/EG (direktivet om fondféoretag, artikel 1)

Artikel 77 1 direktivet om fondforetag foreslas utgé. Skarpta krav for marknadsforingskommu-
nikation faststalls i forslaget till forordning om underlédttande av granséverskridande distribut-
ion av fonder. Dessa principer for marknadsforingskommunikation kommer att galla alla ka-
pitalforvaltare som marknadsfor sina fonder, oavsett typ. Andringen kommer att leda till lika
villkor och samma nivé av investerarskydd i alla medlemsstater.

Artikel 91.3 1 direktivet om fondforetag foreslas utgd. Denna bestimmelse innebdr att med-
lemsstaterna maste se till att deras nationella lagar och andra forfattningar som reglerar grén-
soverskridande marknadsforing av fondforetag inom deras territorier ar litta att tillgd pa di-
stans, pé elektronisk vig och pa ett sprdk som dr brukligt att anvénda i internationella fi-
nanskretsar. Det parallella forslaget till forordning om underldttande av gransoverskridande
distribution av fonder innehaller sérskilda bestimmelser om Sppenhet for nationella lagar och
krav som géller marknadsforingskommunikation avseende alla kollektiva investeringsfonder.

4.1.1 Marknadsforingsfunktioner

En &ndring foreslas av artikel 92 i direktivet om fondforetag. Enligt forslaget blir det forbjudet
att stilla krav pa fysisk nérvaro. Samtidigt som det krévs att det i varje medlemsstat dar mark-
nadsforingsverksamhet bedrivs finns funktioner som anvédnds i situationer som inbegriper
teckning av andelar, utbetalningar eller aterkdp eller inlosen, blir det enligt detta forslag moj-
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ligt for fondforvaltare att kommunicera med investerare pa elektronisk vig eller genom andra
typer av distanskommunikation. Informationen och kommunikationsverktyget maste vara till-
géngliga for investerarna pé det eller de officiella spraken i den medlemsstat dér de &r etable-
rade.

Andringarna av artiklarna 17 och 93 i direktivet om fondforetag syftar till att harmonisera nat-
ionella forfaranden for &ndringar av anmélningsforfaranden for fondforetag for olika fonder
och i olika medlemsstater. Det dr framfor allt nddvindigt med en exakt angiven tidsfrist for
delgivning av de behoriga myndigheternas beslut, for att garantera enhetliga regler och effek-
tivisera de forfaranden som ér tillimpliga pa forvaltare av kollektiva fonder. En exakt angiven
tidsfrist dr ocksd nddvéndig for att forfarandena for att &ndra de uppgifter som AIF-forvaltare
har lamnat i anmélningsforfarandet ska bli anpassade till direktiv 2011/61/EU.

4.1.2 Upphérande med marknadsforingsverksamhet

En ny artikel infors som artikel 93a i direktivet om fondforetag for att komplettera anmal-
ningsforfarandena med villkoren som géller for fondforetag som beslutar att upphora med sin
marknadsforingsverksamhet i en medlemsstat. Kapitalforvaltare tillats avanmila marknadsfo-
ring av sitt fondforetag endast om hogst 10 investerare som innehar hogst 1 procent av de for-
valtade tillgdngarna i fondforetaget har andelar i detta fondforetag i en viss medlemsstat.

4.2 Andringar av direktiv 2011/61/EU (direktivet om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder, artikel 2)

4.2.1 Sonderande marknadsforing

Enligt forslaget laggs definitionen av sonderande marknadsforing till i artikel 4.1 i direktivet
om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Vidare fors en ny artikel in som artikel 30a
dér det faststills vilka villkor som géller for att en EU-baserad AIF-forvaltare ska f& bedriva
sadan verksamhet. AIF-forvaltare ges rétt att testa intresset for en investeringsidé eller en in-
vesteringsstrategi hos professionella investerare, men de far inte marknadsféra en etablerad
AIF-fond utan anmélan, enligt vad som foreskrivs i direktivet.

4.2.2 Upphédrande med marknadsforingsverksamhet

En ny artikel inférs som artikel 32 a i direktivet om fOrvaltare av alternativa investeringsfon-
der for att komplettera anmaélningsforfarandena med forfarandet och villkoren for AIF-
forvaltare som Onskar upphdra med sin marknadsforingsverksamhet i en viss medlemsstat. En
AlF-forvaltare kan tillatas avanmila marknadsforing av den forvaltade EU-baserade AIF-
fonden endast om det finns hogst 10 investerare som innehar hogst 1 % av de forvaltade till-
géngarna i AIF-fonden i en viss medlemsstat.

En ny artikel infors som artikel 43a i direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder
for att sdkerstélla enhetlig behandling av icke-professionella investerare, oberoende av vilken
typ av fond de beslutar att investera i. Om medlemsstaterna tilliter att AIF-férvaltare mark-
nadsfor andelar eller aktier i AIF-fonder till icke-professionella investerare inom sitt territo-
rium, maste dessa AIF-forvaltare ocksa se till att det finns funktioner till forfogande for icke-
professionella investerare som mojliggdr teckning av andelar, utbetalningar eller aterkop eller
inlésen. AIF-forvaltare kommer att kunna anvénda elektronisk kommunikation eller andra ty-
per av distanskommunikation for detta.

5 Konsekvenser av forslagen
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5.1 Konsekvenser for lagstiftningen i Finland

Forordningen utgdr en direkt bindande rattsakt och forutsétter i princip inga dndringar i fin-
landsk lagstiftning.

Direktivet om fondforetag har inforts i Finland genom lagen om placeringsfonder (48/1999)
och de foreslagna dndringarna i direktivet maste inforas i denna lag om direktivet antas.

Direktivet om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder har inforts i Finland genom lagen
om forvaltare av alternativa investeringsfonder (162/2014) och de foreslagna éndringarna i di-
rektivet méste inforas i denna lag om direktivet antas.

5.2 Ekonomiska konsekvenser

Kommissionen beddmer att de foreslagna édndringarna minskar de réttsliga hindren i betydlig
grad. De okar potentialen for att fler fonder ska kunna marknadsforas over grénserna, okar
konkurrensen, minskar marknadsfragmenteringen och ger investerare inom EU fler valmojlig-
heter. Mer gransoverskridande distribution bor leda till fler mojligheter att investera i investe-
ringsfonder med sociala mal och miljomal. Detta kan i sin tur snabba pé tillvéixten inom dessa
omraden.

For alla investeringsfonder som for ndrvarande marknadsfors pd grinsoverskridande basis
inom EU beréknas de foreslagna éndringarna éarligen spara 306—440 miljoner euro i kostna-
der (I6pande kostnader). Besparingarna i engangskostnader forvintas bli d&nnu hogre: 378—
467 miljoner euro. Dessa kostnadsminskningar bor fungera som incitament for mer granséver-
skridande verksamhet och frimja en mer integrerad inre marknad for investeringsfonder.

Ocksa i Finland har behovet att frimja griansoverskridande distribution av fonder pétalats i
fondbranschen. En sdrskild nationell utmaning som lyfts fram &r hur uppgifterna i andelsregis-
ter bor administreras.

Andringsforslaget har konsekvenser for fondbolagen och for forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder.

De finléndska placeringsfonderna hade vid utgéngen av 2017 ett fondkapital pa ca 120 miljar-
der euro. Av detta utgjorde 79 procent finlindska investeringar. Av den resterande andelen pa
20 procent kom 17 procentenheter fran Sverige. Detta innebér att 3 procent av investeringarna
kommer fran andra lander &n Finland och Sverige. Finldndarna placerar ocksé i utlindska fon-
der. I juni 2017 hade finlindarna 110 miljarder i fordringar hos utlindska fonder. Atminstone
50 miljarder euro av denna summa utgdr dock placeringar gjorda av finldndska arbetspens-
ionsanstalter. Forslaget av kommissionen kan leda till att den finléndska fondmarknaden blir
konkurrenskraftigare, genom att det blir ldttare att marknadsfora fonder inom EU.

53 Konsekvenser for myndigheterna
Forslaget bedoms inte ha nagra betydande konsekvenser for Finansinspektionen.
6 Riittslig grund och subsidiaritetsprovning

Béde forordnings- och direktivforslaget faller inom omrédet for delad befogenhet i enlighet
med artikel 4.2 a i fordraget om Europeiska unionens funktionssétt (nedan FEUF). Dess syfte
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ar att underlatta etablering och tillhandahallande av tjanster pa den inre marknaden genom att
vidareutveckla och genomfora de allmdnna principerna om etableringsfrihet och friheten att
tillhandahélla tjénster, vilka slés fast i artiklarna 49 och 56 i FEUF.

Den rittsliga grunden for forordningsforslaget dr artikel 114 i FEUF. Direktivforslaget har sin
rattsliga grund i artikel 53.1 1 FEUF, som ér réttslig grund for direktiv 2009/65/EG (f.d. artikel
47.2 i EG-fordraget) och direktiv 2011/61/EU. Den inre marknaden for investeringsfonder kan
for ndrvarande inte utnyttjas till sin fulla potential pa grund av réttsliga hinder. Det kan till ex-
empel rora sig om att de tva direktiven har genomforts pé olika sitt i olika lander vilket gor
det svart att fullt ut utnyttja friheterna enligt férdragen nér det géller investeringsfonder. For-
slaget innebédr en harmonisering av bestimmelserna for fondféretag och AIF-forvaltare och
det innehéller ockséd nya atgérder for att undanrdja hinder for grainsoverskridande distribution
av fonder.

6.1 Subsidiaritetsprincipen

Enligt artikel 5.3 i fordraget om Europeiska unionen (nedan EU-fordraget) far atgérder vidtas
pa unionsniva endast om medlemsstaterna pa egen hand inte kan uppna mélen for den plane-
rade atgdrden utan denna, pa grund av sin omfattning eller verkningar, battre kan uppnés pa
EU-niva.

Kommissionen anser att forslagen ar forenliga med subsidiaritetsprincipen. For forordningens
del dr en harmonisering av EU-reglerna for marknadsforingskommunikation till potentiella in-
vesterare och en 0kning av transparensen i bestimmelser som faller utanfér omradena nagot
som kan bidra till utvecklingen av mer integrerade kapitalmarknader for investeringsfonder
runt om 1 EU. Syftet med forordningsforslaget ar saledes att sdkerstélla att den inre marknaden
for investeringsfondstjénster fungerar smidigt. Detta begrénsas inte till en enskild medlems-
stats territorium och kan inte uppnés av medlemsstaterna pé nationell niva.

For direktivets del dr det aktuella problemet - rittsliga hinder for gransdverskridande distribut-
ion av investeringsfonder - inte begrinsat till en enda medlemsstats territorium. Foljaktligen &r
forslagets syfte att sékerstélla att den inre marknaden for investeringsfondstjinster fungerar
smidigt, till exempel genom (ytterligare) harmonisering av kraven for lokala funktioner for in-
vesterare 1 virdmedlemsstaterna. Vidare ér atgdrder pa EU-niva ett bittre sitt att skapa enhet-
lighet och réttssékerhet i utdvandet av friheterna enligt fordraget.

6.2 Proportionalitetsprincipen

Enligt proportionalitetsprincipen som faststélls i artikel 5.4 1 EU-fordraget ska unionens atgér-
der till innehéll och form inte ga utover vad som dr nddvéndigt for att nd malen i fordragen.

Kommissionen anser att forslagen ér forenliga med proportionalitetsprincipen. De foéreslagna
atgarderna dr nodvéndiga for att uppna malet att minska onddiga réttsliga hinder for gréanso-
verskridande distribution av investeringsfonder inom EU. De kvarvarande réttsliga hindren
kraver atgirder pa EU-nivd som mojliggdér harmoniserade regler, och fragan kan inte 16sas av
medlemsstaterna sjélva.

Statsradet bedomer att forslagen tillgodoser kraven i fraga om rittslig grund, subsidiaritet och
proportionalitet.

7 Alands behérighet
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Fragan omfattas inte av landskapets lagstiftningsbehorighet s som den faststélls i sjdlvstyrel-
selagen for Aland (1144/1991).

8 Nationell behandling av forslaget och behandling i Europeiska unionen
8.1 Nationell behandling
Statsradets skrivelse har framtagits pa finansministeriet.

En utkastversion av skrivelsen har behandlats i ett skriftligt forfarande i sektionen for finansi-
ella tjanster och kapitalrorelser (sektion 10) mellan den 26 mars och den 5 april 2018.

8.2 Behandling av forslagen i EU:s organ

Behandlingen av kommissionens forslag i rddets arbetsgrupp for finansiella tjdnster inleddes
den 21 mars 2018. De 6vriga medlemsstaterna har inte dnnu offentliggjort sina standpunkter
om forslagen.

Det ansvariga utskottet i Europaparlamentet dr utskottet for ekonomi och valutafragor
(ECON).

9 Statsradets stindpunkt

Statsradet dr for kommissionens atgardsforslag for frimjande av grinsoverskridande distribut-
ion av investeringsfonder och alternativa fonder.

Statsradet anser dock att vissa formuleringar i forslaget bor preciseras sa att det blir praktiskt
mojligt att uppna de uppstillda mélen ocksa i friga om sonderande marknadsfoéring och upp-
horande med flexibel marknadsforing, med beaktande av placerarnas behov.

Europeiska virdepappersmyndighetens databaser dr viktiga med tanke péa informationen till
saval aktorer, tillsynsmyndigheter och placerare, och frimjar utvecklingen av kapitalmark-
nadsunionen.
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