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KOMMISSIONENS FORSLAG TILL ANDRING AV DEN FINANSIELLA
TJANSTESEKTORNS SKYLDIGHET ATT LAMNA HALLBARHETSRELATERADE
UPPLYSNINGAR (OVERSYN AV SFDR-FORORDNINGEN)

1 Bakgrund

Den 20 november 2025 lade Europeiska kommissionen fram ett lagstiftningsforslag for att &ndra
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088 om hallbarhetsrelaterade
upplysningar som ska ldmnas inom den finansiella tjanstesektorn (COM(2025) 841 final), nedan
SFDR-forordningen. ~ SFDR-forordningen  éldgger aktdrerna pd  finansmarknaden
upplysningsskyldigheter relaterade till hallbarhet 1 synnerhet nér det géller deras finansiella
produkter. SFDR-forordningens huvudsakliga mal ar att forbéttra finansmarknadsaktdrernas
rapportering av investeringarnas risker och mal relaterade till miljon, samhéllet och
forvaltningen (nedan ESG). Forordningen syftar till att skapa transparens, forebygga
gronmalning och skydda investerare genom att sdkerstilla att sdkerstilla att
finansmarknadsaktorer ger investerare relevant information om héllbarhetsfaktorer.

Enligt kommissionen har SFDR-férordningen haft en stor inverkan pa finansmarknaden, och
den har mycket vil bem6tt den 6kande efterfragan pa finansiella produkter med ESG-drag'.
SFDR-forordningens ursprungliga mél atnjuter fortfarande ett brett stdd enligt kommissionens
utredningar. Vissa bestimmelser i forordningen har dock i praktiken visat sig ge rum for
tolkning och vara otydliga. Problem har framkommit bland annat i form av inkonsekvent
terminologi 1 lagstiftningen om hallbar finansiering och finansmarknadsaktorernas dtkomst till
relevanta tillforlitliga och heltickande ESG-data. SFDR-férordningens mal har inte uppnaétts pa
ett onskvért sétt ocksa pa grund av att dess artikel 8 och 9, som ursprungligen avsetts som
bestammelser om upplysningsskyldighet, har inforts som ett skenbart klassificeringssystem for
produkters hallbarhet. Dessutom har fullgérandet av vissa skyldigheter enligt SFDR-
forordningen 1 praktiken visat sig vara arbetsdrygt for finansmarknadsparter, och de
komplicerade upplysningsskyldigheterna har orsakat dem onddiga kostnader. Réttsakten, som i
sig och 1 forhéllande till EU:s 6vriga reglering av héllbar finansiering ldmnar rum for tolkning,
har lett till att skyldigheterna har tolkats pa olika sitt av finansmarknadsaktdrer och dven
medlemsstater.

2 Forslagets syfte

Kommissionens forslag syftar till att atgérda brister, problem och oklarheter som framkommit
efter SFDR-forordningens ikrafttridande. Forslagets mal kan grovt indelas i tva kategorier. For
det forsta syftar forslaget till att forenkla och minska den administrativa borda som
upplysningsskyldigheter relaterade till hillbar finansiering orsakar, och vissa upplysnings- och
rapporteringsskyldigheter foreslas bli enklare. Kommissionen stridvar ocksa efter att forbattra
lagstiftningsramens anvdndbarhet och gora det léttare att fullgéra rapporteringsskyldigheterna.

! Enligt kommissionens forslag omfattar finansiella produkter som offentliggor information enligt
artikel 8 och 9 i SFDR-forordningen narmare 50 procent av de forvaltade tillgangarna inom EU (AuM,
pa engelska assets under management).



For det andra syftar forslaget till att harmonisera EU-lagstiftningen om héllbar finansiering och
forbattra investerarnas mdjligheter att forstd och jamfora finansiella produkter med
hallbarhetsegenskaper. Forslaget gor det léttare att jimfora finansiella produkter med varandra
och forhindra eventuell gronmalning for att forbéttra investerarskyddet. Taxonomin hjélper
investerare att analysera investeringar i objekt, vars miljokonsekvenser &r positiva eller belastar
miljon mindre &n andra investeringar.

3 Forslagets huvudsakliga innehill
Allmént

Andringsférordningen #ndrar SFDR-forordningen (artikel 1) och Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 1286/2014 om faktablad for paketerade och forsdkringsbaserade
investeringsprodukter for icke-professionella investerare (Priip-produkter), nedan Pripp-
forordningen (artikel 2). Dessutom upphéver forslaget kommissionens delegerade forordning
(EU) 2022/1288 (artikel 3).

Andring av SFDR-forordningen

Enligt forslaget kompletteras SFDR-forordningen med ett nytt mal som géller taxonomin for
hallbarhetsrelaterade produkter och tillhdrande transparenskrav. (Artikel 1 i SFDR-
forordningen)

Enligt forslaget ska SFDR-forordningens tillimpningsomrade &ndras. Som en del av
forenklingsatgirderna slopas skyldigheterna som giller finansiell radgivning och
portfoljforvaltning frdn SFDR-forordningens tillimpningsomrade. Till f6ljd av de foreslagna
dndringarna fokuserar EU-forordningen framdver pd utveckling av finansiella produkter.
Dessutom foreslds att definitionen av héllbara investeringar ska strykas. Definitionen av
héllbara investeringar ersitts delvis av den foreslagna taxonomin, dér varje kategori har sina
kriterier och mal. (Artikel 2 i SFDR-forordningen)

Aven nya definitioner foreslas i artikel 2 i SFDR-forordningen. En sidan #r hallbarhetsrelaterad
finansiell produkt, som hénvisar till finansiella produkter som kategoriserats i enlighet med
artikel 7, 8 eller 9 i SFDR-forordningen (ny punkt 25 i artikel 2 i SFDR-f6érordningen). En annan
ny definition dr hallbarhetsrelaterad finansiell produkt som medfor konsekvenser. Den hénvisar
till finansiella produkter som klassificerats enligt artikel 7 eller 9 och som syftar till pa forhand
faststéllda, positiva och mitbara sociala eller miljomaissiga konsekvenser (ny punkt 26 i artikel
2 i SFDR-f6rordningen). Andra nya definitioner dr organ inom den offentliga sektorn (ny punkt
27 i artikel 2 1 SFDR-férordningen) och miljomal (ny punkt 28 i artikel 2 i SFDR-f6rordningen).
Miljomélen motsvarar mélen som definieras i artikel 9 i taxonomiférordningen och som &r
begrinsning av klimatfordndringar, anpassning till klimatférédndringar, héllbar anvéindning och
skydd av vatten och marina resurser, omstéllning till en cirkuldr ekonomi, férebyggande och
begrinsning av miljofororeningar samt skydd och aterstillande av biologisk mangfald och
ekosystem.

Det foreslas att SFDR-forordningen ska forenklas och fortydligas pa flera sétt. Det foreslés att
den s kallade principen orsaka inte betydande skada (pa engelska do no significant harm) och
mandatet for faststéllande av relaterade tekniska granskningskriterier ska upphévas (nuvarande
artikel 2 a i SFDR-forordningen). Artikel 3 i SFDR-forordningen dndras for att motsvara SFDR-
forordningens sndvare tillimpningsomrade genom att stryka hénvisningarna till
investeringsradgivning. Det foreslas att skyldigheterna relaterade till transparens 1 fraga om
negativa konsekvenser for hallbar utveckling pd enhetsnivd (nuvarande artikel 4 i SFDR-
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forordningen) och transparens i fraga om erséttningspolicyer i samband med integreringen av
hallbarhetsrisker (nuvarande artikel 5 i SFDR-forordningen) ska upphévas i sin helhet. Syftet
med detta dr att minska den administrativa borda som rapporteringen orsakar. Det foreslas att
artikel 6 i SFDR-forordningen, som omfattar beaktande av alla hallbarhetsrisker relaterade till
finansiella produkter i upplysningarna, ska &ndras sa att den motsvarar forordningens snévare
tillimpningsomréde.

Framover omfattar ramen dven ldmnande av preliminéra hallbarhetsrelaterade upplysningar om
produkter som inte har klassificerats som hallbarhetsrelaterade finansiella produkter (ny artikel
6 a 1 SFDR-forordningen). Detta dr mojligt om vissa forutsittningar uppfylls.
Hallbarhetsinformation fér inte bilda en central del av preliminira upplysningar om finansiella
produkter, upplysningar far inte inforlivas i faktablad och inte innehélla pastdenden relaterade
till nya hallbarhetsklassificeringar. Héllbarhetsrelaterade upplysningar anses inte utgéra en
central del, om de dr sekundédra i forhdllande till upplysningarna om produktens Ovriga
egenskaper och begréinsar sig till mindre &n 10 procent av beskrivningen av den finansiella
produktens investeringsstrategi.

Det foreslés att artikel 7, 8 och 9 i SFDR-forordningen ska reformeras i sin helhet. Genom
andringen blir den nuvarande taxonomin, som blivit marknadspraxis, en del av EU:s bindande
reglering av héllbar finansiering. Taxonomin inbegriper tre kategorier: omstéillningskategori
(artikel 7), ESG-grundkategori (artikel 8) och hallbarhetskategori (artikel 9). For respektive
kategori faststdlls nirmare mal, kriterier och upplysningsskyldigheter.

Av de foreslagna kategorierna dr omstéllningskategorin ny. Nér det géller finansiella produkter
i omstéllningskategorin bor tillgdngar investeras i omstéllning av foretag, ekonomiska
verksamheter eller andra tillgdngar mot héllbarhet eller sa att en sddan omstéllning framjas.
Minst 70 procent av tillgdngarna i omstéllningskategorins produkter ska investeras i tydliga och
méitbara omstillningsmal relaterade till miljon eller sociala aspekter. Detta mal anses vara
uppnitt for finansiella produkter av vilkas investeringar minst 15 procent hanfor sig till
ekonomiska verksamheter som é&r forenliga med taxonomin. Enligt uteslutningsforteckningen
utesluts vissa investeringsobjekt frin omstéllningskategorin. Till dem hor investeringar i foretag
som bedriver verksamhet enligt artikel 12.1 a, b, c eller d i den delegerade férordningen (EU)
2020/1818% eller som wutvecklar nya fossila projekt. Beaktandet av statsskulden i
investeringsverksamheten skulle vara begrinsat. 1 omstdllningskategorin giller det att
identifiera och offentliggdra investeringarnas mest betydande negativa konsekvenserna for
hallbarhet och atgirder for att lindra dem. Det foreskrivs ocksa om upplysningsskyldigheter for
produkter i upplysningskategorin. Aven péverkansinvesteringar kan vara produkter i
omstéllningskategorin.

Artikel 8 1 SFDR-forordningen, som i dag omfattar finansiella produkter som i sin
investeringsprocess framjar hallbarhetsfaktorer, kommer framover att faststilla ESG-
grundkategorin. Till den hor finansiella produkter som utover att beakta hallbarhetsrisker
dessutom omfattar andra héllbarhetsfaktorer i investeringsstrategin. En forutséttning ar att minst
70 procent av produkternas tillgdngar allokeras till investeringar som beaktar

2 Dessa utgors av bland annat investeringar i tillverkare av tobaksprodukter, féretag som bryter mot de
ménskliga réttigheterna och aktorer som far minst en procent av sina intdkter fran verksamhet relaterad
till stenkol eller brunkol. I och med dndringen av den delegerade forordningen (EU) 2020/1818 utesluts
dessutom foretag som deltar i verksamhet relaterad till vapen som forbjudits genom vissa
internationella avtal.



hallbarhetsrelaterade  faktorer och som kan mitas med adekvata indikatorer.
Uteslutningsforteckningen omfattar vissa foretag som anses vara skadliga’. Godtagbara
investeringar dr bland annan foretag och produkter, vars ESG-klassificering overstiger
medelvérdet for ESG-klassificeringar eller jamforelseviardet enligt en viss hallbarhetsindikator.
Beaktandet av statsskulden i investeringsverksamheten skulle delvis vara begransat. Nar det
géller upplysningsskyldigheten ska beskrivningarna av produkter i ESG-grundkategorin bland
annat innehdlla integrerade hallbarhetsfaktorer, strategi, investeringarnas fordelning, anvinda
indikatorer och uteslutningskriterier.

Artikel 9 i SFDR-forordningen, som i dag omfattar finansiella produkter som strivar efter
ansvarsfulla eller héllbara investeringar, foreslas bli dndrad i sin helhet sa att den definierar
finansiella produkter i denna héllbarhetskategori. Finansiella produkter i denna kategori
investerar i hallbara eller hallbarhetsfrimjande foretag, verksamheter eller tillgangar. En
forutséttning dr att minst 70 procent av investeringarna anknyter till ett tydligt och maétbart
hallbarhetsmal. Malet kan vara miljomassigt eller socialt. Malet anses vara uppnatt for
finansiella produkter av vilkas investeringar minst 15 procent hinfor sig till ekonomiska
verksamheter som ar forenliga med taxonomin. Investeringar i vissa foretag som anses vara
skadliga ska uteslutas®. I fraga om produkter giller det att identifiera och offentliggora de mest
betydande negativa konsekvenserna for hallbarhet och atgérder for att lindra dem. Bland annat
verksamheter som dr forenliga med taxonomin och som framjar andra miljoméssiga och sociala
mal dr godtagbara. Beaktandet av statsskulden i investeringsverksamheten skulle vara
begrinsat. Aven paverkansinvesteringar kan vara produkter i hallbarhetskategorin.

Andringsforslaget beaktar situationer dér den finansiella produkten kombinerar produkter som
ar forenliga med artikel 7, 8 eller 9 (nya artikel 9 a i SFDR-forordningen). Exempel pé sddana
produkter dr fond-i-fonder och produkter dir investeraren kan vélja mellan olika underliggande
investeringar.

3 Dessa utgors av bland annat investeringar i tillverkare av tobaksprodukter, féretag som bryter mot de
minskliga réttigheterna och aktorer som far minst en procent av sina intakter fran verksamhet relaterad
till stenkol eller brunkol. I och med dndringen av den delegerade forordningen (EU) 2020/1818 utesluts
dessutom foretag som deltar i verksamhet relaterad till vapen som forbjudits genom vissa
internationella avtal.

4 P4 uteslutningslistan finns foretag som 1) deltar i tobaksodling eller -produktion, foretag som bryter
mot verksamhetsanvisningarna for multinationella féretag av Organisationen for ekonomiskt samarbete
och utveckling, 2) som far minst en procent av sina intdkter av verksambhet relaterad till stenkol eller
brunkol, 3) som far minst tio procent av sina intdkter av verksambhet relaterad till oljebrénslen, 4) som
far minst 50 procent av sina intékter av verksamhet relaterad till gasformiga brinslen, 5) som far minst
50 procent av sina intékter av verksamhet relaterad till elproduktion, vars véxthusgasintensitet 4r mer dn
100 gram CO2-ekv/kWh. I och med dndringen av den delegerade forordningen (EU) 2020/1818 utesluts
foretag som deltar 1 verksambhet relaterad till vapen som forbjudits genom vissa internationella avtal. Pa
uteslutningslistan finns dessutom foretag som utvecklar nya projekt for prospektering, brytning,
distribution, forddling eller utnyttjande av stenkol eller lignit i elproduktion eller som saknar en plan for
avveckling av sddana verksamheter.



Artikel 10 och 11 éndras sa att de beaktar produkternas transparenskrav och fortlopande
upplysningsskyldighet efter d&ndringarna av taxonomin. Dessutom &ndras artikel 10-12 for att
motsvara SFDR-forordningens dndrade tillampningsomrade.

Nya artikel 12 a foreskriver om anvindning av data och bedomningar. Anvindning av
eventuella upplysningar som limnas av externa informationstjanstleverantorer bor basera sig pa
faststillda och dokumenterade arrangemang. P4 motsvarande sétt bor anvindning av
bedomningar basera sig pa faststillda och dokumenterade metoder. P4 kundens begiran ska
denne ges upplysningar om bland annat utnyttjade data samt deras ursprung och
informationskallor.

Krav pa hur finansiella produkter ska namnges fogas till SFDR-forordningen (artikel 13 i
SFDR-forordningen).  Endast  finansiella  produkter —som 4dr  forenliga  med
klassificeringssystemet far forses med namn eller marknadsforingsmaterial som syftar pa
hallbarhet. P4 motsvarande sétt begransas anvdndningen av termen péaverkan (pa engelska
impact).

De nationella tillsynsmyndigheterna  far inte  stdlla  ytterligare  krav = pé
upplysningsskyldigheterna eller kriterierna enligt artikel 7, 8 eller 9 (artikel 14 i SFDR-
forordningen). Det foreslas att artikel 14 och 15 ska &ndras s att de motsvarar SFDR-
forordningens snédvare tillimpningsomrade genom att stryka hénvisningarna till finansiell
radgivning och forsdkringsformedlare. Dessutom forbjuds nationella behériga myndigheter att
stilla ytterligare krav péd klassificeringssystemet eller vissa andra upplysningsskyldigheter
enligt SFDR-forordningen.

Andringen gér det mojligt for penningmarknadsaktorer att lita bli att iaktta
andringsforordningens bestimmelser nér det géller finansiella produkter som &r slutna till sin
karaktar och som inforts och distribuerats fére forordningens ikrafttrddande (artikel 17 i SFDR-
forordningen). Artikel 17 i SFDR-forordningen gor det ocksd mojligt att administrera
hallbarhetsklassificeringssystem med strdngare krav &n dndringsforordningen. Det kan till
exempel vara nationella héllbarhetsklassificeringssystem.

Europeiska tillsynsmyndigheter far 1dmna en rapport om inférd bdsta praxis som giller
finansiella produkter som &r forenliga med taxonomin (artikel 18 i SFDR-foérordningen).
Finansmarknadsaktorer alaggs att lamna vissa upplysningar till den europeiska atkomstpunkten
(pa engelska European Single Access Point, ESAP). (Artikel 18 a i SFDR-forordningen).

Det foreslas att objektet for 6versynsklausulen ska vara taxonomin samt anvandningen av data
och bedémningar. Dessutom foreslas att oversynen av andelen taxonomiforenliga verksamheter
ska bli foremal for 6versyn (artikel 19 i SFDR-foérordningen). Andringsforordningen innehaller
dessutom dvergangsbestimmelser (ny artikel 19 a i SFDR-forordningen) och bestimmelser som
ger kommissionen mdjlighet att anta och godkédnna delegerade akter (artikel 19 b och c).

Ovriga forslag i indringsforordningen
Artikel 2 i dndringsforordningen géller dndring av Priip-forordningen.

Det foreslas att skyldigheterna relaterade till faktablad enligt Priip-forordningen ska dndras s
att faktablad ska innehalla upplysningar om huruvida Priip-produkter har héllbarhetsrelaterade
egenskaper enligt den &ndrade SFDR-f6rordningen, eventuell klassificering av produkten enligt
SFDR-forordningen samt en beskrivning av produktens héllbarhetsmal och relevanta
indikatorer (ny artikel 8.3 ca i Priip-forordningen). Samtidigt upphdvs kommissionens
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bemyndigande att anta delegerade akter om fOrfaranden som faststéller huruvida Priip-
produkter har sdrskilda miljoméssiga eller sociala mal, eftersom detta framgar av
klassificeringen av den finansiella produkten enligt SFDR-forordningen (artikel 8.4 i Priip-
forordningen).

Artikel 3 1 dndringsforordningen upphdver kommissionens delegerade forordning (EU)
2022/1288 om komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088 vad
giller tekniska standarder for tillsyn som specificerar innehdllet i och presentationen av
information med avseende pa principen om att inte orsaka betydande skada, och som
specificerar innehallet i, metoderna for och presentationen av information med avseende pa
héllbarhetsindikatorer och negativa konsekvenser for héllbar utveckling, samt innehallet i och
presentationen av information med avseende pa frimjande av miljorelaterade eller sociala
egenskaper och mal for hallbar investering i upplysningar som ldmnas innan avtal ingés, pa
webbplatser och i regelbundna rapporter. Denna delegerade akt upphévs for att gora regleringen
lattare.

I artikel 4 i &ndringsforordningen foreskrivs om dndringsforordningens ikrafttradande.

4 Forslagets réiattsliga grund och forhidllande till subsidiaritets- och
proportionalitetsprinciperna

Rattslig grund

Andringsférordningens rittsliga grund ir liksom i friga om SFDR-forordningen artikel 114 i
fordraget om Europeiska unionens funktionssitt (nedan EUF-fordraget), med stod av vilken
beslut kan fattas om atgérder for tillndrmning av sddana bestdmmelser i lagar, forordningar och
administrativa foreskrifter i medlemsstaterna som syftar till att upprétta den inre marknaden och
fa den att fungera.

Andringsférordningen skapar ett klassificeringssystem for finansiella produkter med olika
hallbarhetsdrag. For nidrvarande marknadsfors och tillhandahalls det héllbara investeringar
genom hénvisningar till artikel 8 eller 9 i SFDR-forordningen beroende pd produktens innehall,
trots att bestdmmelserna ursprungligen varit avsedda att beskriva foreskrivna
upplysningsskyldigheter och inte klassificeringar. Varierande marknadspraxis och tolkningar
av forordningen gor det svarare for investerare att jaimfora investeringsprodukter och atgirder
pa den inre marknaden. De foreslagna dndringarna syftar till att frimja en fungerande inre
marknad samt skydda konkurrensen mellan olika aktorer pd finansmarknaden. Artikel 114 i
EUF-fordraget kan anses vara en motiverad réttslig grund for de foreslagna atgérderna.

Subsidiaritetsprincipen

Enligt subsidiaritetsprincipen i artikel 5.3 1 fordraget om Europeiska unionen (nedan EU-
fordraget) kan étgérder vidtas inom EU endast om maélen for den planerade atgirden inte i
tillracklig utstrackning kan uppnas av medlemsstaterna och dérfor, pd grund av den planerade
atgiardens omfattning eller verkningar, bittre kan uppnas pa unionens niva.

Redan vid antagandet av den ursprungliga SFDR-f6rordningen identifierades behov av att skapa
en konsekvent ram for hallbarhetsrelaterade upplysningar om finansiella produkter. Mélen &r
fortfarande viktiga. Utan effektiva atgérder pd EU-nivéa skulle problemen som identifierats efter
SFDR-forordningens ikrafttradande fortsétta, och det vore inte mojligt att dtgdrda dem pé ett
effektivt, resultatbringande och konsekvent sétt. Regleringen dr onddigt komplicerad. Dessutom
blir det lattare att jamfora héllbara finansiella produkter, om klassificeringar och begrepp inte
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varierar mellan medlemsstater. Detta 6kar ocksa réttssikerheten och fortroende och lanseringen
av finansiella produkter med hallbarhetsdrag. Saledes kan en losning pd EU-niva anses vara
forenlig med subsidiaritetsprincipen.

Proportionalitetsprincipen

Enligt proportionalitetsprincipen i artikel 5.4 i fordraget om Europeiska unionen ska unionens
atgérder till innehéll och form inte g utdver vad som &r nédvéndigt for att nd malen i fordragen.
Med proportionalitetsprincipen avses frimst forbud mot Overreglering som anknyter till
subsidiaritetsprincipen.

Syftet med forslaget dr att i synnerhet dndra omfattningen av skyldigheterna relaterade till
finansiella produkter med héllbarhetsdrag som avses i SFDR-forordningen. En av de storsta
andringarna géller klassificeringssystemet. Andringarna syftar bland annat till att forenkla
regleringen och minska den administrativa bordan. Samtidigt ar syftet att sdkerstélla
transparensen och investerarskyddet. Forslaget beaktar rddande marknadspraxis och anses inte
medfora mer reglering &n vad som &dr nodvéandigt. Forslaget kan séledes anses vara forenligt
med proportionalitetsprincipen.

5 Forslagets konsekvenser
5.1 Konsekvenser for Finlands lagstiftning

Forordningarna ar direkt forpliktande rétt och foranleder i princip inte &ndringar av Finlands
lagstiftning. De foreslagna bestimmelserna géller dock aktdrer som dven omfattas av nationell
lagstiftning. Det ar darfor mdjligt att bland annat lagen om placeringsfonder (213/2019), lagen
om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder (162/2014), lagen om investeringstjdnster
(747/2012), forsdkringsbolagslagen (521/2008) och lagen om Finansinspektionen (878/2008)
madste ses Over.

5.2 Ekonomiska konsekvenser

Det &r svart att exakt bedoma konsekvenserna av kommissionens dndringsforordning, eftersom
SFDR-forordningen géller en brokig skara finansmarknadsaktorer. Det dr bland annat fraga om
finldndska institutionella investerare, med undantag for finldndska arbetspensionsbolag, och
kapitalforvaltare =~ samt  indirekt  finldndska  foretag.  Finansmarknadsaktorernas
upplysningsskyldigheter foréndras till foljd av det foreslagna klasmﬁcermgssystemet Det
foreslas att vissa upplysningsskyldigheter, till exempel vissa skyldigheter pd enhetsniva, ska
goras snidvare. Omfattande upplysningsskyldigheter, som delvis varit 6verlappande med den
ovriga lagstiftningen om hallbarhetsupplysningar, har for sin del 6kat foretagens administrativa
borda, vilket atgdrdas med forslaget. Det foreslas att aktdrer som tillhandahéller investerings-
och forsékringsrddgivning ska strykas fran SFDR-forordningens  tillimpningsomrade.
Andringen minskar for sin del den administrativa bordan for aktérer som tillhandahéller
investeringsradgivning, finansiell rddgivning och forsékringsrddgivning.

Marknadsinformation paverkar avsevirt olika marknadsaktorer och beslut. Marknadsaktdrernas
fortroende for varandra ar en av de viktigaste forutsédttningarna for finansmarknadens funktion.
Mer fungerande, entydiga och klara upplysningsskyldigheter frimjar for sin del fortroendet,
vilket okar finansmarknadsaktorernas konkurrenskraft inom EU. Enklare och enhetliga regler i
olika medlemsstater forbéttrar inte endast finansmarknadens funktion utan ocksé
investerarskyddet, vilket dr i konsumenternas intresse. Enhetliga regler stoder likabehandling



av investerare i olika medlemslénder, och dessutom kan de 6kade konkurrensen pa den inre
marknaden eventuellt sénka priserna pd investeringsprodukter.

I anslutning till &ndringsférordningen offentliggjorde kommissionen en konsekvensbeddmning,
enligt vilken lagstiftningsforslaget dr det mest ekonomiska och effektiva séttet pa vilket
regleringens sérskilda mal kan nés, och den medfor allménna positiva konsekvenser genom att
bland annat forhindra gronmalning och forbéttra den inre marknadens funktion.> Férhindrande
av gronmalning skulle sannolikt effektivisera allokeringen av kapital till rena och
energieffektiva investeringar, vilket for sin del stoder EU:s konkurrenskraft pa lang sikt och
bidrar till att nd FN:s mal for hallbar utveckling. Ett forbéttrat investerarskydd till f61jd av mer
sanningsenlig och lattforstielig information frimjar for sin del en effektiv allokering av privata
tillgangar till investeringar som stdder konkurrenskraften pa lang sikt. Ett utbud av hallbara
finansiella produkter som baserar sig pad frivillighet kan ocks& skapa nya kommersiella
mojligheter och affarsverksamhet pd finansmarknaden.

Forslagets engéngskostnader for alla foretag inom EU ér 630 miljoner euro, vilket pa arsniva
motsvarar 74 miljoner euro.® Med beaktande av 16pande érliga besparingar (110 miljoner euro)
och kostnader (24 miljoner euro) sparar foretagen inom EU 12 miljoner euro om é&ret. Enligt
kommissionen minskar redan de avreglerade upplysningsskyldigheterna pa enhetsniva de
nuvarande kostnaderna med 25 procent. A andra sidan kommer dndringarna av regleringen
sannolikt ocksa att orsaka finansmarknadsaktérer engangskostnader pa grund av anpassningen
till den nya lagstiftningen. De kostnader som forslaget orsakar minskas dock av att
klassificeringssystemet, som baserar sig péa tre kategorier, delvis dr forenligt med radande
marknadspraxis och Esmas anvisningar.’

De avreglerade upplysningsskyldigheterna pa enhetsnivd minskar dven kostnaderna for aktorer,
sasom tilldggspensionsanstalter, som omfattas av forordningens tillimpningsomrade men som
inte nationellt tillhandahaller produkter for konsumenter och séledes inte far nytta av SFDR-
forordningens klassificeringssystem.

En storre effekt &n de arliga besparingarna pa 12 miljoner euro uppstar sannolikt av de
langsiktiga positiva konsekvenserna av regleringsforslaget, sasom det forbéttrade
investerarskyddet och den effektivare allokeringen av investeringar till f6ljd av de
harmoniserade och férenklade reglerna. Dessutom kan klassificeringssystemet bidra till att 6ka
finansmarknadsaktorernas investeringar i inhemska och europeiska foretag som uppfyller
hallbarhetsmalen i respektive kategori. Det &r dock svért att i euro estimera dessa mer allmédnna
konsekvenser.

5.3 Konsekvenser for myndigheternas verksamhet

Forslaget till forordning medfor inga betydande konsekvenser for nationella myndigheters
verksamhet. Forslaget kommer dock att péverka Finansinspektionen, eftersom
Finansinspektionen ar nationell behorig myndighet i Finland enligt SFDR-férordningen och har
Overvakat fullgorandet av skyldigheterna enligt forordningen. Finansinspektionens

> Commission Staff Working Document, publicerats 20.11.2025 (SWD(2025) 838 final).

¢ Kommissionen berdknar de rliga kostnaderna utgdende frén antagandet att en finansmarknadsaktor
finansierar engangskostnaderna med ett 10-arigt lan, vars &rliga rénta &r 3 procent.

7 Riktlinjer om fondnamn som innehéller begrepp som anknyter till miljo, samhéllsansvar och
bolagsstyrning (ESG) eller héllbarhet, utfardats 21.8.2024 (ESMA34-1592494965-657).



tillsynsansvar dndras nagot till f6ljd av det foreslagna klassificeringssystemet. De foreslagna
andringarna innebér dessutom att aktorerna pa finansmarknaden ska redigera och uppdatera
befintlig information om finansiella produkter som de tillhandahéaller sa att den motsvarar de
nya informationskraven. Detta innebdr ocksd att Finansinspektionen méste beddma
informationen om finansiella produkter pa nytt, vilket tillfalligt dkar Finansinspektionens
arbetsborda.

6 Forslagets forhdllande till grundlagen samt till de grundliggande fri-
och riittigheterna och de miinskliga rittigheterna

Enligt statsrddet star forslaget inte i strid mot Finlands grundlag och inte heller mot de
instrument for de grundldggande och ménskliga réittigheterna som ar bindande for Finland.

7 Alands behorighet

Enligt 5 kap. 27 § i sjilvstyrelselagen for Aland (1144/1991) omfattas drendet av rikets
lagstiftningsbehdrighet.

8 Behandling av forslaget i Europeiska unionens institutioner och de
ovriga medlemsstaternas stindpunkter

Lagstiftningsforslagets ansvariga utskott i Europaparlamentet dr utskottet for ekonomi och
valutafragor (ECON). Europaparlamentet har dnnu inte borjat behandla forslagen eller utsett
foredragande.

Behandlingen av forslaget borjade vid det forsta motet for rddets arbetsgrupp for finansiella
tjanster den 9 december 2025. De 6vriga medlemsstaternas officiella stdndpunkter &r dnnu inte
kénda.

9 Den nationella behandlingen av forslaget

Kommissionens forslag och promemorian om dem har behandlats genom skriftligt forfarande i
sektion 10 (finansiella tjénster och kapitalrorelser) och sektion 16 (forsdkringstjanster) under
kommittén for EU-drenden 5-14.1.2026.

10 Statsradets staindpunkt

Statsradet stoder i princip kommissionens forslag som gar ut pa att forenkla och fortydliga
SFDR-forordningen samt minska den administrativa bérda som den orsakar. Forslaget syftar
ocksa till att 6ka lagstiftningsramens transparens, minska vilseledande information och stérka
investerarskyddet genom att forbéttra icke-professionella kunders formaga att forstd och
jdmfora finansiella produkter med hallbarhetsdrag. Statsrddet anser att kommissionens forslag
pa det stora hela dr motiverade med tanke pa deras mal.

Statsradet anser att det dr viktigt att bestimmelser ar tydliga och konsekventa, i synnerhet nér
det giller kriterier sa att finansiella produkters héllbarhetsnivd kan beddémas korrekt. Detta
stoder ocksé for sin del investerare i valet och jamforelsen av produkter. Vid forhandlingarna
géller det att sékerstdlla att klassificeringen i tillrécklig utstrickning styr valet av kategori men
ocksé lamnar rum for utveckling av finansiella produkter med héllbarhetsdrag. Statsradet anser
att kategoriernas kriterier bor pa ett sé tillforlitligt satt som mojligt stodja investerare att vélja
produkter enligt deras preferenser. Detta kan bidra till att kanalisera finansiering till finldindska
och europeiska foretag, frimja den grona omstéllningen och minska risken for gronmalning.
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Statsradet kan dock ocksa godkinna klassificeringssystemet enligt kommissionens forslag, om
majoriteten av medlemsstaterna stéller sig bakom det.

Det som forblir oklart i kommissionens forslag dr investerarnas mojlighet att i fraga om
flervalsprodukter (pa engelska multi-option product, MOP) sikerstilla en hur stor del av
flervalsproduktens investeringar som uppfyller kriterierna for hallbarhetsklassificeringen.
Statsradet anser att det vid forhandlingarna giller att sdkerstdlla att den information som
investerare far om MOP-produkter inte blir vilseledande.

Generellt anser statsradet att det ar viktigt att minska onddig administrativ borda. Avregleringen
bor dock ske proportionerligt och basera sig pé tillforlitliga bedomningar. Pa det stora hela anser
statsrddet att det &r motiverat att luckra upp upplysningsskyldigheterna pa sammanslutnings-
och produktnivi, eftersom de ansetts vara for komplicerade. I princip stoder statsradet dessutom
upphévandet av de sarskilda skyldigheterna relaterade till finansiella radgivare
(investeringsradgivare och forsdkringsformedlare) och kapitalférvaltning. Statsradet anser att
det ocksa ar viktigt att bevara lagstiftningens forutsebarhet och rittssékerhet. Statsradet menar
att &ndringarna av SFDR-forordningen bor vara 1 linje med den Gvriga sektorslagstiftningen.

Statsradet papekar att vissa nyliga projekt for att forenkla lagstiftningen om
hallbarhetsrapportering har minskat finansmarknadsaktorers atkomst till
hallbarhetsinformation. ~ Statsrddet anser att det med tanke pa tillgdngen till
hallbarhetsinformation &r viktigt att den slutliga lagstiftningen &r sadan att
finansmarknadsaktorerna anvinda sig av den utan att pruta pa forslagets syfte.

For att sdkerstélla fullgdrandet av skyldigheterna enligt SFDR-forordningen anser statsradet att
det skulle vara av nytta att behoriga myndigheter utdver ovriga relevanta befogenheter dven
hade mojlighet att pafora sanktioner. Statsradet papekar att varken SFDR-forordningen eller
kommissionens forslag innehéller sdédana sanktionsbestimmelser.

Statsradet anser att det &r viktigt att den befogenhet som delegerats till kommissionen é&r
tillrackligt exakt avgransad, proportionerlig, andamalsenlig och motiverad.

Eftersom de flesta forslagen till bestimmelser medfor fordndringar i finansmarknadsaktorernas
verksamhet och organiseringen av den, betonar statsradet att Gvergangstiden bor vara tillrackligt
lang. Tillampningen av eventuella &ndringar av andra rittsakter och nya réttsakter pa lidgre niva
pa grund av SFDR-forordningen bor borja samtidigt for att hantera den administrativa bordan.
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