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Forord

Till féljd av den utdragna coronaepidemin var 2021 ett exceptionellt ar ocksa for Finlands Bank. Fram-
tiden ar fortfarande forknippad med stor osakerhet pa grund av kriget i Ukraina. Som en del av Euro-
peiska centralbankssystemet arbetar Finlands Bank for att sdkerstalla stabiliteten pa finansmarknaden
och den ekonomiska aktiviteten under kriser.

Detta ar bankfullmaktiges arliga berattelse till riksdagen enligt 11 § 1 mom. 4 punkten i lagen om Fin-
lands Bank (214/1998).

Bankfullméaktiges berattelse till riksdagen for 2021 innehaller en del om Finlands Banks verksamhet
och forvaltning (del 1) och en del om Finansinspektionens verksamhet och forvaltning (del 2) under
aret. Den tredje delen av beréattelsen innehaller tre artiklar om sarskilda teman, skrivna av experter fran
Finlands Bank och Finansinspektionen.

Berattelsen bygger delvis pa Finlands Banks arsberattelse, Finansinspektionens verksamhetsberat-
telse och en berattelse till bankfullmaktige fran direktionen fér Finansinspektionen.

De statistiska siffrorna i berattelsen baserar sig pa de uppgifter som fanns tillgangliga i mars 2022.



Bankfullmaktiges sammansattning 2021
Vid ingangen av 2021 bestod bankfullmaktige av féljande riksdagsledamdéter:
Holopainen, Mari
Jokinen, Kalle
Kankaanniemi, Toimi
Kiviranta, Esko
Lindtman, Antti
Mustajérvi, Markus
Orpo, Petteri
Viitanen, Pia
Vahaméki, Ville

Ordférande var Antti Lindtman och vice ordférande Toimi Kankaanniemi. Tredje medlem i arbetsdele-
gationen var Petteri Orpo och extraordinarie medlem Esko Kiviranta.

Sekreterare i bankfullmaktige var politices doktor Lauri Kajanoja och juris magister Anne Hedman. Rad-
givare for bankfullmaktige var politices doktor Roope Uusitalo.

Del 1. Finlands Bank 2021

| den har delen aterges verksamheten vid Finlands Bank och penningpolitiken i euroomradet under
2021. Fokus ligger pa bankfullmaktiges verksamhet och fragor som &r centrala ur dess perspektiv.
Finlands Banks verksamhet under aret beskrivs mer detaljerat i webbpublikationen Finlands Banks
arsberéttelse 2021."

1.1 Finlands Banks uppgifter, bankfullméktiges stéllning och Finlands Banks férvaltning
Finlands Banks uppgifter och bankfullméktiges stéllning

Finlands Bank &r en offentligrattslig inrattning som star under riksdagens garanti och vard. Dess stall-
ning laggs fast i Finlands grundlag. Bankens verksamhet regleras av stadgan fér Europeiska central-
bankssystemet och lagen om Finlands Bank.

Som nationell centralbank och som en del av Europeiska centralbankssystemet (ECBS) ar Finlands
Banks primara mal att uppratthalla prisstabilitet. Den ska medverka i den penningpolitiska beredningen
och genomféra den penningpolitik som faststéllts av Europeiska centralbankens (ECB) rad. Finlands
Bank ska ocksa framja ett stabilt och effektivt betalnings- och finanssystem samt skapa forutsattningar
for stabil ekonomisk tillvéxt och god sysselsattning. | verksamheten ingar ocksa operativa centralbanks-
uppgifter som att ha hand om bankernas betalningssystem och borga for tillgang och sakerhet i kon-
tantférsorjningen. Dessutom ska banken se till att det sammanstalls och offentliggdrs statistik som be-
hovs for ECB:s verksamhet.

Finlands Bank 6vervakas av bankfullmaktige, som bestar av nio riksdagsvalda ledaméter. Bankfullmak-
tiges uppgifter delas in i tre omraden: dvervakning, centrala forvaltningsuppdrag och andra uppgifter.
Bankfullmaktige lamnar arligen en berattelse till iksdagen om Finlands Banks verksamhet och forvalt-
ning och om de viktigaste arenden som fullmaktige har behandlat. Dessutom kan bankfullmaktige vid

' Se https://arsberattelse.finlandsbank.fi/.
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behov lIamna riksdagen rapporter om genomférandet av den monetéra politiken och Finlands Banks
ovriga verksamhet.

Finlands Banks strategi och forvaltning

Finlands Banks verksamhet styrs av dess verksamhetsidé, vision, strategi och varderingar. Andra vik-
tiga element i ledningssystemet ar faststallandet av dels arbetsférdelningen mellan direktionsmedlem-
marna, dels avdelningarnas uppgifter och karnprocesser. Centrala verktyg i verksamhetsstyrningen ar
ocksa mal- och resultatramen, verksamhetsplaneringen, personal- och budgetramarna och en samlad
riskbeddmning samt bedémning av prestationsférmagan och utvecklingssamtal.

Ar 2021 fokuserade Finlands Bank pa att genomféra den strategi som direktionen beslutat om i decem-
ber 2020, starka varderingarna och bedéma féréandringarna i omvarlden.

Sammanfattat gar verksamhetsidén ut pa att "Finlands Bank bygger en hallbar ekonomi och stabilitet”.
Verksamhetsidén bygger pa lagstiftning och banken forverkligar den i egenskap av nationell central-
bank och medlem i Eurosystemet.

Verksamhetsidén kompletteras av ett sammandrag av Finlands Banks karnuppagifter, dvs. att
e uppratthalla prisstabilitet
e bidra till finansiell stabilitet
e sorja for ett effektivt och sakert betalningssystem
e stddja hallbar tillvaxt och hég sysselsattning i Finland och EU.

Finlands Bank ar enligt sin vision en inflytelserik och respekterad centralbank, som uppratthaller pris-
stabilitet och finansiell stabilitet under alla férhallanden med medborgarnas valfard som mal.

Direktionen

Finlands Bank leds av en direktion som bestar av dess ordférande, dvs. bankens chefdirektér, och tva
andra medlemmar. Direktionen har hand om Finlands Banks uppgifter och forvaltning, om inte nagot
annat féreskrivs i lag.

Ordférande for direktionen ar Olli Rehn och vice ordférande Marja Nykdnen. Tredje medlem i direkt-
ionen ar Tuomas Véliméaki.

Sekreterare for direktionen ar Elisa Newby, avdelningschef for ledningssekretariatet.
Enligt direktionens arbetsférdelning var ansvarsomradena foljande:
Direktionens ordférande Olli Rehn:

beredning av penningpolitiken

utdvande av ekonomiskt-politiskt inflytande i Finland

extern kommunikation

internationella arenden

internrevision

medlem av ECB-radet

Finlands representant i Internationella valutafondens (IMF) guverndrsstyrelse

Direktionens vice ordférande Marja Nykanen

e finansmarknadsfragor

e  makrotillsynspolitik

e statistik

e juridiska fragor

e ekonomi- och personalférvaltning



sakerhets- och fastighetsfragor

hantering av risker i investeringsverksamheten och penningpolitiken
processen for finansiell stabilitet

verksamheten i pensionsfondens ledningsgrupp

ordférande i Finansinspektionens direktion

Direktionsmedlem Tuomas Valimaki

forvaltning av finansiella tillgangar

genomférande av penningpolitik och marknadsoperationer
akademisk forskning och forskning om transitionsekonomier
kontantforsoérjning och betalningsférmedling

digitalisering och it-fragor

suppleant i ECB-radet

Coronapandemins inverkan pa rutinerna

Varen 2020 overgick Finlands Banks personal huvudsakligen till distansarbete pa grund av coro-
napandemin och praxisen fortsatte 2021. Endast uppgifter som kraver narvaro pa kontoret har skoétts
pa plats dar. Pa grund av reserestriktionerna har ocksa internationella méten hallits pa distans.

Finlands Banks interna samordningsgrupp har foljt coronapandemins utveckling och utfardat instrukt-
ioner i enlighet med myndigheternas riktlinjer. Finlands Bank stédde personalens kristalighet bland an-
nat genom att informera om coronapandemilaget och regelbundet ge instruktioner samt genom att flex-
ibelt inféra nya handlings- och arbetssatt, organisera utbildning, tillhandahalla verktyg for distansarbete
och forbattra arbetsergonomin vid distansarbete.

Finlands Banks utmaningar inom den niarmaste framtiden

Finlands Banks storsta utmaningar inom den narmaste framtiden hanfér sig till de ekonomiska konse-
kvenserna av férandringarna i Europas sakerhetspolitiska miljé, genomfdérandet av den penningpoli-
tiska strategin, den finansiella stabiliteten, omstallningarna i fraga om betalningar och det finanspoli-
tiska inflytandet. Dessutom kravs insatser av centralbanken for att bekampa klimatférandringen.

Féréndringarna i den sékerhetspolitiska miljén i Europa

Rysslands invasion av Ukraina i bérjan av 2022 rubbar den sakerhetspolitiska miljon i Europa och pa-
verkar ekonomin pa manga satt. Krisen har medfért betydande osékerhet i de ekonomiska utsikterna
och konsekvenserna kan visa sig vara mycket stora. Det ar viktigt att kunna bedéma krisens konse-
kvenser for saval makroekonomin som finansmarknaden.

Genomférandet av den penningpolitiska strategin

ECB-radet reviderade sin penningpolitiska strategi 2021. Genomférandet av strategin fortsatter 2022.
Centralbanken maste sarskilt vara pa sin vakt till féljd av den instabila och oférutsebara omvariden
och framfor allt den skarpta internationella politikens konsekvenser for den ekonomiska utvecklingen
och penningpolitiken.

Arbetet fér den finansiella stabiliteten

De vanliga bankernas och &évriga aktorers affarsmodeller och roller ar stadda i férandring. Den fin-
landska finansmarknaden ar mycket internationell och de nordiska kopplingarna starka. Samarbetet
mellan myndigheterna blir allt viktigare. Fortsatt viktiga prioriteringar i arbetet for den finansiella stabi-
liteten ar att beddoma utfallet av makrotillsynspolitiken och bredda verktygsladan for makrotillsyn.

Den digitala betalningsrevolutionen
Den digitala betalningsrevolutionen satter myndigheternas kompetens och férmaga att styra och éver-
vaka utvecklingen av betalningssystemen pa prov. Teknikens snabba framfart formar om hela fintech-



faltet och bankernas affarsmodeller. Samtidigt minskar anvandningen av kontanter som betalnings-
medel, nya snabbetalningsformer inférs och cyberriskerna 6kar. Férandringarna i den sakerhetspoli-
tiska miljon framhaver vikten av forsorjningsberedskap inom betalningsomradet.

Klimatférandringen

| Europeiska centralbankens nya strategi atar sig Eurosystemet att genomfora en ambitids handlings-
plan for att begransa klimatférandringen inom de viktigaste delomradena. Inom Eurosystemet utreds
bland annat hur klimatriskerna beaktas i de ekonomiska modellerna och i genomférandet av penning-
politiken. Modellarbete och analys behdvs for att forsta konsekvenserna av klimatféréandringen och
den gréna omstallningen. Finlands Banks direktion antog i december 2021 uppdaterade offentliga
principer for ansvarsfulla investeringar. Banken foljer principerna i sin investeringsverksamhet.

1.2 Europeiska centralbankens penningpolitik och omvarld
Europeiska centralbankens penningpolitik

Det primara malet fér Europeiska centralbanken ar att uppratthalla prisstabiliteten. Enligt ECB-radets
definition, andrad 2021, innebar detta att den arliga konsumentprisdkningen ska vara i genomsnitt
2 procent pa medellang sikt. Forutsatt att prisstabiliteten inte dventyras kan ECB ocksa stddja andra
mal fér den ekonomiska politiken inom EU. Till dessa mal hor bland annat en balanserad ekonomisk
tillvaxt, en god sysselsattningsutveckling och bekampning av klimatférandringen. En separat rapport
om ECB:s nya strategi bifogas denna beréattelse.

Realrantorna ar ett viktigt medel fér ECB att paverka penningpolitiken. Med realrénta avses skillnaden
mellan nominell ranta och férvantad inflation. | forsta hand paverkar ECB de korta realrantorna genom
beslut om sina styrrantor, som avser det pris som bankerna betalar fér centralbanksfinansieringen.
Realrantorna paverkar foretagens investeringsbeslut, hushallens konsumtionsbeslut och den makroe-
konomiska utvecklingen i ett stérre perspektiv.

Eurosystemet genomfér ECB-radets penningpolitik med hjalp av ett operativt styrsystem. Till de viktig-
aste komponenterna i systemet hér marknadsoperationerna, de staende faciliteterna och kassakravs-
systemet. Med hjalp av styrsystemet paverkas likviditeten i banksystemet och nivan pa de korta mark-
nadsrantorna. Normalt erbjuder Eurosystemet bankerna refinansiering i form av lan med varierande
I6ptid mot sakerheter. Vid likvidiserande marknadsoperationer kan motpartsbankerna anhalla om kre-
dit, medan de vid likviditetsindragande transaktioner kan lana in sitt likviditetséverskott i centralbanken.
Kassakravet skapar i sin tur ett strukturellt likviditetsbehov for bankerna. | och med att den stdende
faciliteten ger majlighet till (tillfallig) inlaning éver natten och kredit till paféljande dag ges bankerna
mojlighet att utjamna kortvariga fluktuationer i likviditeten.

Pa senare ar har ECB ocksa tillampat sa kallade extraordindra penningpolitiska atgarder, bland annat
program for tillgangskop, langfristiga refinansieringsoperationer och negativ inlaningsranta. Malet med
atgarderna har varit att trygga motparternas tillgang till likviditet, sakerstalla den penningpolitiska trans-
missionen, garantera finansiell stabilitet pA marknaden och latta upp penningpolitiken.

De sékerheter som bankerna staller for att fa lan av centralbanken utgér en viktig del i genomférandet
av penningpolitiken och riskhanteringen. For sakerheterna galler sarskilda godtagbarhetskriterier och
riskhanteringsmetoder, sdsom daglig marknadsprissattning och varderingsavdrag, och sakerheterna
ska trygga Eurosystemets stéllning som kreditgivare.

Penningspolitisk strategioversyn

ECB-radet reviderade sin penningpolitiska strategi 2021. En viktig orsak till reformen var de betydande
forandringarna i den penningpolitiska omvarlden sedan radets senaste uppdatering av sin strategi
2003. Strategin anger hur ECB uppratthaller prisstabilitet i euroomradet och vilka mal den staller for sin
penningpolitik. Strategin definierar ocksa hur ECB-radet beslutar och kommunicerar om sin penning-
politik.



Den

Den viktigaste forandringen som foljde pa strategidversynen géllde definitionen av prisstabilitet och
Europeiska centralbankens inflationsmal. | den nya strategin inférs ett symmetriskt inflationsmal pa 2
procent pa medellang sikt. Att inflationsmalet &r symmetriskt innebér att ECB-radet anser att negativa
och positiva avvikelser fran detta mal ar lika oonskade. Detta innebar en betydande férandring av
ECB:s penningpolitik. Ett symmetriskt inflationsmal pa 2 procent ar entydigt, tydligt och latt att kommu-
nicera. Genom detta mal understryker ECB sin beredskap att uppratthalla en tillracklig sakerhetsmar-
ginal mot risken for deflation samtidigt som det ger ett tillrackligt penningpolitiskt handlingsutrymme i
stravan att hejda en alltfor lag inflation.

Utover definitionen av prisstabilitet och inflationsmal granskade strategidversynen de penningpolitiska
instrumenten, penningpolitikens effekter och sidoeffekter samt kommunikationspraxis. Vidare utvarde-
ras hur digitaliseringen, den finansiella stabiliteten, globaliseringen och klimatférandringen paverkar
penningpolitiken.

Hoten mot miljéhallbarheten har blivit angelagna globala problem och bek&dmpning av klimatférand-
ringen ett av Europeiska unionens primara mal. Fastéan det huvudsakliga ansvaret fér att bekdmpa
klimatférandringen ligger hos de nationella regeringarna och parlamenten, anser ECB det som sin skyl-
dighet att inom ramen for sitt mandat battre an tidigare ta hansyn till klimatférandringsaspekter i sitt
penningpolitiska styrsystem. Klimatférandringen och omstaliningen till en koldioxidsnalare ekonomi pa-
verkar inflationen, totalproduktionen, sysselsattningen och produktiviteten. Dessutom paverkar de den
finansiella stabiliteten, transmissionen av penningpolitiken samt tillgangsposternas varde och riskprofil
i Eurosystemets balansrakning.

Finlands Bank deltog mycket aktivt i strategidversynen. Banken arrangerade ett stort antal samrad och
seminarier som riktade sig till det akademiska samfundet, civilsamhallesorganisationer, allmanheten,
de nationella parlamenten och Europaparlamentet. Syftet med evenemangen var att framja dialogen
mellan ECB och medborgarna.

makroekonomiska omvarlden

Ar 2021 aterhamtade sig ekonomin i euroomradet snabbare an vantat fran den djupa svacka som co-
ronapandemin orsakat. Den snabba aterhamtningen av den ekonomiska tillvaxten, de stigande energi-
och ravarupriserna samt problemen med tillgangen pa produktionsinsatser drev upp inflationen globalt.
Inflationsférvantningarna starktes ocksa.

Diagrammen 1-10 sammanfattar den makroekonomiska och penningpolitiska utvecklingen i euroom-
radet, i vissa EU-lander och i Finland. BNP 6kade med 5,3 procent 2021 och 1&g vid arsskiftet pa samma
niva som fére pandemin (diagram 1). Konsumentprisinflationen och den underliggande inflationen tilltog
snabbt 2021 (diagram 2). Den underliggande inflationen beskriver prisutvecklingen exklusive energi-
och livsmedelspriser. ECB:s penningpolitiska réntor forblev exceptionellt laga 2021 och marknadsran-
torna var relativt stabila med undantag av fluktuationerna mot slutet av aret (diagram 3). Rantorna pa
statsobligationer steg nagot mot slutet av aret (diagram 4). Bostadspriserna fortsatte att stiga bade i
Finland och i hela euroomradet i borjan av 2021, men prisdkningen jamnades ut i slutet av aret (diagram
5). Bostadslanestocken i Finland 6kade nagot mindre ar 2021 an i euroomradet i genomsnitt, och till-
vaxttakten avtog lite mot slutet av aret (diagram 6). Rantorna pa nya bostadslan var i stort sett oférand-
rade i euroomréadet och i Finland (diagram 7). Okningen av féretagslanestocken avtog betydligt i bérjan
av 2021 och tilltog pa nytt mot slutet av aret (diagram 8). Den genomsnittliga rantan pa den befintliga
foretagslanestocken var i stort sett oférandrad under aret (diagram 9). Rantorna pa nya foretagslan
forblev i huvudsak mycket laga ar 2021 (diagram 10).



Diagram 1. Totalproduktion
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Diagram 3. Penningpolitiska réantor
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Diagram 5. Bostadspriser i Finland och i
euroomradet
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Diagram 2. Inflation
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Diagram 4. Rantan pa 10-ariga statsob-
ligationer

Statsobligationsréntor

Tyskland
—Finland
for
6 %, 10 ars
5
4

s *
2 “\V‘N'A'"\
: PR

2
2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021
Kalla: Macrobond.

Diagram 6. Arlig forindring i bolane-
stocken
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Diagram 7. Rantor pa nya bostadslan Diagram 8. Arlig férandring i utlaning
till foretag
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Utlaning i euro till féretag och bostadsforetag i euroomradet.

Kallor: Europeiska centralbanken och Finlands Bank. Kallor: Europeiska centralbanken och Finlands Bank.

Anm. Uppgifterna for Finland for feb.-aug. 2015 speglar effekterna av amorteringsfria perioder.
Anm. Finland och euroomradet: utlaning i euro, Sverige: utlaning i kronor.

Diagram 9. Ranta pa utlaning till foretag Diagram 10. Réntor pa nya lan till fore-
tag

Réntor pé an till foretag (1anestock) Réntor pa nya lan till féretag

Euroomradet (6ver 1 mn euro) Euroomradet (under 1 mn euro)
—Finland Euroomradet Tyskland Frankrike Italien —Spanien Tyskland (6ver 1 mn euro) Tyskland (under 1 mn euro)

% —Finland (éver 1 mn euro) --~Finland (under 1 mn euro)

7
7 %
6 L
A\ 8 7T
L
5 /\ 5 —”AA
4 I
4 ™y 4
3 \/ N 3 h
\\/ 2 .
2 ~
— | — , ';
1
0
2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021

2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 Nybeviljade Ian i euro til foretag och bostadsforetag i euroomradet, rantebindningstiden upp tl 1 ar.
Kallor: Europeiska centralbanken och Finlands Bank.
Kalla: Europeiska centralbanken.

Europeiska centralbankens penningpolitik 2021

ECB:s penningpolitik var alltjamt mycket expansiv under 2021. ECB-radet hdll styrrantorna oférandrade
under hela aret. Rantan pa de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna var 0,00 procent, rantan pa
utlaningsfaciliteten 0,25 procent och inlaningsrantan -0,50 procent. Rantorna har legat pa samma niva
sedan september 2019. Radet raknade med att rantorna skulle ligga kvar pa denna niva till dess att
nettotillgangskdépen upphor.

Nettotillgangskdpen inom ramen for det utdkade tillgangskdpsprogrammet, som hor till de extraordinéra
penningpolitiska atgarderna, fortsatte i en manatlig takt om 20 miljarder euro under 2021. | december
2021 fattade radet beslut om att képprogrammet med anledning av pandemin (PEPP, pandemic emer-
gency purchase programme) ska avslutas i mars 2022. Darefter hojs kopvolymen for det utdkade till-
gangskopsprogrammet (APP, asset purchase programme) till 40 miljarder euro under andra kvartalet,
varefter volymen minskas till 30 miljarder euro under tredje kvartalet 2022 och ytterligare till 20 miljarder
euro i oktober 2022.

Samtidigt fattades beslut om att aterinvesteringarna av kapitalet fran forfallande vardepapper som for-
varvats inom det utokade tillgangskdpsprogrammet fortsatter i stort sett fullt ut annu efter det att ECB-
radet har inlett hojningarna av ECB:s styrrantor. | vilket fall som helst ska de fortsatta sa lange som det
ar nédvandigt for att bibehalla gynnsamma likviditetsvillkor och en kraftigt ackommoderande penning-
politik. Eurosystemets balansrakning uppgick till nagot éver 8 500 miljarder euro vid slutet av 2021.

| januari 2021 bedomde ECB-radet att den ekonomiska tillvaxten och utsikterna for euroomradet

alltjamt var svaga pa kort sikt. Inflationstrycket var likasa dampat. Mot bakgrund av dessa bedémningar
beslutade ECB-radet pa sitt sammantrade i januari att halla den expansiva penningpolitiken oférandrad.
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Pa sitt penningpolitiska sammantréde i mars 2021 konstaterade ECB-radet att coronapandemin fore-
faller att ha lett till en avmattning i den ekonomiska tillvaxten under forsta kvartalet. Situationen forvan-
tades dock bli battre under slutet av aret. Inflationen visade en svag uppgang till f6ljd av temporara
faktorer och stigande energipriser, men inflationstrycket bedomdes alltjamt vara dampat totalt sett. Mot
bakgrund av dessa beddémningar ansag ECB-radet det nddvandigt att uppratthalla gynnsamma finan-
siella férhallanden hela pandemiperioden ut. Utifran sin bedémning av de finansiella férhallandena och
inflationsutsikterna meddelade ECB-radet att det fanns skal att betydligt 6ka takten i nettotillgangsko-
pen inom PEPP-programmet — inom ramen foér det avtalade maxbeloppet 1 850 miljarder euro — under
andra kvartalet jamfort med de férsta manaderna 2021. Till 6vriga delar hdlls den penningpolitiska hall-
ningen oférandrad.

Pa det penningpolitiska sammantradet i april konstaterade ECB-radet att tillvaxtutsikterna alltjamt
overskuggades av coronapandemin. Den ekonomiska tillvéaxten vantades dock ta fart under slutet av
aret. Inflationen hade fortsatt att 6ka nagot pa grund av temporara faktorer och stigande energipriser.
De finansiella forhallandena var fortsatt gynnsamma. Mot bakgrund av dessa uppgifter meddelade
ECB-radet att det haller den expansiva penningpolitiska hallningen oféréandrad.

| juni beddmde ECB-radet att den ekonomiska tillvéxten skulle ta fart under andra halvaret. Inflationen
hade okat ytterligare pa grund av temporara faktorer och stigande energipriser. Inflationen vantades
fortsatta att tillta i slutet av aret for att darefter sakta in i bérjan av 2022. De finansiella forhallandena
var fortsatt gynnsamma trots de stigande marknadsrantorna. Eftersom den ekonomiska tillvaxten var
battre an vantat under forsta halvaret reviderade Eurosystemets experter i juni upp prognosen for BNP-
tillvaxten i euroomradet for 2021 och 2022. Ocksa inflationsprognosen fér 2021 och 2022 reviderades
upp pa grund av temporara faktorer och stigande energipriser. Mot bakgrund av dessa uppgifter med-
delade ECB-radet att den expansiva penningpolitiska hallningen forblir oférandrad.

| bérjan av juli tillkdnnagav ECB-radet sin éversyn av den penningpolitiska strategin. ECB-radet preci-
serade det fran prisstabiliteten harledda inflationsmalet, som framdver uttrycks som ett symmetriskt
inflationsmal pa 2 procent pad medellang sikt. ECB-radet lade ocksa till en plan for hur klimatférand-
ringen ska beaktas i den penningpolitiska strategin. Planen kan tillampas under férutsattning att pris-
stabilitetsmalet inte dventyras. Pa det penningpolitiska sammantradet i juli konstaterade radet att den
starka ekonomiska tillvaxten under andra kvartalet vantades fortsatta ocksa under tredje kvartalet. Den
nya deltavarianten av coronaviruset ansags dock medféra en betydande nedatrisk for de goda kon-
junkturutsikterna. Inflationen hade ytterligare stigit nagot, men 6kningen bedémdes bli temporar. De
finansiella férhallandena bedémdes ocksa vara fortsatt gynnsamma. Mot bakgrund av dessa uppgifter
meddelade ECB-radet att det haller den expansiva penningpolitiska hallningen oférandrad.

Pa sitt penningpolitiska sammantrade i september konstaterade ECB-radet att den ekonomiska tillvax-
ten varit snabb under det gangna aret. Inflationen hade fortsatt att 6ka snabbare &n vantat pa grund av
temporara faktorer och stigande energipriser. Dessutom hade de finansiella férhallandena varit gynn-
samma. Vidare betonades att de uppreviderade inflationsprognoserna framst speglade temporéara fak-
torer och stigande energipriser. Med ledning av dessa uppgifter meddelade ECB-radet att de gynn-
samma finansiella férhallandena kunde uppratthallas med en nagot langsammare takt i nettotillgangs-
koépen inom pandemikdpprogrammet an under de tva tidigare kvartalen. ECB-radet meddelade ocksa
att det i 6vrigt skulle halla den expansiva penningpolitiska hallningen oférandrad.

Pa sitt penningpolitiska sammantrade i oktober konstaterade ECB-radet att den starka ekonomiska
tillvaxten vantades fortsatta men bli en aning svagare an vantat. Inflationen hade fortsatt att ka nagot
ytterligare, men detta ansags huvudsakligen spegla stigande energipriser och att efterfragan hade 6ver-
stigit det produktionsbegransade utbudet. De finansiella forhallandena bedémdes ocksa vara fortsatt
gynnsamma. Mot bakgrund av dessa uppgifter meddelade ECB-radet att det haller den expansiva pen-
ningpolitiska hallningen oférandrad.

Pa sitt penningpolitiska sammantrade i december konstaterade ECB-radet att den starka ekonomiska
tillvaxten kommer att fortsatta ocksad 2022, aven om den saktar in nagot. Spridningen av den nya
omikronvarianten av coronaviruset i slutet av aret kastade en skugga 6ver konjunkturutsikterna. Inflat-
ionen hade stigit ytterligare, till hela 4,9 procent i november. Inflationsékningen ansags huvudsakligen
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spegla stigande energipriser och att efterfragan dverstigit det produktionsbegransade utbudet. Inflat-
ionsokningen betraktades dock alltjigmt som temporar och vantades avta under 2022 i takt med att de
temporara faktorerna successivt skingras.

ECB-radet beddmde att den starkare ekonomiska tillvaxten och ékningen av inflationen narmare inflat-
ionsmalet gor det mojligt att successivt minska képprogrammens volym under de féljande kvartalen.
Nettotillgangsképen inom PEPP-pandemikdpprogrammet ska ske i en mattligare takt under forsta kvar-
talet 2022 an under det féregaende kvartalet. PEPP-programmet fortsatter avtalsenligt till slutet av mars
2022. Enligt beslutet kan aterinvesteringarna av vardepapper som forvarvats inom PEPP- programmet
flexibelt inriktas pa olika tillgangsklasser och olika lander om pandemin pa nytt ger upphov till en risk
for fragmentering av marknaden. Den successiva nedtrappningen av kdpprogrammen ska vara forenlig
med den penningpolitiska hallningen, som syftar till att inflationen stabiliseras nara ett symmetriskt in-
flationsmal pa 2 procent pa medellang sikt. ECB-radet beslutade 6ka de manatliga nettotillgangsképen
inom APP-kdpprogrammet till 40 miljarder euro under andra kvartalet 2022 och minska dem till 30
miljarder euro under det tredje kvartalet. Fran och med oktober 2022 avtar den manatliga takten i APP-
nettotillgangskdpen till 20 miljarder euro och kdpen fortsatter i denna takt sa lange som det ar nédvan-
digt for att starka styrrantornas stimulerande effekt. ECB-radet raknar med att nettotillgangskopen upp-
hér strax innan héjningen av styrréntorna inleds.

ECB:s penningpolitik var i ett samlat perspektiv ackommoderande under 2021. Syftet med den expan-
siva penningpolitiken var att sdkerstalla gynnsamma finansiella férhallanden inom alla sektorer av eko-
nomin. Tack vare den expansiva penningpolitiken kunde bankerna uppratthalla ett rikligt kreditutbud
och tillgangen till finansiering underlattades. Hushallens och féretagens lattare tillgang till lan bidrog till
konsumtion och foretagsinvesteringar. Darigenom starktes ocksa den ekonomiska tillvaxten och det
Okade pristrycket i euroomradet.

ECB-radet beddomde att penningpolitiken alltjamt bor kompletteras av riktade och tillvaxtframjande fi-
nanspolitiska atgarder. Det bidrar ocksa till att ekonomin anpassas till de strukturella férandringarna.
Ett effektivt genomférande av programmet Next Generation EU (NGEU) och klimatpaketet Fit for 55
framjar en stark, gron och hallbar aterhamtning av tillvaxten i euroomradet.

1.3 Finlands Banks verksamhet 2021
Beredning och genomférande av penningpolitiken

Som medlem av ECB-radet deltog Finlands Banks chefdirektor ocksa 2021 i de penningpolitiska be-
sluten. Experter fran banken medverkade i beredningen av de penningpolitiska besluten och det évriga
bakgrundsarbetet och ingick i Eurosystemets penningpolitiska kommitté och kommittén f6r marknads-
operationer.

Finlands Bank svarar for genomférandet av penningpolitiken i Finland. Kreditinstituten i Finland har
centralbankskonton i Finlands Bank och kan delta i de penningpolitiska transaktionerna genom Fin-
lands Banks formedling. Finlands Bank har ocksa deltagit i genomférandet av Eurosystemets uttkade
program for tillgangskop.

Eurosystemets inlaningsranta, rantan pa de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna och rantan pa
utlaningsfaciliteten lag under hela 2021 kvar pa sin lagsta niva nagonsin, dvs. —0,50, 0,00 respektive
0,25 procent. Fran och med sitt sammantrade den 22 juli 2021 har ECB-radet i enlighet med den revi-
derade penningpolitiska strategin kommunicerat att styrrdntorna kommer att ligga kvar pa nuvarande
eller 1agre nivaer till dess att inflationstakten varaktigt stiger till 2 procent. Inflationen kan ocksa tempo-
rart ligga nagot éver malet.

De extraordinara refinansieringstransaktionerna med langre I6ptider utgjorde 2021 fortfarande en viktig
del av Eurosystemets atgarder for att uppratthalla gynnsamma finansiella forhallanden i ett lage dar
euroomradet aterhamtade sig fran de problem som coronapandemin hade medfért. Inom ramen for
den tredje serien av riktade langfristiga refinanseringstransaktioner (TLTRO Ill) som lanserades 2019
genomfordes fyra refinansieringstransaktioner kvartalsvis 2021. De lattare villkor for TLTRO-tilldel-
ningen som ECB-radet beslutat om 2020 tillampades alltjamt.
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Eurosystemet genomférde dessutom fyra langfristiga refinansieringstransaktioner med anledning av
pandemin (PELTRO, pandemic emergency longer-term refinancing operations) dar |6ptiden fér den
tilldelade finansieringen ar cirka ett ar. Rantan pa varje refinansieringstransaktion ar 0,25 procenten-
heter lagre &n den genomsnittliga rantan i den huvudsakliga refinansieringstransaktionen for 16ptiden.

Bankerna har fortfarande aktivt ansokt om tilldelning vid TLTRO- refinansieringstransaktionerna. Be-
loppet av utestdende krediter i Eurosystemet kade under aret fran ungeféar 1 800 miljarder euro till
over 2 200 miljarder euro. Beloppet bestar nastan uteslutande av TLTRO-krediter. Det utestaende be-
loppet av TLTRO-tilldelning till finlandska banker uppgick till sammanlagt 36 miljarder euro vid arets
slut, mot 22 miljarder euro vid slutet av 2020.

Pa sitt sammantrade i december 2021 fattade ECB-radet inte beslut om att genomféra nya TLTRO-
eller PELTRO-refinansieringstransaktioner under 2022. Radet konstaterade dock att det kommer att se
over situationen for TLTRO-refinansieringstransaktionerna med regelbundna mellanrum. Radet med-
delade ocksa att det kommer att bevaka bankernas finansieringsférhallanden och sakerstalla att forfall
av TLTRO-refinansieringstransaktionerna inte hindrar en smidig transmission av penningpolitiken.

Eurosystemet sakerstallde tillgangen till globalt betydelsefulla valutor genom att fortsatta med befintliga
valutaswappar med centralbankerna i Férenta staterna, England, Japan, Schweiz och Kanada. Ef-
tersom priset pa finansiering i dollar pad marknaden hade sjunkit och tillgangen hade forbattrats beslu-
tade ECB-radet i april 2021 att avbryta refinansieringstransaktionerna i dollar med tre manaders 16ptid
fran och med den 1 juli 2021. De kan dock inledas pa nytt om det behévs. Finlands Banks motparter
deltog inte i dollartransaktionerna under 2021.

| krislaget sag Eurosystemet fortfarande till att likviditetsforsorjningen i euro var tillracklig dven for ak-
torer utanfor euroomradet. Repofaciliteten (repo facility) med centralbanker utanfér euroomradet (EU-
REP), som inrattats 2020, valutaswappavtalen med centralbankerna i Kroatien och Bulgarien och de
bilaterala repokreditlinjerna (repo line) med centralbankerna i Albanien, Nordmakedonien, Rumanien,
San Marino, Serbien och Ungern ar i kraft fram till mars 2022.

Eurosystemet fortsatte att genomféra de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna med en I6ptid pa
en vecka och de regelbundna langfristiga refinansieringstransaktionerna med en 16ptid pa tre manader
som fastranteanbud med full tilldelning. Dessa refinansieringstransaktioner genomférs ocksa framéver
pa detta satt sa lange det ar nédvandigt. Under 2021 tillgodosag bankerna inom Eurosystemet sitt
lanebehov framfor allt genom deltagande i de langfristiga och férdelaktigare extraordindra refinansie-
ringstransaktionerna. De ansokte endast om liten tilldelning i de regelbundna refinansieringstransakt-
ionerna.

Overskottslikviditeten i banksystemet i euroomradet, dvs. bankernas inséattningar i centralbanken uté-
ver kassakravet, 6kade 2021 med cirka 800 miljarder euro, dvs. till ca 4 100 miljarder euro. Bankernas
inlaning i Finlands Bank utdver kassakravet uppgick till 151 miljarder euro i genomsnitt 2021, mot 104
miljarder euro under 2020. Uppgangen speglade framfor allt Eurosystemets fortsatta vardepapperskop
pa grund av coronakrisen och den 6kade TLTRO-tilldelningen till bankerna.

ECB-radet fattade under 2020 flera beslut om sékerheterna for centralbankskredit i syfte att sékerstalla
bankernas tillgang till centralbanksfinansiering aven i ett anstréangt lage. Radet hade i december 2020
beslutat att dessa lattnader fortsatter att vara i kraft till juni 2022. Till de tillfalliga lattnaderna i villkoren
for godtagbara sakerheter hérde bland annat en sankning av varderingsavdragen for belaningsbara
tillgangar med 20 procent. Det innebar att ett storre kreditbelopp i centralbanken kan fas mot samma
sakerheter.

Eurosystemet uppdaterade sitt ramverk for godtagbara sékerheter ocksa 2021. Godtagbara som sa-
kerheter i Eurosystemet blev bland annat omsattningsbara tillgangar vars kupongranta ar bunden till
hallbarhetsmalen (SPT, sustainability performance targets).

Finlands Banks nationella atgarder for att sakerstélla tillrackliga sékerheter fortsatte att vara i kraft.

Ramverket for ytterligare lanefordringar, som togs i bruk hésten 2020, var oféréandrat under 2021, med
undantag for férlangningen av giltighetstiden fér vissa garantier som godtas inom ramverket.
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Det skedde inga férandringar bland Finlands Banks penningpolitiska motparter. Vid slutet av 2021 var
motparterna sexton till antalet. Motparterna bestod av finska kreditinstitut och nordiska bankers filialer
i Finland.

Vardet av de sakerheter som lamnats av Finlands Banks motparter fortsatte att 6ka 2021. De pantsatta
sakerheterna hos Finlands Bank uppgick 2021 till cirka 40 miljarder euro i genomsnitt, mot cirka 27
miljarder euro 2020.

Finansiell stabilitet

Finlands Bank analyserar risker och sarbarheter som hotar den finansiella stabiliteten. De hanfor sig
framfor allt till de 6kande bostads- och husbolagslanen och hushéllens vaxande skuldsattning.

Finlands Bank understrok 2021 vikten av att omedelbart fa tillgang till nya riktade verktyg for att dampa
hushallens skuldsattning.

Sadana verktyg ar exempelvis en maximal skuldkvot, dvs. ett skuldkvotstak, samt en begransning av
I6ptiderna for bostads- och husbolagslan. Skuldkvotstaket skulle stavja 6kningen av hushallsskulden i
forhallande till inkomsterna. Enligt Finlands Bank bor verktygen utstracka sig till all kreditgivning, ocksa
aktorer utanfor banksektorn.

Bostadslanen blir allt Iangre

Hushallens skulder i férhallande till de disponibla inkomsterna har fortsatt att 6ka under coronapande-
min och skuldsattningen ar rekordhdg. Dessutom ar bostadslanen langre an nagonsin tidigare.

Skuldkvotstak kan dampa konjunkturvaxlingarna

Finlands Bank analyserade ocksa med stdd av bankens allménna jamviktsmodell vilka konsekvenser
inforandet av ett skuldkvotstak skulle ha for den ekonomiska tillvaxten. Enligt resultaten skulle de lang-
siktiga effekterna pa den ekonomiska tillvéxten vara obetydliga.

Ett skuldkvotstak kunde emellertid dampa konjunkturvaxlingarna i ekonomin battre an det nuvarande
lanetaket.

Eget stresstestramverk beaktar nordiska kopplingar

Finansinspektionens direktion hdjde inte de inhemska bankernas makrotillsynsbuffertar 2021, men Fin-
lands Bank gjorde analysarbete for att forbattra beredskapen att i framtiden sakerstalla 1ampliga buf-
fertar.

Finlands Bank och Finansinspektionen utvecklade i samarbete ett eget ramverk for stresstest som
kompletterar de europeiska stresstesterna for banker. Ett eget stresstest ger information om bankernas
forlusttolerans i handelse av allvarliga yttre stérningar.

Inom ramen for de egna stresstesten kan hansyn tas till att de finlAndska bankerna har affarsverksam-
het pa annat hall i Norden och darigenom beddéma exponeringen ocksa for konjunkturer i de évriga
nordiska landerna.

Farre amorteringsfria perioder for foretagen

Ar 2021 faste Finlands Bank i sin analys sarskild uppméarksamhet vid hur de finlandska féretagen klarat
sig under pandemin.

Fastan bankernas risker i anslutning till foretagskrediter 6kade pa grund av pandemin, steg inte ban-
kernas genomsnittliga lanerantor patagligt. Under 2021 noterades inte langre ett liknande behov av
amorteringsfria perioder och omférhandlingar av lan som varen 2020. Inte heller gick de varsta farha-
gorna om kreditforlustutvecklingen i uppfyllelse.
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Finanssektorn har en viktig roll i kampen mot klimatférandringen

Tillgangen till finansiering har under de senaste aren fatt en allt stérre roll som méjliggérare for den
gréna omstalliningen. Darfér bedémer centralbankerna och tillsynsmyndigheterna hurdana risker kli-
matférandringen och klimatpolitiken kan innebara for olika finansiella aktérer. Finlands Bank har ut-
vecklat sin egen analysberedskap och analysdata fér bedémningen av klimatrelaterade risker inom den
finansiella sektorn och deltagit i det internationella samarbetet.

Omstallningen till en klimatneutral ekonomi kommer att krava omfattande investeringar. Kapitalflodena
maste styras om fran ohallbar till hallbar ekonomisk verksamhet. Finanssektorn har en viktig roll atgar-
derna for bekdmpning av klimatférandringen.

Bade de omstallningsrisker som ar kopplade till klimatpolitiken och de fysiska risker som beror pa ef-
fekterna av klimatférandringen skapar oro for finanssektorn. Oron hanfér sig uttryckligen till de finansi-
ella aktorernas formaga att bedéma kostnaderna och effekterna av dessa langvariga risker pa deras
affarsverksamhet.

Tillgangsforvaltning

Vid slutet av 2021 uppgick Finlands Banks finansiella tillgangar till cirka 11 miljarder euro. Tillgdngarna
bestod av direkta investeringar i rantebarande vardepapper i euro och andra valutor, investeringar i
aktie- och fastighetsfonder, bankens guldreserv och sérskilda dragningsratter (SDR, Special Drawing
Rights) i Internationella valutafonden.

Den rantebarande portfoljen i utldndsk valuta bestar av US-dollar (USD), brittiska pund (GBP) och ja-
panska yen (JPY). Tillsammans med SDR-innehavet utgér den bankens valutareserv.

Under 2021 omfattade Finlands Banks langsiktiga tillgangsforvaltning aktie- och fastighetsinveste-
ringar, som genomfdrdes indirekt via fonder. Vid utgangen av 2021 var portféljens storlek 1 688 miljo-
ner euro.

Finlands Banks finansiella tillgadngar 6kade med 936 miljarder euro under 2021, framst pa grund av en
Okning av marknadsvardet for aktieportfoljen och apprecieringen av amerikanska dollarn.

Den totala avkastningen pa Finlands Banks finansiella tillgangar 2021 var 8,6 procent, dvs. 866 miljoner
euro. Den globala ekonomin aterhdmtade sig under 2021, understddd av en stigande vaccinationstack-
ning och expansiv penningpolitik. Inflationen tog fart bland annat till foljd av energiprisdkningen, vilket
ledde till stigande rantor i synnerhet i USA.

Pa grund av de stigande rantorna var avkastningen pa rantebarande vardepapper negativ, —35,1 mil-
joner euro. Avkastningen pa investeringar i amerikanska dollar var —28,7 miljoner euro, pa investeringar
i engelska pund —5,9 miljoner euro, pa investeringar i japanska yen —0,4 miljoner euro och pa investe-
ringar i euro —0,1 miljoner euro.

Borskurserna steg under 2021 till féljd av den ekonomiska aterhdmtningen och féretagens goda resul-
tat. P& aktiemarknaden radde det dock tidvis osakerhet pa grund av 6kade férvantningar om en rante-
héjning och svangningarna i pandemilaget. Den totala avkastningen pa Finlands Banks aktieportfdl;
2021 var 23,1 procent, dvs. 273 miljoner euro.

Den arliga avkastningen pa investeringarna i fastighetsfonder varierar beroende pa hyresintékterna och
vardeforandringar péa fastigheterna. Ar 2021 skedde en aterhamtning pé fastighetsmarknaden jamfort
med féregaende ar, vilket avspeglades i en livligare transaktionsaktivitet, en varderingsuppgang och
en normalisering av hyresbetalningsformagan. For 2021 var avkastningen pa Finlands Banks fastig-
hetsinvesteringar 6,5 procent, dvs. 10 miljoner euro.

Forstarkningen av dollarn och pundet gentemot euron avspeglades i en positiv omvardering av valuta-
reserven med 483 miljoner euro. Totalt starktes valutaposterna i portféljen av rantebarande vardepap-
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per med 378 miljoner euro, varav férandringen i dollarinvesteringar stod foér 349 miljoner euro, férand-
ringen i pundinvesteringar for 52 miljoner euro och férandringen i vardepapper i yen fér —23 miljoner
euro.

Aktieportféljens andel av vaxelkursférandringarna var 105 miljoner euro 2021.

En betydande del, stérre an de finansiella tillgangarna, av Finlands Banks tillgangar bestar av varde-
papper som forvarvats av penningpolitiska skal och lanefordringar hos bankerna till félid av de pen-
ningpolitiska transaktionerna.

Eurosystemets penningpolitiska transaktioner genomférs decentraliserat mellan medlemsstaterna och
ECB, och riskerna i och intékterna av dem fordelas till stor del mellan de nationella centralbankerna.

Finlands Banks andel av Eurosystemets gemensamma penningpolitiska fordringar bestams enligt den
sa kallade kapitalférdelningsnyckeln. Varje lands kapitalférdelningsnyckel ar beroende av ekonomins
relativa storlek. Vid utgangen av 2021 var Finlands Banks andel 1,837 procent. De nationella central-
bankerna bar emellertid sjalva riskerna i anknytning till statsobligationer som férvarvas inom ramen for
programmet for kdp av offentliga vardepapper och PEPP-kdépprogrammet med anledning av pandemin.

Eurosystemets penningpolitiska tillgangar 6kade under 2021 med cirka 1 400 miljarder euro och upp-
gick vid utgangen av aret till cirka 6 900 miljarder euro. Okningen berodde framfér allt pa kép av obli-
gationer inom ramen for PEPP-programmet och de tilldelade lanen i de riktade langfristiga refinansie-
ringstransaktioner (TLTRO, targeted longer-term refinancing operations). Programmet for tillgangskop
(APP, asset purchase programme) fortsatte ocksa under 2021 och ledde till en 6kning av Eurosyste-
mets penningpolitiska tillgangar.

Finlands Banks andel av de penningpolitiska tillgdngarna ékade med cirka 29 miljarder euro och upp-

gick vid utgangen av 2021 till cirka 119 miljarder euro. Uppgangen i de penningpolitiska tillgdngarna
ledde till en 6kning av de relaterade riskerna under 2021.
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Finlands Banks finansiella tillgangar och 31.12.2021 31.12.2020

andel av penningpolitiska fordringar Mn euro Mn euro
Finansiella tillgangar 10 946 10 010
Guld 2 537 2434
Valutareserv 6720 6 261
Rantebarande vardepapper i euro 0 61
Investeringar i aktiefonder 1513 1135
Investeringar i fastighetsfonder 176 119
Andel av penningpolitiska fordringar 118 748 90 022
Refinansieringstransaktioner 40 446 32939
Riktade refinansieringstransaktioner’ 40 375 32 423
Andra refinansieringstransaktioner’ 70 515
Obligationer inom programmet for tillgangskop 50 121 43 842
Finldndska statsobligationer och obligationer utgivna av 34 554 29 822
statsbundna institutioner
Obligationer utgivna av europeiska institutioner? 4 859 4 580
Sakerstallda obligationer? 5019 4 841
Foretagsobligationer? 5688 4 600
Obligationer inom képprogrammet med anledning av pan-
demin? 28 070 12 747
Avslutade program 111 494
Vardepappersmarknadsprogrammet’ 101 484
Képprogrammen for sikerstillda obligationer 10 10

Summa 129 694 100 032
1) Andel enligt kapitalférdelningsnyckeln (1,837% fran 1.2.2020) av de nationella centralbankernas totala
fordringar.

2) I tabellen upptas under kbpprogrammet med anledning av pandemin fordringarna i Finlands Banks ba-
lansrédkning.

Riskhantering.

Att genomféra penningpolitiken och trygga stabiliteten och funktionen i det finansiella systemet hor till
centralbankens karnuppgifter. Detta uppdrag ar férenat med risker som kan ge upphov till férluster.
Finlands Bank uppratthaller riskberedskapen genom att sorja for en stark balansrakning, alltsa genom
att 6ka avsattningarna och andelen eget kapital samt sprida investeringarna.

Finlands Banks finansiella tillgangar exponeras for marknads-, kredit- och likviditetsrisker. Med mark-
nadsrisker avses till exempel ogynnsam utveckling av valutakurser, réntor och aktiepriser.

Finlands Bank investerar en del av sina finansiella tillgangar pa de internationella aktie- och fastighets-
marknaderna. Investeringarna gors via fonder och bidrar till spridningen av 6vriga risker i balansrak-
ningen.

Finlands Banks balansrakning har en strukturell ranterisk. Eurosystemet faststaller rantenivan pa
centralbanksinlaningen fran affarsbanker pa penningpolitiska grunder. Rantebeslutet har en direkt in-
verkan pa bankens rantekostnader. Rantan pa de penningpolitiska fordringarna ar daremot i regel fast.
Finlands Banks rantenetto sjunker foljaktligen om rantan pa centralbanksinlaningen stiger. Denna skill-
nad mellan réntebindningen for tillgangar och skulder i balansrékningen ger upphov till en strukturell
ranterisk i Finlands Banks balansrakning.
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Nettotillgangskdpen inom ramen fér kdpprogrammen far den strukturella ranterisken att stiga. Aven
aterinvesteringar av kapitalet fran forfallande vardepapper bidrar till den strukturella rénterisken.

Finlands Banks balansrékning och de penningpolitiska riskerna 6ékade under 2021 jamfért med 2020.
De 6kade riskerna speglar huvudsakligen en 6kning av de penningpolitiska tillgangarna, framfor allt till
foljd av de penningpolitiska stimulansatgérderna. Riskerna i de finansiella tillgangarna 6kade ocksa
nagot, huvudsakligen till foljd av vardestegringen i aktiefondinvesteringarna.

Ovrig verksamhet
Finlands Banks roll i den finska ekonomiska politiken och prognoser for ekonomin i Finland

| likhet med tidigare ar fortsatte Finlands Bank 2021 att ta fram analyser av den ekonomiska utveckl-
ingen och deltog i den ekonomisk-politiska debatten i Finland. Uttalandena baserar sig pa de mal och
den sjalvstandiga stallning som tillskrivits banken i lagen och i EU:s grundférdrag.

Nar coronapandemin fortsatte 2021 betonade Finlands Bank att atgarderna for att bekdmpa pandemin
ar mycket viktiga ocksa med tanke pa ekonomin. Vaccinationstackningen har en stor betydelse i denna
kamp. Tack vare de omfattande och snabba ekonomisk-politiska atgarderna i borjan av krisen kunde
massarbetsléshet och en konkursvag undvikas. Da var det mycket motiverat att 6ka den offentliga
skulden.

Vid utgangen av 2021 hade situationen dock redan férandrats. D& ekonomin hade fatt fast mark under
fotterna, fanns det skal att byta kurs i den ekonomiska politiken och skapa beredskap i de offentliga
finanserna for en aldrande befolkning och framtida kriser. | hanteringen av de offentliga finanserna finns
det ocksa anledning att beakta att den allmanna rantenivan kommer att stiga fran de senaste arens
exceptionellt laga niva.

For Finland ar det speciellt viktigt att stérka de offentliga finanserna, eftersom den aldre befolkningens
andel okar exceptionellt snabbt och ekonomin i slutet av 2021 redan var pa vag mot ett gynnsamt
konjunkturlage. | ett gynnsamt konjunkturlage stéder en stimulerande finanspolitik inte effektivt tillvaxt
eller sysselsattning.

Under 2021 framhdll Finlands Bank att Finland sa& snart som mgjligt bér forsoka aterga till en statlig
utgiftsram som leder till battre balans i de offentliga finanserna. Finlands Bank framholl ocksa behovet
av att évervaga en forstarkning av styrsystemet for statsfinanserna, till exempel efter svensk modell.

Banken betonade under 2021 att tillvaxtpotentialen f6r ekonomin och hallbarheten i de offentliga finan-
serna kan hojas genom olika reformer. Finland kan investera i utbildning, forbattra forutsattningarna for
att anstalla globalt, strava efter att 6ka forsknings- och utvecklingsverksamheten samt férnya innovat-
ionspolitiken pa bred front. Starkandet av incitamenten for sysselsattning och arbetsmarknadens funkt-
ion har stor betydelse for den ekonomiska tillvédxten och sysselsattningen samt for utsikterna for de
offentliga finanserna.

Under 2021 deltog Finlands Bank i diskussionen om utvecklingen av EU:s ekonomiska samordning och
monetara union och betonade bland annat behovet av att ga vidare med arbetet for att bygga en ban-
kunion och en kapitalmarknadsunion. Banken framholl ocksa att det ar nédvandigt att revidera EU:s
finanspolitiska regelverk. Reglerna behdver férenklas och de bor framja en kontracyklisk finanspolitik
ocksa i en gynnsam konjunktur.

Det primara syftet med Finlands Banks prognoser ar att utgéra grund fér euroomradets gemensamma
penningpolitiska beredning och beslut. Finlands Banks prognos 6éver den finlandska ekonomin tas fram
som ett led i hela Eurosystemets prognos i samarbete med Europeiska centralbanken och Eurosyste-
met. Finlands Bank ger ut interimsprognoser tva ganger om aret vid sidan av de makroekonomiska
prognoserna. Interimsprognoserna ges ut i mars och september, och ar snavare an de mer omfattande
prognoser som tas fram i samarbete med Eurosystemet.
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Under 2021 reviderade Finlands Bank konsekvent upp sina prognoser. Ocksa inflationsprognosen re-
viderades upp till foljd av stigande energipriser. De storsta osdkerhetsfaktorerna i de prognoser som
gjordes under 2021 hanforde sig inte bara till pandemins utveckling utan ocksa till globala stérningar i
utbudet.

| interimsprognosen i mars 2021 beddmde banken att tillvaxten okar till 2,6 procent 2021. De férbattrade
utsikterna speglade framst aterhdmtningen av den privata konsumtionen. Prognosen byggde pa anta-
gandet att restriktionerna successivt avvecklas och den ekonomiska tillvaxten kommer i gang i takt med
att vaccinationstackningen 6kar.

Enligt den omfattande prognosen i juni 2021 férvantades ekonomin i Finland véxa med 2,9 procent
under 2021 och 3,0 procent under 2022. Den snabba tillvaxten uppskattades dock férbli temporar. Pa
langre sikt speglar tillvaxtutsikterna de negativa aterverkningarna av befolkningens aldrande. Stigande
ravarupriser och starkare konsumtionsefterfrdgan ansags driva upp inflationen markbart under 2021,
vilket hotade att dampa tillvaxten i varldsekonomin. Prognosen raknade dock med att de kraftiga pri-
sOkningarna bara var tillfalliga.

| interimsprognosen i september 2021 sag tillvaxtutsikterna for ekonomin ljusare ut an i varens prognos.
Med draghjélp av den starka ekonomiska tillvaxten steg ocksa sysselsattningen mer an vantat under
sommaren och konsumentprisékningen tilltog.

| prognosen fran december 2021 betonade Finlands Bank att det forsamrade pandemilaget, stérningar
i utbudet och snabbt stigande ravarupriser kastar en skugga éver den ekonomiska tillvaxten i Finland.
Tillvaxten bedémdes bli svagare an vantat om de globala utbudsstérningarna fortsatter eller om pan-
demilaget forsvaras ytterligare. | decemberprognosen vantades ekonomin i Finland vaxa med 3,5 pro-
cent 2021 och bromsa in till 2,6 procent 2022. Flaskhalsarna i utbudet och de héga ravarupriserna
uppskattades ta den basta udden av tillvaxten och hdja inflationen.

Finlands Bank tog under aret daven fram en ny langsiktig tillvaxtprognos fér 2021-2070. Enligt progno-
sen kommer den ekonomiska tillvaxten i Finland att ligga kring 1,2 procent per ar i genomsnitt under
de foljande 20 aren och saktar darefter in ytterligare. Den aldrande befolkningen och laga produktivi-
tetstillvaxten tynger tillvaxtutsikterna for den finlandska ekonomin. Tillvaxtpotentialen hotas inte bara
av befolkningsutvecklingen utan ocksa av att framfor allt humankapitalet minskar.

Forskning

Finlands Bank har som mal att bedriva forskning pa internationell toppniva och genom forskningen
stddja penningpolitiken och inflytandet i Eurosystemet. Forskningen bedrivs av ekonomavdelningarna,
framst forskningsenheten och forskningsinstitutet for tillvaxtmarknader (BOFIT) pa avdelningen for pen-
ningpolitik och forskning. Utdver fast anstéallda forskare tar bagge enheterna ocksa emot gastforskare
via ett valbesokt gastforskarprogram och anlitar akademiskt meriterade utomstaende radgivare. Tyngd-
punkterna i forskningen ligger pa penning- och makrotillsynspolitik, makroekonomi, finansmarknaden
och dess reglering och tillvaxtekonomierna.

Antalet publicerade forskningsarbeten 2021 narmade sig rekordnivan. De teman som forskningen be-
rorde speglade bade Europeiska centralbankens strategiéversyn och den utdragna coronapandemin.
Trettioarsjubileumskonferensen for Finlands Banks forskningsinstitut for tillvaxtmarknader samlade
centralbankschefer och framstaende forskare med inriktning pa tillvaxtmarknaderna.

Statistik

Sammanstallning av statistik &r en av Finlands Banks lagstadgade uppgifter. Banken ansvarar for att
ta fram nationell statistik Over monetara finansinstitut, annan finansverksamhet och betalningsbalan-
sen. Finlands Bank sammanstaller sjalv statistik 6éver monetara finansinstitut, investeringsfonder, var-
depapper och betalningar. Daremot sammanstalls betalningsbalansstatistiken och statistiken 6ver fi-
nansrakenskaper av Statistikcentralen. Dessutom deltar Finlands Bank aktivt i Europeiska central-
bankssystemets statistikprojekt.
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Aktuella teman aterspeglades i utvecklingen av bankens statistik 2021. Statistiken utékades med nya
uppgifter som beskriver skuldsattningen och utvecklingen pa bolanemarknaden. Banken inledde bland
annat en informationsinsamling riktad till andra finansinstitut. Syftet med statistikinsamlingen ar att
skapa en komplettare bild av skuldsattningslaget och kallorna till skuldsattning i Finland samt att bredda
analysen av férandringarna i finansieringskanalerna. Dessutom samlade banken under aret in uppgifter
fran kreditinstitut ocksé om investeringsbostadslan och publicerade dessa uppgifter.

Uppfdljningen och analysen av foretagsfinansieringen utvecklades genom den nya insamlingen av upp-
gifter pa laneniva samt genom att ett dataakademiprojekt startades tillsammans med Statistikcentralen.
Dataakademin gar med hjalp av ny statistik pa djupet med aktuella och for beslutsprocessen viktiga
forskningsfragor.

Dessutom arbetade Finlands Bank intensivt for att hoja datakvaliteten, utdka datamangden och starka
utnyttjandet av data om hallbar utveckling. Finlands Bank inledde i bérjan av 2021 bland annat ett
projekt for att mata klimatavtrycket i bankernas utlaning till féretag.

Internationell verksamhet och internationellt samarbete
Europeiska centralbankssystemet och Eurosystemet

ECB-radet ar det hogsta beslutande organet i Eurosystemet. Det bestar av ECB:s sex direktionsmed-
lemmar och centralbankscheferna i de 19 lander som har infért euron.

Finlands Banks chefdirektor Olli Rehn ar medlem av ECB-radet. Suppleant ar direktionsmedlemmen
Tuomas Valimaki.

ECB-radet sammantrader i genomsnitt tva ganger i manaden. Penningpolitiska sammantraden halls
med sex veckors mellanrum. Vid de évriga sammantradena behandlas ECB:s och Eurosystemets 6v-
riga uppdrag och ansvarsomraden. ECB-radet fattar ocksa banktillsynsbeslut som géller betydande
kreditinstitut i euroomradet.

Chefdirektoren ar ocksa medlem av ECB:s allmanna rad, som bestar av ECB:s ordférande och vice
ordférande samt cheferna for de nationella centralbankerna i EU-landerna.

Finlands Banks ledning och experter medverkade i arbetet i Europeiska centralbankssystemet pa alla
beredningsstadier inom systemet. Banken hade minst en medlem i varje kommitté och i de flesta ar-
betsgrupper som sorterar under kommittéerna.

Internationella valutafonden

Internationella valutafonden (IMF, International Monetary Fund) ar en organisation som bestar av 190
medlemslander. Dess uppgift ar att frémja internationellt samarbete, dppen och regelbaserad internat-
ionell handel, hallbar ekonomisk tillvaxt och finansiell stabilitet.

Finlands Banks chefdirektor ar Finlands representant i IMF:s hdgsta beslutande organ, styrelsen.

Finlands Bank utévar inflytande i IMF:s verksamhet ocksa i den nordisk-baltiska valkretsen, som i IMF:s
direktion representeras av en gemensam direktionsmedlem. Uppdraget togs 2020 éver av Mika P&sé.
Hans treariga mandatperiod varar till slutet av 2022. Landerna i valkretsen tar fram gemensamma stall-
ningstaganden i policyfragor som behandlas av IMF:s direktion. Under perioden 2020-2022 ligger be-
redningsansvaret hos Finland. Finlands Bank och finansministeriet bereder stalliningstagandena till-
sammans.

Valkretsens verksamhet styrs av den nordisk-baltiska monetéra och finansiella kommittén (Nordic-Bal-

tic Monetary and Financial Committee, NBMFC), dar vice ordféranden i Finlands Banks direktion Marja
Nykanen ar medlem.
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Pa grund av coronapandemin hélls IMF:s varmote och arsmoéte och métena i Internationella monetéra
och finansiella kommittén (International Monetary and Financial Committee, IMFC) i samband med dem
som webbmoten pa varen och som hybridmdten pa hosten. Diskussionerna pa var- och arsmoétena
fokuserade pa aterhamtningen fran coronapandemin och héjningen av vaccinationstéckningen globalt.

Ett viktigt beslut i augusti 2021 var att 6ka tilldelningen av IMF:s sarskilda dragningsratter (SDR, Special
Drawing Rights) med 650 miljarder amerikanska dollar. Med hjalp av den har historiskt stora globala
krisatgarden starktes de ekonomiska buffertarna i IMF:s medlemslander och framjades aterhamtningen
av ekonomierna. Atgarden férbéattrar ocksa méjligheterna att fortsatta kampen mot pandemin.

Samarbetet i Europeiska unionen

Finlands Bank &r medlem i EU:s Ekonomiska och finansiella kommitté (Economic and Financial Com-
mittee, EFC). Kommittén har till uppgift att framja samordningen av den ekonomiska politiken mellan
medlemslanderna och delta i beredningen av arbetet i radet fér ekonomiska och finansiella fragor
(Ekofin).

Under 2021 sammantradde EFC 14 ganger i sin fullstdndiga sammansattning, som omfattar central-
bankerna. Kommittén diskuterade bland annat de ekonomiska och finansiella konsekvenserna av co-
ronapandemin, aterhamtningspaketet Next Generation EU, utvecklingen av bank- och kapitalmark-
nadsunionen, bekampningen av penningtvatt och behovet att utveckla den globala finansiella arkitek-
turen. Kommittén beredde ocksa gemensamma stéllningstaganden infor internationella méten.

Under 2021 deltog Finlands Bank ocksa i arbetet inom flera EU-kommittéer och institutioner som fram-
jar stabiliteten i bank- och finanssystemet. Den viktigaste av dem ar Europeiska systemrisknamndens
(European Systemic Risk Board, ESRB) styrelse, dar Finlands Banks chefdirektér &r medlem. Under
2021 analyserade kommittén coronapandemins effekter pa riskerna fér den finansiella stabiliteten i EU
och behandlade till exempel sarbarhetsfragor i anslutning till foretagssektorn, fastighetsmarknaden och
penningmarknadsfonder. ESRB diskuterade ocksa EU-landernas makrotillsynspolitik och makrotillsyn-
satgarder.

Banken for internationell betalningsutidmning

Finlands Banks chefdirektor deltar i BIS (Bank for International Settlements) regelbundna centralbanks-
chefsmoéten. Pa moétena diskuteras utvecklingen inom varldsekonomi och finansmarknad samt arenden
som ar viktiga for centralbanksverksamheten.

Ar 2021 hélls métena virtuellt. Diskussionerna fokuserade i stor utstréckning pa de ekonomiska konse-
kvenserna av coronakrisen, men chefdirektérerna dryftade ocksa till exempel centralbankernas roll i
arbetet mot klimatférandringen.

Nordiskt samarbete

Finlands Bank har nara kontakter med de 6vriga nordiska centralbankerna. De nordiska centralbanks-
cheferna samlas arligen for att behandla aktuella fragor.

De nordiska centralbankscheferna traffades tva ganger under 2021, en gang virtuellt och en géng vid
ett hybridmote i Oslo. Vice centralbankscheferna traffades en gang virtuellt och en gang i Stockholm.
Vid dessa ftillféllen diskuterades bland annat utsikterna fér ekonomier som aterhamtar sig fran coro-
napandemin och fragor som géller betalningssystemen.

Samarbetet mellan experterna pa Finlands Bank och experter fran de dvriga nordiska centralbankerna

framjades under 2021 i huvudsak genom virtuella evenemang med teman som tangerade manga av-
delningar.
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Kommunikation

Coronaviruspandemin som brét ut 2020 praglade Finlands Banks verksamhet starkt ocksa 2021. Fin-
lands Bank har aktivt féljt och analyserat de ekonomiska konsekvenserna av coronakrisen och infor-
merat regelbundet om dem. Genom intern kommunikation har banken syftat till att sékerstalla kontinu-
iteten i bankens verksamhet och trygga personalens sakerhet.

Under 2021 ordnade Finlands Bank webbinarier om olika ekonomirelaterade teman. Banken arrange-
rade fyra presskonferenser i samband med utgivningen av nya nummer av webbpublikationen Euro &
talous. Presskonferenser holls ocksd om ECB:s nya penningpolitiska strategi och om lansering av Euro-
systemets projekt for en digital euro. | september meddelade Finlands Bank att banken har stallt upp
klimatmal for sin investeringsportfolj.

Bankens viktigaste webbplatser suomenpankki.fi och eurojatalous.fi (pa finska) hade nastan tva miljo-
ner bestkare under 2021. Dessutom informerade banken aktivt bland annat via sociala medier. Banken
fick erkannande for sitt goda arbetsgivarvarumarke. Ett av de framsta resultaten for de sociala medier-
nas del var Finlands Banks placering bland de tre basta i LinkedIns Talent Awards i kategorin Best
Employer Brand 2021 i Norden.

Pa grund av coronapandemin var Finlands Banks myntmuseum &ppet bara en och en halv manad
under hela aret. Under arets lopp ordnade Myntmuseet dock 15 hybridevenemang, som allmanheten
kunde delta i via webben. Museets verksamhet utvidgades frain museum och besdkscentrum till en
central fér ekonomiskt kunnande. Till Finlands Banks strategiska prioriteringar hér att framja finlandar-
nas ekonomiska kunnande. | januari 2021 6verlamnade chefdirektor Olli Rehn till justitieminister Anna-
Maja Henriksson ett forslag till en nationell strategi for ekonomiskt kunnande, som tagits fram under
ledning av Finlands Bank. Myntmuseets omorganiserade verksamhet stoder detta arbete, som utfors i
samarbete med dvriga aktorer inom ekonomiskt kunnande.

Pengar och betalningar
Kontanter och penningforvaltning

Finlands Bank ansvarar for utgivningen av sedlar och mynt i euro i Finland. Malet for Finlands Bank
och dvriga aktdrer inom kontantforsorjningen ar att sakerstalla att tillgangen till akta kontanter av ac-
ceptabel kvalitet motsvarar efterfragan i Finland. Finlands Bank stravar for sin del efter att se till att
kontanter ocksa framdver ar ett konkurrenskraftigt betalningssatt.

Coronapandemin bidrog till att anvandningen av kontanter minskade. Enligt Finlands Banks konsumen-
tenkat i oktober 2021 var kontanter fortfarande det primara betalningssattet fér nastan en halv miljon
finlandare.

Distributionen av kontanter i Finland sker till stérsta del via uttagsautomater och bankkontor. Antalet
bankkontor med kontantservice har minskat och kontorens dppettider har begrénsats drastiskt under
arens lopp. Ocksa antalet uttagsautomater minskade nagot 2021. Resultaten av konsumentenkaten
visar att den allmanna tillgangen till kontanter emellertid i det stora hela var tillfredsstallande.

Finlands Bank gjorde en undersdkning av tillgangen till kontanter utifran uttagsautomaternas och be-
folkningens geografiska spridning 2021. Av undersékningen framgick att finlandarna i genomsnitt har
hyfsad tillgang till uttagsautomater, men de regionala skillnaderna &r stora. | ndstan varannan kommun
finns det endast en automat, om ens det.

Utgivningen av kontanter fortsatte att 6ka i Finland 2021, fastdn anvandningen av kontanter minskade.
Samma utveckling har kunnat observeras i hela euroomradet. Kontantsparandet 6kar i allménhet under
osakra tider, nar man forbereder sig pa eventuella kostnadsdverraskningar eller i vrigt vill sakerstalla
sin betalningsférmaga i krissituationer.

Under coronapandemin har det ocksa av hygienskal varit vanligt att undvika att betala med kontanter.
| butikskassorna fanns en allman uppmaning till konsumenterna att betala med kontaktlésa kort for att
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inte fysiskt vidréra terminalen, vilket ar fallet vid transaktioner som kraver autentisering. Enligt ECB:s
undersdkning bidrar kontanter emellertid inte till nagon betydande spridning av viruset.

Ar 2021 patraffades ett historiskt lagt antal forfalskade eurosedlar i omlopp i Finland och i euroomradet.
| Finland patraffades 523 forfalskade sedlar och 977 forfalskade mynt. Falska 20-eurosedlar var van-
ligast och stod for omkring en tredjedel av alla patraffade forfalskningar i omlopp. Finlands Bank lanse-
rade 2021 en webbkurs om identifieringen av dkta sedlar. Kursen var riktad till saval den stora allman-
heten som professionella kontanthanterare.

Digitala centralbankspengar

ECB-radet inledde 2021 ett omfattande undersdknings- och specifikationsprojekt for den digitala euron.
Projektet ar ett viktigt steg mot en framtid dar medborgarna utéver kontanter ocksa har tillgang till en
digital form av euron. Digitala centralbankspengar skulle kunna bidra till en valfungerande ekonomi,
eftersom de till skillnad fran évriga elektroniska betalningsmedel inte ar beroende av system i foretag
som ar belagna utanfér euroomradet.

| det tvaariga projektet deltar tiotals experter fran ECB och alla centralbanker i Eurosystemet. Dessutom
utnyttjar projektet extern kompetens via en sarskild branscharbetsgrupp samt genom offentliga samrad
och konsumentundersdkningar. Det viktigaste beslutsorganet ar en hégnivagrupp, dar direktionsmed-
lem Tuomas Valimaki féretrader Finlands Bank.

Syftet med projektet ar att forbereda inférandet av en digital euro i handelse av att utgivningen av en
sadan nagon dag anses vara motiverad. Ett eventuellt beslut om utgivning av den digitala euron fattas
forst nar projektet har slutforts.

Betalnings- och avvecklingssystem

Coronapandemin paskyndade omvandlingen inom betalningsomradet 2021. Digitala betalningssatt har
blivit allt vanligare, inkdp gors i storre utstrackning via nathandeln och mobilbetalningar har redan i
nagon man trangt undan kortbetalningar.

Det av Finlands Bank samordnade nationella betalningsradets arbete for att driva fram betalningslos-
ningar som gynnar hela samhallet fortsatte under aret. Banken ordnade ockséa det fijortonde betalnings-
forumet i maj 2021 — denna gang virtuellt. Banken var huvudarrangér for den tionde internationella
ekonomiska forskningskonferensen om betalningar, Economics of Payments X, i oktober.

Bade Europeiska kommissionen och Eurosystemet har en ny strategi for utveckling av massbetal-
ningar. Eurosystemets atgarder syftar till att mojliggéra férmedling av omedelbara betalningar inom
hela det gemensamma eurobetalningsomradet.

Centralbankens Overvakning har till uppgift att bedéma betalnings- och avvecklingssystemens funkt-
ionssakerhet och effektivitet totalt sett. Overvakningen utévas bade sjélvstandigt och som internationellt
samarbete. Foremal for Finlands Banks 6vervakning ar exempelvis de betalningssystem som anvands
av bankerna i Finland, sasom EBA Clearings STEP2 och RT1 eller det inhemska systemet Siirto, samt
Euroclear Finlands system for vardepappersavveckling.

Finlands Bank fortsatte att utveckla betalnings- och avvecklingssystemsimulatorn och erbjuda dess
anvandare stddtjanster. Simulatorprogrammet utnyttjas i manga lander exempelvis vid analys av
systemrisker eller vid utvecklingsprojekt. En kraftigt omarbetad version av simulatorn lanserades och
fick namnet BoF-PSS3. | september ordnades ett virtuellt simulatorseminarium.

Hanteringen av cyberrisker hos organisationer inom finanssektorn testades 2021 genom 6dvningar som
efterliknade en verklig situation. Penetrationstestmodellen TIBER-FI, som Finlands Bank hade tagit i
bruk aret innan, tillampades i red team-penetrationstester. (Tiber ar en forkortning for Threat Intelli-
gence-based Ethical Red Teaming.) TIBER-fi bygger pa det allmaneuropeiska ramverket TIBER-EU,
som publicerades av Europeiska centralbanken 2018 och anger ramarna fér genomférandet av pe-
netrationstester.
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Finlands Bank tillhandahaller Eurosystemets gemensamma TARGET-tjanster for banker och 6vriga
aktorer. TARGET-tjansterna omfattar betalningssystemtjanster (TARGET2), tjanster fér omedelbara
betalningar (TIPS) och avvecklingssystemtjanster (T2S). Under 2021 deltog Finlands Bank aktivt i
Eurosystemets projekt for utveckling av marknadsinfrastrukturen i syfte att forbattra TARGET-tjans-
terna.

| sitt eget system TARGET2-Suomen Pankki hade Finlands Bank 24 inhemska och nordiska banker
och delsystem som kontokunder vid utgangen av 2021. Under 2021 férmedlades i genomsnitt 3 600
betalningar till ett varde av i genomsnitt 41 miljarder euro dagligen via TARGET2-Suomen Pankki-
systemet. Antalet betalningar 6kade med upp till 41 procent jamfért med aret innan. Betalningarnas
varde minskade daremot nagot jamfért med 2020.

De forsta finlandska bankerna anslét sig vid utgangen av 2021 till TIPS-systemet for omedelbara be-
talningar (TARGET Instant Payment Settlement), som tillhandahalls av Eurosystemet. Ocksa plattfor-
men EBA Clearings RT1, som varit det huvudsakliga systemet for direktgirering for finlandska banker,
overforde sin likviditetshantering till TIPS i december 2021.

Eurosystemets nya gemensamma sakerhetshanteringssystem ECMS (Eurosystem Collateral Manage-
ment System) kommer att i november 2023 ersatta de nationella sédkerhetshanteringssystemen i samt-
liga centralbanker inom Eurosystemet. ECB-radet beslutade i april 2021 att de nationella centralban-
kerna efter 6vergangen till ECMS kan ta emot sakerheter for lan till penningpolitiska motparter endast
via vardepapperscentraler som hor till plattformen TARGET2-Securities (T2S). ECB:s Market Infra-
structure Board (MIB) bekraftade sommaren 2021 att Finlands vardepapperscentral Euroclear Finland
ansluter sig till T2S den 11 september 2023.

TARGET-systemen fungerade tillforlitligt under hela 2021 utan betydande stérningar. Resultaten av
den externa granskning av intraffade stérningar i TARGET-systemen 2020 som initierats av ECB of-
fentliggjordes i juli 2021. | december 2021 publicerade ECB en handlingsplan for att genomféra de
rekommendationer som lyftes fram vid granskningen.

1.4 Handlagda arenden och bankfullméktiges bedomning av dem

Arenden roérande forvaltningen och direktionen

Vid utgangen av aret hade direktionsmedlemmarna bland annat féljande medlemskap i anknytning till
tjansteutévningen:

Direktionens ordférande Olli Rehn
e ECB-radet och allménna radet, medlem
e Europeiska systemrisknamnden (ESRB), styrelsemedlem
e Internationella valutafonden (IMF), styrelsemedlem

Direktionens vice ordférande Marja Nykénen

e EU:s ekonomiska och finansiella kommitté (EFC), ledamot
e Finansinspektionens direktion, ordférande

Direktionsmedlem Tuomas Véliméaki
e ECB-radet och allmanna radet, suppleant for chefdirektéren

Dessutom hade direktionsmedlemmarna andra bisysslor och fértroendeuppdrag som bankfullmaktige
godkéant med stéd av 17 § i lagen om Finlands Bank (214/1998).
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Finlands Banks bokslut for 2021 och revision

Finlands Bank foljer de ekonomibaserade bokforingsprinciper och tekniker som har godkants av ECB-
radet, och boksluten utarbetas enligt dessa harmoniserade principer. Bankfullmaktige faststaller grun-
derna for bankens bokslut pa framstéllning av direktionen enligt 11 § i lagen om Finlands Bank.

Den 17 december 2021 behandlade bankfullmaktige grunderna fér upprattande av bokslutet. Pa férslag
av direktionen beslutade bankfullmaktige att 6ka valutakursavsattningen med ett belopp som motsvarar
valutakursvinsterna (0,5 miljoner euro enligt situationen i slutet av september) och avsattningen for
prisdifferenser pa vardepapper med ett belopp som motsvarar prisdifferenserna pa vardepapper (30,6
miljoner euro enligt situationen i slutet av september). Avsattningen for realvarde utdkas med 2 procent
av grund- och reservfondens sammanlagda belopp, dvs. med 58 miljoner euro, for att sakerstalla real-
vardet pa bankens eget kapital. Pensionsfondens underskott under rakenskapsperioden tacks i boks-
lutet med en pensionsfondsavgift pa 10 miljoner euro. Resten av underskottet, 6 miljoner euro, tacks
med medel ur pensionsavsattningen. Den generella avsattningen hojs inte eftersom resultatlaget ar
svagt.

Finlands Banks balansomslutning fér 2021 ar 175 781 796 330,36 euro och rakenskapsarets resultat
ar 52 463 892,85 euro. Rékenskapsarets bokslut presenteras i detalj (balansrékning, resultatrakning,
bokslutsprinciper samt bilagor till balansrakningen och resultatrédkningen) i en bilaga till denna berat-
telse.

Finlands Banks revisorer

Riksdagen forrattade den 18 juni 2019 val av revisorer for Finlands Bank och suppleanter for dem.
Senare forrattades fyllnadsval. Ar 2021 var féljande personer revisorer och personliga suppleanter:

Mika Kari, riksdagsledamot
suppleant Tuula Véétéinen, riksdagsledamot, fr.o.m. den 29 juni 2021
Jukka Kopra, riksdagsledamot
suppleant Jukka Mékynen, riksdagsledamot
Katri Kulmuni, riksdagsledamot
suppleant Raimo Piirainen, riksdagsledamot
Lotta Kauppila, CGR
suppleant Hannu Riippi, CGR
Timo Tuokko, CGR
suppleant Anna Lind, CGR

Riksdagen forrattade fyllnadsval den 29 juni 2021 och valde riksdagsledamot Tuula Vaéatainen till revi-
sorssuppleant. Riksdagsledamot Mika Kari var revisorernas ordférande. Sekreterare var ekonomie
doktor, CGR Markku Koskela fram till den 12 mars 2021 och CGR Lotta Kauppila fran och med den 15
juni 2021.

Revision 2020
Revisorerna, det vill sdga riksdagsledamot Mika Kari, riksdagsledamot Katri Kulmuni, riksdagsledamot
Jukka Kopra, CGR Lotta Kauppila och CGR Timo Tuokko, granskade den 9-12 mars 2021 Finlands
Banks bokslut, bokféring och forvaltning for 2020.
CGR-samfundet KPMG Oy Ab granskade bankens rakenskaper och bokslut i enlighet med artikel 27 i

stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken och revisorerna tog del
av rapporten dver granskningen.
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| sammandraget av revisionen for rakenskapsaret 2020 konstateras det att Finlands Bank bland annat
genom att utfarda féretagscertifikat har bidragit till att sékra finansieringen av féretag som blivit lidande
till féljd av coronapandemin. Pandemiférhallandena har 6kat hallbarhetsunderskottet i den offentliga
ekonomin i Finland. Finlands Bank ska for sin del forséka bidra till att minska underskottet. Dessutom
konstateras det att Finlands Bank har gjort mycket fér att personalen ska orka under coronapandemin.
Finlands Bank maste ocksa férbereda sig pa utdragna undantagsforhallanden, varvid personalens ork
kan aventyras. Revisorerna faster ocksa uppmarksamhet vid finlandarnas dverskuldsattning och stéder
samtidigt utvecklingen av ett positivt kreditregister i Finland. | sammandraget konstateras det att Fi-
nansinspektionens strategiska mal for aren 2020-2022 ar att vara en hogklassig, effektiv och sakkunnig
Overvakare som forandras i takt med omvarlden. Finansinspektionen har bedémt sin verksamhet mot
dessa mal och beddmt att malet underskrids i vissa funktioner. Finansinspektionen bor utveckla dessa
funktioner.

Revision 2021

Revisorerna, det vill saga riksdagsledamot Mika Kari, riksdagsledamot Katri Kulmuni, riksdagsledamot
Jukka Kopra, CGR Lotta Kauppila och CGR Timo Tuokko, granskade den 8-11 mars 2022 Finlands
Banks bokslut, bokféring och férvaltning for 2021.

CGR-samfundet KPMG Oy Ab granskade bankens réakenskaper och bokslut i enlighet med artikel 27 i
stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken och revisorerna tog del
av rapporten dver granskningen.

| sammandraget av revisionen for rakenskapsaret 2021 star det att revisorerna férutsatter att Finlands
Bank faster uppmarksamhet vid féljande fragor:

e motstandskraft mot allvarliga storningar pa finansmarknaden och i ekonomin samt aterhamt-
ning fran allvarliga stérningssituationer,

e allman resiliens, funktionssakerhet och forsérjningsberedskap under alla férhallanden i plots-
liga situationer i samhallet,
tillrécklig datasakerhetsstandard for bankens samarbetsparter,

o fortsatt mojlighet att anvanda olika betalningssatt och tillgang till kontanter under alla férhal-
landen, samt

e utvecklingen av den digitala euron.

| sammandraget faster revisorerna i frdga om Finansinspektionen uppmarksamhet vid att tillsynsavgif-
terna och arbetsbérdan for Finansinspektionens personal ar koncentrerade till vissa tillsynsobjekt.

Revisorerna konstaterar vidare att de har beaktat férsdmringen av bankens resultat for rakenskapspe-
rioden och forstarkningen av balansrakningen som en féljd av penningpolitiken. Finlands Banks resultat
och verksamhet har stor samhallelig betydelse.

Faststéllande av resultatrakning och balansriakning samt forslag till vinstutdelning
Enligt 21 § i lagen om Finlands Bank ska halften av Finlands Banks vinst éverforas till reservfonden,
medan aterstoden av vinsten ska reserveras for statens behov. Bankfullmaktige kan enligt lagen be-
sluta att vinsten ska anvandas pa nagot annat satt, om detta &r motiverat med hansyn till bankens
ekonomiska stallning eller reservfondens storlek.

Faststéllande av resultatrékning och balansrékning fér 2020 samt férslag till vinstutdelning

Bankfullmaktige faststéllde den 26 mars 2021 bankens resultatrdkning och balansrakning fér 2020 en-
ligt revisorernas utlatande.

Direktionens forslag till vinstutdelning for 2020 byggde pa bestdmmelserna om bokslut, monetéra in-
komster och vinstanvandning i lagen om Finlands Bank (214/1998) saval som pa bankens strategi och
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riktlinjerna i bankens balansrakningspolicy. Malen &r enligt dem att riskhanteringen och kostnadseffek-
tiviteten ska ge méjlighet till en stabil och i relation till det egna kapitalet skalig vinstutdelning samt att
en stabil vinstutdelning ska vara majlig utan att bankens soliditet aventyras.

Bankfullmaktige beslutade den 26 mars 2021 att Finlands Banks vinst for berattelsearet, det vill sdga
142 022 505,45 euro, ska disponeras pa foljande satt: med stéd av 21 § 2 mom. i lagen om Finlands
Bank (214/1998) ska 42 022 505,45 euro 6verforas till reservfonden, medan aterstoden, det vill sédga
100 000 000,00 euro, ska reserveras for statens behov.

Faststéllande av resultatrékning och balansrékning fér 2021 samt férslag till vinstutdelning

Bankfullmaktige beslutade den 25 mars 2022 att Finlands Banks vinst for berattelsearet, det vill sdga
52 463 892,85 euro, ska disponeras pa foljande satt:

Med stdéd av 21 § 2 mom. i lagen om Finlands Bank (214/1998) dverfors 26 163 892,85 euro av vinsten
till reservfonden, medan aterstoden pa 26 300 000,00 euro reserveras for statens behov.

Andra behandlade drenden

Till bankfullmaktiges viktigaste arbetsformer hor att féra diskussioner med Finlands Banks direktion om
den ekonomiska utvecklingen globalt, i euroomradet och i Finland, om ECB:s monetara politik och det
finansiella systemet i euroomradet samt om andra aktuella fragor som galler ekonomisk politik, pen-
ningpolitik och finanssektor.

Vid moétena behandlades coronapandemins konsekvenser for den ekonomiska utvecklingen internat-

ionellt och i Finland. Aven éversynerna av Europeiska centralbankens strategi och ECB:s penningpolitik
behandlades vid flera méten.
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Del 2. Finansinspektionen under 2021

| den har delen aterges Finansinspektionens verksamhet och EU:s finansiella tillsyn under 2021. Fokus
ligger pa bankfullméktiges verksamhet och fragor som &r centrala ur dess perspektiv. Finansinspekt-
ionens verksamhet under 2021 beskrivs mer detaljerat i publikationerna Finansinspektionens verksam-
hetsberéttelse 2021 och Direktionens beréttelse till bankfullméktige om Finansinspektionens verksam-
het 2021. Berattelserna finns tillgéngliga pa Finansinspektionens webbplats.

2.1 Finansinspektionens uppgifter, bankfullmaktiges stédllning och Finansinspektionens
forvaltning

Finansinspektionens uppgifter och bankfullméktiges stéllning

Finansinspektionen ar administrativt knuten till Finlands Bank, men &r oberoende i sina beslut. Syftet
med Finansinspektionens verksamhet ar att se till att kreditinstituten, férsakrings- och pensionsanstal-
terna och andra lagfasta tillsynsobjekt bedriver en stabil verksamhet, att de férsdkrade férmanerna
tryggas och att det allmanna fortroendet for finansmarknadens funktionssétt uppratthalls. Till uppgif-
terna hor ocksa att framja god praxis pa och allmanhetens kunskaper om finansmarknaden.

Bankfullmaktige évervakar den allménna andamalsenligheten och effektiviteten i Finansinspektionens
verksamhet. | sin tillsyn 6ver andamalsenligheten utvarderar bankfullméaktige hur det lagfasta malet har
natts. Bankfullmaktige dvervakar den allmanna effektiviteten framfor allt utifran hur personalstyrkan och
budgeten generellt sett utvecklas i férhallande till arbetsuppgifterna, marknadsutvecklingen och férand-
ringarna i lagstiftningen.
Bankfullméktige utnamner Finansinspektionens direktionsmedlemmar och, pa framstallining av direkt-
ionen, aven direktoren. Direktionen ska enligt 10 § i lagen om Finansinspektionen (878/2008) minst en
gang om aret lamna bankfullmaktige en berattelse 6ver malen fér Finansinspektionens verksamhet och
maluppfyllelsen. | denna ingar en beddmning av vilka férandringar som vantas ske i tillsynen och deras
inverkan pa avgiftsinkomsterna samt vilka atgarder de vantade férandringarna kraver.
Finansinspektionens forvaltning
Finansinspektionen leds av en direktion. Direktionen ska lagga upp de sarskilda malen och besluta om
riktlinjerna for Finansinspektionens verksamhet. Den ska ocksa styra och évervaka hur malen uppfylls
och riktlinjerna iakttas. Dessutom ska direktionen bland annat behandla Finansinspektionens arliga
budget och understélla den Finlands Banks direktion for faststallelse.

Ar 2021 var féljande personer medlemmar respektive personliga suppleanter i Finansinspektionens
direktion:

Ordférande

Marja Nykénen, vice ordférande i Finlands Banks direktion

Vice ordférande

Leena Mobrttinen, understatssekreterare, finansministeriet

Ovriga medlemmar

Heli Backman, avdelningschef, éverdirektor, social- och halsovardsministeriet
Lasse Heinid, filosofie kandidat, forsakringsmatematiker (SGF)
Leena Kallasvuo, ekonomie magister

Vesa Vihriéld, arbetslivsprofessor i ekonomi, Helsingfors universitet
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Suppleanter

Suppleant fér Marja Nykanen var avdelningschef Katja Taipalus. Suppleant for Leena Morttinen var
lagstiftningsradet, enhetschef Janne Hayrynen. Suppleant for Heli Backman var direktér Hannu ljés
fram till 18.4.2021 och évermatematiker Minna Lehmuskero fran och med 28.5.2021.

Direktor for Finansinspektionen var viceharadshévding, ekonom Anneli Tuominen.
Sekreterare i direktionen var Finansinspektionens chefsjurist Pirjo Kyyrénen.
2.2 Finansinspektionens verksamhet 2021

Finansinspektionens direktion har [damnat sin berattelse om Finansinspektionens verksamhet 2021 till
bankfullméktige. | berattelsen beskrivs tillstandet pa finansmarknaden och Finansinspektionens strategi
och hur malen for 2021 utfallit. Dessutom redogor berattelsen for det arliga samradet med finansmark-
nadsaktérerna och for hur Finansinspektionen i sin verksamhet har beaktat de uppmaningar som bank-
fullmaktige framforde i sin berattelse for 2020. | slutet av berattelsen presenteras en bedémning av
forandringarna i tillsynen och tillsynsavgifterna 2022. Direktionens berattelse till bankfullmaktige finns i
sin helhet tillgénglig pa Finansinspektionens webbplats.

| direktionens berattelse for 2021 konstateras att laget inom finanssektorn har varit fortsatt gott ocksa
under det andra aret av coronapandemin, men riskerna i anslutning till coronapandemin och den eko-
nomiska utvecklingen ar fortfarande stora. Finansinspektionen har fortsatt den intensifierade uppfolj-
ningen av tillsynsobjektens risksituation och analysen av coronapandemin och dess ekonomiska kon-
sekvenser.

Banksektorns solvens var fortsatt stark i en osaker omvarld och rérelsevinsten tkade jamfoért med aret
innan. Andelen oreglerade krediter var mattlig och var fortfarande bland de minsta i Europa.

Livforsakringssektorns solvens starktes sammantaget under aret, &ven om den sjonk under arets sista
kvartal. Solvens ll-kapitalbasen dkade till rekordniva. Livférsakringsbolagens premieinkomster utveck-
lades utmarkt sarskilt tack vare fondférsakringarna.

Solvensgraden inom skadeférsakringssektorn nadde sin hdgsta niva under Solvens ll-regleringens gil-
tighetstid, det vill sdga efter 2016. Placeringsavkastningen och intakterna av forsékringsverksamheten
o6kade de egna tillgangarna under varje kvartal, och solvensen starktes. Resultatet av forsakringsverk-
samheten var mycket gott. Pandemin minskade trafiken och mobiliteten och 6kade distansarbetet, vil-
ket innebar att det registrerades farre skadefall an genomsnittligt sarskilt nar det galler forsakringarna
for olycksfall i arbetet och yrkessjukdomar.

Arbetspensionssektorns solvens starktes ytterligare under aret. Investeringstillgangarna 6kade i hu-
vudsak tack vare aktieavkastningen. Ocksa den riskbaserade solvensen forbattrades; solvensgransen,
det vill sdga kapitalkravet i forhallande till placeringstillgdngarna, steg till sin hdgsta niva sedan den nya
solvenslagstiftningen tradde i kraft 2017.

Finansinspektionens mal och maluppfyllelse 2021

Finansinspektionens strategi uppdaterades i slutet av 2019. Den nya strategin galler aren 2020-2022.
Finansinspektionens strategiska mal fordelar sig kring tre teman:

e tillsyn som speglar omvarldsférandringar
e god kvalitet och effektivitet
e expertis och gott anseende.

Finansinspektionens fem strategiska projekt framskred i huvudsak val under 2021. De strategiska pro-
jekten ar: 1. Tillsyn éver den allt mer digitaliserade finanssektorn, 2. Beredskap infor stérningar, 3.
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Integrering av klimatférandringen i tillsynen, 4. Tillsyn éver férhindrandet av penningtvatt och 5. Fast-
stallande av miniminivan pa tillsynen.

Tillsyn som speglar omvérldsférandringar

Laget inom finanssektorn efter de tva coronapandemiaren ar fortsatt gott, men riskerna i anslutning till
den ekonomiska utvecklingen ar fortfarande férhojda. Finansinspektionen har fortsatt den intensifierade
uppfdljningen av tillsynsobjektens risksituation.

Den férandrade lagesbilden i omvarlden aterspeglades ocksa i makrotillsynsbesluten under verksam-
hetsaret. Finansinspektionens direktion beslutade i slutet av juni att kreditinstitutens strukturella kapi-
talkrav ska vara lindrigare, det vill sdga pa den niva som faststalldes varen 2020 pa grund av coro-
napandemin. Samtidigt beslutade direktionen skarpa lanetaket for andra krediter &n sddana som upp-
tagits for anskaffning av férsta bostad med fem procentenheter, det vill sdga till nivan fére coronapande-
min, 85 procent.

ECB och Europeiska bankmyndigheten (EBA, European Banking Authority) publicerade resultaten av
stresstesterna for bankerna i juli. Finansinspektionen publicerade samtidigt resultaten av de nationella
testerna. Enligt stresstesterna tal de finlandska kreditinstitutens solvens en betydande férsamring i de
yttre omstandigheterna. Resultaten av Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndighetens (El-
OPA, European Insurance and Occupational Pensions Authority) stresstest publicerades i december.
Testet bekraftade att sarbarheterna inom EU:s forsakringssektor framfor allt hanfor sig till marknads-
riskerna, sarskilt ranterisken. | Finland deltog OP Gruppen och Sampo Gruppen i testet.

Banksektorn

Banktillsynen fokuserade pa kreditrisker och i synnerhet pa processer kring problemkrediter pa grund
av pandemin. Vid inspektioner inom detta omrade upptéckte manga banker brister i efterlevnaden av
bestdmmelserna om klassificering av problemkrediter.

De banker som star under ECB:s tillsyn [amnade in en sjalvbedémnings- och handlingsplan for hante-
ringen av klimatrisker utifran ECB:s rekommendationer fran 2020. Utifran dessa gjorde ECB:s och Fi-
nansinspektionens gemensamma tillsynsgrupper en egen bedémning och utfardade bankspecifika re-
kommendationer. | fortsattningen ingar en bedémning av klimatriskerna i alla ECB:s tillsynsbedém-
ningar.

EBA:s omfattande revidering av metoden for intern riskklassificering (IRB-metoden eller internmetoden)
tradde huvudsakligen i kraft i bérjan av 2022. Reformen forutsatter att banker som anvander internme-
toden utvecklar sina verksamhetsséatt och ldmnar in ansékningar om andringar till Finansinspektionen
for bedémning. Finansinspektionen konstaterade i sina beddémningar av utvecklingen av IRB-mo-
dellerna att bankerna inte har kunnat forbereda sig fullt ut pa andringen pa det satt som regleringen
forutsatter. Utvecklingsarbetet fortsatter under de kommande aren.

Férsékringssektorn

Finansinspektionen upptackte drojsmal i behandlingstiderna fér ansékningar om ersattning ur skade-
forsakringsbolagens lagstadgade trafik- och olycksfallsférsakringar och éverskridningar av de lagstad-
gade tidsfristerna. Finansinspektionen utarbetade under aret en ny rapporteringsmodell fér behand-
lingstiderna for dessa forsakringsslag och bérjar samla in uppgifter 2022.

Finansinspektionen utredde metoderna fér vardering av fastigheter som ags av arbetspensionsanstal-
ter samt skade- och livférsakringsbolag och bedémningarnas aktualitet. Utredningen visade att varde-
ringarna i regel uppdateras tillrackligt ofta. | fraga om skade- och livférsakringar utredde Finansinspekt-
ionen dessutom berakningen av solvenskravet pa gruppniva. Enligt Finansinspektionens uppfattning
inverkar de brister och fel som upptéackts vid temabeddémningen inte namnvart pa gruppernas solvens.
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Finansinspektionen gjorde en utredning om verkstalligheten av lagen om pension fér féretagare (FOPL).
Pensionsanstalten ska faststalla en arlig arbetsinkomst som kvalitativt och tidsmassigt motsvarar var-
det av foretagarens arbetsinsats. Enligt Finansinspektionens observationer iakttas dock inte lagens
krav eller arbetspensionsbolagens egna anvisningar och material vid faststallandet av arbetsinkoms-
ten.

Arbetsloshetskassornas ansokningar foljdes noggrant upp i fraga om antal, utgifter och behandlingsti-
der. Samtidigt reagerade man i realtid pa eventuella andringar i dem.

Tillsynen bver kapitalmarknaden

Antalet prospektansékningar som kom in till Finansinspektionen var rekordstort och deras kvalitet vari-
erade. Forandringarna i omvarlden och regleringen har ocksé paverkat tillsynen 6ver kapitalmark-
naden. Tyngdpunkten i dvervakningen av projektet for hallbar finansiering har legat sarskilt pa fondpro-
dukter och tolkningar i anknytning till dem. Fondernas regler bedomdes sarskilt med tanke pa huruvida
de motsvarar de nya informationskraven i anslutning till hallbar finansiering.

De tva temabeddmningarna inom fondsektorn visade att likviditetshanteringen i placeringsfonder &nnu
behover utvecklas. Temabeddmningen av investeringsbaserad grasrotsfinansiering visade att det
fanns brister sarskilt i beskrivningen av riskerna och bolagets ekonomiska situation.

Tillsynen éver férhindrande av penningtvétt

Finansinspektionen har genom inspektioner och fortldpande tillsyn fortsatt att bedéma tillsynsobjektens
metoder for forhindrande av penningtvatt. Inspektionerna har riktats till bank- och betaltjanstsektorerna.
Den fortlopande tillsynen férdelades bland annat pa deltagande i regelbundna helhetsbedémningar av
de nationella bankerna, arbete i tillsynskollegier som inrattats for betydande granséverskridande till-
synsobjekt samt deltagande i behandlingen av nya ansdkningar om registrering och koncession. Den
kontinuerliga tillsynen utvecklades genom att utvidga deltagandet i det internationella tillsynssamar-
betet for férhindrande av penningtvatt och genom att battre an tidigare beakta iakttagelser som kommit
fram i tillsynsmyndighetens bedémningar i riskbedémnings- och tillsynsarbetet.

Ett viktigt utvecklingsobjekt 2021 var reformen av rutinerna for organisering och genomférande av in-
spektioner for férhindrande av penningtvatt. Under aret slutférdes tre tidigare pabdrjade inspektioner
for forhindrande av penningtvatt och rapporten éver en fjarde Idmnades till revisionsobjektet for slut-
kommentarer. Under hdsten inleddes tre nya inspektioner. Byran for férhindrande av penningtvatt har
en inspektionskapacitet pa cirka fem inspektioner inom 12 manader.

Ett annat viktigt utvecklingsobjekt och prioriterat omrade 2021 var att se 6ver regleringen. Finansin-
spektionen deltog i finansministeriets lagstiftningsarbetsgrupp och inledde en revidering av sin egen
foreskrifts- och anvisningssamling som preciserar lagstiftningen om férhindrande av penningtvatt.

Finansinspektionen medverkade ocksa i den arbetsgrupp for revidering av penningtvattslagen som leds
av finansministeriet. En proposition som beretts utifran arbetsgruppens arbete ldamnades i januari 2022.
Finansinspektionens féreskrifts- och anvisningssamling om férhindrande av penningtvatt och av finan-
siering av terrorism, som delvis baserar sig pa lagreformen, sdndes pa remiss i december 2021.

Overvakning av cyber- och IKT-risker

| och med att finanssektorn digitaliseras blir beredskapen infér olika hot mot informationssakerheten
och cybersakerheten allt viktigare. Regleringen forpliktar aktérerna inom finanssektorn att sérja for en
tillracklig niva pa informationsférvaltningen, informationssakerheten och verksamhetens kontinuitet. Fi-
nansinspektionen dvervakar att dessa krav uppfylls i samband med auktoriseringen och registreringen
av nya aktorer, inspektionsverksamheten och annan tillsyn, till exempel genom att folja upp betydande
storningar i de tjanster som tillsynsobjekten tillhandahaller samt i betalnings- och informationssystem.
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Finansinspektionen analyserar ocksa i ett bredare perspektiv tillsynsobjektens digitala mognad och
riskhantering. | den forsta fasen genomférdes en temaenkat om den digitala mognaden hos tillsynsob-
jekten. Utifran det insamlade materialet gar arbetet vidare med en analys av riskerna i anslutning till
digitaliseringen och metoderna for hantering av dem, bland annat i fraga om datasékerhet och data-
skydd.

Finansinspektionen deltar i férsorjningsberedskapsarbetet. Till exempel i en pool bestadende av aktorer
i den finansiella sektorn och myndigheter ar syftet att tilsammans trygga verksamhetsférutsattningarna
for organisationer som ar kritiska med tanke pa forsérjningsberedskapen och darigenom fér hela sam-
hallet under alla férhallanden. Beddmningen av cyberhot och forberedelserna for dem ar en viktig del
av detta beredskapsarbete i forsérjningsberedskapsorganisationen. Finansinspektionen deltog ocksa i
finanssektorns FATO 2021-verksamhetsdvning.

Finansinspektionens ombud hos tva tillsynsobjekt

Finansinspektionen tillsatte ett ombud for att 6vervaka Privanet Securities Oy:s verksamhet den 11
mars 2021. Orsakerna var bland annat flera allvarliga forsummelser och dvertradelser som upptackts i
verksamheten till exempel vid hanteringen av intressekonflikter. Finansinspektionen aterkallade tillsyn-
sobjektets verksamhetstillstand den 2 juli 2021.

Finansinspektionen beslutade att fortsatta med ombudstillsynen av Omsesidiga Arbetspensionsférsok-
ringsbolaget Elo, som inleddes den 14 december 2020. Orsaken till ombudstillsynen var bland annat
bolagets satt att genomféra sin lagstadgade uppgift och syftet med sin verksamhet, i synnerhet med
tanke pa investeringsverksamheten, solvensen, riskhanteringen och ledningens skyldigheter.

God kvalitet och effektivitet

Bland de sex IT-projekt som hade prioriterats med tanke pa Finansinspektionens tillsynsuppgifter fram-
skred fyra planenligt under verksamhetsaret. De sex projekten &r 1. Utveckling av dataanalys, 2. Re-
form av rapporteringssystemet, 3. Elektronisk arendehantering, 4. Vidareutveckling av elektronisk aren-
dehantering, 5. Tillsynsmyndighetens arbetsbord och 6. Nya teknologier. Projekten 4 och 5 framskred
langsammare an planerat.

Under aret genomfordes 34 inspektioner enligt planen, medan 16 inspektioner férsenades eller stalldes
in. Pa motsvarade satt genomférdes 13 temabeddmningar pa det planerade sattet medan 7 férdrojdes.
Inspektionerna och temabeddmningarna planeras arligen som en del av tillsynsavdelningarnas verk-
samhetsplanering. Orsaken till avvikelse fran arsplanen ar ofta andringar i tillsynsobjektets verksamhet,
omprioriteringen av tillsynsuppgifterna, personalbyten eller en arbetsmangd som ar stdrre an uppskat-
tat. En del av inspektionerna och temabedémningarna &r beroende av andra myndigheter (t.ex. ECB:s)
och deras personal.

Finansinspektionen IdAmnade atta begadranden om utredning till polisen, utfardade tva administrativa
sanktioner och gav en offentlig varning. Hésten 2021 inledde Finansinspektionen en uppdatering av
sanktionsprocessen.

Finansinspektionen avslutade 114 tillsynsfall som gallde handel pa vardepappersmarknaden och in-
formationsskyldighet i anknytning dartill. Under aret mottog Finansinspektionen 160 STOR-anmal-
ningar (Suspicious Transaction and Order Report) om misstankta transaktioner och order. En bety-
dande andel av anmalningarna undersoktes eller beddmdes under verksamhetsaret och en del dver-
fordes till 2022.

Finansinspektionen upptackte i april 2021 att cirka 5 procent av atgardsavgifterna inte hade fakturerats
under perioden 1.1.2020-25.4.2021. Atgardsavgifterna fakturerades och betalades huvudsakligen fére
utgangen av november manad. Sammanlagt star atgardsavgifterna for cirka 5 procent av Finansin-
spektionens finansiering. Processen utvecklas sa att ett motsvarande fel inte kan uppsta pa nytt.

Finansinspektionens direktion beslutade om utveckling och férstérkning av den interna kontrollen. Syf-
tet ar att bland annat skarpa internkontrollen samt se till att Finansinspektionen gor ratt saker effektivt
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samt i 6verensstammelse med de strategiska malen och de skyldigheter som lagstiftningen staller. Som
ett led i utvecklingsprojektet etablerades aven posterna Compliance Officer och Risk Officer.

En kvalitetsgranskning av effektiviteten i Finansinspektionens verksamhet och allokeringen av resur-
serna, som genomférts av ett externt konsultféretag, blev fardigt. | projektet jamférdes Finansinspekt-
ionens verksamhet med motsvarande utlandska tillsynsmyndigheter. Pa basis av jamférelsen gav kon-
sultféretaget rekommendationer om i vilken riktning och hur Finansinspektionens verksamhet och kun-
nande borde utvecklas.

Expertis och gott anseende

Nastan alla anstéllda pa Finansinspektionen arbetade huvudsakligen pa distans under aret. Inspekt-
ionerna genomférdes virtuellt enligt distansinspektionsanvisningarna. Finlands Banks och Finansin-
spektionens gemensamma krisorganisation foljde pandemilaget och samordnade de behdévliga atgar-
derna.

Enligt en personalunders6kning, som genomférdes mot slutet av aret, utvecklades resultaten positivt
fran den foregaende undersokningen 2019. Under undantagsforhallandena svarade personalen ocksa
pa en separat enkat om valmaende i arbetet. Enligt resultaten upplevde storsta delen att arbetet i un-
dantagsférhallanden har 16pt smidigt och att de pa det hela taget har klarat sig val. Over 60 procent
uppskattade att arbetsmangden har dkat. Enligt en enkat bland intressentgrupperna har Finansinspekt-
ionens anseende klart forbattrats jamfort med den féregaende undersékningen fran 2017.

Under aret deltog Finansinspektionen tillsammans med Finland Bank i utarbetandet av en nationell
strategi for framjandet av ekonomiskt kunnande och hdéll fyra virtuella féreldsningar for allméanheten
tillsammans med Myntmuseet. Finansinspektionen ordnade den 2 november 2021 den internationella
konferensen EU financial markets today and in the future.

Banker under ECB:s tillsyn dvervakas av ECB:s och nationella tillsynsmyndigheters gemensamma till-
synsgrupper enligt en etablerad modell. Finansinspektionen utfér cirka 75 procent och ECB 25 procent
av tillsynsarbetet. | inspektionerna av finska banker deltog inspektérer fran ECB och andra bankunions-
lander, och darigenom starktes framfor allt inspektionerna av IT- och cyberrisker. Vid tillsynen éver
kreditinstitut som star under Finansinspektionens direkta tillsyn utnyttjades ECB:s metodutveckling.

EBAs arbete ar viktigt for Finansinspektionen, eftersom EBA kan harmonisera tillsynspraxis mellan
bankunionslander och lander utanfér bankunionen, till exempel de Ovriga nordiska landerna. Under
redovisningsaret har reaktionerna pa pandemisituationen accentuerats i EBAs arbete. Finansinspekt-
ionen deltog ocksa i Eiopas och nationella tillsynsmyndigheters samarbete géllande bland annat utar-
betandet av manualer, givandet av utldtanden och rekommendationer samt utvecklingen av regle-
ringen.

Europeiska vardepappers- och marknadsmyndighetens (Esma, European Securities and Markets Aut-
hority) och de nationella tillsynsmyndigheternas gemensamma tillsynsatgarder inverkade under aret
ocksa pa inriktningen av Finansinspektionens verksamhet, sarskilt i tillsynen éver vardepappersforetag
och vardepappersfonder. De gemensamma tillsynsatgarderna framjar tillsynens enhetlighet i de olika
medlemslénderna. Dartill har de utlatanden, anvisningar och varningar som Esma utarbetat fér mark-
naden med stod av nationella tillsynsmyndigheter stétt kapitalmarknadens verksamhet och for sin del
framjat investerarskyddet.

Finansinspektionen, finansministeriet, social- och halsovardsministeriet, Finlands Bank och Verket for
finansiell stabilitet uppdaterade sin samarbetsmodell fér krishantering pa finansmarknaden. | den upp-
daterade samarbetshandlingen kom man 6verens om informationsbyte och annat samarbete vid forut-
seendet, hanteringen och I6sandet av kriser pa finansmarknaden. Dartill uppdaterade Finansinspekt-
ionen och Verket for finansiell stabilitet den gemensamma samarbetshandlingen om effektiviseringen
av resolutionen med anledning av andringar som skett i synnerhet i banklagstiftningen.

Finansinspektionen reagerade pa behov som kommit fram i kartlaggningen av kunnandet genom att
ordna utbildning och fasta sarskild uppmarksamhet vid frdgan i sina ersattningsrekryteringar.
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Bedomning av férandringar i tillsynen och tillsynsavgifter 2022
| sin berattelse noterar direktionen féljande om férandringar i tillsynen:

Osakerheten pa finansmarknaden fortsatter bland annat pa grund av covid-19-pandemin och dess eko-
nomiska foljdverkningar. Det forvantas inga betydande andringar i tillsynen under 2022. Inom tillsynen
har man berett sig pa en utveckling som ar svagare an vantat, &ven om tillsynsobjektens soliditet och
likviditet hittills har varit bra. Staternas ékade skuldsattning och investerarnas osakerhet om huruvida
de penning- och finanspolitiska stimulansatgarderna fortsatter eller avslutas okar riskerna. Det ar
alltjamt mojligt att kreditforlusterna kommer att 6ka.

Tillsynsavgifterna kommer att uppga till ungefar 36,7 miljoner euro 2022, vilket &r ungefar 3 procent
mer an 2021. Okningen finansieras av de avgiftsskyldiga i proportion till de nuvarande tillsynsavgifterna.

Finansinspektionen vantar sig inte nagra stoérre forandringar i antalet foretag under tillsyn 2022. Efter
2022 paverkas antalet foretag under tillsyn av en under beredning varande proposition om att Finans-
inspektionen ska ta dver tillsynen 6ver snabblanebolag samt av den eventuella 6verforing av ansvaret
for tillsynen 6ver Finnvera till Finansinspektionen som nu bereds av en arbetsgrupp vid arbets- och
naringsministeriet.

Det ar nédvandigt att revidera lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift for att se till att aktérerna i
finanssektorn — oavsett bolagsform och val av handlingsmodell — pa ett rattvist satt deltar i att técka
kostnaderna for tillsynen 6ver sin verksamhet.

2.3 Handlagda arenden och bankfullmaktiges bedémning av dem

Bankfullmiktiges bedéomning av foregdende ar och Finansinspektionens atgarder med anledning
av den

| sin allmé&nna andamalsenlighetsbeddomning av Finansinspektionen menar bankfullmaktige i sin berat-
telse for 2020 att myndigheten natt de mal som stalls pa den i lag. Bankfullmaktige anser att de strate-
giska mal och val som Finansinspektionen satt upp for sig sjalv ar &ndamalsenliga. Bankfullmaktige
anser att Finansinspektionen med hansyn till den allm&nna genomslagskraften har skétt sitt standigt
skiftande verksamhetsomrade effektivt och med en adekvat kostnadsutveckling. Bankfullmaktige an-
sag att Finansinspektionen har bemott omstruktureringarna inom finanssektorn pa lampligt satt. Exem-
pelvis har Finansinspektionen anpassat sin verksamhet pa det satt som flyttningen av Nordeas sate
har kravt.

| sin berattelse uppmanade bankfullmaktige Finansinspektionen till féljande:

1. Beddma vilka konsekvenser och risker den kraftiga 6kningen av tillgangspriserna medfér for de sek-
torer som star under tillsyn samt bedéma risken fér bubblor och for att de spricker,

Finansinspektionens observationer och atgarder:

e Finansinspektionen bedémer férandringarna i bostadspriserna och hushallens skuldsattning som
en del av den kvartalsvisa makrotillsynen. Den maximala belaningsgraden aterstélldes for andra
an kopare av forsta bostad pa den atstramade nivan den hade varen 2018. Beslutet om atstram-
ningen av lanetaket tradde i kraft den 1 oktober 2021. Vid bedémningen av kreditinstitutens kapi-
talkrav enligt makrotillsynsbestdmmelser beaktades eventuella krisers multiplikatoreffekter.

e Banksektorns tolerans vid eventuella foréandringar i omvarlden bedéms vart annat ar inom hela EU
under EBAs ledning. Enligt stresstesten for 2021 skulle de finska bankernas kapitaltackning tala
en plotslig forsamring av verksamhetsmiljon. Utdver stresstester av stora banker, som genomfors
av EBA och ECB, genomforde Finansinspektionen ett stresstest for sju banker som ar under dess
direkta tillsyn. Testet baserade sig pa scenarier och anvisningar for EBAs stresstester.
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| férsakringssektorn beddmde Finansinspektionen konsekvenserna av eventuella vardeandringar
genom att for aktorer i arbetspensionssektorn kvartalsvis gora stresstester och genom att bedéma
de scenarier som skade- och livférsakringsbolagen anvander i sina ORSA-rapporter.

Finansinspektionen utarbetade tva temabeddmningar om fondernas likviditetshantering och gav
anvisningar till branschen géllande upptéackta brister. Overvakningen av likviditetshanteringen fort-
satter som en del av den kontinuerliga tillsynen éver fonder.

2. Se till att den vid behov kan ingripa mot férsok till kursmanipulation nar aktiemarknaden ar volatil.

Finansinspektionens observationer och atgarder:

Finansinspektionen dvervakar sekundarmarknaden och ingriper i marknadsmissbruk. Anmalningar
om misstankta transaktioner och order (STOR) som rapporterats av branschen ar ett viktigt verktyg
for upptackande av missbruk av insiderinformation och marknadsmanipulation. Under aret tog Fi-
nansinspektionen emot 160 STOR-anmalningar. Dartill majliggér det kontinuerliga utvecklingsar-
betet av Finansinspektionens eget dvervakningssystem samt den utvidgning av systemet som ge-
nomférdes under aret mangsidigare missbruks- och kursmanipuleringsundersékning an tidigare i
marknadssituationer av alla slag, aven volatila.

Finansinspektionen berattade aktivt om spelreglerna for sociala medier och investeringar i olika
kanaler under aret.

3. Forbereda sig pa tiden efter coronaepidemin, bland annat i fraga om makrotillsynsbestammelserna,
men sakerstalla att skarpningen av kraven inte i ondédan begransar bankernas mojligheter att bevilja
krediter.

Finansinspektionens observationer och atgarder:

Forberedelserna for makrotillsynspolitiken for tiden efter coronapandemin fortsatte sa att det ar
majligt att dra de nya riktlinjerna och fatta besluten enligt dem under férsta halften av 2022, om
pandemin och det ekonomiska laget tillater detta.

Vid forberedelserna har det fasts sarskild uppmarksamhet vid de tillaggskapitalkrav som av mak-
rotillsynsorsaker kan stéllas pa banker. Nar det galler dessa sa kallade makrotillsynsbuffertar be-
domdes saval tillaggskapitalkravens storlek som den instrument- och bankvisa férdelningen av
buffertar som stalls pa olika grunder och deras konsekvenser for bankernas kapitalkrav.

4. Fortsatta att bevaka hushallens skuldsattningsutveckling och i synnerhet husbolagslanens betydelse
for den samlade skuldsattningen.

Finansinspektionens observationer och atgarder:

Hushallens skuldsattning och husbolagslanens utveckling foljdes upp och bedémdes regelbundet
som en del av makrotillsynsprocessen.

Hushallens skuldsattning i forhallande till inkomsterna har under pandemitiden 6kat med cirka atta
procentenheter, det vill saga till dver 136 procent. Orsaken ar dels den svaga inkomstutvecklingen
till foljd av epidemin, dels den 6kade skuldséattningen. Under pandemin har skuldsattningen i for-
hallande till inkomsterna av olika skuldposter paverkats mest av bolan. Okningen av husbolagslan
har paverkats av konjunkturlaget inom bostadsbyggandet.

Finansinspektionen medverkade i en av finansministeriet ledd arbetsgrupp som bedémde férebyg-
gandet av hushallens skuldsattning. Arbetsgruppen Iamnade 2019 ett forslag pa basis av vilket det
utarbetades en regeringsproposition gallande hushallens skuldsattning. Propositionen innehaller
en del av atgarderna i forslaget. Enligt forslaget skulle det stéllas en 6vre gréns pa 60 procent i
forhallande till det skuldfria priset pa de bostader som ska séljas gallande husbolagslanens andel
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i nybyggen. Dartill foreslas det en maximitid pa 30 ar fér husbolagskrediter som anvands vid ny-
byggen och ett férbud mot amorteringsfria perioder under de forsta fem aren efter att byggnaden
blivit fardig.

Finansinspektionens direktion sénkte fran och med oktober 2021 Ianetaket pa krediter for anskaff-
ning av andra an forsta bostadder med fem procentenheter till nivan fére coronapandemin, det vill
saga 85 procent, eftersom bostadsmarknaden har aterhamtat sig val fran den chock som coro-
napandemin orsakade.

| samband med makrotillsynsbeslutet rekommenderade Finansinspektionens direktion att langi-
varna noga ska bedéma lanesdkandes betalningsférmaga och beakta eventuella kommande for-
andringar i skuldskotselkostnaderna samt stalla sig forbehallsamt till beviljandet av lan som ar stora
i forhallande till inkomsterna och langre an vanligt.

5. Bereda sig pa att ansvara for all tillsyn 6ver dem som beviljar snabblan.

Finansinspektionens observationer och atgarder:

Finansinspektionen har inlett ett projekt for éverféringen av tillsynsansvaret for sa kallade andra
kreditgivare och kreditférmedlare, som eventuellt ger rum 2023. Den tidsplan for lagforslaget som
uppskattades hésten 2019 har skjutits upp med anledning av coronapandemin. Finansministeriets
utkast till regeringsproposition gallande detta har skickats ut pa remiss i januari 2022. Det ar me-
ningen att propositionen ska forelaggas statsradet under varsessionen 2022 och de foreslagna
lagarna avses trada i kraft den 1 juli 2023.

| samband med Overféringen av tillsynsansvaret ar det viktigt att Finansinspektionen far tillrackliga
verktyg for den effektiva 6vervakningen av beviljandet av snabblan. Ett viktigt nytt verktyg ar det
positiva kreditupplysningsregistret, i vars forberedelser Finansinspektionen har deltagit. Det ger
kreditgivarna en samlad bild av lanestkandens totalskuldsattning och férenklar darmed bedém-
ningen av sdkandens betalningsférmaga. Fran Finansinspektionens synvinkel erbjuder det positiva
kreditupplysningsregistret en méjlighet att utnyttja omfattande och aktuellt material vid bedém-
ningen av tillsynsobjektens kreditgivningspolicy.

6. Fasta sarskild uppmarksamhet vid utvecklingen av arbetspensionsanstalternas solvens i en situation
dar anstalterna for att trygga placeringsintakterna maste ta storre risker an tidigare.

Finansinspektionens observationer och atgarder:

Finansinspektionen féljer aktrernas solvens samt investeringarnas allokering, avkastning och ris-
ker minst kvartalsvis. Finansinspektionen beddémer ocksa enskilda aktérers risktolerans med bland
annat stresstester som genomférs kvartalsvis. | stresstesterna anvander Finansinspektionen de
investeringsallokerings- och solvensuppgifter som aktérerna rapporterar kvartalsvis.

For omvarldsbevakningen har Finansinspektionen etablerat en grupp som analyserar marknaden
genom att utnyttja pa forhand faststéllda marknadsindikatorer och Finansinspektionens riskkarta.

7. Sakerstalla tillgangen till grundldggande banktjanster och tjansternas funktion under alla férhallanden
samt bevaka att ocksa kunder som inte anvander digitala tjanster har tillgang till banktjanster.

Finansinspektionens observationer och atgarder:

Finansinspektionen beddémer arligen tillgangen till grundlaggande banktjanster. Vid bedémning-
arna fasts sarskild uppmarksamhet vid stallningen for kunder som inte anvander digitala tjanster.
Pa basis av den bedémning som gjordes i september 2021 skedde det inga markbara férandringar
i tillgangen till grundldggande banktjanster under bérjan av 2021.

Som helhet har tillgangen till grundldggande banktjanster kraftigt paverkats av digitaliseringen.
Tack vare det har servicenivan fér dem som anvander digitala tjanster forbattrats, men samtidigt
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blir det alltmer utmanande att uppratthalla servicenivan fér de kunder som inte anvander dem. Nar
det galler till exempel tjansterna for uttagning av kontanter har Finansinspektionen inte med stéd
av gallande lagstiftning mojlighet att alagga depositionsbanker att erbjuda kontantuttag enligt en
viss geografisk tackning. Anvandningen av kontanter som betalningsmedel har minskat Iange, och
coronapandemin har atminstone ftillfalligt ytterligare paskyndat denna utveckling, vilket skapar ut-
maningar for Idonsamheten i att uppratthalla ett riksomfattande natverk av kontantautomater. Ef-
tersom det snabbt kan ske férandringar i omfattningen av natverket for distribution av kontanter,
finns det skal att pa férhand inventera behovet av eventuella lagandringar. Finansinspektionen vill
genom sina egna initiativ paverka specificeringar av lagstiftningen sa att det aven framover ar
mojligt att trygga tillgangen till kontanta medel.

e  Ocksa begransningar till féljd av coronapandemin har paverkat tillgangen till kontorstjanster. Co-
ronarestriktionerna forsamrar tillgangen till banktjanster sarskilt fér kundgrupper som inte kan an-
vanda digitala tjanster. En samlad bedémning av tillgangen till grundlaggande banktjanster och
foérandringarna i dem 2021 presenteras for bankfullmaktige i april 2022.

Bankfullmaktiges bedomning av Finansinspektionens verksamhet

Bankfullmaktige konstaterar att Finansinspektionen har en viktig roll i hanteringen av ekonomiska kri-
ser. Till denna roll hér bade att se till att bankerna har tillracklig kapitaltdckning innan en kris bryter ut
och att borga for finansférmedlingen under pagaende kris.

Ledningen for Finansinspektionen har [amnat sin berattelse om Finansinspektionens verksamhet 2021
till bankfullmaktige och publicerat Finansinspektionens verksamhetsberattelse. Utifran de har berattel-
serna, diskussionerna pa bankfullméktiges sammantraden och annan information vill bankfullmaktige
framféra foljande:

Allman d&ndamalsenlighet och effektivitet i Finansinspektionens verksamhet

| sin allmanna andamalsenlighetsbedémning av Finansinspektionen menar bankfullmaktige att myn-
digheten natt de mal som stalls pa den i lag. Bankfullmaktige anser att de strategiska mal och val som
Finansinspektion satt upp for sig sjalv ar andamalsenliga. Bankfullmaktige anser att Finansinspektionen
med hansyn till den allménna genomslagskraften har skott sitt stéandigt skiftande verksamhetsomrade
effektivt och med en adekvat kostnadsutveckling.

Uppmaningar
Bankfullméaktige uppmanar Finansinspektionen att

e Forbereda sig pa tiden efter coronaepidemin, bland annat i fraga om makrotillsynsbestam-
melserna, men sakerstélla att skarpningen av kraven inte i onédan begransar bankernas
mojligheter att bevilja krediter.

e Fortsatta att bevaka hushallens skuldsattningsutveckling och i synnerhet husbolagslanens
betydelse for den samlade skuldsattningen.

e Fasta uppmarksamhet vid tillsynen dver arbetspensionsanstalterna och utvecklingen av sol-
vensen i ett lage dar stravan att 6ka intdkterna okar placeringsrisken.

e  Sakerstalla tillgangen till grundlaggande banktjanster och tjansternas funktion under alla for-
héallanden samt bevaka att ocksa kunder som inte anvander digitala tjanster har tillgang till
banktjanster.

o  Sakerstalla att de problem som hanfor sig till tillsynen éver forhindrande av penningtvatt at-
gardas fullt ut och att tillsynen ar tillracklig.

e Overvaka att de inhemska bankerna féljer de sanktioner som inforts till féljd av Rysslands
anfallskrig.

e Genom sina tillsynsatgarder sakerstalla tillracklig beredskap fér cyberpaverkan.
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Del 3. Sarskilda teman

Inflationen bromsades upp av coronakrisen

Sami Oinonen och Olli-Matti Laine

Inflationen i euroomradet hade lange varit mycket Iag innan coronapandemin brét ut. Inflationen sjénk
gradvis i och med statsskuldskrisen i bérjan av 2010-talet (diagram 1). Den totala inflationen har varierat
framst pa grund av fluktuationer i energipriserna och ibland till och med varit negativ. Den underlig-
gande inflationen, som aterger en mer varaktig utveckling dar effekten av energi- och matpriserna har
eliminerats, har sedan 2015 legat kring en procent. Inflationsutsikterna var svaga innan coronapande-
min brot ut, och risken var ett tillstind med langvarig lag inflation.

Coronapandemin drabbade varldsekonomin i stor skala och ledde ocksa till en kraftig nedgang i total-
produktionen i euroomradet 2020. Totalproduktionen i euroomradet krympte genast i bdrjan av coro-
naepidemin med nastan 15 procent jamfért med féregaende kvartal och sjonk under hela aret med 6,5
procent. Produktionsgapet, som mater den fria kapaciteten i euroomradet, blev mycket negativt, det vill
saga att produktionsutfallet var klart mindre &n produktionspotentialen. Samtidigt 6kade ocksa arbets-
I6sheten och minskade antalet sysselsatta betydligt varen 2020. Den minskade ekonomiska aktiviteten,
den stora lediga kapaciteten och den 6kade arbetslésheten dampade I6neutvecklingen och I6netrycket.
Till f6ljd av coronapandemin 6kade avtalslonerna mycket langsamt.

Varen 2020 ledde det svaga ekonomiska laget till en betydande nedgang i inflationen i euroomradet
(diagram 1). Inflationen paverkades sarskilt av energikomponenten, eftersom energipriserna sjonk av-
sevart till foljd av de svaga tillvaxtutsikterna for varldsekonomin. Pandemin hade ocksa betydande kon-
sekvenser for efterfragan pa och utbudet av tjanster samt for priserna pa tjansterna. Krisen ledde till att
konsumtionen forskots fran tjanster till varor. | och med restriktionerna och den kraftiga minskningen
av rorligheten rasade konsumtionen av tjanster och prisindexet fér dem sjénk rentav. Den totala inflat-
ionen i euroomradet var till och med negativ mellan augusti och december 2020. Prisnedgangen for-
starktes av den allmanna momssénkning som Tyskland genomdrev som en coronastimulansatgard
fran juli 2020 till arsskiftet. Pa grund av den lagre jamforelseperioden syntes effekterna av sénkningen
av skattesatsen som en hdgre inflation under 2021. Sammantaget var inflationen 0,3 procent ar 2020.
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Diagram 1. Inflationen tilltog 2021
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Mark. Omlaggning av statistiken forvranger den arliga inflationen for 2015.

Kalla: Eurostat.

| och med coronakrisen inleddes en svagare trend dar inflationsrisken alltsa 6kade och inflationsutsik-
terna forsvagades drastiskt. Inom euroomradet sjonk ocksa inflationsforvantningarna saval utifran
marknadspriserna som enligt enkatundersékningar.

Den ekonomiska politiken tog sig an coronakrisen genom ett brett spektrum penning- och finanspoli-
tiska medel och andra politiska atgarder. Det bidrog till att stabilisera den ekonomiska utvecklingen i
euroomradet och hejdade de sjunkande inflationsférvantningarna. Europeiska centralbankens penning-
politik har under coronapandemin varit starkt stimulerande. Samtidigt har centralbankens penningpolitik
kraftigt stott utlaning, produktion och sysselsattning och pa sa satt bidragit till prisstabilitet. ECB har
utnyttjat ett flertal instrument for att sakerstélla latta finansieringsvillkor och déarmed prisstabilitet. Hit
hor det pandemianknutna programmet for k6p av vardepapper (PEPP) och programmet for langfristiga
refinansieringstransaktioner (TLTRO). | framtidsindikationerna om penningpolitiken har ECB-radet klart
uttryckt att det ar berett att inom ramen for sitt mandat gora allt som star i dess makt for att stddja den
ekonomiska aktiviteten. De kraftiga politiska atgarderna har forstorat centralbankens balansrakning,
men tryggat ekonomins produktionspotential och forutsattningarna foér aterhamtning.? De har alltsa bi-
dragit till inflationsutvecklingen i ett Iage dar det fanns en risk for en langre period av langsam inflation. 3

Inflationen i euroomradet drevs pa av energi- och coronarelaterade faktorer 2021

Inflationen i euroomradet 6kade under 2021 fran 0,9 procent i borjan av aret till 5 procent i december.
Inflationstakten var snabb sarskilt i slutet av aret. Trots den kraftiga inflationstakten i slutet av aret fanns
det dock ett begransat antal faktorer som forklarade inflationen, och flertalet av dem f6ljde pa nagot

2 Nelimarkka, J. och Laine, O.-M. (2021) The effects of the ECB’s pandemic-related monetary policy
measures. BoF Economics Review, 4.

3 Vilmi, L., Oinonen, S., Schmoller, M. och Ikonen, P. (2020) Euroalueen stagnaation riski kasvanut ko-
ronakriisin my6ta. Euro & talous, 5.
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satt av coronapandemin. Grovt taget kan dessa faktorer hanféras till tre omstandigheter: stigande ener-
gipriser, priserna pa tjanster aterhamtade sig efter pandemin samt stigande produktionskostnader till
foljd av flaskhalsar i produktionen och hégre transportkostnader.

Den viktigaste orsaken till inflationen i euroomradet var de stigande energipriserna, vilket i sig forklarar
upp till hélften av den nuvarande inflationen. Konsumentprisindexet inom euroomradet stiger sarskilt
pa grund av att priserna pa bensin, diesel, naturgas, el och andra flytande branslen stiger. Energipri-
serna har stigit pa grund av flera faktorer, sasom 6kad efterfragan, exceptionella vaderférhallanden och
atskilliga faktorer som begransar utbudet. Enligt marknadsférvantningarna ser energipriset ut att jam-
nas ut, vilket skulle innebara att energiinflationen gradvis avtar under 2022. Stora fluktuationer ar dock
typiska for energipriserna, sa uppskattningen ar férknippad med betydande osakerhet.

Under 2021 dkade ocksa inflationen for tjanster klart i euroomradet, eftersom konsumtionsefterfragan
gradvis aterhamtade sig. Orsaken till detta var att priserna aterhamtade sig fran nedgangen aret innan,
da den forsta coronavagen samt de langvariga coronarestriktionerna stegvis lattade och méanniskorna
blev mer rérliga pa nytt. Sarskilt priserna pa turism-, inkvarterings- och transporttjanster, sasom flyg-
och tagresor, steg kraftigt. Den inflationstkande effekten av dessa poster syntes sarskilt i slutet av
2021.

Coronarestriktionerna och den minskade rérligheten férde éver konsumtionen fran tjanster till varor i
allmanhet, vilket ledde till obalans mellan utbud och efterfragan p& konsumtionsvaror. Aterhamtningen
av utbudet forsvarades av olika produktionsstérningar, sasom nedlaggningar av produktionsanlagg-
ningar pa grund av pandemin, transportstorningar samt brist pa komponenter och ravaror. Pa grund av
storningarna steg priserna pa manga konsumtionsvaror, sdsom bilar och elektronikprodukter, betydligt.

Aven om inflationstakten var anmarkningsvart hég 2021 bér det noteras att inflationen var Iag vid jam-
forelsetidpunkten. Ar 2021 aterhdmtade sig priserna fran den sénkning som coronakrisen orsakade ar
2020. Nar man granskar utvecklingen for HIKP (harmoniserat index fér konsumentpriser) jamfort med
tva ar tidigare var konsumentpriserna i euroomradet 4,6 procent hdgre i december 2021 &n i december
2019. Pa arsniva har den genomsnittliga prisstegringen alltsa varit 2,3 procent (diagram 2). Den under-
liggande inflationen fér de tva aren, dar effekten av energi- och matpriserna har eliminerats, var i de-
cember 2,8 procent i euroomradet. | genomsnitt har priserna stigit med endast 1,4 procent per ar. Pri-
serna har alltsa inte stigit sarskilt mycket efter pandemin, utan de aterhdmtade sig snarare 2021 s3 att
de narmar sig den trend som radde fére pandemin. Ett undantag fran detta &r energipriserna, som steg
kraftigt i slutet av 2021.

Till skillnad fran euroomradet har inflationen i Férenta staterna 6kat betydligt snabbare och ocksa pa
bredare front. | december 2021 hade inflationen redan 6kat till 7 procent och den underliggande inflat-
ionen till 5,5 procent. Aven i Férenta staterna har energipriserna i hdg grad bidragit till inflationen, men
i klart mindre utstrackning an i Europa. | Forenta staterna aterspeglades den kraftiga efterfrageater-
hamtningen och bristen pa komponenter tydligt i bilhandeln och priserna pa begagnade bilar nastan
fordubblades. Enbart bilpriserna star for hela 1,6 procentenheter av inflationen i december 2021. Jam-
fort med tva ar tidigare har den genomshnittliga arliga inflationen i Férenta staterna varit 4,3 procent och
ocksa den underliggande inflationen 3,6 procent.*

4 Vid en jamforelse av inflationstakten mellan euroomradet och Forenta staterna bor det dock noteras att
dessa regioner tillampar olika metoder vid berdkningen av inflationen. Exempelvis i Forenta staterna har
kostnaderna for agarboende inkluderats i inflationen.
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Diagram 2. | euroomradet har priserna aterhamtat sig efter krisen
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Den snabbare inflationsutvecklingen i Forenta staterna har paverkats av att ekonomin aterhamtat sig
snabbare fran coronakrisen &n i euroomradet och av att inflationsférvantningarna redan fére coronakri-
sen var hogre an i euroomradet. Arbetslosheten har sjunkit och &r mycket 1&g i Férenta staterna, till 4,0
procent (januari 2022), vilket ar klart lagre &n i euroomradet (7,0 procent i december 2021). | Férenta
staterna verkar coronapandemin ocksa ha férandrat arbetsmarknaden mer an i euroomradet och lett
till brist pa arbetskraft inom flera branscher. Under pandemin har det i Férenta staterna observerats att
arbetstagare har [lamnat arbetsmarknaden eller sokt sig till en annan bransch. Hur bestaende fenome-
net blir aterstar att se. | vilket fall kan man i euroomradet fér narvarande inte pad samma satt som i
Forenta staterna notera nagon minskning i deltagandet pa arbetsmarknaden. Det atstramade arbets-
marknadslaget har i Forenta staterna lett till en tydlig IGnedkning och en accelererad I6neinflation.

Arbetsmarknaden i euroomradet aterhamtade sig under 2021 fran pandemins djupaste svacka. Bade
arbetsloshetsgraden och sysselsattningen atergick till siffrorna fére pandemin, och inom vissa
branscher har det redan férekommit brist p& arbetskraft. Ocksa i arbetsgivarenkéaterna har tillgangen
pa arbetskraft lyfts fram som en central faktor som forsvarar verksamheten. Risken med den senaste
tidens accelererande inflation och minskande fria kapacitet &r att inflationsférvantningarna pa medel-
lang sikt borjar 6ka. Det kan aterspeglas i hogre I6nekrav och darmed i en accelererad inflation.

Loéneutvecklingen i euroomradet har dock hittills varit relativt mattlig. | de senaste avtalen har 16nedk-
ningarna varit relativt mattliga, och indikatorn for avtalslénerna i euroomradet visar att I16nedkningstak-
ten i slutet av 2021 fortfarande ar klart langsammare an fore krisen. | Eurosystemets decemberprognos
forutspas lonerna i euroomradet 6ka nagot snabbare under de narmaste aren an fére coronakrisen,
men dock relativt mattligt. Hogre 16neférhdjningar &n vantat dkar inflationstrycket sarskilt pa priserna
pa arbetskraftsintensiva tjanster. | euroomradet har det dock hittills inte synts nagra tecken pa I6nedk-
ningar eller en skadlig pris-lone-spiral som paskyndar inflationen. Ocksa inflationsférvantningarna har
varit mattfulla och har inte borjat stiga.
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Inflationen berdknas avta och narma sig prisstabilitetsmalet

Enligt ECB:s decemberprognos vantades inflationen vara fortsatt snabb en tid till, men darefter avta
under 2022 i och med att energipriserna och ekonomin gradvis normaliseras och fortsatta att sjunka till
nagot under 2 procent fram till 2023. Inflationsférvantningarna, bade de som kan héarledas ur mark-
nadsinformationen och de enkatbaserade, férutspar ocksa att inflationen pa medellang sikt kommer att
ligga nara 2 procent (diagram 3).

Diagram 3. Inflationsférvantningarna nara prisstabilitetsmalet

——1 ars inflation, 1 ar framat ——>5 ars inflation, 5 ar framat
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* Raknat fran inflationsswappar.
Kallor: ECB, Bloomberg och Finlands Banks berakningar.

Inflationsutsikterna fér den narmaste framtiden &r dock fortfarande férenade med manga risker. Vid
utgangen av 2021 hade i synnerhet de kortsiktiga inflationsriskerna utvecklats snabbare an vantat.
Energipriserna har varit fortsatt hdga och forts vidare till andra nyttigheter, vilket kan halla inflationen
pa en hogre niva 2022 an vantat. En mer bestaende hojning av energipriserna skulle ocksa i sig fordréja
avmattningen av inflationen. Sarskilt de geopolitiska spanningarna kan, om de eskalerar, 6ka risken for
inflation via energipriserna. En spridning av coronaviruset och eventuella nya vagor kan bromsa upp
aterhamtningen av den totala efterfragan och orsaka ytterligare stérningar i utbudet. Utdragna och for-
varrade produktionsstérningar kan leda till att inflationen inte avtar sa& snabbt som véntat. Inflationen
kan ocksa bli hogre an beréknat om pristrycket leder till hogre I6nedkningar an vantat eller om ekonomin
boérjar ga for full maskin snabbare an vantat.

Nar man granskar inflationsutvecklingen och inflationsutsikterna &r det bra att ha ECB:s strategi fran
2021 i minnet. | den nya strategin inférdes ett symmetriskt inflationsmal pa 2 procent pa medellang sikt.
Att inflationsmalet ar symmetriskt innebar att ECB-radet anser att negativa och positiva avvikelser fran
detta mal ar lika oonskade. ECB-radet betonar att ett atagande om ett symmetriskt inflationsmal kraver
sarskilt kraftiga eller langvariga penningpolitiska atgarder som baserar sig pa noggranna konsekvens-
bedémningar, nar det ekonomiska laget hotar att driva penningpolitiken mot den effektiva nollrante-
gransen. Nara den effektiva nollrdntegransen ar man redo fér en stimulerande penningpolitik under en
langre tid for att stabilisera den ekonomiska utvecklingen och inflationen. Det kan ocksa innebéra att
inflationen temporart dverskrider malet.

43



Europeiska centralbanken reviderade 2021 sin penningpolitiska strategi

Juha Kilponen och Jarmo Kontulainen

Den 8 juli 2021 offentliggjorde ECB-radet sin nya penningpolitiska strategi och riktlinjerna for strategin.
Den centrala férandringen i strategin ar det nya symmetriska inflationsmalet pa 2 procent, vilket innebar

att saval en langsammare som en snabbare inflation anses vara lika negativ.

| ECB:s strategi for 2003 definierades prisstabilitet som en prisékning pa mindre &n 2 procent, men den
kompletterades med inflationsmalet "under, men néra, 2 procent”. Malet var att skapa en buffert mot
deflation. ECB:s tvadelade definition av prisstabilitet visade sig dock problematisk eftersom den tillat
en tillfallig avmattning av inflationen till och med néra noll. A andra sidan ansags den sétta ett tak pa 2
procent for inflationen. | praktiken innebar évergangen fran ett inflationsmal under 2 procent till ett sym-

metriskt mal pa 2 procent ett nagot hogre inflationsmal an tidigare.

Malet har stallts pa medellang sikt. Det gor det ocksa mdjligt att betona hallbar tillvaxt och full syssel-
sattning i beslutsfattandet. Nollrdntegransen beaktades i strategin genom att man férband sig till det
symmetriska inflationsmalet och mojliggjorde kraftiga eller langvariga penningpolitiska atgarder nar ran-
torna ligger nara noll. Det kan innebéra att inflationen temporart dverskrider malet. | enlighet med den
nya handlingsplanen beaktar ECB ocksa miljomassig hallbarhet i penningpolitiken. Den finansiella sta-
biliteten integreras flexibelt med penningpolitiken med beaktande av de radande omstandigheterna,
men utan att aventyra prisstabiliteten pa medellang sikt. | detta syfte tas i beredningen av ECB:s pen-

ningpolitiska beslut storre hansyn till centrala faktorer som paverkar den finansiella stabiliteten.

Forandringarna i den penningpolitiska omvérlden var den frimsta orsaken till strategioversynen

Stabila och férutsagbara prisutsikter och ddrmed medborgarnas fértroende for att pengarnas kdpkraft
bevaras utgor en viktig forutsattning for hallbar ekonomisk tillvéxt och hég sysselsattning. Den centrala
tanken bakom strategin ar att prisstabilitet, balanserad tillvaxt och en hég sysselsattningsgrad ar mal

som pa samhallsekonomisk niva ar férenliga med varandra.

Den penningpolitiska omvarlden hade férandrats sedan ECB-radets senaste strategidéversyn 2003. For
det forsta har den langsiktiga reala jamviktsrantan, det vill sdga rantenivan i ett lage dar ekonomin vaxer
enligt sin potential och inflationen ligger i linje med malet, har sjunkit. Aven om uppskattningarna av
nivan pa den langsiktiga reala jamviktsrantan varierar och matningen av den ar férenad med osakerhet
(se t.ex. Holston m.fl., 2016), beddms rantorna allmant ha sjunkit betydligt bade inom euroomradet och

globalt (diagram 1).

Foér det andra har den demografiska férandringen varit en central strukturell orsak till att jAmviktsrantan
har sjunkit. Befolkningens aldrande har 6kat sparandet och efterfragan pa likviditet och fatt rantenivan
att sjunka. Aldrandet kan ocks& ha bromsat upp den ekonomiska tillvéxten, da produktivitetstillvéxten

och investeringsdkningen har mattats av.
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Diagram 1.
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Kallor: Macrobend, Bloomberg och Finlands Banks utrakningar.

“Skillnad mellan rdnte- och inflationsswap 5 4r efter 5 4r

For det tredje har globaliseringen och 6vergangen till digital teknik i sin tur haft en langvarig inverkan
pa varu- och tjansteproduktionens struktur, arbetsmarknaden och eventuellt ocksa inflationen. Aven
befolkningens aldrande har sannolikt minskat den totala efterfragan och darmed bromsat inflationen.

For det fjarde har det skett kraftiga férandringar i de finansiella strukturerna efter den globala finanskri-
sen, vilket har haft betydande konsekvenser for den penningpolitiska omvariden.

Alla ovan namnda férandringar har minskat utrymmet fér ECB och andra centralbanker att vid behov
inféra penningpolitiska latthader med ordinarie penningpolitiska verktyg. | den nationalekonomiska lit-
teraturen gar detta fenomen under namnet penningpolitikens nollranterestriktion. Sannolikheten for att
nollrantegransen nas har ocksa okat.

Europeiska centralbanken beaktar klimatfordandringen i sitt penningpolitiska styrsystem
Fastan det huvudsakliga ansvaret fér att bekdmpa klimatférandringen ligger hos nationella regeringar
och parlament, anser ECB det som sin skyldighet att battre an tidigare ta hansyn till klimatférandrings-
aspekter i sitt penningpolitiska styrsystem inom ramen for sitt mandat.
ECB okar ocksa sin analyskapacitet for att bygga in klimatfaktorer i sina ekonomiska modeller och
framja matning och rapportering av klimatrelaterade risker. Pa sa satt kan ECB ta battre hansyn till
riskerna i riskhanteringen, investeringsverksamheten och de penningpolitiska transaktionerna.

Hoten mot miljéhallbarheten har likasa blivit ett angelaget globalt problem och bekampning av klimat-
forandringen ett av Europeiska unionens primara mal.
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Klimatférandringen och omstallningen till en hallbarare ekonomi aterspeglas i de makroekonomiska
indikatorer som anvands for att mata inflation, totalproduktion, sysselsattning, rantor, investeringar och
produktivitet. De har dessutom konsekvenser for den finansiella stabiliteten och den penningpolitiska
transmissionen. Klimatférandringen och omstaliningen till en koldioxidsnalare ekonomi paverkar till-
gangsvarden och riskprofilen i Eurosystemets balansrakning.

Europeiska centralbanken kommunicerar mangsidigt

En valfungerande penningpolitik forutsatter 6ppenhet och uppfyllelse av redovisningsskyldigheten.
Den penningpolitiska kommunikationen, det vill sdga informationen till media, medborgare, féretag och
finansmarknadsaktérer om penningpolitiska beslut, har en central roll i genomférandet av besluten och
ar darfor ocksa féremal for granskning i samband med strategidversynen. De direkta informationska-
nalernas roll och de sociala mediernas betydelse har 6kat pa bekostnad av den traditionella pressen
och nyhetskanalerna. Det forutsatter att centralbankerna kommunicerar pa ett nytt satt som beaktar
saval féremalet for informationen som medierna.

Enligt ECB-radets bedémning ar det sannolikt att den snabbt féranderliga varlden kommer att forutsatta
en regelbunden dversyn av den penningpolitiska strategin i framtiden. Den penningpolitiska strategins
andamalsenlighet bedéms sannolikt nasta gang 2025.

Europeiska centralbankens inflationsmal tva procent

Den viktigaste forandringen som féljde pa strategioversynen gallde definitionen av prisstabilitet och
ECB:s inflationsmal.

Inflationen lag lange under ECB:s prisstabilitetsmal, vilket ocksa sankte inflationsférvantningarna be-
tydligt. Inflationsférvantningarna var darfor inte langre lika starkt férankrade i ECB:s prisstabilitetsmal
som tidigare (se Hartmann och Smets 2018).

| den nya strategin inférde ECB ett symmetriskt inflationsmal pa 2 procent pa medellang sikt. Att inflat-
ionsmalet ar symmetriskt innebar att ECB-radet anser att negativa och positiva avvikelser fran detta
mal ar lika odnskade. Det innebar en betydande férandring av ECB:s penningpolitik. Paloviita m.fl.
(20214, b) visar i sina undersokningar att ECB:s faktiska inflationsmal fére revideringen av strategin
har legat klart under 2 procent (1,6—1,8 procent) och att ECB:s inflationsmal har varit asymmetriska:
En inflation som &verstiger 2 procent har ansetts vara skadligare @n en inflation som underskrider 2
procent. Andringen av strategin innebdr alltsa i sjalva verket ett nagot hégre inflationsmal an tidigare.

ECB-radet bekraftade ocksa att det harmoniserade konsumentprisindexet (HIKP) alltjamt ar ett Iampligt
matt for priserna (diagram 2). Konsumentprisindex speglar prisutvecklingen fér hushallsvaror och tjans-
ter. Vidare rekommenderar ECB-radet att ocksa kostnaderna for &garboende senare ska raknas med i
indexet.
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Diagram 2.

Inflationen i euroomradet, procentuell forandring fran foregaende ar
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Kalla: Eurostat

Mark att statistikomlaggning forvranger den arliga inflationen for 2015

Ett symmetriskt inflationsmal pa 2 procent ar entydigt, tydligt och Iatt att kommunicera. Genom detta
mal framhaller ECB sin beredskap att uppratthalla bade en tillracklig sékerhetsmarginal mot risken for
deflation och ett tillrackligt handlingsutrymme fér penningpolitiken att bekédmpa en for 1ag inflation.

Inflationsmalet vantas paverka de langsiktiga inflationsférvantningarna och férankra dem stadigare i
ECB:s mal. Atagandet om ett symmetriskt inflationsmal p& 2 procent innebér att 2 procent inte langre
uppfattas som en 6vre grans for inflationen.

Prisstabilitet, balanserad ekonomisk tillvaxt och full sysselsattning ar dmsesidigt stédjande mal fér den
ekonomiska politiken. ECB har i sin strategi faststallt att den strévar efter prisstabilitet pA medellang
sikt. Inflationsméalet pa medellang sikt &r en viktig del av penningpolitiken och tillater penningpolitiken
att reagera flexibelt pa olika ekonomiska chocker. Flexibilitet behdvs ocksa eftersom den penningpoli-
tikens transmissionen, inflationsutvecklingen och faktorer som forklarar inflationen alltid ar forknippade
med osakerhet. Vid en korrekt dimensionering av penningpolitiken ar det sarskilt viktigt att identifiera
storningar i efterfragan och utbud. Ett bra exempel pa det ar den pagaende coronakrisen. Inflationen
har okat i takt med att pandemin har gatt tillbaka, men det &r fortfarande mycket osakert i vilken ut-
strackning prisstegringen forklaras av problem med utbudet och i vilken utstrackning det beror pa att
efterfragan aterhamtat sig kraftigt. Om den centrala orsaken till den accelererande inflationen ar pro-
blemen med produktionsutbudet, bér penningpolitiken se mellan fingrarna med den temporéara accele-
rationen och tillata att inflationen till och med klart 6verskrider malet.

ECB-radet beaktar nollrdntegransen i sin penningpolitik
Den effektiva nedre rantegransen och den laga reala jamviktsrantan innebar att en negativ, langvarig

inflationsavvikelse ar sarskilt skadlig eftersom den kan aterspeglas i inflationsférvantningarna. ECB-
radets nya, symmetriska inflationsmal pa 2 procent undanréjer den avvikelse nedat som var férknippad
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med den tidigare definitionen och framfor allt dess uppfattning om 2 procent som ett tak fér prisékning-
arna. For att stabilisera konjunktur- och inflationsutvecklingen &r ECB-radet dessutom berett att bedriva
en expansiv penningpolitik under en langre tid nar rantorna ligger néra den effektiva nollrantegransen,
dar en sankning av rantorna skulle géra mer skada an nytta. Det kan ocksa innebéra att inflationen
temporart overskrider malet.

Vardepapperskop, langfristiga refinansieringstransaktioner och vagledning om styrrantorna kvar i
den penningpolitiska verktygsladan

Pa grund av sankningen av den reala jdmviktsrantan och penningpolitikens nollrénterestriktion har
centralbankerna tillgripit omfattande vardepapperskop (diagram 4) och langfristiga refinansieringstrans-
aktioner. Syftet har varit att fa nedgangen i inflationen att stanna upp.

Diagram 3.

Penningpolitiska transaktioner i euroomradet 2015-2021
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Kalla: Europeiska centralbanken.

Rantepolitiken har utstrackts till negativa rantor (diagram 4) och réantepolitikens och kdpprogrammens
genomslag pa marknadsrantorna och pa férvantningarna om dem har effektiviserats genom beslut om
atgardernas varaktighet och volymer. For att paverka bankernas utlaning och lanerantor har riktade
langfristiga refinansieringstransaktioner genomforts.
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Diagram 4.
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Kéllor: Europeiska centralbanken, Europeiska monetara institutet och Finlands Bank.

Eonia knuten till €5TR fran och med 2.10.2019 (Eonia = €5TR + 8,5 rantepunider)

Dessa nya penningpolitiska verktyg har haft en betydande positiv inverkan pa bankernas utlaning, den
ekonomiska tillvaxten och inflationen i euroomradet. De nya verktygen kan dock ha sina begransningar
och medfdra negativa effekter for bland annat den finansiella stabiliteten. ECB-radet justerar vid behov
anvandningen av dessa instrument for att minimera bieffekterna utan att prisstabiliteten dventyras.

Europeiska centralbankens penningpolitik utgar fran en finanspolitik som stabiliserar den ekono-
miska utvecklingen

En kontracyklisk finanspolitik kan vid stora recessioner och nédra den effektiva nollrantegransen be-
framja penningpolitiken. | ett sadant lage kan penningpolitiken och en diskretionar finanspolitik stddja
och forstarka varandra, vilket gynnar den ekonomiska aterhamtningen. En kontracyklisk finanspolitik
forutsatter dock att buffertar pa motsvarande satt byggs upp under hdgkonjunkturer for att sakerstalla
de offentliga finansernas skuldhallbarhet.

Erfarenheterna av finanskrisen, den europeiska statsskuldskrisen och den globala pandemin antyder
att en effektiv makroekonomisk stabilisering férutsatter att finanspolitiken och penningpolitiken kom-
pletterar varandra under kristider.

Europeiska centralbanken fortsitter stodja Europeiska unionens allménna ekonomiska politik

Enligt fordraget om Europeiska unionen &r det primara malet for Europeiska centralbankssystemet
(ECBS) att uppratthalla prisstabilitet.

ECBS stoder unionens allmanna ekonomiska politik for att uppna unionens mal enligt artikel 3 i fordra-
get om Europeiska unionen, om det &r mgjligt utan att &ventyra prisstabiliteten.
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Nar ECB-radet till exempel fattar beslut om olika penningpolitiska instrument, ar radets mal att valja det
alternativ som bast stdder unionens allménna ekonomiska politik. Pa sa satt tar rddet ocksa hansyn till
hur beslutet paverkar tillvaxten, sysselséattningen, sociala framsteg och finansiell stabilitet och hur be-
slutet bidrar till att minska effekterna av klimatférandringen.
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Finansinspektionens utredning om grundlaggande banktjanster 2021
Anu Kettunen, Anni Merildinen och Markku Koponen
Uppfoljning av tillgangen till och prissattningen av grundlaggande banktjanster

Finansinspektionen gér upp en utredning om prisséattningen av och tillgangen till grundlaggande bank-
tjanster. Rapporterna finns tillgangliga pa Finansinspektionens webbplats.

Genom utredningen om grundlaggande banktjanster fullgér Finansinspektionen sin lagstadgade skyl-
dighet att bevaka och utvardera tillgangen till och prissattningen av grundlaggande banktjanster. Ett av
syftena med uppféljningen ar att sdkerstélla att fysiska personers ratt till grundlaggande banktjanster
enligt kreditinstitutslagen (610/2014) tillgodoses och att den ratt som tryggas i lagen inte dventyras
exempelvis genom oskalig prissattning.

Enligt kreditinstitutslagen ska en inlaningsbank som tillhandahaller betaltjanster tillhandahalla ett bet-
alkonto med grundl&ggande funktioner i euro, tillhérande betaltjdnster och elektroniska identifierings-
tjanster for fysiska personer som ar lagligen bosatta i en EES-stat. Med kunder avses fysiska personer
som huvudsakligen handlar for andamal som faller utanfor deras narings- eller yrkesverksamhet.

Inlaningsbanken ska bemota alla kunder pa ett jamlikt och icke-diskriminerande satt. Enligt férarbetena
till kreditinstitutslagen far det inte vara alltfér svart eller betungande att anvanda ett betalkonto med
grundlaggande funktioner och tillhérande tjanster eller elektroniska identifieringstjanster. Exempelvis
personer med funktionsnedsattning och aldre personer bor kunna anvanda ett konto med grundlag-
gande funktioner och tillhérande tjanster samt elektroniska identifieringstjanster, inklusive stark elektro-
nisk autentisering.

Centrala iakttagelser i utredningen om grundldaggande banktjédnster 2021

Enligt Finansinspektionens beddémning tillgodoses kundernas ratt till de i lagen faststéllda grundlag-
gande banktjansterna sammantaget pa behdrigt satt. Pa det stora hela finns det ett stort utbud av
grundlaggande banktjanster, men tjansteutbudet fokuserar allt mer pa e-tjanster och andra tjanster som
tillhandahalls pa distans.

Coronapandemin har haft konsekvenser for utbudet av grundlaggande banktjanster. | och med pande-
min boérjade banktjansterna pa samma satt som tjansterna i det 6vriga samhallet allt mer skotas pa
distans. Anvandningen av digitala tjanster 6kade under coronapandemin. Troskeln for kunderna att ta
i bruk elektroniska tjanster har sankts samtidigt som det blivit mindre populart att utratta arenden pa
kontoren, men det finns fortfarande en stabil kundkrets som féredrar att uppsdka kontoren.

Kontorsnatverket minskade

Kontorsnatverket och kontorens servicetider inskranktes ytterligare ar 2021. Enligt Finansinspektionens
uppféljning reducerades kontorsnatverket i ungefar samma takt som under tidigare ar. Av kontoren
tillhandahaller bara mindre an halften tjanster pa heltid. Bankerna ar dock pa det klara med att det
ocksa finns kunder vars enda faktiska alternativ ar att skdta arendena pa ett fysiskt kontor.

En del banker och bankgrupper stdngde kontor eller begréansade deras serviceutbud och dppettider pa
grund av coronapandemin. Under inskrankningarna stravade man efter att i man av magjlighet styra
kunderna fran kontorsbesok till olika kanaler for e-tjanster.

Tillgangen till kontantuttagstjanster ligger nu pa en andamalsenlig niva, men framtiden ar forenad med
osakerhetsfaktorer.

Anvandningen av kontanter har minskat snabbt under coronapandemin, och bankerna menar att minsk-

ningen blir bestdende. Anvandningen av andra betaltjanster har 6kat och kunderna anvander kortbe-
talningar for fler andamal an tidigare. Det har dnda sedan 2011 blivit mer allméant att betala med kort,

51



aven om det under ar 2021 noterades en svag minskning. Minskningen kan delvis férklaras av att
mobila betalningar blivit vanligare.

Finansinspektionen bedémer att kundernas méjligheter att anlita kontantuttagstjanster under de sen-
aste aren har legat pa en adekvat niva. Ar 2021 bérjade dock antalet uttagsautomater minska nagot
jamfort med tidigare ar. Ocksa det minskande antalet bankkontor och begransningarna av serviceti-
derna férsvagar tillgangen till kontanter. A andra sidan har distributionskanalerna fér kontanter blivit
mangsidigare under de senaste aren, eftersom méjligheten att ta ut kontanter fran butikskassorna kom-
pletterar automaterna och kontoren. Kontantuttagen fran butikernas kassor utgjorde dock bara 1,5 pro-
cent av det totala vardet av uttagna kontanter ar 2021.

Finansinspektionen beddmer att nar anvandningen av kontanter minskar finns det risk for att ocksa
tillgangen till kontantuttagstjanster blir oskaligt svag. Finansinspektionen anser det vara viktigt att ban-
kerna regelbundet beddmer om de kanaler for kontantdistribution som bankerna erbjuder kunderna ar
tillrdckliga och i synnerhet att kundernas magjligheter att anlita kontantuttagstjanster tryggas i hela lan-
det, inklusive i glesbygden. Utéver bankernas egna atgarder for att trygga tillgangen till kontanter anser
Finansinspektionen att lagstiftningen om skyldighet att tillhandahalla kontantuttagstjanster behdver ses
over. Finansinspektionen ldmnade i mars 2022 ett initiativ till finansministeriet dar ministeriet ombads
bedéma om den géllande lagstiftningen &r tillrdcklig och om det kravs andringar for att trygga en till-
racklig tillgang till kontantuttagstjanster i hela landet.

Avgifterna for grundlaggande banktjénster steg

Totalt sett steg de avgifter som tas ut fér grundldggande banktjanster 2021. Vid bedémningen av av-
gifterna for olika tjanster bér det dock beaktas att en del av bankerna erbjuder paket med tjanster som
ingér i de grundlaggande banktjansterna. Paketen ar formanligare for kunden an att kdpa enskilda
tjanster. Villkoren for att fa tillgang till tjianstepaket varierar fran bank till bank.

Manadsavgifterna for betalkort som anvands som kontomedel steg klart. Ockséa fakturabetalning ge-
nom betaltjanstkuvert blev dyrare under 2021.

Vid bedémningen av prissattningen fasts sarskild uppmarksamhet vid prisskillnaderna mellan e-tjanster
och besok pa kontor. Det ar betydligt formanligare att utratta &renden pa webben an pa ett kontor. Att
det ar formanligare att utratta arenden pa webben an pa kontor understryks ocksa av att bankerna har
paketmodeller som ger rabatt och som oftast inte omfattar tjanster som ges pa kontoret eller de avgifter
som tas ut for det. Antalet kunder som skoéter bankarenden pa webben har okat, vilket innebar att
andelen kunder som omfattas av en férmanligare prissattning har 6kat jamfért med dem som anvander
tjanster som tillhandahalls pa kontoret. Prissattningen av de tjanster som tillhandahalls pa kontoren
visade en 6kning 2021, men har dock inte stigit vasentligt sedan den féregaende utredningen.

Bankerna prissatte kontanttjansterna 2021 i stor utstrackning pa samma satt som vid tidpunkten for
den féregaende utredningen, da avgiftsfria kontantuttag fran automater blev avgiftsbelagda i alla ban-
ker.

Olika anvandargruppers behov ska beaktas i tjansteutbudet

Digitaliseringen av tjansterna gor det smidigare att utratta arenden oberoende av tid och plats, och de
digitala tjansterna ar betydligt formanligare fér kunderna an tjansterna pa ett kontor. Bankernas tidigare
och pagaende projekt for att anpassa de digitala tjansterna sa att de battre betjanar olika anvandar-
grupper ar enligt Finansinspektionens bedémning ett steg i ratt riktning, och anpassningarna bér fort-
satta som en del av det kontinuerliga arbetet for att utveckla tjdnsterna. Med anpassningar avses for-
battringar av tjansternas tillganglighet och anvandbarhet.

Fér dem som inte &r vana vid digitala tjanster erbjuder bankerna grundldggande banktjanster huvud-
sakligen pa sina kontor och delvis per telefon. Som betalningssatt betjanar betalkuverten i férsta hand
den kundgrupp som inte betalar rdkningar pa natet eller pa kontoren. Banktjansterna kan ocksa utnytt-
jas genom ett fullmaktsforfarande.
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Vid sidan av arbetet med att utveckla digitala tjanster anser Finansinspektionen att det ar sarskilt viktigt
att bankerna ocksa tryggar mojligheterna for kunder som ar ovana eller oférmogna att anvanda digitala
tjanster och att utratta arenden till skaligt pris.

Finansinspektionen uppmuntrar alla banker att ytterligare underséka majligheterna till samarbete med
intressebevakningsorganisationer som foretrader olika konsumentgrupper for att olika anvandargrup-
pers behov ska kunna beaktas i tjansteutbudet. Tydliga och lattanvanda digitala tjanster gagnar alla
kunder.

* k Kk K

53



Bilaga 1. Finlands Banks bokslut for 2021

Bankfullméktige beslutade den 25 mars 2022 att Finlands Banks vinst for verksamhetséaret, det vill séga
52 463 892,85 euro, ska disponeras pa foljande satt:

Med stoéd av 21 § 2 mom. i lagen om Finlands Bank (214/1998) dverfors 26 163 892,85 euro av vinsten
till reservfonden, medan aterstoden pa 26 300 000,00 euro reserveras for statens behov.
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Bokslut

31.12.2021

Bankfullmaktige har i dag faststillt Finlands Banks bokslut och pé framstillning av Finlands
Banks direktion beslutat att 26 miljoner euro, dvs. hidlften av bankens vinst for rakenskapséret
2021, reserveras for statens behov.

Finlands Banks reviderade resultat for rikenskapsaret 2021 dr 52 miljoner euro. Enligt lagen
om Finlands Bank ska hilften av vinsten 6verforas till reservfonden och aterstoden reserveras
for statens behov. Enligt lagen kan det dock beslutas att vinsten ska anviandas pa nagot annat
satt, om detta ar motiverat med hansyn till bankens ekonomiska stillning eller reservfondens
storlek.

Finlands Banks intikter utgors huvudsakligen av ranteintikter fran utelopande sedlar och
Eurosystemets penningpolitiska poster, intikter frin investeringen av valutareserven och
bankens 6vriga egna finansiella tillgingar samt den vinstandel som Europeiska centralbanken
intaktsfor till centralbankerna i euroomradet. Rantenettot for 2021 4r 658 miljoner euro
(2020: 731 mn euro). Rinteintikterna var mindre 4n dret innan, eftersom avkastningen pa
valutareserven och finska statens obligationer minskade. Dessutom fortsatte rintekostnaderna
i anslutning till de riktade penningpolitiska transaktionerna (TLTRO III) att 6ka, varpa
Finlands Banks andel av Eurosystemets monetira inkomster sjonk till 21 miljoner euro (2020:
79 mn euro).

Finlands Bank ticker sina verksamhetskostnader och avsittningar med intikterna.
Verksamhetskostnaderna 2021 exklusive kostnaderna for anskaffning av sedlar och den extra
avgiften till pensionsfonden uppgar till 106 miljoner euro (2020: 99 mn euro).




Balansrakning

31.12.2021
Mn euro 3112.2021 3112.2020
TILLGANGAR
1 Guld och guldfordringar 2 537 2434
2 Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahorande utanfér euroomradet 12180 8 461
Fordringar pa Internationella valutafonden (IMF) 5016 1973
Banktillgodohavanden och vardepapper, externa lan och andra externa
tillgangar 7164 6 488
3 Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahorande i euroomradet 360 295
4 Fordringar i euro pa hemmahérande utanfor euroomradet - -
5 Utléning. i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterad till penningpolitiska 36113 1779
transaktioner
6 Ovriga fordringar i euro pé kreditinstitut i euroomradet 0 0
7 Vardepapper i euro utgivna av hemmahérande i euroomradet 90 001 65 657
Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften 89 825 65 477
Andra vardepapper 176 180
8 Fordringar inom Eurosystemet 33983 56 871
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Mn euro 3112.2021 3112.2020
TILLGANGAR
Andel i ECB 177 165
Fordringar motsvarande overforing av valutareserver 741 741
Nettofordringar relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom
Eurosystemet 8263 6872
Ovriga fordringar inom Eurosystemet (netto) 24 802 49 093
9 Ovriga tillgéngar 608 625
Euroomradets mynt 38 45
Materiella och immateriella anlaggningstillgangar 92 101
Ovriga omséttningstillgdngar 34 35
Diverse 444 445
Summa tillgangar 175 782 156 121
Pag grund av avrundning stdmmer inte alltid totalsummorna.
Mn euro 3112.2021 3112.2020
SKULDER
1 Utel6pande sedlar 26100 24 243
5 Skulder.i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade till penningpolitiska 124 607 110 864
transaktioner
Lopande rakningar (inkl. kassakrav) 101 054 89 190
Inlaningsfacilitet 23553 21674
3 Ovriga skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet 306 -
4 Skulder i euro till 6vriga hemmahorande i euroomradet 2708 5608
5 Skulder i euro till hemmahorande utanfor euroomradet 5388 2743
6 Skulder i utléndsk valuta till hemmahdorande i euroomradet - -
7 Skulder i utlandsk valuta till hemmahd&rande utanfér euroomradet - -
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Mn euro 3112.2021 3112.2020

SKULDER
8 Motpost till sarskilda dragningsratter som tilldelats av IMF 4326 1402
9 Skulder inom Eurosystemet - -
10 Ovriga skulder 448 133
" Varderegleringskonton 3623 2876
12 Avsattningar 5309 5237
13 Kapital och reserver 2915 2 873
Grundfond 841 841
Reservfond 2074 2032
14 Arets vinst 52 142
Summa skulder 175 782 156 121
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Resultatrakning

31.12.2021

Mn euro 14.-3112.2021 11.-3112.2020
1 Ranteintakter 981 857

2 Rantekostnader -323 -126

3 RANTENETTO 658 731

4 Valutakursdifferenser 5 36

5 Prisdifferenser pa vardepapper 44 3N

6 Vérderingsforluster pa valutor och vardepapper -28 -16

7 Forandring av avsattningar for valutakurs- och prisrisker -21 -331

NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER 658 731

8 Avgifts- och provisionsnetto -5 -4

9 Nettoresultat av sammanlaggning av monetdra inkomster -483 -397

10 Andel av ECB:s vinst 7 17
M Intakter fran dvriga stamaktier och andelar 9 23

RESULTAT AV CENTRALBANKSVERKSAMHETEN 186 37

12 Ovriga intékter 44 46
Verksamhetskostnader -120 -118
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Mn euro

11.-3112.2021

11.-3112.2020

13 Personalkostnader -61 -57
14 Avgift till pensionsfonden -10 -10
15 Administrationskostnader -35 -33
16 Avskrivningar av anldggningstillgangar -9 -9
17 Kostnader for anskaffning av sedlar -5 -9
18 Ovriga kostnader -0 -0

VERKSAMHETSRESULTAT 110 299

Pensionsfondens resultat - -
19 Pensionsfondens intékter 31 31
20 Pensionsfondens kostnader -31 -31
21 Forandring av avsattningar -58 -157
22 ARETS RESULTAT 52 142
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Direktionens forslag till
vinstutdelning

22.2.2022

Direktionen foreslar bankfullmiktige att Finlands Banks vinst, 52 463 892,85 euro,
disponeras sd att 26 163 892,85 euro 6verfors till reservfonden enligt 21 § 2 mom. i lagen om
Finlands Bank och aterstoden, 26 300 000,00 euro, reserveras for statens behov.

Helsingfors den 22 februari 2022

FINLANDS BANKS DIREKTION
Olli Rehn, ordférande
Marja Nykinen, vice ordférande

Tuomas Vilimiki, direktionsmedlem

186 BOKSLUT



Redovisningsprinciper

31.12.2021

1. Generella redovisningsprinciper

Finlands Bank tillimpar de redovisningsprinciper och metoder som antagits av ECB-rddet, och
boksluten upprittas enligt dessa harmoniserade principer. Enligt 11 § i lagen om Finlands
Bank faststdller bankfullmiktige grunderna for bankens bokslut pé framstillning av
direktionen.

Finlands Banks resultatrakning innehdller ocksd intikterna och kostnaderna for Finlands
Banks pensionsfond och Finansinspektionen. ECBS riktlinje for harmoniserade

redovisningsprinciper giller inte pensionsfondens bokforing.

2. Varderingsprinciper for tillgangar och skulder i

utlandsk valuta och guid

Tillgangarna och skulderna i utlindsk valuta och guldet omriknas i bokslutet till euro enligt
kurserna pa balansdagen. Posterna virderas valuta for valuta. Virderingsdifferenser som beror
pa valutakurser redovisas separat fran differenser som beror pa prisforandringar pa
vardepapper. Orealiserade vinster redovisas i balansrakningen pé varderegleringskonton.
Orealiserade forluster resultatfors om de dverstiger motsvarande orealiserade
virderingsvinster som tidigare redovisats pa virderegleringskonton i balansrikningen.
Resultatforda, orealiserade forluster dterfors inte under foljande rikenskapsar. Differenser som
beror pa pris- och kursforandringar avseende guld redovisas i en post. Under riakenskapséret
realiserade valutakursvinster och valutakursforluster redovisas till daglig
nettogenomsnittskurs. Kurserna framgar av tabellen nedan.




Valuta 3112.2021 3112.2020
US-dollar 11326 1,2271
Japanska yen 130,3800 126,4900
Svenska kronor 10,2503 10,0343
Schweiziska franc 1,0331 1,0802
Brittiska pund 0,8403 0,8990
Kanadensiska dollar 1,4393 1,5633
Sarskilda dragningsratter (SDR) 0,8091 0,8485
Guld 1609,4830 1543,8840

3. Varderings- och periodiseringsprinciper for

vardepapper

Intikterna och kostnaderna redovisas enligt prestationsprincipen. Realiserade intikter och
kostnader resultatfors. Differensen mellan anskaffningskostnaden och det nominella virdet for
obligationer periodiseras under l6ptiden. Vinster och forluster pa grund av prisforandringar pa
obligationer har redovisats enligt genomsnittskostnadsmetoden.

Orealiserade vinster redovisas i balansrikningen pé varderegleringskonton. Orealiserade
forluster resultatfors om de dverstiger motsvarande orealiserade virderingsvinster som tidigare
redovisats pa virderegleringskonton i balansrikningen. Resultatférda, orealiserade forluster
aterfors inte under foljande rakenskapsar. Bade vardepapperen i utlindsk valuta och
vardepapperen i euro virderas efter vardepappersslag. Om orealiserade forluster i ett
vardepappersslag eller i en valuta resultatfors i bokslutet, justeras genomsnittspriset for
viardepappersslaget eller nettogenomsnittskursen for valutan pad motsvarande sitt fore

ingdngen av foljande rikenskapsar.

Aterférsiljningsforbindelser avseende virdepapper, dvs. omvinda repor, upptas i
balansrikningen som utlining mot sikerhet pa tillgangssidan. Aterképsavtal, dvs. repor,
redovisas i balansrakningen som inldning mot siakerhet pa skuldsidan. Virdepapper som sélts

genom repor kvarstar i Finlands Banks balansrikning.

Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften

Obligationer som innehas i penningpolitiska syften virderas till upplupen anskaffningskostnad
efter avdrag for eventuell nedskrivning.




Andra vardepapper

Omsittningsbara virdepapper och motsvarande tillgingar varderas virdepapper for
vardepapper med anviandning av antingen marknadens mittkurs eller avkastningskurvan pa
balansdagen. Vid virderingen 2021 anvindes marknadens mittkurs den 31 december 2021.

Omsittningsbara investeringsfonder virderas till marknadspris netto (fond for fond) och inte
pa basis av de underliggande tillgdngarna, under forutsittning att de uppfyller vissa pa
forhand faststillda kriterier som nidrmast hanfor sig till Finlands Banks inflytande i fondens
dagliga verksamhet, fondens rattsliga stillning och bedomningen av investeringens utveckling.

Nigon nettning forekommer inte mellan olika omsattningsbara investeringsfonder.

Fastighetsfonder virderas enligt senaste tillgangliga kurs och kursen kontrolleras ytterligare

efter bokslutet i januari, dd fonderna rapporterar kurserna pa balansdagen.

4. Redovisningsprinciper for fordringar och skulder
inom ECBS

Fordringar och skulder inom Eurosystemet uppkommer huvudsakligen genom
gransoverskridande betalningar i EU som avvecklas i centralbankspengar i euro.
Transaktionerna har for det mesta initierats av aktorer inom den privata sektorn.
Avvecklingen sker i TARGET2-systemet, dvs. i det transeuropeiska automatiserade systemet
for bruttoavveckling av betalningar i realtid (Trans-European Automated Real-time Gross
settlement Express Transfer). Betalningarna genererar bilaterala fordringar och skulder pa
TARGET2-konton som EU:s centralbanker héller fér varandra. Dessa bilaterala fordringar
och skulder nettoredovisas dagligen sd att ECB ar motpart gentemot bdda parterna i
transaktionen. Varje nationell centralbank har hirefter endast en nettoposition gentemot ECB.

Finlands Banks fordringar och skulder gentemot ECB harrorande frin TARGET2-konton och
ovriga fordringar och skulder i euro inom Eurosystemet (sisom interimistisk vinstutdelning till
de nationella centralbankerna och nettoresultat av sammanldggning av monetira inkomster)
nettoredovisas i Finlands Banks balansrikning som fordran eller skuld i posten ”Ovriga
fordringar inom Eurosystemet (netto)” eller ”Ovriga skulder inom Eurosystemet (netto)”.
Fordringar och skulder inom ECBS gentemot nationella centralbanker i EU-linder utanfor
euroomradet, som inte hirror frin TARGET2-konton, redovisas i posten ”Fordringar i euro
pd hemmahorande utanfor euroomradet” eller ”Skulder i euro till hemmahorande utanfor

euroomradet”.

Fordringar inom Eurosystemet som hanfor sig till Finlands Banks andel av ECB:s kapital
redovisas i posten ”Andel i ECB”. I denna balanspost ingdr i) de nationella centralbankernas
inbetalda andelar av ECB:s tecknade kapital, ii) de nettobelopp som de nationella bankerna

har betalat in till f61jd av 6kningen av deras andel av virdet pa ECB:s eget kapital 2 pa grund
av alla tidigare justeringar av fordelningsnyckeln for ECB:s tecknade kapital, och

iii) inbetalningar enligt artikel 48.2 i stadgan for ECBS och ECB fran centralbankerna i sdidana
medlemsstater vars undantag har upphavts.




I samband med 6vergangen till Eurosystemet 6verforde Finlands Bank valutareserver till ECB.
Fordringar inom Eurosystemet som harror fran overforingen redovisas i euro i posten
”Fordringar motsvarande overforing av valutareserver”.

Nettofordran som harror fran tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet redovisas i en
tillgangspost som ”Nettofordringar relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom
Eurosystemet” (se "Utelopande sedlar” under redovisningsprinciperna).

5. Varderingsprinciper for anlaggningstiligangar

Anliggningstillgdngarna har virderats till anskaffningskostnad efter avskrivningar. Linjar
avskrivning tillimpas. De linjdra avskrivningarna gors under den forvintade ekonomiska

livslingden for anliaggningstillgdngarna i regel med borjan kalendermanaden efter forvirvet.

Motposten till byggnader och markomraden som i balansrakningen for 1999 aktiverats till
marknadsvirde dr varderegleringskontot. Avskrivningarna pa byggnaderna har redovisats mot
virderegleringskontot utan resultatpdverkan.

De ekonomiska livslingderna ar foljande:

— datorer, tillhoérande utrustning och program samt bilar: 4 ar
— maskiner och inventarier: 10 ar

— byggnader: 25 ar.

Anldggningstillgdngar virda under 10 000 euro kostnadsfors under anskaffningséaret.

6. Utelopande sedlar

ECB och de nationella centralbankerna i euroomradet, som tillsammans bildar Eurosystemet,
ger ut eurosedlar. 2 Det totala virdet av utelopande eurosedlar fordelas pa centralbankerna

den sista bankdagen i respektive manad enligt férdelningsnyckeln for sedlar. 2. ECB har
tilldelats 8 % av det totala virdet av utelopande eurosedlar och resterande 92 % har fordelats
pa de nationella centralbankerna enligt fordelningsnyckeln for sedlar. Andelen redovisas i
balansrakningen i skuldposten "Utelopande sedlar". Skillnaden mellan virdet av eurosedlar
som tilldelats den nationella centralbanken enligt sedelfordelningsnyckeln och virdet av
eurosedlar som centralbanken faktiskt satt i omlopp bildar en rantebdrande fordran eller skuld

inom Eurosystemet. Dessa rintebirande # fordringar eller skulder redovisas i delposten
”Fordringar/skulder inom Eurosystemet: Nettofordringar/nettoskulder relaterade till
tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet”. I Finlands Bank redovisas en nettofordran.
Rinteintdkterna och rantekostnaderna pa dessa poster nettas 6ver ECB:s konton och redovisas
1 posten "Réntenetto".




7. ECB:s interimistiska vinstutdelning

ECB-radet har beslutat att ECB:s inkomster fran eurosedlar som inflyter av dess andel pa 8 %
av det totala virdet av utelopande eurosedlar samt ECB:s nettoinkomster fran vardepapper
som forvirvats inom ramen for a) programmet for vardepappersmarknaderna (SMP), b) det
tredje kopprogrammet for sikerstillda obligationer (CBPP3), ¢) programmet for kop av
vardepapper med bakomliggande tillgdngar (ABSPP), d) programmet for kop av offentliga
vardepapper (PSPP) och e) kopprogrammet med anledning av pandemin (PEPP) ska fordelas i

form av interimistisk vinstutdelning i januari foljande r efter rakenskapsdret, om inte ECB-

radet beslutar annat. % Inkomsterna delas ut till fullo om beloppet inte Gverstiger ECB:s
nettovinst for dret eller ECB-rddet beslutar om att géra en avsittning for finansiella risker.

ECB-radet kan ocksa besluta att ECB:s kostnader for utgivning och hantering av eurosedlar
dras av fran de intikter fran utelopande eurosedlar som delas ut som interimistisk
vinstutdelning i januari. Det belopp som delats ut till de nationella centralbankerna redovisas i
resultatrakningen i posten ”Intdkter fran 6vriga stamaktier och andelar”.

8. Pensionsfond

Tillgangarna i Finlands Banks pensionsfond redovisas i bankens balansriakning och for
pensionsfonden upprittas en separat arsredovisning.

Pensionsfondens fastigheter upptas i balansrdkningen till viardet vid 6verforingstidpunkten
efter avskrivningar. Till den del byggnaderna skrivits upp i balansrdkningen redovisas

motsvarande avskrivningar mot aterférda uppskrivningar utan resultatpaverkan.

9. Principer for redovisning av avsattningar

Avsittningar kan goras i bokslutet om detta ar nodvandigt for att trygga realvirdet av
bankens fonder eller for att utjamna saddana variationer i resultatet som orsakas av
forandringar i valutakurserna eller marknadspriserna pa viardepapper. I bokslutet kan ocksa

goras de avsittningar som dr nodvindiga for att ticka bankens pensionsdtagande.

10. Ataganden utanfor balansrikningen

Vinster och forluster av poster utanfér balansrakningen behandlas pd samma sitt som vinster
och forluster av poster i balansrikningen. Valutaterminerna inrdknas i

nettogenomsnittskostnaden for valutapositionen.




11. Forandringar i redovisningsprinciperna

Redovisningsprinciperna for bokslutet har inte forandrats under 2021.

1) Med vardet pa eget kapital avses ECB:s samlade reserver, varderegleringskonton och
avsdttningar som dr likvardiga med reserver minus eventuella forluster som overforts fran
tidigare rikenskapsperioder. Om fordelningsnyckeln justeras under rikenskapsperioden, ingér
i vardet pa det egna kapitalet ocksd ECB:s ackumulerade nettovinst eller nettoforlust fram till
justeringen.

2) ECB:s beslut av den 13 december 2010 om utgivningen av eurosedlar (ECB/2010/29),
(2011/67/EU), (EUT L 35, 9.2.2011, s. 26), i dess andrade lydelse. En inofficiell konsoliderad
version med alla dndringar finns dven tillganglig.

3) Fordelningsnyckeln for sedlar innebir den procentsats som blir resultatet efter hinsyn tagen
till ECB:s andel av det totala antalet utgivna eurosedlar och vid tillimpning av
fordelningsnyckeln for teckning av kapital i enlighet med respektive nationell centralbanks
andel av ECB:s totala kapital.

4) ECB:s beslut (EU) 2016/2248 av den 3 november 2016 om férdelning av de monetira
inkomsterna for nationella centralbanker i medlemsstater som har euron som valuta (ECB/
2016/36), (EUT L 347, 20.12.2016, s. 26), i dess dndrade lydelse. En inofficiell konsoliderad
version med alla dndringar finns dven tillganglig.

5) ECB:s beslut (EU) 2015/298 av den 15 december 2014 om interimistisk fordelning av ECB:s
inkomster (ECB/2014/57), (EUT L 53, 25.2.2015, s. 24), i dess andrade lydelse. En inofficiell
konsoliderad version med alla dndringar finns dven tillginglig.



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/?uri=CELEX:02010D0029(01)-20200201
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/?uri=CELEX:02010D0029(01)-20200201
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/?qid=1643036086084&uri=CELEX:32016D0036(01)
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/?qid=1643036086084&uri=CELEX:32016D0036(01)
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/?uri=CELEX:32014D0057(01)&qid=1643036287890
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/?uri=CELEX:32014D0057(01)&qid=1643036287890

Noter till balansrakningen

31.12.2021

Tillgangar

1. Guld och guldfordringar

Finlands Bank har 1 576 487 troy uns guld (1 troy uns = 31,103 g) som i bokslutet upptagits
till marknadsvirde. Vid borjan av 1999 6verforde Finlands Bank, i likhet med de 6vriga
nationella centralbankerna i Eurosystemet, cirka 20 % av sitt guld till ECB.

Guld 3112.2021 3112.2020
Kvantitet (mn troy uns) 1,6 1,6
Pris per troy uns guld (euro) 1609,5 15439
Marknadsvarde (mn euro) 25373 24339
Forandring av marknadsvarde (mn euro) 103,4 299,2

2. Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahorande utanfor
euroomradet

I posten ingdr till valutareserven hinforliga valutafordringar pd hemmahorande utanfor

euroomradet och fordringar pd Internationella valutafonden (IMF).
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2.1 Fordringar pa Internationella valutafonden (IMF)

Fordringar pa Internationella valutafonden (IMF) 3112.2021 3112.2020

Mn euro Mn SDR Mn euro

Mn SDR

Reservposition i IMF 741,2 599,7 576,0

488,7

Sarskilda dragningsratter 42345 3426,2 1326,5

1125,5

Ovriga fordringar pa IMF 40,3 32,6 707

Summa 5 016,0 4 058,6 1973,3

60,0

1674,2

Kursen mellan euro och SDR 2020 och 2021 2021

2020

Vid utgangen av mars 0,8277

0,8025

Vid utgangen av juni 0,8333

0,8143

Vid utgangen av september 0,8216

0,8318

Vid utgangen av december 0,8091

0,8485

Finlands medlemsandel i valutafonden ar 2 410,6 miljoner SDR. Reservpositionen ar den del
av Finlands medlemsandel som har betalats till IMF i utlindsk valuta. Den andra delen av
medlemsandelen har betalats i mark. Denna del har valutafonden ldnat tillbaka till Finlands
Bank. Den i mark betalda medlemsandelens nettoeffekt pa Finlands Banks balansrikning ar
noll, eftersom fordran och skulden redovisas i samma balanspost.

Finlands Banks innehav av sirskilda dragningsratter (Special Drawing Rights, SDR) uppgar till
4 234,5 miljoner euro. De utgor en valutareserv som IMF har lagt upp och fordelat pa sina
medlemsldnder. Sirskilda dragningsritter anvinds i valutahandeln pd samma sitt som
normala valutor. Postens virde dkade betydligt i augusti 2021 efter en hojning av IMF:s
sarskilda dragningsritter med 650 miljarder amerikanska dollar. Det handlade om en
historiskt stor global krisatgard for att stirka de ekonomiska buffertarna i IMF:s
medlemslidnder och stédja aterhimtningen av ekonomierna. Atgirden ger ocksa bittre
mojligheter att fortsitta kampen mot pandemin. Finlands Banks andel av allokeringen var
2,3 miljarder SDR, dvs. 2,8 miljarder euro. Postens virde foriandras ocksi genom
valutahandeln mellan medlemslianderna. Postens storlek paverkas ytterligare av erhallna och
utbetalda rantor och vinstandelen i IMF.

Finlands Banks fordringar pa Internationella valutafonden uppgér totalt till 5 016,0 miljoner

euro.
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2.2 Banktillgodohavanden och vardepapper, externa l1an och andra externa
tillgangar

Hir redovisas banktillgodohavanden, viardepapper och évriga fordringar i utlaindsk valuta pa

hemmahérande utanfor euroomradet.

Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahorande utanfor 3112.2021 3112.2020 Forandring
euroomradet Mn euro Mn euro Mn euro
Banktillgodohavanden 447 41,8 29
Rantebarande vardepapper 3963,5 4 579,4 -615,9
Diskonteringsinstrument 485,5 - 485,5
Andelar i investeringsfonder 17757 1134,6 641,0
Ovriga fordringar 894,9 732,0 162,9
Summa 7 164,3 6 487,9 676,4

Valutafordelning av vardepapper i utldndsk valuta utgivna av
hemmahorande utanfér euroomradet

3112.2021 3112.2020
Valuta Mn euro % Mn euro %
Brittiska pund 410,8 9,2 432,5 9,4
US-dollar 38273 86,0 3896,0 85,1
Japanska yen 21,0 47 250,9 55
Summa 4 4491 100,0 4 579,4 100,0
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Aterstaende 16ptid for vardepapper i utldndsk valuta utgivna av hemmahérande utanfér euroomradet

3112.2021 3112.2020
Loptid Mn euro % Mn euro %
Upp till 1 &r 1638,0 36,8 889,9 19,4
Over 1 ar 2811,0 63,2 3689,5 80,6
Summa 4 4491 100,0 4 579,4 100,0
3. Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahoérande i
euroomradet
Denna post bestdr av banktillgodohavanden, virdepapper och 6vriga fordringar i utlindsk
valuta pd hemmahorande i euroomradet.

Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahorande i euroomradet 3112.2021 3112.2020 Forandring

Mn euro Mn euro Mn euro
Banktillgodohavanden 87,2 32,2 55,0
Rantebarande vardepapper 269,3 270,9 -1,6
Ovriga fordringar 3,4 -8,4 1,8
Summa 359,9 2947 65,2
Valutaférdelning av viardepapper i utldndsk valuta utgivha av hemmahérande i euroomradet

3112.2021 3112.2020

Valuta Mn euro % Mn euro %
Brittiska pund 145,5 54,0 182,4 673
US-dollar 123,8 46,0 88,5 327
Summa 269,3 100,0 270,9 100,0
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Aterstaende 16ptid for viardepapper i utlindsk valuta utgivna av hemmahérande i euroomradet

31.12.2021 31.12.2020
Loptid Mn euro % Mn euro %
Upp till 1ar 148,0 55,0 96,9 35,8
Over 1&r 121,3 45,0 174,0 64,2
Summa 269,3 100,0 270,9 100,0

4. Fordringar i euro pa hemmahoérande utanfor
euroomradet

Den 31 december 2021 hade Finlands Bank inga fordringar i euro pd hemmahorande utanfor

euroomréidet.

5. Utlaning i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterad
till penningpolitiska transaktioner

Denna post bestar av penningpolitiska instrument som Finlands Bank anvinder for att
genomfora den monetira politiken som en del av Eurosystemet. Posten bestdr av rantebarande
utldning till finlindska kreditinstitut och dess storlek dr beroende av de finlindska
kreditinstitutens likviditetsbehov.

Hela Eurosystemets fordringar relaterade till penningpolitiska transaktioner uppgar till

2 201 882,1 miljoner euro, varav 36 113,4 miljoner euro redovisas over Finlands Banks
balansrikning. Enligt artikel 32.4 i stadgan for ECBS och ECB ska riskerna relaterade till
penningpolitiska transaktioner, om de realiseras, fordelas pa de nationella centralbankerna i
Eurosystemet till fullt belopp och i forhéllande till centralbankernas andelar i
fordelningsnyckeln f6r ECB:s tecknade kapital. Forlust kan uppstd endast om en motpart gar i
konkurs och tillrdckliga medel inte erhalls nir de siakerheter som motparten stillt realiseras.
Risker till foljd av eventuella sirskilda sikerheter som diskretionart kan godtas av de

nationella centralbankerna fordelas enligt beslut av ECB-radet inte mellan alla centralbanker.
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Utlaning i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterad till 3112.2021 3112.2020 Forandring
penningpolitiska transaktioner Mn euro Mn euro Mn euro

Huvudsakliga refinansieringstransaktioner - - -

Langfristiga refinansieringstransaktioner 36 113,4 21779,0 14 334,4

Finjusterande reverserade transaktioner - - -

Strukturella reverserade transaktioner — — -

Utlaningsfacilitet - — _

Fordringar avseende marginalsékerheter - - -

Summa 36 13,4 21779,0 14 334,4

5.1 Huvudsakliga refinansieringstransaktioner

De huvudsakliga refinansieringstransaktionerna ar likviditetstillférande reverserade
transaktioner med en 16ptid pd en vecka som genomfors i form av fastrinteanbud varje vecka.
De huvudsakliga refinansieringstransaktionerna spelar en nyckelroll nar det giller att paverka
rantorna, kontrollera likviditetsldget pd marknaden och signalera den penningpolitiska
héllningen.

5.2 Langfristiga refinansieringstransaktioner

Genom dessa transaktioner tilldelas motparterna likviditet med lingre l6ptid. Ar 2021
genomfordes 1dngfristiga refinansieringstransaktioner med l6ptider pa en uppfyllandeperiod

och 3-48 méanader. Transaktionerna genomfordes som fastranteanbud med full tilldelning.
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ECB-radet fattade 2016 beslut om en andra serie av riktade langfristiga
refinansieringstransaktioner (TLTRO II), som omfattade fyra transaktioner.
Refinansieringstransaktionerna hade en 16ptid pa fyra ar och den sista av dem forfoll 2021.
Dessutom fattade ECB-radet 2019 beslut om en tredje serie av riktade langfristiga
refinansieringstransaktioner (TLTRO III), som omfattade sju refinansieringstransaktioner som
genomfors kvartalsvis. Den 10 december 2020 utokade ECB-radet denna serie med ytterligare
tre refinansieringstransaktioner som genomfordes mellan juni och december 2021. Dessa
transaktioner har en 16ptid pd tre ar. Fran och med september 2021 har det varit mojligt att
aterbetala de tilldelade krediterna i de sju forsta TLTRO Ill-refinansieringstransaktionerna
kvartalsvis fore forfallodagen. Krediten kan dterbetalas antingen i sin helhet eller delvis, nar
12 manader har forflutit fran tilldelningen. Aterbetalning av den attonde och senare

TLTRO Ill-refinansieringstransaktioner kan inledas kvartalsvis fran och med juni 2022. Enligt
ECB-radets ursprungliga beslut kan den slutliga rantan i refinansieringstransaktionerna i den
tredje serien som ldgst vara den genomsnittliga inldningsranta som berdknats for
giltighetstiden for respektive transaktion. Som svar pd den chock som coronaviruspandemin

orsakade beslutade ECB-radet 2020 dartill att rintan under den sirskilda rinteperioden
mellan den 24 juni 2020 och den 23 juni 2021 och den ytterligare sdrskilda ranteperioden
mellan den 24 juni 2021 och den 23 juni 2022 kan som ldgst vara lika med rantan for
inlaningsfaciliteten under samma period minus 50 baspunkter men dock inte lagre an -1 %.

De slutliga rdntorna klarnar forst pa forfallodagen eller den fortida aterbetalningsdagen for
respektive transaktion, och en tillforlitlig uppskattning av rantan kan goras fore det endast,
om de ranteuppgifter som hanfor sig till den sarskilda ranteperioden och den ytterligare
sarskilda ranteperioden redan har meddelats motparterna. Till dess att mer tillforlitliga
uppgifter finns att tillgd, berdknas rantan for TLTRO Ill-refinansieringstransaktionerna for
bada de sdrskilda ranteperioderna i enlighet med forsiktighetsprincipen till en rianta som ligger
50 baspunkter under inldningsrintan (rintan kan i vilket fall som helst inte vara hogre dn
-1 %) och rantan for inlaningsfaciliteten anvinds for att berdkna ridntan for den dterstaende
loptiden av TLTRO Ill-refinansieringstransaktionerna. Vid berakning av rantefordringar for
TLTRO-refinansieringstransaktionerna anvands saledes i bokslutet for 2021 1) rantorna for
den sirskilda ranteperioden som 16pte ut den 23 juni 2021, vars ranteuppgifter meddelades
motparterna den 10 september 2021 och 2) riantan for inlaningsfaciliteten minus 50
baspunkter (rantetaket —1 %) for den ytterligare sirskilda rianteperioden mellan den 24 juni
2021 och den 31 december 2021.

ECB-radet fattade vidare den 30 april 2020 beslut om en ny serie langfristiga
refinansieringstransaktioner med anledning av pandemin (pandemic emergency longer-term
refinancing operations, PELTRO). Serien omfattade sju refinansieringstransaktioner som
forfoll under tredje kvartalet 2021. Refinansieringstransaktionerna genomfordes for att stodja
likviditeten i det finansiella systemet i euroomradet och bidrog till en smidigt fungerande
penningmarknad genom att tillhandahélla en effektiv likviditetssparr efter att de ytterligare
langfristiga refinansieringstransaktionerna (LTRO) som genomforts fran och med mars 2020
avslutats. ECB-radet fattade vidare den 10 december 2020 beslut om att kvartalsvis
genomfora ytterligare fyra PELTRO-refinansieringstransaktioner med en 16ptid pa ett ar.
Refinansieringstransaktionerna genomfors for att skapa beredskap for eventuella
likviditetsunderskott i banksystemet i euroomradet och bidra till en fortsatt smidigt
fungerande penningmarknad vid en utdragen pandemi.




PELTRO-refinansieringstransaktionerna genomfordes som fastranteanbud med full tilldelning
till en ranta som ligger 25 baspunkter under den genomsnittliga rantan i de huvudsakliga
refinansieringstransaktionerna under loptiden for varje transaktion.

5.3 Finjusterande reverserade transaktioner
Syftet med finjusterande reverserade transaktioner ar att kontrollera likviditetsliget pa

marknaden och paverka riantorna. De sitts in vid behov for att hantera effekterna av ovantade
likviditetsfluktuationer pa rdntorna.

5.4 Strukturella reverserade transaktioner

Strukturella reverserade transaktioner ar reverserade 6ppna marknadsoperationer som
Eurosystemet genomfor i form av standardiserade anbudsforfaranden for att justera sin
strukturella likviditetsposition i forhallande till finanssektorn.

5.5 Utlaningsfacilitet

Genom utlaningsfaciliteten tillhandahdller de nationella centralbankerna motparterna

likviditet 6ver natten till en pa forhand bestimd rianta mot godtagbara sikerheter.

5.6 Fordringar relaterade till marginalsakerheter

I posten ingdr kontantbetalningar till motparter i situationer dir marknadsvardet av de
sikerheter som motparten limnat 6verskrider det faststillda gransvirdet, dvs. behovet till
foljd av utestdende penningpolitiska transaktioner.




6. Ovriga fordringar i euro pa kreditinstitut i euroomradet

Hair ingar banktillgodohavanden i euro och konton i kreditinstitut i euroomradet.

Ovriga fordringar i euro pa kreditinstitut i euroomradet 3112.2021 3112.2020 Forandring
Mn euro Mn euro Mn euro
Lopande rakningar 0,0 0,0 0,0

Omvanda repor - - -

Likviditetsstod i nodlagen - - —

Ovriga fordringar - - -

Summa (0 X0] (0 Xo] (0 Xo]

For att 6ka oppenheten beslutade ECB-radet den 17 maj 2017 att publicera avtalet om
likviditetsstod i nodligen pa ECB:s webbplats. Avtalet ersitter forfarandet for likviditetsstod i
nodligen, som publicerades i oktober 2013. Ett pressmeddelande om publiceringen av avtalet
finns pd adressen http://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2017/html/ecb.pr170619.en.html.

7. Vardepapper i euro utgivha av hemmahorande i
euroomradet

71 Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften

I posten ingick den 31 december 2021 vardepapper som Finlands Bank har forvarvat inom
ramen for de tre kopprogrammen for sikerstillda obligationer, programmet for
virdepappersmarknaderna (SMP), programmet for kop av offentliga virdepapper (PSPP),
programmet for kop av foretagsobligationer (CSPP) och kopprogrammet med anledning av
pandemin (PEPP).
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Startdatum Slutdatum ECB:s beslut Godtagbara virdepapper '
Avslutade/Fullbordade program
CBPP1 juli 2009 juni 2010 ECB/2009/16 Sékerstallda obligationer utgivna av
hemmahorande i euroomradet
CBPP2 november oktober 2012 ECB/2011/17 Sékerstallda obligationer utgivna av
20M hemmahdrande i euroomradet
. september Offentliga och privata vardepapper emitterade i
SMP maj 2010 ECB/2010/5 . 5
2012 euroomradet
Programmet for tillgangskop (APP)
CBPP3 oktober aktivt ECB/2020/8, Séakerstallda obligationer utgivna av
2014 i dess hemmahdrande i euroomradet
andrade
ordalydelse
ABSPP november aktivt ECB/2014/45, Seniora och garanterade mezzanintrancher av
2014 i dess vardepapper med bakomliggande tillgangar
andrade utgivna av hemmahérande i euroomradet
ordalydelse
PSPP mars 2015 aktivt ECB/2020/9 Obligationer i euro utgivna av centrala,
regionala eller lokala myndigheter samt av
godkanda agenturer i euroomradet och av
internationella organisationer och multilaterala
utvecklingsbanker i euroomradet
CSPP juni 2016 aktivt ECB/2016/16, Obligationer utgivna av foretag utanfor
i dess banksektorn hemmahorande i euroomradet
andrade
ordalydelse

Kopprogrammet med anledning av pandemin (PEPP)

PEPP mars 2020 aktivt

ECB/2020/17,
i dess
andrade
ordalydelse

Alla godtagbara tillgadngsklasser inom APP 3

1) Ytterligare godtagbarhetskriterier for de sdrskilda programmen finns i ECB-radets beslut.

2) Inom SMP-programmet férvérvades endast fem eurolédnders statsobligationer.

3) Ett undantag fran kraven pd godtagbarhet beviljade fér véirdepapper som emitterats av grekiska staten.




Ar 2021 gjorde Eurosystemet nettotillgdngskdp inom programmet fér tillgangskop (APP) 2. i
en manatlig takt om 20 miljarder euro i genomsnitt. I december 2021 beslutade ECB-radet att
genomfora nettotillgdngskop i en ménatlig takt om 40 miljarder euro under andra kvartalet

och 30 miljarder euro under tredje kvartalet.?! Fran och med oktober 2022 genomférs
nettotillgdngskop i en manatlig takt om 20 miljarder euro sd lange det ar nodvandigt for att
forstarka styrriantornas stimulerande effekt. Nettotillgangskopen upphor strax innan

hojningen av styrrantorna inleds.

ECB-radet avser ocksa att fortsatta att dterinvestera det aterbetalda kapitalet till fullt belopp
under en liangre tid efter att ECB-radet borjat hoja ECB:s styrrantor och i vilket fall som helst
sa linge som det behovs for att uppritthdlla det gynnsamma likviditetsldget och en mycket
ackommoderande penningpolitik. Dessutom fortsatte Eurosystemet 2021 nettotillgangskopen

inom ramen for kopprogrammet med anledning av pandemin (pandemic emergency purchase

programme, PEPP)# for vilket sammanlagt 1 850 miljarder euro avsatts. . Képen
genomfordes flexibelt med beaktande av de finansiella forhdllandena och inflationsutsikterna
vid var tid. I december 2021 fattade ECB-rddet ocksé beslut om att nettotillgangskopen inom
ramen for PEPP-programmet upphor vid utgdngen av mars 2022, men de kan vid behov
aterupptas for att motverka negativa chocker fran pandemin. Vidare fattade ECB-rddet beslut
om att aterinvestera kapitalet fran forfallande vardepapper som har forvarvats inom PEPP-
programmet fram till 4tminstone slutet av 2024. Aterinvesteringarna i PEPP-programmet kan
justeras flexibelt 6ver tid och mellan olika tillgdngsklasser och linder. Den framtida
utfasningen av PEPP-portféljen kommer att hanteras sd att den inte inverkar pa den limpliga
penningpolitiska héllningen.

Virdepapper som forvirvats inom ramen for kopprogrammen varderas till upplupen
anskaffningskostnad efter avdrag for eventuell nedskrivning (se ”Varderings- och
periodiseringsprinciper for virdepapper” under redovisningsprinciperna). Nedan anges den
upplupna anskaffningskostnaden av virdepapper som innehas av Finlands Bank och som
jamforelse ocksd deras marknadsvirde, som inte redovisas i balansrikningen eller

resultatrikningen. ¢




Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften (mn euro)

3112.2021 3112.2020 Férandring
Balans- Marknads- Balans- Marknads- Balans- Marknads-
varde véarde véarde varde varde varde
CBPP2 10,0 10,0 10,0 10,4 0,0 -0,4
SMP 64,5 74,8 413,2 438,4 -348,7 -363,6
CBPP3 110041 11045,9 9 668,7 9915,2 13354 1130,7
PSPP - offentliga
. 345543 354514 29822,5 31793,8 4731,8 36576
vardepapper
PSPP - vardepapper
utgivna av
2426,5 2574,0 2664/ 29174 -2377 -343,4
multinationella
institutioner
CSPP 13 695,0 13 905,6 10 151,4 10 5874 3543,6 3318,2
PEPP - sakerstallda
o 2333 231,5 95,3 96,9 138,0 1347
obligationer
PEPP - offentliga
. 23 200,9 22 9743 107847 10 926,4 12 416,2 12 047,9
vardepapper
PEPP -
4636,3 4 676, 1866,8 1991,0 2 769,5 2 685/

foretagsobligationer

89 824,9 90 943,6 65 476,7 68 676,8 24 348,2 22 266,8

ECB-radet bedomer regelbundet de finansiella risker som ar knutna till de vardepapper som
forvirvats inom ramen for kopprogrammen. Arliga nedskrivningsprovningar genomférs pa
basis av uppgifterna vid drets slut och de godkdnns av ECB-radet. I dessa

nedskrivningsprovningar bedoms nedskrivningsindikatorer separat for varje program.

Eventuella forluster som harror frin virdepapper som forvirvats inom ramen for SMP-,
CBPP3- och CSPP-programmen, for kopen fran multinationella institutioner (s.k. supra) inom
ramen for PSPP-programmet samt for kopen av sikerstillda obligationer och
foretagsobligationer inom ramen for PEPP-programmet fordelas, om de realiseras, i enlighet
med artikel 32.4 i stadgan for ECBS och ECB i sin helhet pa de nationella centralbankerna
inom Eurosystemet i forhallande till deras respektive inbetalda andelar av ECB:s kapital.
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P4 basis av nedskrivningsprovningarna enligt stillningen den 31 december 2021 av de
vardepapper som forvirvats inom ramen for ovannamnda kopprogram och som innehas i
penningpolitiska syften faststallde ECB-radet att vardepapperen forviantas generera alla
framtida kassafloden. I foljande tabell redogors programvis for beloppet av forvarvade
virdepapper som innehas av de nationella centralbankerna inom Eurosystemet och andelen i
Finlands Banks balansrakning.

Inneh d tionell
Vardepapper som innehas i penningpolitiska nnenas av de nationetia | Finlands Banks

centralbankerna wp s
syften (mn euro) . balansrakning
inom Eurosystemet

3112.2021 3112.2020 3112.2021 3112.2020
SMP 5486,3 26 334,6 64,5 413,2
CBPP3 273 233,2 263 535,9 11004, 9 668,7
PSPP - vardepapper utgivna av multinationella
o 264 537,0 249 316,6 24265 2 664/
institutioner
CSPP 309 675,5 250 403,2 13 695,0 10 151,4
PEPP - sakerstallda obligationer 5 3771 2 814,7 2333 95,3
PEPP - vardepapper utgivna av multinationella
o 130 590,5 47 7961 - -
institutioner
PEPP - foretagsobligationer 43 781,6 43 153,6 4 636,3 1866,8
Summa 1032 681,2 883 354,6 32 059,7 24 859,6
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7.2 Andra vardepapper

Posten innehéller andelar i investeringsfonder hemmahorande i euroomradet. I posten ingick
2020 ocksa inhemska foretagscertifikat som Finlands Bank forvirvade for att lindra de

negativa ekonomiska konsekvenserna av coronapandemin.

Andra vardepapper i euro utgivna av hemmahérande i

. 31.12.2021 31.12.2020 Forandring
euroomradet (mn euro)

Diskonteringsinstrument - 60,9 -60,9
Andelar i investeringsfonder 175,8 19,5 56,3
Summa 175,8 180,4 -4,6

Aterstaende I6ptid for andra virdepapper i euro utgivna av

.. . . 3112.2021 3112.2020
hemmahorande i euroomradet
Loptid Mn % Mn %
euro euro
Upp till 1ar - - 60,9 100,0
Over 14ar - - - -
Summa - - 60,9 100,0

8. Fordringar inom Eurosystemet

8.1 Andel i ECB

Enligt artikel 28 i stadgan for ECBS och ECB ska ECB:s kapital endast tecknas av de
nationella centralbankerna i ECBS. Teckningsandelarna faststills enligt artikel 29 i stadgan
och justeras vart femte ar eller vid forandringar i ECBS sammansattning.

I Finlands Banks balansrikning ingar i denna post i) de nationella centralbankernas inbetalda
andelar av ECB:s tecknade kapital, ii) de nettobelopp som Finlands Bank har betalat in till
foljd av okningen av bankens andel av vardet pa ECB:s eget kapital pa grund av alla tidigare
justeringar av fordelningsnyckeln for ECB:s tecknade kapital och iii) inbetalningar enligt
artikel 48.2 i stadgan for ECBS och ECB.
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De nationella centralbankernas inbetalda andelar av ECB:s kapital

Kapital- Tecknat Inbetalt Inbetalt Inbetalt
fordelnings- kapital kapital kapital kapital
nyckel Mn euro 3112.2020 3112.2021 3112.2022
fran 1.2.2020, Mn euro Mn euro Mn euro
%
Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale 2,9630 320,7 276,3 298,5 320,7
de Belgique (Belgien)
Deutsche Bundesbank
21,4394 23208 1999,2 2160,0 23208
(Tyskland)
Eesti Pank (Estland) 0,2291 24,8 21,4 231 24,8
Central Bank of Ireland
1,3772 1491 128,4 138,8 1491
(Irland)
Bank of Greece (Grekland) 2,017 2178 187,6 2027 217,8
Banco de Espafia (Spanien) 9,6981 1049,8 904,3 9771 1049,8
Banque de France (Frankrike) 16,6108 17981 1548,9 1673,5 17981
Banca d'ltalia (Italien) 13,8165 1495,6 12883 1392,0 1495,6
Central Bank of Cyprus
0,1750 18,9 16,3 17,6 18,9
(Cypern)
Latvijas Banka (Lettland) 0,3169 34,3 29,5 31,9 343
Lietuvos bankas (Litauen) 0,4707 51,0 43,9 474 51,0
Banque centrale du
0,2679 29,0 25,0 27,0 29,0
Luxembourg (Luxemburg)
Central Bank of Malta (Malta) 0,0853 9,2 8,0 8,6 9,2
De Nederlandsche Bank
. 47662 515,9 4444 480,2 515,9
(Nederlanderna)
Oesterreichische
. . . 2,3804 2577 222,0 239,8 2577
Nationalbank (Osterrike)
Banco de Portugal (Portugal) 1,9035 206,1 177,5 191,8 206,1
Banka Slovenije (Slovenien) 0,3916 42,4 36,5 39,5 42,4
Narodnd banka Slovenska 0,9314 100,8 86,9 93,8 100,8
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De nationella centralbankernas inbetalda andelar av ECB:s kapital

Kapital- Tecknat Inbetalt Inbetalt Inbetalt
fordelnings- kapital kapital kapital kapital
nyckel Mn euro 3112.2020 3112.2021 3112.2022
fran 1.2.2020, Mn euro Mn euro Mn euro
%
(Slovakien)
Finlands Bank (Finland) 1,4939 161,7 139,3 150,5 161,7
Delsumma for Eurosystemet 81,3286 8 803,8 7 583,6 8193,7 8 803,8
Bulgarian National Bank
. 0,9832 106,4 4,0 4,0 4,0
(Bulgarien)
Cecké nérodni banka
o 1,8794 203,4 7,6 7,6 7,6
(Tjeckien)
Danmarks nationalbank
1,7591 190,4 71 7 7]
(Danmark)
Hrvatska narodna banka
. 0,6595 7.4 2,7 27 2.7
(Kroatien)
Magyar Nemzeti Bank
1,5488 1677 6,3 6,3 6,3
(Ungern)
Narodowy Bank Polski (Polen) 6,0335 6531 24,5 24,5 24,5
Banca Nationala a Romaniei
o 2,8289 306,2 1,5 1,5 1,5
(Rumanien)
Sveriges Riksbank (Sverige) 2,9790 3225 12, 121 12
Delsumma for nationella
centralbanker utanfor 18,6714 2021,2 75,8 75,8 75,8
euroomradet
Totalt 100,0000 10 825,0 7 659,4 8 269,5 8 879,6
ECB:s eget kapital
ECB:s tecknade kapital utgor 10 825 miljoner euro. Efter Bank of Englands uttrade ur ECBS
den 31 januari 2020 holl ECB det tecknade kapitalet oforandrat, och Bank of Englands andel
av ECB:s tecknade kapital fordelades mellan de nationella centralbankerna bade inom och
utanfor euroomradet.
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ECB:s inbetalda kapital holls ocksa ofoérandrat 2020 och uppgick saldes fortfarande till
7 659 miljoner euro, eftersom de Ovriga nationella centralbankerna betalade Bank of Englands
tidigare inbetalda kapital (58 mn euro). ECB-rddet beslutade dessutom att de nationella

centralbankerna inom euroomrédet betalar sitt tecknade tilliggskapital i sin helhet med tva

delbetalningar 4r 2021 och 2022.Z Finlands Banks férsta delbetalning pa 11,2 miljoner euro
forfoll till betalning den 29 december 2021 och 6kade bankens andel av ECB:s inbetalda
kapital till 150,5 miljoner euro 2021 (2020: 139,3 mn euro). Den andra delbetalningen betalas
2022. I posten ingdr sammanlagt 26,0 miljoner euro i nettojusteringsposter redovisade under

olika 4r till foljd av dndringar i kapitalfordelningsnyckeln.

8.2 Fordringar motsvarande 6verféring av valutareserver

Posten ”Fordringar motsvarande 6verforing av valutareserver” bestar av den del av
valutareserven som Finlands Bank har éverfort till ECB. Overforingen skedde i samband med
overgangen till Eurosystemet. Med stod av artikel 30.2 i stadgan for ECBS och ECB faststills
bidraget for varje nationell centralbank i forhéllande till dess andel av ECB:s tecknade kapital,
varfor postens storlek forandras vid dndringar i kapitalfordelningsnyckeln. Pa fordran betalas
en rinta som baserar sig pad den senaste tillgingliga marginalrintan for Eurosystemets
huvudsakliga refinansieringstransaktioner och som riknas ut dagligen, fransett den rantefria

guldreserven.

Den 31 december 2021 uppgick Finlands Banks fordran motsvarande 6verforingen av

valutareserver till 741,1 miljoner euro.

8.3 Nettofordringar relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom
Eurosystemet

I posten ingdr den fordran som uppstér nir beloppet av Finlands Banks sedlar korrigeras i
enlighet med kapitalfordelningsnyckeln och den skuld som hianfor sig till den andel pa 8 % av
sedlarna som tilldelats ECB. Motposterna till bagge posterna redovisas i balansrakningen i

skuldposten ”Utelépande sedlar”. 84

Vid riakenskapsarets slut uppgick posten till 8 263,0 miljoner euro (2020: 6 871,6 mn euro).
Okningen berodde pa att Finlands Banks sedelutgivning ékade med 2,7 % medan den totala
volymen av utelépande eurosedlar 6kade med 7,7 % jamfort med 2020. P4 fordringarna
betalas en rinta som riknas ut dagligen pd den senaste tillgingliga marginalrintan for

Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner.




8.4 Ovriga fordringar inom Eurosystemet (netto) eller skuldposten 6vriga
skulder inom Eurosystemet (netto)

Ovriga fordringar/skulder inom Eurosystemet (netto) 3112.2021 3112.2020 Forandring
Mn euro Mn euro Mn euro

Skulder/fordringar gentemot ECB hé&rrérande fran
TARGET2-konton (inkl. saldon pa korrespondentbankskonton 25282,4 49 4677 -24185,4
inom Eurosystemet)

Nettoresultat av sammanlaggning av monetara inkomster -4831 -398,3 -84,9

Fordringar pa ECB relaterade till ECB:s interimistiska
. . 28 231 -20,4
vinstutdelning

Summa 6vriga fordringar/skulder inom Eurosystemet (netto) 24 802,0 49 092,6 -24 290,6

Den 31 december 2021 uppgick posten till 24 802,0 miljoner euro och bestod av foljande tre
komponenter: 1) Finlands Banks fordringar pd ECB hirrorande fran ECB:s och de nationella
centralbankernas betalningar som formedlats och mottagits via TARGET2 och saldon pa
korrespondentbankskonton i centralbankerna inom Eurosystemet, 2) fordringar/skulder
gentemot ECB hirrorande frdn monetira inkomster som ska liggas samman och dterfordelas
inom Eurosystemet och 3) Finlands Banks fordringar pd ECB hirrorande frin ECB:s
interimistiska vinstutdelning och eventuella andra fordringar eller belopp som ska betalas
tillbaka.

Vid slutet av aret uppgick nettofordran pa nettobetalningar formedlade via TARGET? till
25 282,4 miljoner euro. P4 posten betalas en rinta som beriknas dagligen pa den senaste

tillgingliga marginalrantan for Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner.

Den arliga sammanldggningen och aterfordelningen av monetira inkomster mellan de
nationella centralbankerna i Eurosystemet gav vid slutet av dret upphov till en skuld pa
—483,1 miljoner euro till ECB (se ”Nettoresultat av sammanldggning av monetira inkomster”

i noterna till resultatrdkningen).

Pa ECB-radets beslut delade ECB ut 150 miljoner euro i interimistisk vinstutdelning for 2021
till de nationella centralbankerna i euroomradet (se ECB:s interimistiska vinstutdelning”
under redovisningsprinciperna). Finlands Banks andel av det utdelade beloppet var

2,8 miljoner euro den 31 december 2021 (se resultatposten *Intikter frin 6vriga stamaktier

och andelar”).
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9. Ovriga tillgdngar

I posten ingdr euromynt, anlidggningstillgdngar och investeringstillgdngar (aktier och andelar)
som innehas av Finlands Bank. Vidare ingar poster som hanfor sig till virderingen av poster
utanfor balansrikningen, forutbetalda kostnader och upplupna intikter och 6vriga tillgangar
samt pensionsfondens tillgdngar.

Materiella anldggningstillgangar

3112.2021 3112.2020 Forandring
Bokforingsvarde Mn euro Mn euro Mn euro
Markomraden 6,8 7.2 -0,4
Byggnader 66,0 75,2 -9,1
Maskiner och inventarier 10,8 10,9 -0,0
Konst och numismatisk samling 0,6 0,6 -
Summa 84,3 93,8 -9,5
Immateriella anlaggningstillgangar
3112.2021 3112.2020 Forandring
Bokféringsvarde Mn euro Mn euro Mn euro
It-system 8,0 6,8 1,2
Summa 8,0 6,8 1,2
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Ovriga tillgangar (mn euro) 3112.2021 3112.2020 Forandring

Euroomradets mynt 376 445 -6,9
Aktier och andelar 22,6 22,6 -
Pensionsfondens fastigheter och resultatregleringar 1,3 12,1 -0,7
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 440,2 425,6 14,6
Poster som harror fran véardering av poster utanfor

balansrakningen 26 18.0 54
Ovriga tillgdnger 1,0 1 -0,1
Summa 515,4 524,0 -8,6

Skulder

1. Utelopande sedlar

Posten bestdr av Finlands Banks andel av totalvirdet av utelopande eurosedlar tilldelad enligt
kapitalfordelningsnyckeln och justerad for ECB:s andel.

Ar 2021 ékade totalvirdet av utelopande eurosedlar med 7,7%. V id slutet av 2021 uppgick
virdet av Finlands Banks andel av utelépande eurosedlar enligt fordelningsnyckeln till

26 100,1 miljoner euro (vid slutet av 2020: 24 243,3 mn euro). Totalvirdet av Finlands Banks
utelopande eurosedlar 6kade 2021 med 2,7 % till 17 837,1 miljoner euro (2020: 17 371,6 mn
euro). Detta var mindre dn totalvirdet enligt kapitalfordelningsnyckeln och differensen,

8 263,0 miljoner euro (2020: 6 871,6 mn euro), har redovisats pa tillgdngssidan i delposten
”Nettofordringar relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet”.
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Utelopande sedlar (mn euro) 3112.2021 3112.2020

5 euro 74,8 74,9
10 euro -90,6 -101,9
20 euro 3250,2 32811
50 euro 12784,6 12 285,6
100 euro -1179,9 -1163,0
200 euro 810,8 738,3
500 euro 21872 2 256,6
Summa eurosedlar 17 8371 17 371,6
ECB issue -2 269,5 -2108,0
CSM 10 532,4 8979,6

Utelépande sedlar enligt kapitalférdelningsnyckeln 26 1001 24 243,3

2. Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade
till penningpolitiska transaktioner

Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade 3112.2021 3112.2020 Foérandring
till penningpolitiska transaktioner Mn euro Mn euro Mn euro
Lopande rakningar (inkl. kassakrav) 101 053,9 89190,3 11863,6
Inlaningsfacilitet 235527 21673,8 1878,9

Inldning med fast 16ptid - - -

Finjusterande reverserade transaktioner - - -

Inlaning relaterad till marginalsékerheter - - -

Summa 124 606,6 110 8641 13742,5
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2.1 Lopande rakningar (inkl. kassakrav)

Lopande riakningar innehdller fordringar hanforliga till kassakravsinldningen i
kassakravspliktiga kreditinstitut. I skuldposten 3 ”Ovriga skulder i euro till kreditinstitut i
euroomradet” redovisas dessutom separat medel for kreditinstitut som inte kan avyttras fritt
och konton for kreditinstitut som dr undantagna fran kassakrav. Fran och med den 1 januari
1999 har pa kassakravsinldningen betalats rinta enligt gdllande marginalrinta for
Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner. Fran och med juni 2014 har pa
bankernas innestdende kassakravsmedel som Overstiger kassakravet betalats antingen

nollrinta eller rintan for inldningsfaciliteten, beroende pa vilkendera som ir ligre.

Fran och med den 30 oktober 2019 inférde ECB-radet ett system med tudelad ranta for
kassakravsmedlen pa sd sitt att en del av kreditinstitutens 6verskottsreserver — dvs. de
innestdende kassakravsmedel som overstiger kassakravet — undantas fran den negativa ranta
som tillimpas pa inldningsfaciliteten. Den arliga rantan pa denna del ar 0 %. De
kassakravsmedel som overstiger kassakravet vid rets slut och som undantas fran negativ
inlaningsranta — dvs. den del som undantas — berdknades genom att bankens kassakrav

multiplicerades med multiplikatorn 6. P4 den del som inte undantas betalas fortfarande

antingen nollrinta eller ECB:s inldningsrianta, beroende pa vilkendera som ar lagre.

2.2 Inlaningsfacilitet

Inléningsfaciliteten ar en likviditetsindragande stdende facilitet i Eurosystemet som bankerna
kan anvinda for insdttningar 6ver natten till en pa forhand bestamd rinta.

2.3 Inlaning med fast 16ptid
Tidsbunden inlaning dr ett satt att genomfora likviditetsindragande finjusterande
transaktioner.
2.4 Finjusterande reverserade transaktioner
Finjusterande reverserade transaktioner genomfors for att hantera stora

likviditetsfluktuationer.

2.5 Inlaning relaterad till marginalsdkerheter

Posten avser motparters inldning i ett lige dir marknadsvirdet av de sikerheter som

motparten stallt underskrider det faststillda gransvirdet.




3. Ovriga skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet

Den 31 december 2021 uppgick posten till 305,7 miljoner euro (ett ar tidigare hade Finlands
Bank inga skulder i euro till kreditinstitut i euroomréadet). I posten ingick repor for
300,9 miljoner euro och sikerheter relaterade till valutaswappar for 4,8 miljoner euro.

4. Skulder i euro till 6vriga hemmahorande i euroomradet

I posten ingdr skulder i euro till den offentliga sektorn (2 700 mn euro) och andra dn
kassakravspliktiga kreditinstitut (8,0 mn euro).

5. Skulder i euro till hemmahodrande utanfor euroomradet

Hir upptas saldona pd konton i Finlands Bank som innehas av internationella organisationer
och banker utanfor euroomréadet (4 688,2 mn euro) samt repor (698,4 mn euro) och kontanta
sakerheter relaterade till valutaswappar (1,9 mn euro).

6. Skulder i utlandsk valuta till hemmahorande i
euroomradet

Den 31 december 2021 hade Finlands Bank inga skulder i utlindsk valuta till hemmahorande i

euroomridet.

7. Skulder i utlandsk valuta till hemmahorande utanfor
euroomradet

Den 31 december 2021 hade Finlands Bank inga skulder i utlindsk valuta till hemmahé6rande

utanfor euroomradet.

8. Motpost till sarskilda dragningsratter som tilldelats av
IMF

I denna post redovisas Finlands Banks skuld motsvarande de sirskilda dragningsritterna

(jfr motsvarande post under tillgangar). Till en borjan var de sarskilda dragningsritterna och
deras motpost lika stora. Till foljd av SDR-handel var fordringarna relaterade till sarskilda
dragningsratter vid slutet av 2021 mindre dn motposten pa skuldsidan. Motposten pd
skuldsidan uppgar till 3 500,0 miljoner SDR. Posten okade i augusti 2021 efter hojning av
IMF:s sirskilda dragningsritter. Finlands Banks andel av allokeringen var 2,3 miljarder SDR.
I balansriakningen redovisas posten i euro och viarderad till kursen den 31 december 2021

(4 325,6 mn euro).




9. Skulder inom Eurosystemet

Skulder och fordringar inom Eurosystemet specificeras i noten till posten ”Fordringar inom
Eurosystemet" pd tillgdngssidan i balansrakningen.

10. Ovriga skulder

Posten bestdr av upplupna kostnader och forutbetalda intiakter samt leverantorsskulder och
ovriga skulder. Till upplupna kostnader och forutbetalda intikter hanfors bland annat
resultatreglerande poster som ska redovisas i samband med bokslutet samt rinteskulder for
repor och langfristiga refinansieringstransaktioner. I 6vriga skulder ingér bland annat skulder
relaterade till mervirdesskatteredovisningar och forskottsinnehdllningar samt 16pande l6oner

och pensioner.

Ovriga skulder (mn euro) 3112.2021 3112.2020 Foérandring
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 446,7 132,7 314,0
Leverantdrsskulder 1,6 0,0 1,6
Ovriga skulder -0,3 0,3 -0,6
Summa 448,0 133,0 315,0

11. Varderegleringskonton

Hir redovisas orealiserade virderingsvinster pa grund av marknadsvirdering av valutaposter
och virdepapper. I posten ingér ocksd uppskrivningar av markomraden och byggnader samt
varderingsdifferenser beroende pd dndrad redovisningspraxis 1999.
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Varderegleringskonton (mn euro) 3112.2021 3112.2020 Forandring

Guld 21483 2 044,9 103,4
Valuta:
usD 764,6 335,9 4287
GBP 68,3 17,9 50,4
JPY 72,9 €55 -22,5
SDR 30,3 — 30,3
Andra valutor 0,2 0,2 -0,0
Vardepapper 24,3 130,9 -106,7
Andelar i investeringsfonder 380,9 109,6 2713
Ovriga uppskrivningar 132,8 141,2 -8,5
Summa 3622,6 28761 746,5
12. Avsattningar

Enligt 20 § i lagen om Finlands Bank kan avsittningar goras i bokslutet, om detta ar
nodvindigt for att trygga realvirdet av bankens fonder eller for att utjdmna sddana
variationer i resultatet som orsakas av forandringar i valutakurserna eller marknadspriserna
pd vardepapper. Avsittningarna uppgick vid slutet av 2021 till 5 309,5 miljoner euro.
Avsittningarna bestdr av generell avsittning, avsittning for realvirde, pensionsavsittning och

avsdttning for kurs- och prisdifferenser.

Pensionsavsittningen har gjorts for tickning av pensionsatagandet. Finlands Banks
pensionsdtagande uppgar sammanlagt till 547,7 miljoner euro, varav 105,2 % eller

576,1 miljoner euro ar tackt. Forandringen av pensionsavsittningen under rakenskapséret
utgors av upplosning av uppskrivningsfonden, —0,4 miljoner euro, och av pensionsfondens
forlust, —5,9 miljoner euro, som ticktes genom upplosning av pensionsavsittningen. Vid slutet
av 2021 hade fastigheter till ett varde av 11,0 miljoner euro reserverats som tiackning for
pensionsavsittningen (se ”Ovriga tillgdngar” i noterna till balansrikningen). Inga tillgingar
har reserverats for tickning av dterstoden av pensionsavsittningen (564,8 mn euro), utan den
forvaltas som en del av bankens finansiella tillgdngar.
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Avséttningar (mn Summa Forandring Summa Forandring Summa
euro) avsattningar av avsattningar av avsattningar
3112.2019 avsattningar 3112.2020 avsattningar 3112.2021
2020 2021
Avsattningar for kurs-
o 833 331 1164 21 1185
och prisrisker
Generell avsattning 1845 100 1945 - 1945
Avsattning for
) 1488 57 1545 58 1603
realvdrde
Pensionsavsattning 589 -7 582 -6 576
Avsattning for forluster
av penningpolitiska 2 -2 - - -
transaktioner
Summa 4757 480 iy 73 5309
13. Kapital och reserver
Hir ingdr bankens grundfond och reservfond. Om bankens bokslut uppvisar forlust ska denna
enligt 21 § i lagen om Finlands Bank tickas med medel ur reservfonden. Till den del
reservfonden inte ricker for andamadlet kan forlusten tills vidare lamnas utan tickning. De
foljande arens vinst ska i forsta hand anvindas till att ticka forluster som limnats utan
tackning.
Kapital och reserver (mn euro) 3112.2021 3112.2020 Foérandring
Grundfond 840,9 840,9 -
Reservfond 20738 20318 42,0
Summa 2914,8 28727 42,0
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14. Arets vinst

Vinsten for rakenskapsaret 2021 blev 52,5 miljoner euro.

Arets resultat (mn euro) 3112.2021 3112.2020 Forandring
Utdelning till staten 26,3 100,0 -73,7
Finlands Banks andel av vinsten (6verfors till reservfonden) 26,2 42,0 -15,9
Summa 52,5 142,0 -89,6

Ataganden utanfér balansrikningen

Ataganden utanfor balansrikningen (mn euro) 3112.2021 3112.2020

Futurkontrakt

Det nominella vardet av kopkontrakt - -

Det nominella vardet av saljkontrakt -20,0 -
Marknadsvarde av FX-swappar 81 -0,0
Placeringsataganden i fastighetsfonden 35,0 50,0
Vardepapperslan 109,5 744.,6

I enlighet med ECB-radets beslut stiller Finlands Bank vardepapper som forvarvats inom
ramen for kopprogrammen till forfogande for utlaning. Foremal for viardepapperslan dr
Finlands Banks innehav av sikerstillda obligationer, foretagsobligationer och offentliga
virdepapper samt av vardepapper som forvirvats inom ramen for kopprogrammet med
anledning av pandemin. Dessutom stiller Finlands Bank till forfogande for utlning ocksa
virdepapper som ingdr i bankens investeringsportfolj. Virdepapperslianetransaktioner utan
kontant sikerhet redovisas vid drets slut pa konton utanfor balansrikningen. !? Den

31 december 2021 uppgick det utestdende beloppet av virdepapperslanetransaktioner till
109,5 miljoner euro (744,6 mn euro 31.12.2020).
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1) ECB-radets beslut 30.4.2020 och 10.12.2020.

2) For APP-programmet redogors mer ingdende pa ECB:s webbplats.
3) Se pressmeddelandet 16.12.2021 om ECB-réadets beslut.

4) For PEPP-programmet redogors mer ingdende pa ECB:s webbplats.

5) Om gynnsamma finansiella villkor kan uppratthallas med mindre tillgdngskop dn planerat,
behover hela det belopp som avsatts for PEPP-programmet inte anvandas.

6) Marknadsvirdena ar riktgivande och beridknas pa marknadspriser. Om ett marknadspris
inte finns att tillgd, berdknas marknadsvirdet med hjilp av Eurosystemets interna modeller.

7) Se framfor allt beslut (EU) 2020/138 av den 22 januari 2020 om hur de nationella
centralbankerna i medlemsstater som har euron som valuta ska betala in Europeiska
centralbankens kapital och om upphivande av beslut (EU) 2019/44 (ECB/2020/4), beslut (EU)
2020/136 av den 22 januari 2020 om hur nationella centralbanker utanfor euroomradet ska
betala in Europeiska centralbankens kapital och om upphavande av beslut (EU) 2019/48
(ECB/2020/2), och beslut (EU) 2020/139 av den 22 januari 2020 om villkoren for dverlatelse
av andelar i Europeiska centralbankens kapital mellan de nationella centralbankerna samt om
andring av inbetalat kapital och om upphivande av beslut (EU) 2019/45 (ECB/2020/5).

8) Enligt Eurosystemets redovisningspraxis for utgivning av eurosedlar tilldelas ECB 8 % av
det totala virdet av utelopande eurosedlar manatligen. Den dterstiende andelen pa 92 %
tilldelas de nationella centralbankerna likasd mdanatligen sa att respektive centralbank i sin
balansrdkning upptar en andel av de utelopande eurosedlar som motsvarar bankens inbetalda
andel av ECB:s kapital. Differensen mellan virdet pa eurosedlar som tilldelats de nationella
centralbankerna enligt denna praxis och virdet pa utelopande eurosedlar bokfors i posten
”Nettofordringar/nettoskulder relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet”.

9) ECB-radet kan justera multiplikatorn i linje med utvecklingen i innehaven av
overskottsreserver.

10) Kontant sdkerhet som stallts vid virdepapperslanetransaktioner redovisas i
balansrakningen (se 3 ”Ovriga skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet” och 5 ”Skulder
i euro till hemmahorande utanfér euroomradet” i noterna till skulderna).



https://www.ecb.europa.eu/home/search/html/asset_purchase_programme_app.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2021/html/ecb.mp211216~1b6d3a1fd8.sv.html

Noter till resultatrakningen

31.12.2021

1. Ranteintakter

Rinteintikterna frin hemmahorande utanfor och i euroomradet uppgick till totalt
981,3 miljoner euro. Av detta utgjorde 86,3 miljoner euro rinteintikter i utlindsk valuta och

895,1 miljoner euro rinteintikter i euro.

Rintan pa inldningsfaciliteten har hela dret varit negativ, dvs. rinta har tagits ut pa inldning i
centralbanken. Denna s.k. minusrinta inflot utover pé inldning 6ver natten ocksa pa

innestdende kassakravsmedel till den del som de 6verstiger kassakravet.

Rintan pa ECBS-poster, dvs. fordran pa ECB motsvarande 6verforing av valutareserver,
skulden och fordran for ECB:s sedelandel, tilldelningen enligt kapitalférdelningsnyckeln och
den tfoljande justeringen samt TARGET2-saldona motsvarar rantan i de huvudsakliga
refinansieringstransaktionerna. Pa dessa inflot inga ranteintikter 2021, eftersom rantan i de

huvudsakliga refinansieringstransaktionerna var 0 % under hela dret.
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Rénteintékter i utldndsk valuta fran hemmahoérande utanfor euroomradet 2021 2020 Forandring
(mn euro)

Ranteintakter fran rantebarande vardepapper 55,2 91,2 -36,0
Intakter fran diskonteringsinstrument 0,3 01 0,2
Ranteintakter fran banktillgodohavanden 0,0 0,3 -0,3
Utdelningar 257 20,5 53
Ovriga ranteintékter 1,9 43 2.4
Summa 83,2 116,3 -3311
Rénteintdkter i euro fran hemmahorande utanfér euroomradet (mn euro) 2021 2020 Forandring
Ranteintakter fran réantebarande vardepapper — 0,0 -0,0
Rénteintékter fran banktillgodohavanden 0,2 0,0 0,2
Ovriga ranteintakter 20,3 6,4 13,9
Summa 20,5 6,4 141
Rénteintékter i utlandsk valuta fran hemmahdérande i euroomradet (mn 2021 2020 Forandring
euro)

Ranteintakter fran rantebarande vardepapper 31 47 -1,6
Ranteintakter fran banktillgodohavanden 0,0 3,2 -3,2
Summa 31 79 -4,8
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Rénteintékter i euro frdn hemmahdrande i euroomradet (mn euro) 2021 2020 Forandring
Ranteintékter fran réantebarande vardepapper - -0/ 0,1
Intékter fran diskonteringsinstrument 01 2,0 -1,9
Rénteintékter fran banktillgodohavanden 0,0 - 0,0
Utdelningar fran investeringar i euro 39 8,8 -4.8
Ranteintakter fran ECBS-poster - - -
Ranteintdkter fran penningpolitiska poster - — -
Ranteintakter fran penningpolitiska vardepapper 200,6 233,3 -32,7
Ranteintékter harrérande fran negativa réntor pa kreditinstitutens inldning 633,4 4283 205,2
Ovriga ranteintékter 36,4 53,9 -17,5
Summa 874,6 726,2 148,4
Summa ranteintakter (mn euro) 2021 2020 Forandring
Rénteintékter i utldndsk valuta frdin hemmahdrande utanfor euroomradet 83,2 16,3 -331
Rénteintakter i euro frdn hemmahorande utanfér euroomradet 20,5 6,4 141
Rénteintékter i utldndsk valuta frdn hemmahorande i euroomradet 31 79 -4,8
Rénteintékter i euro fran hemmahorande i euroomradet 874,6 726,2 148,4
Summa 981,3 856,8 124,5
2. Rantekostnader

Réantekostnader i utlandsk valuta till hemmahérande utanfér euroomradet 2021 2020 Forandring
(mn euro)

Rantekostnader for inlaning - -0,0 0,0
Ovriga rantekostnader -1,4 -3,0 1,6
Summa 1,4 -3 1,7
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Réantekostnader i euro till hemmahorande utanfér euroomradet (mn euro) 2021 2020 Forandring

Ovriga rantekostnader - -0,0 -0,0

Summa - -0,0 0,0

Réntek i utlandsk val ilh hé . .
dntekostnader i utlandsk valuta till hemmahoérande i euroomradet (mn 2021 2020 Féréndring

euro)

Ovriga rantekostnader - -0,0 0,0
Summa - -0,0 0,0
Réntekostnader i euro till hemmahorande i euroomradet (mn euro) 2021 2020 Forandring
Réntekostnader for penningpolitiska poster -321,8 -119,4 -202,4
Ovriga rantekostnader - 3,2 3,2
Summa -321,8 -122,6 -199,2
Summa rantekostnader (mn euro) 2021 2020 Forandring
Rantekostnader i utlandsk valuta till hemmahdrande utanfér euroomradet -1,4 -3 1,7
Réntekostnader i euro till hemmahdrande utanfor euroomradet - -0,0 0,0
Réntekostnader i utldndsk valuta till hemmahérande i euroomradet - -0,0 0,0
Réntekostnader i euro till hemmahorande i euroomradet -321,8 -122,6 -199,2
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3. Rantenetto

Rantenetto (mn euro) 3112.2021 3112.2020 Foérandring

Ranteintakter

Rénteintékter fran finansiella tillgangar 1472 195,2 -48,0

Ranteintdkter fran penningpolitiska poster 834, 661,6 172,5

Ranteintakter fran fordringar pa ECBS - - -

Summa 981,3 856,8 1245
Réntekostnader

Rantekostnader for finansiella tillgangar -1,4 -6,3 4,9
Réntekostnader for penningpolitiska poster -321,8 -119,4 -202,4

Rantekostnader for skulder till ECBS - — _

Summa -323,2 -125,7 -197,5

RANTENETTO 6581 7311 -73,0

4. Valutakursdifferenser

Posten innehéller realiserade valutakursvinster och valutakursforluster fran forsiljning av
poster i utlindsk valuta. Ar 2021 redovisades sddana vinster till ett belopp av 4,9 miljoner
euro.

5. Prisdifferenser pa vardepapper

Hir ingar realiserade vinster och férluster fran forsiljning av virdepapper. Ar 2021

realiserades en vinst pd 44,5 miljoner euro for forsiljning av virdepapper.
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6. Varderingsforluster pa valutor och vardepapper

Posten innehdller viarderingsforluster pa valutor och viardepapper. Varje viardepappersslag och
valuta sirredovisas i bokforingen. Ar 2021 redovisades inga virderingsforluster pa valutor.

I virderingsforluster pa virdepapper redovisades 28,1 miljoner euro.

7. Forandring av avsattningar for valutakurs- och

prisrisker

Realiserade nettovinster till f6ljd av valutakursdifferenser och prisdifferenser, sammanlagt
21,2 miljoner euro, avsattes for valutakurs- och prisrisker i enlighet med
redovisningsprinciperna. Avsittningarna har specificerats i noterna till skulderna.

8. Avgifts- och provisionsnetto

I posten ingdr avgifter och provisioner som hanfor sig till investeringsverksamheten.

9. Nettoresultat av sammanlaggning av monetara

inkomster
Monetéra inkomster (mn euro) 3112.2021 3112.2020
Finlands Banks inbetalda monetara inkomster till poolen 507,5 476,5
Finlands Banks andel av monetéara inkomster enligt kapitalfordelningsnyckeln 21,5 79,3

Nettoresultat av sammanldaggning av monetéra inkomster enligt

kapitalférdelningsnyckeln -486,0 -397.2
Justeringar av monetéra inkomster tilldelade under tidigare ar 2,8 -11
Avsattning for forluster av penningpolitiska transaktioner - 1,6
Summa -483/1 -396,7

I posten ingdr nettoresultatet av sammanldaggningen av monetira inkomster for 2021, vilket
utgor en kostnad pd 486,0 miljoner euro (2020: —=397,2 miljoner euro).
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De monetira inkomsterna for varje nationell centralbank i Eurosystemet berdknas pa de arliga
intdkterna av de reserverade tillgdngar som centralbanken héller som motvirden till
skuldbasen. Rinta som ska betalats pd poster som ingdr i skuldbasen ska avriknas fran
nettoandelen av de monetira inkomsterna. Om den nationella centralbankens reserverade
tillgangar overstiger eller understiger virdet av bankens skuldbas, kompenseras skillnaden
med den senaste tillgingliga marginalrdntan for Eurosystemets huvudsakliga

refinansieringstransaktioner.

I foljande tabell specificeras posterna i de reserverade tillgdngarna och skuldbasen samt den

ranta som tillimpas pa dem.

Reserverade tillgangar Tillamplig ranta Skuldbas Tillamplig ranta

Guldreserverna i forhallande till 0% Utelopande sedlar Tillampas inte
centralbankens andel av

fordelningsnyckeln for ECB:s

tecknade kapital

Fordringar inom Eurosystemet Marginalrantan for Skulder i euro till Genererad
motsvarande 6verforing av Eurosystemets kreditinstitut i avkastning
valutareserver till ECB huvudsakliga euroomradet
(exklusive guldet) refinansierings- relaterade till

transaktioner penningpolitiska

transaktioner

Utlaning i euro till kreditinstitut i Genererad Nettoskuld inom Marginalrantan

euroomradet relaterad till avkastning Eurosystemet pa grund for

penningpolitiska transaktioner av Eurosystemets
TARGET2-transaktioner huvudsakliga

refinansierings-
transaktioner

CBPP, CBPP2, PSPP - offentliga Marginalrantan for
vardepapper och PEPP - Eurosystemets
offentliga vardepapper huvudsakliga

refinansierings-
transaktioner

SMP, CBPP3, PSPP - Genererad
vardepapper utgivna av avkastning
multinationella institut, CSPP

och PEPP (exklusive PEPP -

offentliga vardepapper)

Fordringar pa centralbanker Upplupna
utanfér euroomradet ranteintakter (enligt
relaterade till prestationsprincipen)
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Reserverade tillgangar Tillamplig ranta Skuldbas Tillamplig ranta

likviditetstillforande

transaktioner

Upplupen kupongranta pa Tillampas inte
nedskrivna penningpolitiska

vardepapper for vilka

avkastningen och riskerna

fordelas fullt ut

Nettofordringar inom Marginalrantan for
Eurosystemet relaterade till Eurosystemets
tilldelningen av eurosedlar huvudsakliga
inom Eurosystemet refinansierings-

transaktioner

Upplupen ranta pa Tillampas inte
penningpolitiska tillgangar med
en 16ptid pa minst ett ar

Eurosystemets sammanriknade monetira inkomster fordelas pa de nationella centralbankerna
enligt kapitalfordelningsnyckeln for ECB:s tecknade kapital. Finlands Banks nettoandel ar lika
med de monetira inkomster som banken betalat in till poolen (507,5 miljoner euro) minus
Finlands Banks andel av de monetira inkomsterna enligt fordelningsnyckeln (21,5 miljoner

euro).

10. Andel av ECB:s vinst

ECB delade ut en vinst for rikenskapsdret 2020 pa 383 miljoner euro. Finlands Banks
redovisade andel 2021 uppgick till 7,0 miljoner euro.

11. Intakter fran 6vriga stamaktier och andelar

Hair ingar avkastning pa viardepappersportfoljen enligt SMP-programmet, det utokade
programmet for tillgdngskop (APP) och kopprogrammet med anledning av pandemin (PEPP)
som ECB fordelat i form av interimistisk vinstutdelning for rakenskapsdret 2021, sammanlagt

2,8 miljoner euro. Vidare ingdr utdelningar fran BIS-aktier for 6,7 miljoner euro.




12. Ovriga intikter

I posten ingdr 37,7 miljoner euro i Finansinspektionens intikter. Vidare ingar 5,3 miljoner

euro i fastighetsintikter samt expeditionsavgifter och provisioner.

13. Personalkostnader

Personalkostnader (mn euro) 3112.2021 3112.2020
Loner och arvoden 49,6 45,8
Arbetsgivarersattningar till pensionsfonden 9,4 8,9
Ovriga I6nebikostnader 2] 1,9
Summa 61,1 56,6
Medelantal anstéllda 2021 2020

Anstéllda Anstéllda
Finlands Bank 368 355
Finansinspektionen 239 231
Summa 607 586
Direktionsmedlemmarnas grundléner (euro) 2021
Olli Rehn 280 979
Marja Nykanen 254749
Tuomas Valimaki 207128

Summa

742 856

Till direktionsmedlemmarna utbetalades totalt 42 991,70 euro i naturaférméner

(lunchférmén, telefonférman och bilférman).
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Direktionsmedlemmarnas pensionsforméner bestims enligt Finlands Banks pensionsstadga,
utan specialvillkor och enligt samma forutsattningar och villkor som for den 6vriga
personalen. Finlands Banks pensionsstadga foljer pensionslagen for den offentliga sektorn
(OffPL) i tillimpliga delar. En direktionsmedlem kan efter avslutad mandatperiod fa ersittning
for inkomstbortfall, om personen till foljd av karensbestimmelsen inte kan ta emot annat
arbete eller pensionen fran Finlands Bank dr ldgre dn ersittningen for inkomstbortfall. Den
fulla ersdttningen for inkomstbortfall &r 60 % av 16nen och den betalas i ett ar, efter
samordning med pensionen frdn Finlands Bank, sa att dessa tillsammans begransas till hogst
60 % av lonen.

14. Avgift till pensionsfonden

Under 2021 betalade Finlands Bank med bankfullmiktiges godkinnande in en
pensionsfondsavgift pa 10 miljoner euro till pensionsfonden for att ticka rikenskapsperiodens

underskott.
15. Administrationskostnader
Administrationskostnader (mn euro) 3112.2021 3112.2020
Materielkostnader 0,5 0,4
Kostnader for maskiner och inventarier 74 7,0
Kostnader for fastigheter 8,9 8,5
Personalrelaterade kostnader 1,0 1,3
Kostnader for kopta tjanster 151 13,7
Ovriga administrationskostnader 2,3 2]
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Hir redovisas hyror, moteskostnader, PR-kostnader, kostnader for kopta tjanster och
kontorsartiklar. Som administrationskostnader redovisas ocksa kostnaderna for utbildning,
tjansteresor och rekrytering.

16. Avskrivningar av anlaggningstillgangar

Avskrivningar av anldggningstillgangar (mn euro) 3112.2021 3112.2020
Byggnader 3,7 3,6
Maskiner och inventarier 2,6 2,5

Avskrivningar av immateriella anldggningstillgangar (mn euro) 3112.2021 3112.2020
It-system 2,8 2,8
Summa 2,8 2,8

17. Kostnader for anskaffning av sedlar

Kostnaderna for anskaffning av sedlar var 4,5 miljoner euro.

18. Ovriga kostnader

Storsta delen av 6vriga kostnader hanfor sig till indrivningskostnader, kurs- och
avrundningsdifferenser och andra liknande kostnader.

19. Pensionsfondens intakter

Hir redovisas Finlands Banks och Finansinspektionens arbetsgivarandelar och arbetstagarnas
andel av premieinkomsten, sammanlagt 13,2 miljoner euro, samt avgiften till pensionsfonden
pa 10 miljoner euro. Posten innehéller ocksd pensionsfondens fastighetsintikter, 1,7 miljoner

euro.
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20. Pensionsfondens kostnader

I posten ingdr utbetalda pensioner, 28,6 miljoner euro, forvaltningskostnader och

avskrivningar av pensionsfondens anliggningstillgdngar.

21. Forandring av avsattningar

I posten redovisas 58 miljoner euro i nya avsittningar for att trygga realvirdet av eget kapital.
Avsittningarna har specificerats i noterna till skulderna.

22. Arets resultat

Vinsten for rakenskapsaret 2021 blev 52,5 miljoner euro. Direktionen foreslar
bankfullmaktige att 26,3 miljoner euro av vinsten reserveras for statens behov.




Bokslutsbilagor

31.12.2021

Mn euro

3112.2021

3112.2020

Aktier och andelar, nominellt varde

Banken for internationell betalningsutjamning (BIS) !

22,4 (1,96 %)

22,4 (1,96 %)

Bostadsaktier 0,2 0,2
Ovriga aktier och andelar 0,0 0,0
Summa 22,6 22,6
Kalkylmdassig andel av vardepapperscentralens fond 0,3 0,3
Pensionsataganden
Finlands Banks pensionsataganden 2 5477 556,0
— darav tackt genom avsattningar 5761 582,4
1 Inom parentes Finlands Banks relativa dgarandel av utelépande BIS-aktier.
2 Siffran fér 2021 inkl. indexhdjningen av pensioner och fribrev 1.1.2022.
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Finlands Banks fastigheter

Fastighet Adress Byggnadsar Volym cam 3

Helsingfors Fredsgatan 16 1883/1961/2006 52108
Fredsgatan 19 1954/1981 40 487
Snellmansgatan 6 ' 1857/1892/2001 23 600
Snellmansgatan 2 1901/2003 3225
Ramsduddsvédgen 34 1920/1983/1998 4800

Vanda Sdkerhetsdalsvagen 1 1979 334 243

Enare Saariselantie 9 1968/1976/1998 6100

1 Overfért till Finlands Banks pensionsfond 1.1.2002.
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