Regeringens proposition till Riksdagen med férdag till
lagar om andring av lagen om placeringsfonder samt vissa
lagar i samband med den

PROPOSITIONENSHUVUDSAKLIGA INNEHALL

De andringar som i denna proposition fore-
slas i lagen om placeringsfonder innebar att
andringar i fondforetagsdirektivet séttsi kraft
nationellt (85/611/EEG, éndrat 2001/107/EG
och 2001/108/EG). Dessutom féreslds and-
ringar i vissa av lagens bestdmmelser om a-
sokningsérenden samt om de myndigheter
som & behoriga att behandla sidana drenden.
Samtidigt foresl@s i lagen, utgdende fran de
erfarenheter som tillampningspraxis gett, vis-
sa andringar som néarmast &r av teknisk natur.

De andringar i fondforetagsdirektivet som
sétts i kraft genom de foreslagna éndringarna
i lagen om placeringsfonder gdler forutsatt-
ningarna for fondbolags verksamhetstillstand
samt fondbolags verksamhetsomréade. Verk-
samhetsomrédet foreslds bli utvidgat s& att
det forutom fondverksamhet omfattar vissa
tjanster som avses i lagen om vardepappers-
foretag. | lagfordaget ingd&r bestammelser om
fondbolags rétt att bedriva verksamhet i
andra stater och om utléndska fondbolags rétt
att bedriva verksamhet i Finland. Fondbolag
alaggs att for varje placeringsfond som de
forvaltar upprétta ett forenklat fondprospekt
som avgiftsfritt skall tillhandahdllas kunder-
nai samband med teckning av fondandelar.

Placeringsfonderna foresl&s i enlighet med
fondforetagsdirektivet fa utokade mojligheter
att bedriva investeringsverksamhet. Forslaget
innebédr att placeringsfondernas till géngar
kan investeras dels i vardepapper, delsi stor-
re utstréckning an tidigare i standardiserade

och icke-standardiserade derivatinstrument,
andelar i andra placeringsfonder och fondf 6-
retag, inlaning i kreditinstitut och i penning-
marknadsinstrument. Enligt forslaget kan
fondbolag ocksd inrétta indexfonder som i
vissa avseenden f&r avvika fran de bestam-
melser om riskspridning som géller for andra
placeringsfonder. Samtidigt foreslds en pre-
cisering av de i lagen om placeringsfonder
ing&ende bestammel serna om riskspridning.

| samband med revideringen av lagen om
Finansinspektionen fattades ett principbeslut
om att @&renden som géller enskilda verksam-
hetstillstand, faststéllelse av stadgar och dis-
pens skall Gverforas fran statsradet till Fi-
nansinspektionen. Principbesiutet innebér att
dla anstkningsdrenden som géller fondbo-
lag, forvaringsinstitut, placeringsfonder och
speciaplaceringsfonder dverférs till Finans-
inspektionen.

| propositionen ingdr dessutom ett forslag
till lag om utléndska fondbolags verksamhet i
Finland samt forslag till lagar om andring av
lagen om vérdepappersforetag, lagen om H-
nansinspektionen, 1 kap. 1 och 4 § vardepap-
persmarknadslagen, 3 § lagen om férhind-
rande och utredning av penningtvétt, 14 §
handelsregisterlagen, 8 8§ lagen om beskatt-
ning av naringsverksamhet samt om andring
av 16 § lagen om Gverl atel seskatt.

Avsikten &r att de foreslagna lagarna skall
tréda i kraft s snart som mgjligt efter att de
har antagits och stadféasts.
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ALLMAN MOTIVERING

1. Inledning

Placeringsfonderna representerar en relativt
ny investeringsform i Finland. Den forsta la-
gen om placeringsfonder stiftades for bara 16
ar sedan (480/1987). | slutet av 1990-talet
konstaterades det att lagen var i behov av en
grundlig revidering. Flera omfattade partiella
revideringar hade gjort lagen splittrad och
svaréverskadligt. Av denna anledning stifta-
des en helt ny lag om placeringsfonder
(48/1999) som trédde i kraft den 1 februari
1999. Avsikten med den nya lagen var att
beakta den snabba utvecklingen av fondverk-
samheten, den alt hdrdare internationella
konkurrensen samt det dérav foljande beho-
vet av produktutveckling, i synnerhet i sam-
band med 6vergangen till den gemensamma
valutan.

Till en borjan hade placeringsfonderna ing-
en storre betydelse for Finlands finansmark-
nad. Den svaga ekonomiska utvecklingen
och aktiemarknadens djupdykning i borjan
av 1990-talet ddmpade markant intresset for
fondsparande. Sedan mitten av 1990-talet har
fondsparandets popularitet emellertid Okat
kraftigt i vart land. Den gynnsamma utveck-
Imgen av aktiemarknaden &terverkade direkt
pa fondverksamheten. Medan de finlandska
placeringsfondernas sammanlagda  mark-
nadsvarde annu & 1992 uppgick till ca 100
miljoner euro hade det i slutet av 2002 stigit
till 16,6 mlljarder euro. Patio & har mark-
nadsvérdet sdlunda Okat mer &n hundrafalt,
trots att den kraftiga nedgangen pa aktie-
marknaden sedan sommaren 2000.

Antalet placeringsfonder har 6kat markant.
| slutet av & 2002 forvaltade 23 finlandska
fondbolag sammanlagt 338 placeringsfonder.
Av dessa var 90 specialplaceringsfonder, vil-
kas andelar enligt principen med ett enda
verksamhetstillstand inte kan marknadsforas
till andra stater inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomrédet. Specid placeri ngsfonder-
nas sammanlagda marknadsvérde uppgick i
slutet av & 2002 till 1,6 miljarder euro. Un-
der de senaste éren har produktutvecklingen
inom fondverksamheten i alt stérre utstrack-
ning skett uttryckligen genom specialplacer-

ingsfonderna.

Ocksa antalet andelsagare i placeringsfon-
derna har okat kraftigt. Sarskilt snabb var
okningen & 2000 da antalet andelsagare for-
dubblades. Okningen har framférallt berott
p& hushdllens vaxande intresse for ford-
gparande. Antalet fondsparande privatperso-
ner har 6kat bl.a. genom det s.k. kontinuerli-
ga fondsparandet, som innebér att man mé
natligen eller med ndgot annat Gverenskom-
met intervall betalar in ett vafritt belopp,
vanligen négra tiotal eller hundratal euro till
en viss placeringsfond. | slutet av & 2002
hade de finlandska placeringsfonderna 1 023
858 andelsdgare. Av dessa var 989 815 pri-
vatpersoner. Antalet ovriga andelsdgare var
séledes endast 34 043. Eftersom samma per-
son kan &ga andelar i flera an en placeings-
fond maste siffrorna delvis anses vara riktg-
vande. Enligt Finlands Fondférening rf:s
uppskattning var det faktiska antalet andels-
&gare vid den namnda tidpunkten nagot -
der 500 000.

Aven om merparten av andelsdgarna i pla
ceringsfonderna & privatpersoner var endast
ca 30 % av placeringsfondernas totalvéarde i
privatpersoners ago vid utgangen av ar 2002.
Privatpersonernas agarandel har under de %-
naste aren successivt minskat, vilket tyder pa
att foretag och sammanslutningar i alt storre
utstréckning anlitar placeringsfonder for sin
medel sforvaltning.

| Finland har det sedan borjan av & 1994
varit mojligt att utdver inhemska placerings-
fonder marknadsféra andelar i fondforetag
som auktoriserats i nagon annan stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsonradet.
Utlandska aktorers andel av den finlandska
fondmarknaden har fortgéende okat. Over-
gangen till den gemensamma valutan inom
euroomrédet i borjan av & 1999 innebar att
det blev avsevart mycket |attare for utlandska
fondforetag att bedriva verksamhet i Finland.
Inklusive underfonder till fondféretag i s.k.
paraplyform marknadsfors i Finland andelar i
ca ettusen utléandska fondforetag. Det finns
ingen statistik 6ver vilka belopp dessa har
samlat in hos finléndska placerare, men det
uppskattas allmant vara frdga om 4—5 mil-



jarder euro. Konkurrensen pa den finlandska
fondmarknaden hardnar sdlunda i takt med
det véaxande utbudet av bade inhemska och
utléandska tjanster.

Under hela 1990-talet skedde en synnerli-
gen kraftig dkning av fondverksamheten i
hela Europa. Placeringsfondernas samman-
lagda tillgdngar okade frdn 500 miljarder
euro i borjan av decenniet till 4 500 miljarder
euro vid utgdngen av & 2000. Av denna
summa utgdr de i fondforetagsdirektivet a-
sedda fondféretagens andel 3 600 miljarder
euro. De fallande aktiekurserna och det in-
stabila marknadslget har lett till att 6kning-
en har stannat av. | slutet av & 2002 var n-
van sdlunda densamma som &r 2000.

Fondverksamheten véntas fortsétta véxa i
Finland liksom i den 6vriga vérlden. Struktu-
rellafaktorer, sdsom det allt allmannare ind-
viduella pensionssparandet, kommer sanno-
likt att ocks& i framtiden oka placeringsfon-
dernas popularitet. Forsakringsbolagen har
dessutom i allt storre utstréackning borjat e-
bjuda placeringsbundna férsékringsproduk-
ter, vilket innebér att premierna styrs till pla
ceringsfonder. Fondverksamhetens véxande
popularitet betyder ocksd att fondbol agens
och placeringsfondernas reliabilitet far en allt
storre betydelse for finansmarknadens stabili-
tet.

2. Nulage

2.1. Lagdtiftningoch praxis

2.1.1.  Fondbolags och forvaringsinstituts
verksamhetstillstand samt Gvriga
ansobkningsarenden

Statsradet beviljar pa ansokan ett finlandskt
aktiebolag tillstand att verka som fondbolag
om det har som syfte & att bedriva fondverk-
samhet samt om det har sitt huvudkontor i
Finland och tillréckliga ekonomiska verk-
samhetsforutséttningar. En forutséttning &r
dessutom att det enligt vad som utretts och
med beaktande av den tilltankta omfattning-
en av sokandens afférsverksamhet kan anses
sannolikt att denna kommer att skétas pa ett
tillforlitligt och yrkesskickligt sétt samt e+
ligt fornuftiga och stabila affarsprinciper.

Statsrédet beviljar pa ansokan ett finlandskt

aktiebolag tillstdnd att vara verksamhet som
forvaringsinstitut, om aktiebolagets syfte &r
att bedriva forvaringsinstitutsver ksamhet och
det har hemort i Finland samt om det enligt
vad som utretts kan anses sannolikt att fore
ringsinstitutsverksamheten kommer att be-
drivas enligt fornuftiga och stabila afférs-
principer. Dessutom kravs att det med besk-
tande av forvaringsingtitutets tidigare verk-
samhet eller annars med fog kan anses att det
uppfyller erforderliga yrkesméssiga och etis-
ka krav och att dess planerade verksamhet
uppfyller de tekniska och ekonomiska krav
som fdrvaringsinstitutsverksamheten stéller.
Statsr adet ar tillﬁandsmyndighet ocksa i ett
flertal andra ansdkningsarenden i samband
med fondverksamhet. Statsrédet kan av &1-
skilda skél bevilja undantag frén kravet pa
minimiantal fondandelsigare samt fran den
tid inom vilken pl acenngsfonden skall ha sitt
startkapital samt uppna minimiantalet fond-
andelsagare. Statsradet faststéller stadgarna
for en speciaplaceringsfond om det inte e+
ligt vad som utretts kan anses sannolikt att
finansmarknadens stabilitet och funktion
skulle &aventyras. Ett fondbolag kan med
statsrédets tillstand och med tillampning av
principen om riskspridning investera med an
35 % av en placeringsfonds tillgangar i vér-
depapper som har emitterats dler garanterats
av sadana offentliga samfund som avsesi la
gen. Med statsrédets tillstand kan andelar i
andra fondforetag an saddana som avses i
fondféretagsdirektivet marknadsféras till
alménheten i Finland.
2.1.2.  Fondbolags verksamhetsomrade
och anlitande av utomstaende
tjanster

En placeringsfond forvaltas av ett fondbo-
lag som har fatt verksamhetstillstand av stats-
radet. Fondbolaget skaffar medel fran all-
manheten och investerar dem for fondandels-
&garnas rékning, enligt stadgar som myndig-
heterna faststallt, huvudsakligen i vardepap-
per och derivatinstrument. Fondbolaget age-
rar i sitt eget namn pa placerarnas, dvs. fond-
andelsagarnas véagnar och utovar de rattighe-
ter som & forenade med placeringsfondens
tillgangar.

Ett fondbolags verksamhetstillstand kan u-



stréckas till verksamhet som har ett vasentligt
samband med fondverksamheten och som
inte & &gnad att skada fondandel ségarnas in-
tressen. Provningen sker frén fall till fall och
det & vasentligt att fondbolagets huvudupp-
gift inte anses bli lidande av den 6vriga verk-
samheten. | statsrédets beslut understryks att
kostnader som véasentligen har samband med
fondverksamheten inte fér laggas pa de
arvoden som uppbérs hos de placeringsfon-
der som fondbolaget férvaltar. Hittills har
tillstdnd beviljats for tillhandahéllande av
varderingstjanster med utnyttjande av data
teknisk kapacitet som inte behovs for fond-
verksamheten. Tillstdnd har beviljats ocksa
for marknadsforing av andelar i placerings-
fonder eller fondféretag som forvatas av
andra fondbolag samt for marknadsféring av
samma finanskoncerns férvaltningstjanster.

Fondbolaget kan anlita utomstaende tjars-
ter om placeringsfondens stadgar innehéaller
tillréckliga foreskrifter om deras art och om-
fattning. Ett férvaringsinstitut kan inte till-
handahdlla tjanster som har samband med
forvaltning av placeringsfonder. Avtal om att
6verfora fondbol agets ansvar pa tredje part ar
ogiltiga

2.1.3. Kapitalkrav som stélls pa fondbo-

lag

Ett fondbolags aktiekapital skall uppga till
minst en miljon mark och vara i sin helhet
inbetalt i pengar nér verksamhetstillstandet
beviljas. Vid 6kning av fondbolagets dtie-
kapital kan nya aktier irte tecknas mot -
portegendom.

Fondbolagets aktiekapital skall alltid utgd-
ra minst en halv hundrade del av det sam-
manlagda vérdet av de placeringsfonder som
fondbolaget forvaltar. En okning av aktieka
pitalet kan uppskjutas tills dessa att ft‘)llande
belopp p en hel miljon mark har uppnétts. |
fondbolagets bolagsordning kan emellertid
bestdmmas att fondbolagets aktiekapital inte
Okas nér det uppgér till minst fem miljoner
mark.
2.1.4. Fondbolags &garuttvande

Enligt 29 § i lagen om placeringsfonder
skall ett fondbolags styrelse i varje enskilt

fall besluta om hur den rostrétt som foljer av
aktier som ingdr i placeringsfondens till-
gangar skall utdvas vid en bolagsstamma
Beslutet skall innehallarostningsanvisningar.
2.1.5. Investering av eni fondféretagsdi-
rektivet avsedd placeringsfonds
tillgangar

En i rédets direktiv 85/611/EEG om sam-
ordning av lagar och andra forfattningar som
avser foretag for kollektiva investeringar i
Overlétbara vardepapper (fondforetag) i syfte
att infora regler for forvaltningsbolag och
forenklade prospekt, nedan fondforetagsd-
rektivet, avsedd placeringsfonds tillgangar
kan placeras i vardepapper med vilka bedrivs
offentlig handel pa fondborsens borslista d-
ler med vilka bedrivs handel pa ndgon annan
reglerad marknadsplats som fungerar fortlo-
pande samt & erkand och éppen for allman-
heten. Av placeringsfondens tillgangar kan
10 % placeras i icke-noterade vardepapper.
Hogst 5 % av tillgdngarna kan placeras i
andra placeringsfonders och fordforetags an-
delar.

| syfte att motverka de risker som placer-
ingsverksamheten och valutakursfluktuatio-
nerna medfér kan ett fondbolag investera en
placeringsfonds tillgangar i sddana standard-
serade derivatinstrument som avses i lagen
om handel med standardiserade optioner och
terminer (772/1988). P4 villkor som Finars-
inspektionen meddelat enligt fondforetagsd-
rektivet och i syfte att framja en effektiv
formogenhetsforvaltning far fondbolaget in-
vestera en placeringsfonds tillgangar i stan-
dardiserade samt i andra én i standardiserade
derivatinstrument ocksd i nagot annat syfte
an for att motverka risker. | syfte att framja
en effektiv formogenhetsforvaltning kan en
placeringsfonds tillgangar inte investeras i
derivatinstrument som avser valutor.

2.1.6.  Fondbolags informationsskyl dighet

Fondbolaget skall tillhandahalla placerar na
sédan information om sina placeringsfonder
som hjéper dem att fatta placeringsbeslut. |
detta syfte skall fondbolaget for varje placer-
ingsfond som det forvatar offentliggdra
halvérsrapporter, &rsberéttelser och fondpro-



10

spekt som skall héllas uppdaterade och &tfol-
jas av placeringsfondens stadgar. For en spe-
ciaplaceringsfond skall dessutom offentlig-
goras ett forenklat fondprospekt samt kvar-
talsrapporter.
2.1.7. Olikaslag av andelar

| Finland kan andelarnai en placeringsfond
numera skilja sig fran varandra endast i det
avseendet att de ar antingen tillvaxt- eller av-
kastningsandelar. | placeringsfondens stadgar
kan bestdmmas att fonden har bade avkagt-
nings- och tillvaxtandelar. | stadgarna skall
anges grunderna for berdkning av den &liga
avkastning som utbetalas per askastningsan-
del respektive kapitaliseras per tillvaxtandel.
Samma slag av andelar i en placeringsfond
skall vara sinsemellan lika stora och medféra
samma rétt till fondens till gangar.

2.2. Europeiska gemenskaper naslagstift-
ning
2.2.1.  Fondforetagsdirektivet 85/611/EEG

Fondforetagsdirektivet, som radet antog
den 20 december 1985, &r ett av de ldsta d-
rektiven inom Europeiska gemenskapernas
vérdepappersmarknadsrétt. Avsikten med
fondforetagsdirektivet & att samordna de re-
tionella bestdmmelserna om fondforetag i
syfte att utjdmna konkurrensvillkoren mellan
dessa foretag samt att undanréja de hinder
som finns mot fri omséttning inom gemen-
skapen av andelar i fondforetag. Samtidigt
skall andelségarna tillforsékras et effektivare
och enhetligare skydd. Pa detta satt vill man
bidra till att skapa en enhetlig europeisk ke
pitalmarknad.

Fondforetagsdirektivet innehdller bestam-
melser om de minimikrav som stélls pa auk-
torisation, organisation, verksamhet och in-
formationsskyldighet samt pa tillsynen Gver
fondforetag. Dessa gemensamma minimikrav
ansags i tillracklig utstrackning sakerstélla att
sédana fondforetag som avses i direktivet har
rétt att marknadsfora sina andelar delsi hem-
staten, dels i andra stater inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet, utan att dessa
stater kan stélla krav som &r stréngare én vad
som foreskrivs i direktivet. Ett utléndskt

fondféretag kan sdlunda inte forutsittas an-
sbka om auktorisation i den véardstat dér
marknadsféringen sker, utan marknadsfo-
ringen kan inledas efter en anmélan till vérd-
statens myndigheter.

Fondforetagsdirektivet reglerar géva pla
ceringsprodukten, dvs. fondféretaget, medan
den oOvriga lagstiftningen om finansiella
tjanster huvudsakligen avser den aktér som
tillhandahdller tjansterna. Vad galler fond-
verksamheten stéllde det ursprungliga fond-
foretagsdirektivet inga enhetliga krav pé den
som tillhandahdller tjansterna, dvs. pa fond-
bolaget. Fondbolagets verksamhetsomréde
avgransades emellertid till bedrivande av
fondverksamhet. Fondftretagsdirektivet till&
ter en relativt snav grupp av investeringsob-
jekt for fondforetag, ndrmast borsnoterade
aktier och masskuldebrev samt i begréansad
utstréckning derivatinstrument.

2.2.2.  Direktiven 2001/107/EG och
2001/108/EG om andring av fond-
foretagsdirektivet

Europaparlamentet och rédet antog den 21
januari 2002 direktiven 2001/107/EG och
2001/108/EG om andring av fondféretagsd-
rektivet. Direktivet 2001/107/EG géller and-
ring av fondforetagsdirektivet i syfte att info-
ra regler for foérvaltningsbolag samt forenk-
lade fondprospekt. Forutsdttningarna for auk-
torisering av forvaltningsbolag férenhetligas
genom krav pa fondbolags forvaltning samt
genom bestdmmelser om &garkontroll, anmé&
lan om ndra forbindelser och kontinuerlig
tillsyn. Till en tillforlitlig férvaltning hor
kravet att fondbolaget skall ha ett startkapital
och vara solvent samt att ledningen skall ha
ett gott anseende och tillrécklig erfarenhet.

Direktivet 2001/107/EG inneb&r att man
infor en auktorisation som svarar mot lay-
gtiftningen om kreditinstitut och vardepap-
persforetag och omfattar hela Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet. Detta innebar
att for fondbolag sékerstélls likvéardiga regler
nér det galler tillgang till marknaden och
villkor for verksamheten. Genom att tillta
fondbolag etablera filialer och ge dem rétt att
fritt tillhandahéalla tjanster i andra stater inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
blir den inre marknaden for fondféretag d-



fektivare. De begransningar som galler for
fondbolags verksamhet ses dver bl.a. for att
bolagen skall kunna uppna viktiga stordrifts-
fordelar genom att de ges tillstand att tillhan-
dahdlla ocksa individuell formogenhetsfor-
vatning. Som sidotjanster far fondbolagen i
fortsittningen tillhandahdlla investeringsréo-
givning samt férvaring och férvaltning av
andelar i fondféretag. Under forutséttning att
medlemsstaten tilldter det kan fondbolaget i
sin verksamhet anlita ett eller flera ombud. |
direktivet foreskrivs dessutom minimikrav
for att fondbolaget skall fa anlita ombud.
Detta for att fondbolaget inte skall férvandlas
till ett brevliddeforetag och for att anlitandet
av ombud inte skall hindra en effektiv tillsyn
Over bolaget. Fondbolagets informatiors-
skyldighet utvidgas genom bestdmmelser om
forenklade fondprospekt. Prospektet skall
vara upplagt och skrivet pa ett sadant sitt att
det ar lattbegripligt for den genomsnittlige
investeraren. Det férenklade prospektet kan
anvandas som ett marknadsforingsverktyg
som & utformat for att kunna anvandas i
samtliga medlemsstater utan andringar, for-
utom oversattning. Medlemsstaterna far d&-
for inte krava ytterligare handlingar eller
uppgifter darutover.

Direktivet 2001/108/EG om é&ndring av
fondforetagsdirektivet géller reglering av
fondféretags verksamhet. Syftet med and-
ringen & att modernisera fondféretagsdirek-
tivet som i manga avseenden blivit efter a-
vecklingen pa marknaden samt att undanréja
hinder for marknadsféring av fondandelar
Over statsgranser.

Det &r fortfarande fraga endast om en parti-
ell harmonisering av den europeiska fond-
marknaden och det blir fortfarande inte moj-
ligt att tillhandahdla alla typer av fondpro-
dukter 6ver statsgranser. Andringarna leder
emellertid till en mérkbar 6kning av konkur-
rensen inom fondverksamheten, i synnerhet
som de géller vissa bestéammelser i fondfore-
tagsdirektivet som till foljd av utvecklingen
pa fondmarknaden &r foraldrade, inexakta d-
ler annars bristfalliga. Andringsdirektiven
eliminerar ocksa oklarheter i tolkningen av
vissa bestammelser i fondforetagsdirektivet,
t.ex. de bristfédliga definitionerna av begrep-
pen vérdepapper och penningmarknadsin-
strument samt de principer som géller for en
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effektiv portfdljférvaltning.

Den med tanke pa tillampningsomradet for
fondforetagsdirektivet viktiga definitionen av
begreppet fondforetag utvidgas sa att ett
fondforetags samtliga tillgangar foérutom i
vardepapper kan investeras i andra likvida fi-
nansiella tillgangar, sdsom i s&dan inl&ning i
kreditinstitut som férfaller till betalning inom
12 ménader. Tillgngar som forvaltas av ett
fondforetag kan dessutom, da vissa forutsétt-
ningar som géller myndighetstillsyn, investe-
rarskydd och informationsskyldighet & upp-
fyllda, investeras i andelar i andra fondfore-
tag. Fondforetags tillgangar kan ocksa i an-
slutning till dessas allménna investeringsmal
investeras bade i standardiserade och icke-
standardiserade derivatinstrument, likval sa
att for investering i icke-standardiserade a-
rivatinstrument uppstélls ytterligare krav vad
géller underliggande tillgngar, motparter,
vardering och likviditet.

Eftersom fondf6retagsdirektivet inte tidiga
re innehdll ndgon definition av begreppet
véardepapper, har medlemsstaterna olika tolk-
ningar av vilka slags vérdepapper som &r till-
|&tna investeringsobjekt for placeringsfonder.
Av samma orsak har det rtt stor oenighet om
vilka penningmarknadsinstrument som redan
varit tilldtna investeringsobjekt. Den defiri-
tion av vardepapper som tagits in i andrings-
direktivet 2001/108/EG specificerar ala ty-
per av finansiella instrument i eget och
frammande kapital som kan vara invester-
ingsobjekt for tillgngar som forvaltas av ett
fondféretag. Med véardepapper avses aktier
och motsvarande vérdepapper, masskulde-
brev och andra vardepapperiserade skuldfor-
bindelser samt férséaljningsbara vardepapper
av annat slag som ger rétt att forvarva sddana
Overldtbara vardepapper genom teckning -
ler utbyte. | fortsattningen kommer penning-
marknadsinstrument sasom fondféretags in-
vesteringsobjekt att jamstdllas med véarde-
papper. Med penningmarknadsinstrument av-
ses instrument som normalt omsstts pa pen-
ningmarknaden och som &r likvida och har
ett varde som vid varje tidpunkt exakt kan
faststéllas.

| medlemsstaterna har det blivit vanligt
med fondfbretag som investerar i véardepap-
per utgdende fran en i fondforetagets stadgar
angiven efterbildning av aktieindex eller in-
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dex for masskuldebrev. Avsikten ar att &-
minstone en del av dessa fondforetag skall
hanféras till tillampningsomradet for fondf o-
retagsdirektivet, genom att de ti [1&ts investera
en storre del av sina tillgdngar an vanliga
fondféretag i en enskild emittents vardepgp-
per. Ett godtagbart index skall ha en tillrack-
ligt diversifierad sammanséttning, ugora en
lamplig referens for den marknad som det
hanfor sig till och offentliggdras pa lampligt
Vis.

2.3. Utlandsk laggtiftning

2.31. Allmant

Finland sétter i kraft fondforetagsdirekti-
vets andrade bestdmmelser samtidigt som de
Ovriga staterna inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet. Beredningen av denna
proposition har baserats pa uppgifter om hur
man i de stater som hunnit langst i bered-
ningen amnar sétta i kraft direktivets be-
stdmmelser. | detta skede & det inte mgjligt
att gora ndgon utforligare och med tanke pa
de andringar som foreslas i lagen om placer-
ingsfonder relevant internationell jamforel se.
Detta bl.a. av den orsaken att flera stater
samtidigt, pa grund av de langtgdende kon-
sekvenserna av andringarna i fondforetagsd-
rektivet, bereder en totalrevidering av sin
lagstiftning om placeringsfonder. Andrings-
direktiven 2001/107/EG och 2001/108/EG
paverkar i stor utstrackning de existerande
marknadsstrukturerna, bl.a. genom att fond-
bolagen féar rétt att bedriva verksamhet i
andra stater inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomrédet och medlemsstaterna ges
mojlighet att tilldta att fondbolagens verk-
samhetsomréde  utstrackts till  indi viduell
formdgenhetsférvaltning.

Pa europeisk niva utformas forst nu tolk-
ningen av flera av de nya bestdmmelserna i
fondforetagsdirektivet, t.ex. vad géler be-
gransningar for investering i derivatinstru-
ment. Fragan diskuteras i den kontaktkom-
mitté som avses i artiklarna 53 och 53 a i
fondféretagsdirektivet och vars funktion &r
at bitrada kommissionen i frégor som galler
den tekniska tillampningen av direktivet. Av
denna anledning &r det skél att ocksa efter att

regeringen avlétit propositionen félja hur
tolkningen av de féreslagna bestamme serna
utvecklasi de Gvriga staternainom Europeis-
ka ekonomiska samarbetsomradet. Det &r
skdl att observera att flera av fondforetagsd-
rektivets andrade bestdmmelser ger med-
lemsstaterna méjlighet att vaja mellan alter-
nativa losningar. Detta innebdr att det kan
uppkomma skillnader mellan medlemsstater-
na.
2.3.2. Sverige

Sverig& gél lande lag om vardepappersfon-
der & frén & 1990. Finansinspektionen fun-
gerar som tillsynsmyndighet, beviljar fond-
bolag tillstand att utdva fondverksamhet och
godkanner fondbestammelserna for sadana
vardepappersfonder som avses i fondfore-
tagsdirektivet samt ocksa for sk. nattlonella
fonder. Dessa nationella fonder paminner i
hég grad om finlandska specialplacerings-
fonder, men riskspridningen i de nationella
fonderna behdver i praktiken inte vara lika
stor som i de finldndska specialpl acerings-
fonderna. En nationell fonds tillgangar kan
t.ex. i sin helhet placeras i ett enda aktiebo-
lags aktier.

| samband med att andringarna i fondfore-
tagsdirektivet séttsi kraft bereds i Sverige en
totalrevidering av lagstiftningen om varce-
pappersfonder. Den gallande lagen forslas bli
upphévd och ersatt med en ny lag om inve-
steringsfonder. Tva betankanden har Gver-
[&mnats om reformen (SOU 2002:56 och
SOU 2002:104).

| betankandena foreslas att fondbolag inte
skall ha réatt att bedriva individuell portfol;j-
forvaltning pa det sitt som fondféretagsd-
rektivet tilldter. Med beaktande av den
svenska finansmarknadens struktur har u-
redningen gjort beddmningen att det inte
finns tillréckligt starka skdl och praktiska
fordelar som talar for att fondbolag skdl till-
|&tas att tillhandahdlla ocksa individuell port-
foljforvaltning, eftersom detta kunde leda till
intressekonflikter med fondandelsdgarna och
eftersom de finansiella koncernerna har ord-
nat saken sa att de avknoppat fondverksam-
heten och portfdljforvaltningen till separata

bolag.
| regeringens proposition 4.9.2003 foreslas



emellertid, med avvikelse fran betankandena,
att fondbolag i fortsattningen skall fa tillhan-
dahdlla ocksa individuell portfdljforvaltning.
Detta anses emellertid inte éndra situationen
sétillvida att intressekonflikter dverhuvudta-
get kan uppsta pa finansmarknaden i manga
avseenden, t.ex. mellan andelségarna i var-
depappersfonder som forvaltas av ett fondbo-
lag. Fondbolaget maste standigt vara berett
att klara upp sddana situationer i enlighet
med gdllande lag samt i enlighet med fore-
skrifter och bestdmmelser som har utférdats
med stod av lagen. Den bedémningen gors
att konsumenternas intressen kan tas tillvara
ocksd om fondbol agens verksamhetsomrade
utvidgas.

Enligt foérslaget skall Finansinspektionen
fortfarande bevilja fondbolag tillstdnd att
driva fondverksamhet samt godkanna fond-
bestéammel ser for vérdepappersfonder.

2.4. Beddmning av nuléaget

2.4.1.  Fondbolags och forvaringsinstituts
verksamhetstillstand samt Gvriga
ansokningsarenden

Behandlingen av tillstdndsdrenden som
gdller depositionsbanker och dvriga kreditin-
stitut, vardepappersforetag och pantl&neinsti-
tut overfordes fran statsradet till Finansin-
spektionen i samband med att lagen om H-
nansinspektionen (587/2003) stiftades. | re-
geringens proposition (RP 175/2001 rd) fore-
slogs i detta avseende inga andringar i lagen
om placeringsfonder, eftersom finansministe-
riet redan beredde en revidering av lagstift-
ningen om placeringsfonder och det ansags
andamdlsenligt att i det sammanhanget gora
motsvarande andringar for att dverfora till-
stdnds- och stadgedrenden som galler fono-
bolag och foérvaringsinstitut till Finansinspek-
tionen.

Det & skal att forenhetliga lagstiftningen
om beviljande och aterkallelse av verksam-
hetstillstand fér fondbolag och férvaringsin-
stitut med lagen om véardepappersféretag, -
tersom den foreslagna utvidgningen av fond-
bolags verksamhetsomréde innebar att fond-
bolag kan bedriva verksamhet som delvis
konkurrerar med vardepappersforetag. Det ar
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emellertid inte heller annars motiverat att
utan synnerligen végande skél tillampa olika
tillstdndsbestammelser pa olika typer av i-
nansiella foretag.

Det & motiverat att Gverféra ocksa andra
drenden som géller tillstdnd for fondverk-
samhet och faststéllelse av stadgarna for spe-
cialplaceringsfonder fran statsrddet till Fi-
nansinspektionen, i 6verensstammelse med
den redan genomfdrda andringen som géllde
vardepappersforetag och kreditinstitut. Inom
statsradet har finansministeriet hittills avgjort
anstkningar av detta slag utgdende fran H-
nansinspektionens beredning och utl&tanden.

2.4.2.  Fondbolags verksamhetsomréde
och anlitande av utomstaende

tjanster

Béadei Finland och i 6vriga europeiska l&n-
der har det visat sig vara en ddligt fungerande
|6sning att begrénsa fondbolags verksam-
hetsomréde till enbart fondverksamhet. En
sédan begréansning hindrar fondbolagen att
véaxa och utvecklas till enheter som ger till-
rackliga stordriftsfordelar. Detta har visat sig
vara problematiskt i synnerhet i sma lander
som Finland.

Skoétseln av en placeringsfonds invester-
ingsverksamhet & en process som i ménga
avseenden paminner om sadan individuell
formogenhetsforvaltning som  tillhandahalls
av vardepappersféretag eller kreditinstitut.
Fondverksamheten kan narmast beskrivas
som kollektiv formdgenhetsforvaltning. Ind-
viduell formogenhetsforvaltning innebér att
en enskild placerare oOverlamnar sina till-
gangar till en forvaltare som forvaltar dem
enligt villkoren i ett med placeraren inganget
uppdragsavtal. Fondverksamhet innebar da-
emot att hos ett antal placerare samlasin till-
gangar som fondbolaget for dessas rakning
investerar i enlighet med villkoren i de for
placeringsfonden faststéllda stadgarna.

Eftersom investeringsverksamheten foru-
sétter samma sakkunskap oberoende av om
det & frédga om en enskild formogenhetsfor-
valtningskund eller en grupp fondplacerare,
har utvecklingen sdvél i Finland som i ménga
andra europeiska lander lett till att fondbolag
har gett andra féretag i uppdrag att skéta sin
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kérnverksamhet, dvs. placerlngsfondernas
mvestermgwerkaamhet Det & da oftast fr&
ga om till samma finanskoncern hérande
véardepappersforetag  som  tillhandahaller
formogenhetsforvaltning. Nar det gdler pla
ceringsfonder for investeringar i utlandet a-
litas oftast internationellt ké&nda stora u-
landska vérdepappersforetag eller kreditinsti-
tut.

Det har varit nédvandigt att l&gga ut inve-
steringsverksamheten eftersom enbart for-
valtningen av placeringsfondernas tillgangar
inte skulle ha gjort det mgjligt for fondbola
get att fa tillrackligt sakkunniga personella
resurser for skétseln av investeringsverksam-
heten. Utvecklingen har lett till att fondbolar
gen har forblivit relativt sma enheter som
skoter endast delar av fondverksamheten,
t.ex. koordinerar marknadsféringen av fon-
derna och vérderar dem samt for register
Over andelarna. Till 6vriga delar har fondbo-
lagens verksamhet i regel lagts ut.

Den noggranna avgransning av fondbola
gens verksamhetsomréde som fondforetags-
direktivet forutsatter har i praktiken inneburit
att finanskoncernerna har ett behov att upp-
réthdlla parallella organi sationer och fond-
bolag som bedriver fondverksamhet samt
véardepappersforetag som tillhandahdller pla
ceringsfonder och dvriga kunder férmbgen-
hetsforvaltning.  Parallella  organisationer
Okar administrationskostnaderna som sist och
slutligen laggs pa placerarna.

2.4.3. Kapitalkrav som stélls pa fondbo-

lag

De kapitalkrav som i lagen om placerings-
fonder stélls pa fondbolag uppfyller inte i
alla avseenden de krav som stélls i fondfore-
tagsdirektivets andrade bestdmmelser. Det
minimikapital som ett fondbolag forutsétts ha
enligt fondforetagsdirektivet & mindre an
vad som for nérvarande forutsétts enligt la
gen om placeringsfonder, liksom &ven den
relativa andel som ett fondbolags kapital for-
utsitts utgora av tillgangarna i de placeri ngs-
fonder som fondbolaget forvaltar. Det utgd
ende frén de forvaltade til Igangarna berékna
de kapitalkravets maximibelopp stiger enligt
forslaget till 10 miljoner euro, raknat pa

fondbol agets egna tillgéngar. Det kapitalkrav
som i stéllet for pa fondbolagets aktiekapital
beréknas pa tillgangarna i de placeringsfon-
der som fondbolaget forvaltar skall enligt
forslaget beréknas i relation till fondbolagets
kapitalbas. Fondfdretagsdirektivet forutsatter
dessutom att kapitalkravet berdknas pa basis
av fondbol agets fasta kostnader.

2.4.4. Fondbolags agarutévande

Internationellt har man under de senaste
dren borjat fasta storre avseende vid placer-
ingsfondernas &garutévande. Den tekniska
kommittén inom det internationella organet
for vardepappersovervakning (I0OSCO) pub-
licerade i maj 2002 sin rapport Collective In-
vestment Schemes as Shareholders: Respon-
sibilities and Disclosure | rapporten fram-
hélls att da fondernas formogenhet vaxer far
fonderna en alt viktigare stéllning som agare
i de aktiebolag dar tillgngarna investerats.
Samtidigt far det en allt storre betydelse hur
den rostrétt som tillkommer placeringsfon—
derna utévas eller lamnas outnyttjad, bade
med tanke pa de aktiebolag som ar foremal
for dgandet och med tanke pa vérdepappers-
marknadens funktion.

Den rostrétt som tillkommer placerings-
fonderna skall wbvas i enlighet med andels-
&garnas intressen. Det & darfor viktigt att
placerarna béttre an for narvarande informe-
ras om hur de fondbolag som forvatar pla
ceringsfonderna forhdller sig till dgarutévan-
det. Sarskild vikt fasts for det forsta vid att
fondandelsigarna pa férhand, t.ex. genom
fondprospekt informeras om syftet med
fondbolagets dgarutévande och fér det andra
vid att de i efterhand informeras om hur
&garutdvandet har genomforts, dvs. hur
fondbolaget har utbvat den réstratt som till-
kommer placeringsfonderna. Denna informa
tion kan enligt rapporten tas in t.ex. i placer-
ingsfondens arsberéttel se.

Det géllande kravet att fondbol agets styrd-
sei varje enskilt fall skall besluta om hur den
rostratt som de i placeringsfondens tillgangar
ingdende aktierna medfor skall utévas vid
bolagsstdmman, har i praktiken visat sig vara
ett onddigt tungrott procedurkrav som be-
gransar mojligheterna till ett fungerande



agarutbvande.

2.45. Investering av eni fondféretagsdi-
rektivet avsedd placeringsfonds
tillgangar

En i fondforetagsdirektivet avsedd placer-
ingsfonds mojligheter att bedriva invester-
ingsverksamhet ar relativt begréansade, med
beaktande av den utveckling av fondverk-
samheten som har skett under de senaste tio
dren. Samtidigt som fondmarknaden utveck-
lats har nya typer av placeringsfonder borjat
efterfrdgas. Under nastan hela 1990-talet p&
gick inom Europeiska gemenskaperna pro-
jekt for att modernisera fondforetagsdirekti-
vet. Ar 1993 foéreslog kommissionen att d-
rektivet skulle utstrackas till att omfatta vissa
nyafondtyper, men férslaget remitterades till
kommissionen for fortsatt beredning efter-
som man inte uppnadde samférstdnd om anc-
ringarna.

Den utdragna behandlingen av férslagen
till éndringar i fondfdretagsdirektivet under
1990-talet holl inte jdmna steg med utveck-
lingen pa fondmarknaden. | Finland och i
andra europeiska lander var man tvungen att
|6sa problemen pa det nationella planet. | och
med den andring i lagen om placeringsfonder
som tradde i kraft den 1 augusti 1996
(583/1996) &r det mgjligt att inrétta specid-
placeringsfonder som inte &r férenliga med
fondforetagsdirektivet och som sdlunda pa
grund av direktivets princip om en enda auk-
torisation inte kan marknadsféras till andra
stater inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet.

| Finland har produktutvecklingen inom
fondverksamheten redan lange varit forknip-
pad med specialplaceringsfonderna. Vissa ar
har antalet nya specialplaceringsfonder tver-
stigit antalet nya fonder av det slag som ar-
ses i fondféretagsdirektivet. Med beaktande
av att Europeiska unionens syfte & att skapa
en enhetlig europeisk finansmarknad kan det-
ta inte anses vara en onskvard utveckling.
Det ar sdlunda skél att i lagen om placerings-
fonder gora de andringar i bestammelserna
om placeringsfondernas investeringsverk-
samhet som det andrade fondforetagsdirekti-
vet till&ter. Harigenom kan ocksi en del av
de finlandska specialplaceringsfonderna an-
passas till fondforetagsdirektivet, vilket in-
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nebar att de utan nagon ny tillstdndsomgang
kan marknadsféras till andra stater inom Eu-
ropei ska ekonomiska samarbetsomradet.

2.4.6.  Fondbolags informationsskyldighet

| Finland och i andra europeiska lander har
det konstaterats att placerarna i praktiken inte
i nagon storre utstrackning baserar sina be-
slut pa fondprospektens information. Den i
fondforetagsdirektivets bilaga ingdende listan
A Over den information som skall framga av
ett fondprospekt & omfattande och tar upp
ett antal juridiskt och tekniskt betydelsefulla
omstandigheter som till stor del ar tdmligen
betydel sel6sa som underlag fér placeringste-
dlut. Fondprospekten har i flera lander svallt
ut till tiotals sidor information. Den for ett
placeringsbeslut  relevanta  informationen
formedlas sdlunda inte i en tydlig och |&ttle-
griplig form. Ett forenklat fondprospekt be-
hovs for att tillgodose placerarnas informa
tionsbehov.

2.4.7. Olikaslag avfondandelar

| flera stater inom Europeiska ekonomiska
samarbetet kan numera ett och samma fond-
foretags andelar vara fordelade pa flera olika
dag, bl.a vad géller de arvoden som upp-
bérs. Dessa fondforetag kan sdlunda mark-
nadsfora sina andelar effektivt till olika stater
och pa olika typer av marknader. Fondfore-
tagens arvodesstrukturer varierar frén en
marknad till en annan, t.ex. n&r det gédler
frdgan om separata teckningsarvoden upp-
bérs eller om teckningskostnaderna inklude-
ras i fondbolagets forvaltningsarvoden.

| Finland kan andelarna i en placeringsfond
numera skilja sig frén varandra endast i det
avseendet att de antingen &r tillvaxt- eller av-
kastningsandelar. For olika typer av placera
re, t.ex. for privata och ingtitutionella place-
rare, har numera grundats ocksa skraddar-
sydda placeringsfonder. Genom att till&ta fle-
raslag av andelar i samma fond kan olika ty-
per av placerare &ga andelar i samma fond,
vilket innebér att det nuvarande fondutbudet
kan rationaliseras.

| lagen om placeringsfonder finns inga ke-
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stammelser om gradering av placeringsfon-
dernas arvoden. Finldndska placeringsfonder
marknadsférs bl.a. genom Sveriges nya a-
betspensionssystem, dar premiepensiors-
myndigheten PPM i enlighet med arbetsta-
garnas onskemdl investerar pensionstillgang-
arna i investeringsfonder. PPM kraver att
fondbolagen beviljar rabatt pad arvodena i
forhallande till de belopp som investeras.

3. Propositionens mal och de vikti-
gaste forslagen

3.1. Propositionensallmannamal

Syftet med propositionen & att forbattra
den finlandska fondverksamhetens interne-
tionella konkurrenskraft genom att skapa
forutsattningar for placeringsfondernas pro-
duktutveckling och for utveckling av fondbo-
lagens Ovriga verksamhet, s att ett tillrack-
ligt investerarskydd samtldlgt skerstélls.
Avsikten med propositionen & ocksa att for-
tydliga myndigheternas roll och omdisponera
deras resurser for tillsynen dver fondverk-
samheten. Enligt forslaget skall detta for-
verkligas for det forsta pa sa sétt att behand-
Imgen av ansokningsarenden overfors fran
statsrédet till Finansi nspektionen och for det
andra genom att vissa sddana ansokningsfor-
faranden slopas som vid tillampningen av la-
gen i praktiken har visat sig vara onddiga
med tanke pa tillsynen 6ver fondverksamhe-
ten och investerarskyddet.

3.2. Deviktigasteférdagen

3.2.1. Nyadefinitioner i lagen

Med anledning av é@ndringarna i fondfore-
tagsdirektivet foreslds nya definitioner i la
gen. Med finansiella instrument avses, utéver
investeringsobjekt enligt 2 § lagen om véarcde-
pappersforetag (579/1996) dvs. vardepapper
och derivatinstrument, ocksa penningmark-
nadsinstrument och i inlaning i kreditinstitut.
Med  penningmarknadsinstrument  avses
skuldforbindelser som normalt omsitts pa
penningmarknaden samt &r likvida och har
ett vérde som vid varje tidpunkt exakt kan

faststéllas.

3.2.2.  Fondbolags och forvaringsinstituts
verksamhetstillstand samt 6vriga
ansokningsarenden

Bestdmmelserna om beviljande och ater-
kdlande av verksamhetstillstand for fondbo-
lag och forvaringsinstitut foreslas bli foren-
hetligade med lagen om vérdepappersforetag.
Ocksa dvriga tillstdndsarenden som géller
fondverksamhet och @enden som géller fast-
stéllelse av speciaplaceringsfonders stadgar
foreslas bli overforda fran statsrédet till F-
nansinspektionen. En specialplaceringsfonds
stadgar och andringar i dem skall enligt for-
slaget faststéllas om de & dverensstdmmande
med lagen och om det enligt vad som utretts
kan anses sannolikt att finansmarknadens
stabilitet och funktion eller fortroendet for fi-
nansmarknadens verksamhet inte aventyras
och att de risker som & forenade med en
specialplaceringsfondens  investeringsverk-
samhet spridsi tillracklig utstréckning.

3.2.3.  Fondbolags verksamhetsomréde
och anlitande av utomstaende
tjanster

Forslaget innebar att verksamhetsomradet
for fondbolag utvidgas i enlighet med det
andrade fondforetagsdirektivet sa att ett
fondbolag utéver fondverksamhet och verk-
samhet som véasentligen hor till denna far
tillhandahdlla formogenhetsforvaltning enligt
lagen om vardepappersféretag, investerings-
och finansieringsradgivning samt forvarings-
och forvatningstjanster for andelar i placer-
ingsfonder och fondféretag. Samtidigt fogas
till lagen bestammelser som skall férebygga
uppkomsten av intressekonflikter i fondbo-
lags fond och investeringsverksamhet.

Fondbolag som tillhandahéller invester-
ingstjanster maste enligt forslaget ansluta sig
till den erséttningsfond som avsesi lagen om
vardepappersforetag. Pa dessa fondbolag till-
l&ampas enligt forslaget de soliditetsbestam-
melser som géller for vardepappersforetag
och kreditinstitut samt de bestédmmelser som
skall tillampas pa vardepappersformedare
enligt vardepappersmarknadsi agen.

Syftet med utvidgningen av fondbolags
verksamhetsomréde ar att fondbolagen skall



kunna utnyttja stordriftsférdelar i sin inve-
steringsverksamhet.  Fondbolagen kommer
inte att ha samma behov som tidigare att g-
nom uppdragsavtal 1&ta ett vardepappersfore-
tag inom koncernen ta hand om placerings-
verksamheten, utan férmogenhetsforvalt-
ningen kan centraliseras till koncernens
fondbolag. Finanskoncernerna kan sdlunda
forenkla sina verksamhetsstrukturer. De
kostnadsbesparingar som detta medfér gag-
nar ocksa placerarna.

Bestammelserna om fondbolags ombud
Overensstammer med motsvarande bestam-
melser for kreditinstitut och vérdepappersfo-
retag. Det enligt fordaget utvidgade verk-
samhetsomradet for fondbolag Gverlappar
delvis

verksamhetsomradet for kreditinstitut, var-
depappersforetag och fondbolag. Det & s
lunda skl att efterstrava en sa stor enhetlig-
het som mgjligt i bestdmmelserna om de
namnda sammans utningarna.

| syfte att sétta i kraft det &ndrade fondfore-
tagsdirektivet foreslas i lagen bestammelser
om ytterligare krav nér det géller anlitande
av ombud inom fondverksamheten. Syftet
med dessa krav & att sékerstélla ett funge-
rande investerarskydd. Anlitandet av ambud
far inte hindra fondbolaget att handla i deras
intresse som &ger andelar i pl aceringsfonder
som forvaltas av fondbolaget. Det ombud
som fondbolaget anlitar skall med beaktande
av sina uppdrag ha den yrkesskicklighet som
krévs for uppgifterna. Som ombud i placer-
ingsversamheten f&r anlitas endast en sam-
manslutning som har fétt tillstand eller reg-
strerats for denna verksamhet och vars verk-
samhet Overvakas. Om ombudet har sin
hemort i en stat som inte hor till Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet skall sama-
betet mellan tillsynsmyndigheten och Finans-
inspektionen sakerstdllas. Fondbolaget skall
regelbundet meddela ombudet foreskrifter
om de alméanna grunderna for investerings-
verksamheten. | placeringsfondens fondpro-
spekt och fdrenklade fondprospekt skall
namnas till vilken del fondbolaget anlitar
ombud i sin verksamhet.

3.2.4. Kapitalkrav som stélls pa fondbo-

lag
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Kapitalkraven pa fondbolag foreslds bli
andrade i 6verensstdammelse med de andring-
ar som gjorts i fondféretagsdirektivet. Ett
fondbolags aktiekapital skall enligt forslaget
uppga till minst 125 000 euro. Utéver miri-
mikapitalet skall fondbolaget dessutom ha en
kapitalbas som utgdr 0,02 hundradedelar av
det belopp varmed det sammanlagda vérdet
av de placeringsfonder som fondbolaget for-
valtar overskrider 250 miljoner euro. Fond-
bolagets sammanlagda kapitalbas behover
emellertid inte dverstiga 10 miljoner euro.

Fondbolagets kapitalbas far likva inte u-
derskrida en fjdrdedel av de fasta kostnader
som har upptagits i den for foregende &
kenskapsperiod godkanda resultatrékningen
eller, om det efter att bokslutet faststéllts har
skedd betydande férandringar i fondbolagets
verksamhet, det belopp som Finansinspek-
tionen har faststéllt pa anstkan av fondbola
get.

3.2.5.  Fondbolags soliditet och riskkon-

troll

| syfte att séttai kraft der andrade fondfore-
tagsdirektivet foreslds i lagen bestdmmelser
om de krav som stélls pa fondbolags soliditet
och riskkontroll, Ett fondbolag fér i sin verk-
samhet inte ta sa stora risker att dess soliditet
utsétts for vasentlig fara. Fondbolaget skall
med hansyn till sin verksamhet ha tillrackligt
intern tillsyn och tillrackliga riskkontrollsy-
stem. Fondbolagets likviditet skall vara tryg-
gad pa ett med hansyn till fondbolagets verk-
samhet tillrackligt sétt.

| Overensstdmmelse med lagen om vérde-
pappersforetag foreslds bestdmmelser om
forfarandet i det fall att fondbolagets kapitd-
bas sjunker under ett belopp som angesi fér-
slaget. Fondbolaget skall utan dréjsma rap-
portera detta till Finansinspektionen och vid-
ta &tgarder for att uppfylla de krav som stélls
pa kapitalbasen. Finansinspektionen skall
sdta ut en tid inom vilken kravet pa kapitd-
basen skal vara uppfyllt, vid aventyr att
verksamhetstillstandet aterkallas. Om kravet
inte uppfylls inom den utsatta tiden kan H-
nansinspektionen &terkalla verksamhetstill-
sténdet.
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3.2.6. Fondbolags &garuttvande

Enligt forslaget behéver fondbolagets sty-
relse inte langre i varje enskilt fal beduta
hur den rostrétt som de i placeringsfondens
tillgdngar ingéende aktierna medfor skall u-
Ovas pa bolagsstamman, eftersom detta pro-
cedurkrav i praktiken har visat sig vara ong-
digt tungrott. Placerarna behtver mera in-
formation om hur det fondbolag som forvd-
tar placeringsfonden forhaller sig till aga-
styrningen. Fondbolagets styrelse skall enligt
forslaget godkanna malsittningarna och si-
tet for utdvandet av réstrétten. | fondprospek-
tet for varje placeringsfond som fondbolaget
forvaltar skall méalsattningarna for agarstyr-
ningen uppges. Dessutom skall i placerings-
fondens halvarsrapport och arsberéttelse 1e-
dogoras for hur den rostrétt som tillkommer
placeringsfonden har utdvats under rapport-
perioden.
3.2.7.  Fondbolags verksamhet utomlands
och utlandska fondbolags verksam-
heti Finland

Enligt det andrade fondforetagsdirektivet
far forvaltningsbolag med auktorisation i
hemlandet tillhandahalla de tjanster som auk-
torisationen avser inom hela Europeiska un-
onen, genom att etablerafilialer eller utnyttja
friheten att tillhandahdlla tjanster. | lagen fo-
reslds i Gverensstammelse med lagen om
vérdepappersforetag bestdammelser om eta
blering av filialer samt om tillhandahallande
av gransbverskridande tjanster utan filiaeta
blering.

Enligt forslaget kan ett fondbolag genom
sin filia i vérdstaten marknadsfora andelar i
sédana i fondféretagsdirektivet avsedda pla-
ceringsfonder som det forvaltar. For mark-
nadsforing av andelar i specialplaceringsfon-
der kravs emellertid sarskilt tillstand av vérd-
staten. Fondbolaget kan i vérdstaten skéta
ocksa andra uppgifter i samband med fond-
verksamheten. Fondbolaget far emellertid
inte etablera placeringsfonder i vérdstaten.
Myndigheterna i fondbolagets hemstat ar ke-
horiga att godkénna stadgarna for placerings-
fonder. Fondbolaget kan emellertid skota &
dana fondforetags tillgéngar som i form av

investeringsbolag ar etablerade i andra stater.
Ett fondbolag kan ocksa verka som ombud
for andra fondbolag i vérdstaten och for des-
sa fondbolags rékning skéta fonduppdrag i
den utstréckning som vérdstatens lagstiftning
till&ter dér registrerade fondbolag att 1&gga ut
delar av sin verksamhet. Ett fondbolag far i
den utstréckning som dess verksamhetstill-
stand tillater, i vardstaten tillhandahalla ock-
sa fermogenhetsforvaltning, investeringsréd-
givning och férvaringstjanster for fondande-
lar.
3.2.8. Investering av sadana placerings-
fonderstillgangar somavsesi fond-
foretagsdirektivet

| syfte att sdtta i kraft det andrade fondfore-
tagsdirektivet foreslds att placeringsfonder-
nas mojligheter att bedriva investeringsverk-
samhet utdkas. | fortsdttningen kan en placer-
ingsfonds tillgangar i storre utstrackning &n
tidigare, forutom i vérdepapper invegeras i
standardiserade och icke-standardiserade -
rivatinstrument, andelar i andra placerings-
fonder och fondfdretag, inlaning i kreditinsti-
tut och i penningmarknadsinstrument. En
placeringsfonds investeringar kan enligt for-
slaget utgoras av ett enda slag av finansiella
instrument eller av en kombination av flera
slags finansiella instrument. | lagen foreslas
dessutom bestdmmelser om riskspridning i
placeringsfondersinvesteringsverksamhet.

Enligt forslaget kan fondbolag etablera in-
dexfonder med avvikelse fran de sedvanliga
riskspridningsbestammelserna. Ett fondbolag
far i samma emittents aktier eller masskul de-
brev investera sammanlagt hogst en femtedel
av en placeringsfonds tillgangar, ifall syftet
med placeringsfondens investeringsverksam-
het enligt fonders stadgar & att efterbilda
sammansattningen av ett visst akteindex eller
index for masskuldebrev. Index kan efterbil-
das antingen som direkta vardepapperspla
ceringar eller genom derivati nstrument. Det
index som efterbildas skall vara allmant kant
pé finansmarknaden, for att fondbolagen inte
skall kunna etablera placeringsfonder som -
terbildar index vilka de sjdlva har byggt upp
for detta andamadl. Det index som efterbildas
skall ha en tillréckligt diversifierad samman-
séttning och utgora en tillréckligt noggrann



referens for den marknad vars utveckling det
hanfor sig till. Adekvat information skall of-
fentliggdras om _indexets sammanséttning
och utveckling. Ett fondbolag far under de
forutsdttningar som foreslas ovan i samma
emittents aktier eller masskuldebrev investe-
ra hogst 35 % av en placeringsfonds tillgéng-
ar, om detta & motiverat pa grund av excep-
tionella marknadsvillkor och sérskilt pa sx
dana reglerade marknader déar vissa varce-
papper i hog grad dominerar.

En utvidgning av sadana placeringsfonders
mojligheter att bedriva investeringsverksam-
het som avses i fondféretagsdirektivet skulle
innebéra att en del av de finldndska specid-
placeringsfonderna kan ombildas till sidana
placeringsfonder som avses i fondféretagsd-
rektivet. Detta innebér att de kunde mark-
nadsforas utan négot nytt tillstdndsforfarande
ocksa till andra stater inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet an Finland. S
lunda skulle de internationella konkurrers-
forutsdttningarna for finlandsk fondverksam-
het framjas.

Enligt forslaget slopas kravet att i en pla
ceringsfonds stadgar rékna upp de mark-
nadsplatser dar placeringsfondens tillgangar
kan investeras. Detta krav har forlorat sin be-
tydelse sdval for tillsynen Gver investera-
skyddet som for tillsynen éver fondbolags
verksamhet. Enligt nuvarande praxis réknar
fondbolaget i sina stadgar for sakerhets skull
upp ett stort antal, t.o.m. hundratals mark-
nadsplatser som eventuellt kan behotvas. |
praktiken anvands de flesta av dessa emeller-
tid inte for investering av fondullgangar I
flera europeiska lénder & det inte langre
nodvandigt att rakna upp marknadsplatser i
stadgarna.

| fortséttningen svarar fondbolaget for att
de marknadsplatser som anlitas for en placer-
ingsfonds investeringsverksamhet uppfyller
de krav som stélls i lag och i placeringsfon-
dens stadgar. Finansinspektionen skall enligt
forslaget kontinuerligt Gvervaka att sa ar fa-
let. Pa forsag av en sammanslutning av
fondbolag kan Finansinspektionen fadstélla
de grunder p& vilka en marknadsplats kan ar
ses uppfylla de stadgade kraven. Syftet med
bestdmmelsen & att uppmuntra marknadspar—
terna till galvreglering och sdunda skapa
forutsittningar for en flexibel reglering pa
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marknadens villkor.
3.2.9.  Fondbolags informationsskyldighet

| lagen foresls andringar for att oka den
till placerarna riktade informationen om pla
ceringsfonder och forbéttra nivan pa infor-
mationen. | syfte att verkstalla andringarna i
fondfdretagsdirektivet foresl8s att ett fondbo-
lag fér varje placeringsfond som det forvaltar
skall offentliggora ett forenklat fondprospekt,
som «all uppdateras. Det forenklade fond-
prospektet skall innehdlla vasentlig och till-
racklig information for att placerare tillforlit-
ligt skall kunna bedéma placeringsfonden
och sérskilt de risker som & forenade med
den. Det forenklade prospektet skall planeras
och utformas sa att det &r l&ttbegripligt for
den genomsnittlige placeraren. Fondbolaget
skall tillhandahdlla kunderna det forenklade
fondprospektet avgiftsfritt innan de tecknar
fondandelar. Dessutom skall fondbolaget pa
begaran tillhandahdlla kunderna komplette-
rande information om metoderna och de
kvantitativa granser for en placeringsfonds
riskkontroll och om den senaste utvecklingen
pad marknaden nar det gdler riskerna med
och avkastningen fran de viktigaste instru-
mentkategorierna.

3.2.10. Olikaslag avfondandelar

| lagen foreslas andringar i syfte att framja
den finlandska fondverksamhetens effektivi-
tet och konkurrenskraft. Enligt forslaget kan
det i en placeringsfonds stadgar foreskrivas
att fondandelarna kan avvika fran varandra
ndr det gédller det belopp som fondbolaget
debiterar en placeringsfond som erséttning
for forvaltningen av denna. | stadgarna skall
ocksa tas stallning till fragan under vilka for-
utséttningar placerare kan teckna andelar
som avviker frén varandra i fréga om for-
valtningsarvodet.

Genom att olika arvodessystem till&ts inom
en och samma placeringsfond minskas beho-
vet att inrétta sérskilda placeringsfonder for
olika arvodessystem, vilket framjar effektiui-
teten i fondverksamheten och ger stordrifts-
fordelar. Genom att skillnaderna mellan olika
slag av andelar tilléts paverka arvodenas stor-
lek forbattras ocksa dppenheten i placerings-
fondernas arvodessystem.
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4. Propositionens verkningar

4.1. Totalekonomiskaverkningar

Utvidgningen av fondbolags verksamhets-
omréde till att omfatta ocksd investerings-
tjianster innebér okad konkurrens framfoérallt
nér det gdller formogenhetsforvaltning, vil ket
ar &gnat att oka den ekonomiska effektivite-
ten generellt. Formogenhetsforvaltning far
for narvarande tillhandahdllas av vérdepap-
persforetag och kreditinstitut. Finanskoncer-
nerna kan férenkla sin organisation och cert-
ralisera tillhandahdllandet av formogenhets-
forvaltning till koncernens fondbolag och
inte, sdsom tidigare, till separata fondbolag
och vérdepappersforetag. Ocksd detta &r @
nat att forbéttra den ekonomiska effektivite-
ten.

4.2. Verkningar pafondbolag

Fondbolagens modjligheter att bedriva -
farsverksamhet Okar da deras verksamhets-
omréde breddas sa att de utover fondverk-
samhet far tillhandahdlla individuell formo-
genhetsforvaltning. Hittills har sidana nya
typer av placeringsfonder som avses i fond-
foretagsdirektivet kunnat inréttas nationellt,
som speciaplaceringsfonder. Efter att det
andrade fondforetagsdirektivet satts i kraft
kan dessa placeringsfonder marknadsforas
ocksa till andra stater inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomrédet, vilket forbattrar
fondbolagens mojligheter att bedriva afférs-
verksamhet.

De nya kapitalkrav som stélls pa fondbola-
gen paverkar dessas ekonomiska verksam-
hetsférutséttningar. Minimikapitalkravet
sanks liksom &ven den relativa andel som
fondbolagets kapital f(‘jrutsétts utgéra av de
placeringsfonders tillgangar som fondbol aget
forvaltar. Maximikapitalkravet utgaende fran
de forvaltade tillgngarna hojs & andra sidan
enllgt fordaget till 10 miljoner euro, berdknat
pa fondbolagets kapitalbas. Dessutom inférs
ett kapitalkrav som baseras pa fondbolagets
fasta kostnader. Andringarna bersknas pa det
hela taget inte méarkbart forsamra de fin-

landska fondbolagens verksamhetsforutsatt-
ningar.

Finlands finansmarknad kan anses vara
synnerligen heterogen, med beaktande av det
stora antal foretag som tillhandahaller finan-
siella tjanster. Fondverksamhet bedrivs av 23
fondbolag och formogenhetsforvaltning till-
handahdlls av 29 vardepappersforetag. Den
foreslagna |ndel ningen av de kapitdkrav vil-
ka stélls pa fondbolag som bedriver fond-
verksamhet och tillhandahdller individuell
formdgenhetsforvaltning och vilka berdknas
utgdende fran dessa funktioner erbjuder en
mojlighet att inom finanskoncerner centrali-
sera forvaltningsfunktionerna till ett fondbo-
lag. Kapitalkravet beréknas ndmligen separat
for fondverksamheten respektive for inve-
steringsverksamheten och fondbolaget skall
vid varje tidpunkt uppfylla det hdgre kravet.
Detta kan berdknas ha en fortydligande in-
verkan pa marknadsstrukturerna nar det gall-
er forvaltningstjansterna och samtidigt effek-
tivera kapitalanvandningen, eftersom flera
bolags formogenhetsforvaltning effektivt kan
sammanstéllas till stdrre helheter. Den risk-
koncentration som detta leder till berdknas &
andrasidan bli obetydlig.

4.3.  Verkningar fran placerar synpunkt

Den 6kning av konkurrensen nér det géller
tillhandahdllandet av investeringstjanster
som sker i och med utvidgningen av fondbo-
lagens verksamhetsomréde ger placerarna
storre valmdjligheter och sénker kostnaderna
for tjansterna. Kostnadsbesparingar som har
betydelse for de arvoden som uppbérs hos
placerare uppkommer ocksd genom att fi-
nanskoncernerna kan férenkla sina organisa
tioner och koncentrera utbudet av férmégen-
hetsforvaltningstjanster till koncernens fond-
bolag i stéllet for, sasom tidigare, till ett &
parat fondbolag och vardepappersforetag.

Tack vare det férenklade fondprospektet
har placerarna béattre forutséttningar att fa in-
formation om malséttningarna for placerings-
fondernas verksamhet samt om de risker och
kostnader som &r forenade med verksamhe-
ten. Placerarna kan sdlunda fatta beslut som
béttre dvervagda och ekonomiskt motivera
de.



4.4. Verkningar i fraga om organisation

och per sonal

Propositionen far inga direkta organisato-
riska eller personella verkningar inom den
offentliga forvaltningen. Overféringen av
tillstdnds- och Gvriga ansdkningsarenden
Okar inte Finansinspektionens av personella
resurser eftersom Finansinspektionen redan
bereder besluten i sddana drenden genom att
ge utldtanden om dem till finansminigteriet.
Overféringen av tillstands- och de Gvriga ar
sokningsdrendena kan anses vara positiv med
tanke pa forvaltningens tydlighet. Dessutom
minskar den i ndgon méan finansmini steriets
personalbehov.

5. Arendetsberedning
5.1. Beredningsskeden och—material

Propostionen har beretts som tjansteupp-
drag vid finansministeriet, i samrad med H-
nansi nspektionen.

5.2. Utlatanden

Utldtanden om forslaget har inkommit fran
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handels- och industriministeriet, justitiemini-
steriet, inrikesministeriet, social - och hélso-
vardsministeriet, Finlands Bank, Statskonto-
ret, Finansinspektionen, Forsakringsinspek-
tionen, Konkurrensverket, Konsumentverket,
Patent- och registerstyrelsen, Skattestyrelsen,
Centralhandelskammaren, KHT-yhdistys —
Foreningen CGR rf, Aktiespararnas Centrd-
forbund rf, Andelsbankscentralen — ABC
Andelslag, Finlands Advokatforbund, Bank-
foreningen i Finland, Finands Fondfdrening
rf, Sparbanksforbundet och HEX Abp.

| utldtandena understods fordaget Gverlag.
| flera utldtanden foreslds dessutom att be-
stammelserna om forvaltarregistrering av
fondandelar skall utvecklas. For néarvarande
kan fondandelar forvaltarregistreras i varce-
andelssystemet. Enligt bor det bli mbjligt att
forvaltarregistrera fondandelar ocksd pa an
nat sétt. Nagon sadan reform har emellertid
inte beretts eftersom den inte vore forenlig
med strévandet efter en enhetlig behandling
av sparprodukter i lagstiftningen. Mojlighe-
terna att utvidga forvaltarregistreringen till
andra investeringsobjekt har utretts separat
(Arvopaperien moniportainen hallinta, fi-
nansministeriets arbetsgruppsbetankande
14/2002)
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DETALJMOTIVERING

1. Motiveringtill lagférslagen

1.1. Lagom éndringav lagen om placer -
ingsfonder
1 kap. Allmannabestammel ser

1 8. Pa grund av de erfarenheter som fatts
vid tillampningen av lagen foreslas att i den
gdllande paragrafens 2 mom. stryks den le-
gransande bestammelsen enligt vilken en
forutséttning for att denna lag inte skall till-
lampas pa marknadsforing av fondforetags
andelar & att endast yrkesmassiga investera
re enligt fondforetagets stadgar eller wlags-
ordning kan registreras som dess andelsager
re. | praktiken har det visat sig vara svéart att
tilldmpa bestdmmelsen. Det har i tolknings-
hénseende varit oklart hur omndmnandet i
fondforetagets stadgar eller bolagsordning
skall vara utformat for att uppfylla de i lagen
uppstéllda kraven. En i fondféretagets stad-
gar eller bolagsordning ingdende hanvisning
till yrkesméssiga investerare dverensstammer
inte nédvandigtvis med begreppet yrkesmés-
sig investerare som anvands | Finlands lag-
gtiftning. Det & & andra sidan inte &ndamals-
enligt att kréva att ett fondforetag skall éndra
sina stadgar eller sin bolagsordning enbart av
den orsaken att fondfdretaget marknadsfors
t.ex. till négra fa fi nlandska yrkesméssiga in-
vesterare. Det vasentliga & att marknadsfo-
ringen av fondféretaget i Finland de facto
riktas endast till yrkesméssiga investerare.

Till f(‘)’ljd av de strukturella @ndringar som
foreslas i lagen fogas till paragrafen ett for-
tydligande nytt 3 mom. vari konstateras att
pa fondbolag deIV|st|IIampas ocksa lagen om
vérdepappersforetag, pa det sitt som narmare
framgar av lagen.

2 8. Den definition av begreppet fondverk-
samhet som ingdr i 1 punkten i den géllande
paragrafen forslds bli s andrad att hanvis-
ningen till investeringsobjekt som avsesi 2 §
lagen om vérdepappersforetag ersdtts med en
hanvisning till begreppet finansiella instru-
ment som forsl&s bli intaget i paragrafens nya
12 punkt. Andringen innebér att placerings-
fondernas verksamhetsomréde utvidgas till

att vid sidan av investeringsobjekt omfatta
ocksd penningmarknadsinstrument som inte
ar vardepapper enligt vardepappersmark-
naddagen samt till inléning i kreditinstitut.

Forslaget motsvarar den andrade artikeln
12 fondforetagsdlrekwet | punkten tas in
ordet "huvudsakligen” for att understryka att
en specialplaceringsfonds tlllgangar fortsétt-
ningsvis kan investeras delvis ocksd i andra
mveﬂermgsnllgangar om detta anses mgjligt
da specialplaceringsfondens stadgar faststélls
enligt 43 8.

| paragrafens 8 punkt fordas i den finska
texten en andring som inte péverkar den
svenska texten. Den finska termen "todistus’
byts enligt lagforsiaget ut mot "todiste”.

| definitionen i paragrafens 9 punkt foreslas
en sadan forenkling av texten att med fondf 6-
retagsdirektivet avses rédets  direktiv
85/611/EEG jamte andringar. Det & inte &-
damalsenligt att i denna punkt rékna upp
samtliga andringsdirektiv till detta direktiv
(88/220/EEG,  95/26/EG,  2000/64/EG,
2001/107/EG och 2001/108/EG).

Till paragrafen fordas bli fogad en ny
12 punkt med en definition av begreppet fi-
nansiellt instrument. Till denna kategori hor
investeringsobjekt som avses i 2 § lagen om
vardepappersforetag,  penningmarknadsin-
strument och inldning i kreditinstitut. Sadana
penningmarknadsinstrument som & varce-
papper enligt  vardepappersmarknadslagen
ingar redan i definitionen av begreppet inve-
steringsobjekt. Avsikten med att ta in be-
greppet finansiellt instrument &r att géra den
terminologi begripligare och enklare som an-
vandsi lagen och vid tillampningen till den.
Till begreppet finansiellt instrument hanfors
dla de investeringsprodukter som en placer-
ingsfonds tillgngar kan investeras i enligt
fondforetagsdirektivet. Det & skd att folja
hur det andrade fondforetagsdirektivet till-
lampas i Europa ocksa nar det galler tolk-
ningen av detta begrepp samt att vid behov
precisera begreppet. Forslaget motsvarar den
andrade artikeln 1.2 i fondforetagsdirektivet.

Till paragrafen foreslas bli fogad en ny
13 punkt med en definition av begreppet
penningmarknadsinstrument.  Penningmark-



nadsinstrument &r skuldférbindel ser som nor-
malt omsitts pd penningmarknaden samt &r
likvida och har ett vérde som vid varje tid-
punkt exakt kan faststéllas. Forslaget motsve
rar den nya artikeln 1.9 i fondforetagsdirekti-
Vet.

Till paragrafen foreslds bli fogad en ny
14 punkt med en definition av begreppet
icke-standardiserade derivatinstrument. Den-
na definition behdvs eftersom de nya be-
stammelserna i fondforetagsdirektivet stéller
vissa villkor for anvandning av icke-
standardiserade  derivatinstrument.  Icke-
standardiserade derivatinstrument & enligt
fordaget andra an standardiserade finléndska
derivatinstrument som avsesi 1 kap. 2 § la
gen om handel med standardiserade optioner
och terminer samt utldndska derivatinstru-
ment som enligt 10 kap. 1 a § vardepappers-
marknadslagen & jamforbara med sadana
och som ar foremd for handel och clearing
p& ndgon annan reglerad och myndighets-
Overvakad marknad an optionsféretag som
avses i lagen om handel med standardiserade
optioner och terminer. Icke-standardiserade
derivatinstrument eller OTC-derivat (over the
counter) a mellan tva parter utanfor deri-
vatmarknaden ingéngna avtal for vilka vill-
koren inte har standardiserats p& marknads-
platsen. Vid investering i sddana maste mot-
patsrisken beaktas. Harmed avses risken for
att avtalets motpart inte kan uppfylla sina as-
talsenliga forpliktelser. Som motpart i icke-
standardiserade  derivati nstrument  anlitas
vanligen kreditingtitut. Det & skdl att folja
tilldmpningen av det andrade fondféretagsd-
rektivet i Europa ocksd nér det galler tolk-
ningen av detta begrepp och att vid behov
precisera begreppet innehdllsméssigt.

Till paragrafen foredas bli fogad en ny
15 punkt enligt vilken med betydande birnd-
ning avses detssmma som i 4 a § i kreditin-
stitutslagen (1607/1993). Forslaget motsvarar
6 a §i lagen om vardepappersforetag. Det &r
skél att definiera denna viktiga tillstandsfor-
utsittning pa ett enhetligt sétt i lagarna om
olika typer av véardepappersforetag. En bety-
dande bindning & enligt lagférslagets 5 b §
en forutsattning for beviljande av_verksam-
hetstillstnd for fondbolag och enligt lagfor-
slagets 9 a § en forutsdttning for beviljande
av verksamhetstillsténd for forvaringsinstitut.
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Verksamhetstillstand for fond-
bolag och forvaringsinstitut

2 kap.

5 8. Den gdllande paragrafen foreslas bli sa
andrad att i den inte langre foreskrivs om
forutsdttningarna  for  verksamhetstillstand
utan i stéllet endast om vilken afférsverk-
samhet som &r tilléten for fondbolag. Enligt
den foreslagna paragrafens 1 mom. far ett
fondbolag bedriva fondverksamhet som av-
sesi 2 8§ 1 punkten. Fondbolaget far bedriva
ocksd verksamhet som véasentligen hor till
fondverksamheten, om denna inte &r agnat att
skada fondandel ségarnas intressen. Forslaget
motsvarar gallande 5 § 1 nmom. 1 punkten
och 5 § 2 mom.

I paragrafens 2 mom. foreslas bestammel -
ser om sadana nya former av affarsverksam-
het som fondbolag fér bedriva. Forslaget
motsvarar den nya artikeln 5.3 i fondfore-
tagsdirektivet. 1| momentet hanvisas till be-
stammelserna i lagen om véardepappersfore-
tag for att understryka att ett fondbolags och
ett vardepappersforetags verksamhetsomré
den till vissa i forslaget angivna, visserligen
begransade delar verlappar varandra. | syfte
att framja konkurrensneutraliteten skall i sa
stor utstrackning som mgjligt tillampas en-
hetliga bestammelser pa fondbolag och vér-
depappersféretag.

Enligt den foreslagna paragrafens 2 mom.
1 punkten f&r fondbolag tillhandahdlla for-
mogenhetsforvaltning enligt vad som fore-
skrivs i 3 8§ 1 mom. 5 punkten i lagen om
vardepappersforet Enligt férslagna 2
mom. 2 punkten fAr ett fondbolag tillhanda-
hélla investerings- och finansieringsradgiv-
ning gdlande investeringsobjekt enligt vad
som foreskrivsi 16 § 1 mom. 4 punkteni la
gen om véardepappersforetag. Enligt den fore-
slagna 3 punkten fér ett fondbolag tillhanda-
hélla forvarings: och forvaltningstjanster for
andelar i placeringsfonder och fondfdretag,
enligt vad som foreskrivs i 16 8 1 mom.
S punkten i lagen om vardepappersforetag.
Enligt forslaget far fondbolag tillhandahélla
forvarings- och forvaltningstjanster som i
funktionellt hénseende & lika omfattande
som de tjanster som vardepappersforetag far
tillhandahdlla, men de finansiella instrument
som tjansterna avser begransas till andelar i
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placeringsfonder och fondforet ag.

Enligt den forslagna paragrafens 3 mom.
kan ett fondbolag inte beviljas tillstand e+
bart for fdrmégenhetsfbrvaltning, invester-
ings och finansieringsradgivning samt for
forvarings- och forvaltningstjanster, utan bo-
laget skall bedriva ocksa fondverksamhet. Ett
fondbolag kan inte heller beviljas tillsténd for
tillhandahdllandet av investeringsrédgivning
samt forvarings- och forvaltningstjanster, om
bolaget inte har beviljats tillstand att tillhan-
dahdlla formogenhetsforvaltning. Forslaget
motsvar den nya artikeln 5.3 i fondforetags-
direktivet.

Enligt den foreslagna paragrafens 4 mom.
foreskrivs i lagen om vérdepappersforetag
om skyldigheten att hora till erséttningsfon-
den for investerarskydd, om fondbolaget te-
driver investeringstjanster. Forslaget & base-
rat pa den nya artikeln 5f.2 i fondfdoretagsd-
rektivet.

5 a 8. Enligt den foreslagna nya paragrafen
& det Finansinspektionen och inte, sdsom for
narvarande, finansministeriet som beviljar
verksamhetstillstand for fondbolag. Forslaget
stammer dverens med de andringar som
genomfordes i samband med att lagen om
Finansinspektionen (587/2003) stiftades och
som innebar att Finansinspektionen blev den
myndighet som beslutar om verksamhetstill -
stand for kreditinstitut, vardepappersforetag
och pantlaneinréttningar  (588/2003 och
596/2003). Genom férordning av finansmini-
steriet foreskrivs om de utredningar som
skall fogas till tillstandsansokan. Till anstkan
skall fogas bl.a. tillracklig utredning om -
kanden, om dennas viktigaste aktiedgare, &-
tiedgarnas &garandelar, fondbolagens verk-
samhetsstélle, den tilltdnkta verksamheten
samt om de personer som skoter forvaltning-
en. Forslaget motsvarar 9 8 i lagen om vér-
depappersforetag samt de nya artiklarna
5a.1 c och 5b.1i fondfdretagsdirektivet.

5 b 8. | den foreslagna nya paragrafen fore-
skrivs om forutsdttningarna for beviljande av
verksamhetstillstand for fondbolag. Enligt
den foreslagna paragrafens 1 mom. skall
verksamhetstillstand beviljas finlandska ak-
tiebolag om det med ledning av utredning om
aktiedgarnas, med dessa enligt 2 kap. 9 §
vérdepappersmarknadslagen jamfoérbara per-
soners samt de inom forvaltningen verksam-

ma personernas tillforlitlighet, vandel, erfa
renhet och dvriga lamplighet samt med besk-
tande av den tilltdnkta omfattningen av -
kandens afférsverksamhet kan sékerstéllas att
fondbolaget kommer att ledas med yrkes-
skicklighet samt enligt sunda och forsiktiga
affarsprinciper. En forutséttning for beviljar
de av verksamhetstillstand & dessutom  att
bolaget har sitt huvudkontor i Finland, tillfér-
litlig forvaltning och tillrackliga ekonomiska
verksamhetsforutséttningar samt att det upp-
fyller de 6vriga krav som stélls i denna lag,
om det inte utgaende fran den utredning som
mottagits kan anses sannolikt att en effektiv
tillsyn 6ver fondbolaget hindras av en bety-
dande bindning mellan fondbolaget och n&
gon annan juridisk eller fysik person eller av
bestdmmelser och administrativa foreskrifter
i en stat som inte hor till Europeiska ekono-
miska samarbetsomrédet vilka tillampas pa
en fysisk eller juridisk person som har en s
dan blndnlng Verksamhetstillstand kan be-
viljas ocksa ett nytt fondbolag innan det reg-
streras. Forslaget motsvarar i tillampliga a-
lar 10 8 1 mom. i lagen om vérdepappersfo-
retag och de nya artiklarna 5a.1 b och d och
5a.2 samt 5h c i fondforetagsdirektivet. Med
avvikelse fran det namnda lagrummet i lagen
om vérdepappersforetag skall enligt forslaget
dla de inom férvaltningen verksamma per-
sonerna uppfylla de i momentet angivna kra
ven, eftersom dessa krav enligt foreslagna
5 e § stélls pa samtliga personer som hér till
bolagets ledning. Kraven galler sdlunda
samma personkrets bé&de i det skede da verk-
samhetstillstand beviljas och under den kon-
tinuerligatillsynen dver bolaget.

| féreslagna 2 mom. bestams tidsgranser
for behandlingen av ansokningar om verk-
samhetstillstdnd. Anstkan skall avgoras
inom sex manader efter att den mottagits.
Om anstkan har varit bristfallig réknas tiden
fran det att sokanden har lamnat in de hand-
lingar och utredningar som behdvs for att av-
gora saken. Bedut om verksamhetstillstand
skall dock alltid fattas inom 12 manader efter
att ansokan mottagits. Om beslut inte har
meddel ats inom utsatt tid, far sokanden anf6-
ra besvér. Forslaget motsvarar 10 § 2 mom. i
lagen om vérdepappersforetag och den nya
artikeln 5a.3 i fondforetagsdirektivet.

Enligt den férslagna paragrafens 3 mom.



skall Finansinspektionen innan anstkan om
verksamhetstillstand avgors begéra utldtande
om ansokan fran ersittningsfonden for inve-
sterarskydd, om fondbolaget anstker om till-
sténd for tillhandahallande av formogenhets-
forvaltning eller dartill anslutna tjénster. For-
slaget motsvarar 10 § 3 mom. i lagen om
vardepappersforetag.

Enligt den foreslagna paragrafens 4 mom.
kan ett fondbolag, om inte annat foljer av
tillstandsvillkoren, inleda sin verksamhet
omedelbart efter att verksamhetstillstandet
har beviljats. Om verksamhetstillstand har
beviljats for ett nytt foretag kan bolaget inle-
da sin verksamhet efter att det har registre-
rats. FOrslaget motsvarar 10 § 4 mom. i lagen
om vardepappersforetag och den nya artikeln
5a4 i fondféretagsdirektivet. | dverensstam-
melse med géllande 14 § forutsétts, i syfte att
trygga Finansinspektionens till synsmajlighe-
ter, att ett fondbolag skall underrétta Finars-
inspektionen om nér det inleder sin verksam-
het.

5c¢ 8. | den foreslagna nya paragrafen fore-
skrivs om anmalan av verksamhetstillstandet
for registrering. Finansinspektionen skall pa
tjanstens vagnar anmala verksamhetstillstan-
det till handelsregistret. | den géllande lagen
finns inga bestdmmelser om att verksamhets-
tillstand skall antecknas i handelsregistret. |
lagforslagets 117 a § foreskrivs pa motsva-
rande sétt att terkallelse av verksamhetstill-
stand skall anmalas till handelsregistret.
Dessutom skall Finansinspektionen pa tjans-
ten vagnar gbra anmdan om beviljande av
verksamhetstillstdnd ocksa till ersattnings-
fonden for investerarskydd, om fondbolaget
har beviljats tillstdnd for verksamhet som av-
sesi 5 8§ 2 mom. Forslaget motsvarar 10 a § i
lagen om véardepappersforetag.

5d 8. | den foreslagna nya paragrden fore-
skrivs om villkoren i verksamhetstillstand for
fondbolag. Enligt den foreslagna paragrafens
1 mom. skall i verksamhetstillstandet anges
vilka tjanster som fondbolaget har rétt att
tillhandahalla utéver fondverksamheten. Fi-
nansinspektionen kan efter att verksamhets-
tillstdndet beviljats, pa anstkan av fondbola-
get andra verksamhetstillstandet till de delar
som anges i tillstandet betraffande sddanai 5
§ avsedda tjanster som fondbolaget enligt sitt
verksamhetstillstand far tillhandahalla utGver
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fondver ksamheten. Férslaget motsvarar 11 §
1 mom. i lagen om vardepappersforetag.

Enligt den foreslagna paragrafens 2 mom.
har Finansinspektionen, efter att ha hort -
kanden, rétt att forena verksamhetstillstndet
med sddana for tillsynen nédvandiga be-
gransningar och villkor som géller fondbola
gets affarsverksamhet. Finansinspektionen
skall enligt forslaget sdlunda kunna motivera
villkoren med tillsynens malsittningar, s&
som tryggandet av stabiliteten p& vardepap-
persmarknaden eller placerarnas intressen.
Fordlaget motsvarar 11 § 2 mom. i lagen om
véardepappersforetag.

5 e 8. | den foreslagna nya paragrafen fore-
skrivs om de krav som stélls pa ett fondbo-
lags styrelsemedlemmar och suppleanter,
verkstéllande direktor och dennes stallfére-
tradare, i dverensstdmmelse med 12 b §i la
gen om véardepappersforetag och 17 a § i
kreditingtitutslagen och p& motsvarande
grunder som anfordes nér dessa lagrum stif-
tades (RP 175/2002 rd). Eftersom dessa ftre-
tags afférsverksamheter delvis Overlappar
varandra & det skal att ocksa tillampa sam-
stammiga bestdmmelser om de krav som
stélls pa foretagsledningens yrkesskicklighet
och tillforlitlighet, likvadl med beaktande av
vissa sérdrag i fondverksamheten. Syftet med
bestammelserna i den foreslagna pragrafen
& inte att andra de allméanna bolagsréttsliga
principerna nar det géler fondbolagens be-
sluts och forvaltningsorgans generella befo-
genheter eller behdrighetsvillkor, utan endast
att sdkerstélla Finansinspektionens mojlighe-
ter att ingripai ett fondbolags férvaltning nér
dennas tillforlitlighet inte langre motsvarar
de forutséttningar som anges i verksamhets-
tillstandet.

Enligt 18 § i lagen om placeringsfonder
skall vad som i denna lag bestdms om fond-
bolags och forvaringsinstituts styrelsemed-
lemmar och verkstdlande direktor pa mot-
svarande sitt tillampas pa styrelsemedliem-
marnas suppleanter och verkstéllande direk-
torens stélforetrédare. | samband med be-
handlingen av motsvarande bestdmmelser i
kreditinstitutslagen och lagen om véardepap-
persforetag (RP 175/2002 rd) férutsatte riks-
dagen emellertid att suppleanterna och vice
verkstéllande direktoren uttryckligen ndmns i
paragraftexten. Av denna anledning & foér-
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slaget uppbyggt p& motsvarande sitt oavsett
ndmnda 18 8. | stélet for termen vice verk-
stéllande direktor, som anvéands i lagen om
vardepappersforetag och i kreditinstitutsla-
gen foresds det begrepp som anvands i
8 kap. 3 8 3 mom. lagen om aktiebolag, nam-
ligen stéllféretrédare for verkstéllande direk-
toren.

Enligt den foreslagna paragrafens 1 mom.
skall ett fondbolags styrelsemedlemmar och
suppleanter samt verkstdllande direktdr och
dennes foretrddare vara tillférlitliga personer.
Detta innebar att de inte far vara forsatta i
konkurs och att deras handlingsbehorighet
inte har begréansats. Finansinspektionen kan
vid beddmningen genom ko nkurs- och fére-
tagssaneringsregistret ta reda p& om en per-
son som anmélts som styrelsemediem eller
verkstéllande direktor har forsatts i konkurs.
Finansinspektionen har rétt att ur registret
dver formynderskapsarenden fa uppgifter om
att en persons handlingsbehorighet har be-
gransats enligt 67 § 4 mom. i lagen om for-
myndarverksamhet (442/1999). Ett fondbo-
lags ledning forutsétts ha kannedom béde om
fondverksamhet och om investeringsverk-
samhet ifall bolaget har beviljats tillstand
ocksa for sidan verksamhet som avses i5 §
2 mom. De styrelsemedlemmar som véljs av
fondandel ségarna forutsétts emellertid inte ha
ké&nnedom om fondverksamhet eller invester-
ingsverksamhet. Ocksd de forutsitts slunda
vara tillforlitliga personer, men eftersom de-
ras uppdrag narmast bestdr i att bevaka an-
delsdgarnas intressen i styrelsen, kan de inte
forutsittas vara professionella investerare.
Fordlaget motsvarar de nya artiklarna 5a.1 b
samt 5a.2 i fondforetagsdirektivet.

Enligt den foreslagna paragrafens 2 mom.
anses en styrelsemedlem, suppleant, verksta-
lande direktor eller dennes stélforetrédare
inte vara tillférlitlig om han eller hon under
de fem senaste dren genom en dom som har
vunnit laga kraft har domts till fangel sestraff
eller under de tre senaste aren till botesstraff
for ett brott som kan anses visa att han eller
hon &r uppenbart oléamplig for sin uppgift. De
i momentet namnda tiderna skall raknas fran
det datum da domen vunnit laga kraft till
dess att styrelsemedemmens eller supplean-
tens mandatperiod eller verkstdllande direk-
térens eller dennes stéllforetradares uppdrag

bérjar. En persons uppenbara olémplighet
kan anses framga av s&dana lagstridiga hand-
lingar genom vilka denne har efterstravat
ekonomisk nytta p& ndgon annans bekostnad.
Sadana brott & t.ex. bedrégeri och forsking-
ring. Ocksa brott som innebar forsummelse
av afférsrelaterade skyldigheter, t.ex. vérde-
pappersmarknadsbrott och bokféringsbrott,
kan anses visa att vederborande & uppenbart
olamplig att skéta sddana i momentet avsed-
da uppgifter som forutsatter sarskild tillforlit-
lighet. Finansinspektionen skall bedéma om
ett brott & sadant att det med beaktande av
alla pa saken inverkande omstandigheter \-
sar att en person & uppenbart olamplig for
sin uppgift. Tillforlitligheten skall bedémas
uttryckligen med avseende pad skotseln av
uppgifterna som styrelsemedlem och verk-
stallande direktor.

Enligt den foreslagna paragrafens 3 mom.
kan Finansinspektionen under de férutsatt-
ningar som anges i lagen for viss tid, hogst
fem &r, forbjuda en person att vara ett fond-
bolags styrelsemedlem eller suppleant eller
verkstédllande direktor eller dennes stallfére-
tradare. Finansinspektionen kan for det forsta
forbjuda en person att skéta sidana uppgifter
som avses i momentet om denne har visat sig
vara uppenbart olamplig for sin uppgift. En-
ligt momentets 1 punkt framgdr detta pa s
sétt att vederborande vid skotseln av sina
uppgifter har &dagalagt uppenbar oskicklig-
het eller oftrsiktighet. Dessutom forutsétts
det vara uppenbart att detta alvarligt kan
skada stabiliteten i fondbolagets eller i en av
detta forvaltad placeringsfonds verksamhet,
fondandelségarnas eller placerarnas stéllning
eller borgenarernas intressen. Enligt momen-
tets 2 punkt kan Finansinspektionen dessu-
om forbjuda en person att skéta en sadan
uppgift som avses i momentet om \ederbo-
rande inte uppfyller de krav som foreskrivs i
paragrafens 1 mom. P4 den som ett sidant
forbud avser skall enligt forslaget tillampas
samma bolagsréttsliga principer som pa en
avskedad styrelsemediem eller verkstéllande
direktor.

Enligt den féreslagna paragrafens 4 mom.
skall fondbolaget omedelbart underrétta Fi-
nansinspektionen om utbyte av de personer
som avses i 1 mom. Syftet med kestdmmel-
sen & att sdkerstdlla Finansinspektionens



mojligheter att kontinuerligt dvervaka tillfor-
litligheten i fondbolagens forvaltning.

6 8. Dei mark angivna kapitalkraven i den
géllande paragrafens 1 och 2 mom. forslas bl
andrade till euro och justerade s3 att de upp-
fyller de krav som den nya artikeln 5ai fond-
foretagsdirektivet stéller. Det i den gallande
paragrafens 1 mom. uppstallda kravet att &-
tiekapitalet skall vara inbetalt i pengar fore-
slas bli slopat, eftersom de bestdmmelser om
apportegendom som fér néarvarande ingdr i
lagen om aktiebolag racker for att sékerstélla
att de tillgangar som utgor startkapitalet mot-
svarar aktiekapitalets nominella belopp. Pa
samma grunder slopas forbudet att teckna
nya aktier mot apportegendom. Ett fondbolag
skall ha ett aktiekapital pd minst 125 000
euro.

Bestammelsen i den géllande paragrafens
2mom. om att kapitalkravet bestdms enligt
vérdet av de placeringsfonder som fondbola-
get forvaltar foreslas bli sd andrad att fond-
bolaget utbver det minimikapital som fére-
skrivs i 1 mom. skall ha en kapitalbas som
utgor 0,02 hundradedelar av det belopp var-
med det sammanlagda vérdet av de placer-
ingsfonder som fondbolaget forvaltar
Overskrider 250 miljoner euro. Fondbolagets
sammanlagda kapitalbas behtver emellertid
inte dverstiga 10 miljoner euro.

| paragrafens foreslagna nya 3 mom. fore-
skrivs hur det sammanlagda vérdet av de pla
ceringsfonder som fondbolaget forvaltar skall
beréknas. | vardet réknas in samtliga placer-
ingsfonder som fondbolaget forvaltar, oavsett
om de & s&dana fonder som avses i fondfore-
tagsdirektivet eller specialplaceringsfonder.
Om fondbolaget tillhandahdller tjanster i
andra stater och det dér registreras som ett
fondforetag for kollektiva investeringar i
Overlédtbara vardepapper, skall ocksa ett s
dant fondbolags tillgangar tas med i bersk-
ningen. Till det sammanlagda vérdet av de
placeringsfonder som ett fondbolag forvaltar
réknas ala de placeringsfonder for vilka det
verkar som fondbolag, oberoende av om ett
ombud anlitas for forvaltningen av en placer-
ingsfond. | kapitalkravet réknas déremot inte
in sidana placeringsfonder som fondbol aget
forvaltar pa uppdrag av ett annat fondbolag.

Enligt det nya 4 mom. som féredas i para
grafen far fondbolagets kapitalbas, oavsett de
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krav som stéllsi 2 mom., inte underskrida en
fijardedel av de fasta kostnader som har upp-
tagits i den for foregdende rakenskaps period
godkanda resultatrakningen eller, om det d-
ter att bokdutet faststéllts har skett betydande
forandringar i fondbolagets verksamhet, det
belopp som Finansinspektionen har faststallt
p& ansdkan av fondbolaget. Forslaget mot-
svarar 31 § 3 mom. i lagen om véardepappers-
foretag.

Enligt det nya 5 mom. som foreslds i para-
grafen skall fondbolagets kapitalbas altid
uppfylla de krav som foreskrivs i 31 § lagen
om vérdepappersforetag om fondbolaget le-
driver verksamhet som avsesi 5 8 2 mom.
Sadan verksamhet som avses i lagforslagets 5
§2 mom. kan numera bedrivas av kreditinsti-
tut och vérdepappersfbretag och enligt for-
dlaget i fortséttningen ocksa av fondbolag. |
praktiken skall for fondbolag separat berk-
nas det krav som stélls pa kapitalbasen nér
det géller fondverksamhet som avses i 2—4
mom. och investeringsverksamhet som avses
i 5 mom. Fondbolaget skall vid varje tid-
punkt uppfylla det kapitalkrav som &r hogre.
Vid berékningen av kapitdkravet skall pos-
terna i fondbolagets balansrdkning sdlunda
fordelas beroende pa vilkendera verksamhe-
ten de i forsta hand anses hanféra sig till.
Motsvarande krav stélls pa fondbolagets fas-
ta kostnader sdva nér det galler fondverk-
samhet enligt forslagna 4 mom. som nér det
gdler investeringsverksamhet enligt fore-
slagna 5 mom., eftersom pa ett sddant fond-
bolag enligt hanvisningsbestdmmelsen skall
tillampas de krav som féreskrivs i 31 §
3 mom. i lagen om vérdepappersforetag. H-
tersom motsvarande krav sdunda stalls pa
hela verksamhetens fasta kostnader, & det
inte nddvandigt att fore berékningen av kapi-
talkravet férdela de fasta kostnaderna mellan
fondverksamheten och investeringsverksam-
heten. Forslaget motsvarar den nya artikeln
5.4 i fondféretagsdirektivet, enligt vilken ett
fondbolag som bedriver sddan verksamhet
som avses i lagforslagets 5 8 2 mom. skall
uppfylla de krav som stélls i artikel 8.2 i &
dets direktiv 93/22/EEG om investerings-
tjianster inom vérdepappersomradet (nedan
investeringstjanstdrektivet). Enligt artikeln
skall hemlandets behtriga myndigheter kréva
att ett vardepappersféretag som de har aukto-
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riserat foljer de regler som faststélls i rédets
direktiv 93/6/EEG om kapitalkrav for varde-
pappersforetag och kreditinstitut.

Enligt paragrafens féreslagna nya 6 mom.
meddelar Finansinspektionen sadana narmare
foreskrifter om till&ampningen av de krav som
i denna paragraf stalls pa ett fondbolags kapi-
talbas, som behovs for att genomfora fondf 6-
retagsdirektivet. Eftersom Finansinspektio-
nens normgivningsbehorighet begrénsas u-
tryckligen till tilldmpningen av fondforetags-
direktivet och den sdlunda begransade beho-
righeten inte innehdler provningsrétt som pa
ett avgorande sédtt paverka fondbolagens
ekonomiska stéllning, stér bestammelsen inte
i konflikt med de alméanna principerna for
delegering av lagstiftande makt. Forslaget
motsvarar vad som i 81 a § i kreditinsti-
tutslagen foreskrivs om Finans nspektionens
behdrighet att meddela narmare foreskrifter.

7 8. Den géllande paragrafens 1 mom. fore-
slés bli upphavt. Eftersom ett fondbolag en-
ligt den foreslagna éndringen av 5 § 2 mom.
utéver fondverksamhet far tillhandahalla
formogenhetsforvaltning ar det inte langre
motiverat att kréva att fondbolag anvander
ordet fondbolag i sin firma. Finanskoncerner
kan enligt forslaget Gverfora sina forvalt-
ningstjanster till ett koncernéagt fondbolag.
Det & da inte nodvandigt dt i firman under-
stryka bolagets karaktér av ett foretag som
bedriver fondverksamhet.

8 8. Den gdllande paragrafens 1 mom. fore-
slés bli si andrat att i momentet inte langre
uppstalls nagot krav pa var styrelsemedlem-
marna och verkstdllande direktoren skall vara
bosatta. Det finns namligen inga sérskilda
grunder for ett sddant krav. Eftersom fondbo-
lagen &r aktiebolag kan i detta avseende till-
[&mpas de allméanna bestdmmelserna i lagen
om aktiebolag. Genom lagen 887/2002 and-
rades 8 kap. 4 § i lagen om aktiebolag sa att
minst en styrelsemedlem och verkstéllande
direktéren skall vara bosatta inom Europeis-
ka ekonomiska samarbetsomradet, om inte
registermyndigheten beviljar bolaget undan-
tag.
9 8. Den gdllande paragrafens 1 mom. fore-
d&s bli andrat i Gverensstdmmelse med vad
som i lagforslagets 5 a § foreskrivs om verk-
samhetstillstand for fondbolag. Finarsinspek-
tionen och inte sasom for nérvarande finars-

ministeriet ar enligt forslaget den myndighet
som beviljar verksamhetstillstand for forva-
ringsinstitut.

9 a 8. | den foreslagna nya paragrafen fore-
skrivs om forutséttningarna for beviljande av
verksamhetstillstand for forvaringsinstitut pa
motsvarande sétt som i foreslagna 5 b 8§ om
verksamhetstillstand for fondbolag.

9 b 8. | den féreslagna nya paragrafen fore-
skrivs om registeranmalan om ett forvarings-
instituts verksamhetstillstdnd p& motsvarande
sdtt som i foreslagna 5 ¢ § om fondbolags
verksamhetstillstand.

9 ¢ 8. | den foreslagna nya paragrafen fore-
skrivs om tillstandsvillkoren for forvarings-
institut pd motsvarande sétt som i foreslagna
5 d § om tillstandsvillkoren for fondoolag.

9d 8. | den foreslagna nya paragrafen fore-
skrivs om forvaringsinstituts ledning pa mot-
svarande sétt som i féreslagna 5 e § om
fondbolags ledning. Med avvikelse fran det
namnda forslaget forutsétts styrelsemediem-
marna och suppleanterna samt verkstallande
direktoren och dennes stéllforetradare ha s
dan almén k&nedom om fondverksamhet
som & nddvandig med beaktande av arten
och omfattningen av forvaringsinstitutets
verksamhet. Finansinspektionen kan for
hogst fem ar foérbjuda en person att vara ett
forvaringsinstituts styrelsemedlem eller syp-
pleant eller verkstallande direktér eller den-
nes stdllforetréadare, om denne vid skdtseln
av sna uppgifter har adagalagt uppenbar
oskicklighet eller ofdrsiktighet och om det &r
uppenbart att detta allvarligt kan skada stahi-
liteten i forvaringsinstitutets eller i en sidan
placeringsfonds verksamhet som vars forve
ringsinstitut enligt 31 § forvaringsinstitutet
verkar, fondandelsdgarnas eller placerarnas
stéllning eller borgendrernas fordel.

10 8. Det kapitalkrav pa 5 miljoner mark
som foéreskrivs for forvaringsinstitut i den
gdllande paragrafen foredas bli andrat till
euro och s& att beloppet motsvarar vad som i
13 8§ i lagen om vérdepappersforetag fore-
skrivs om kapitalkrav for vardepappersfore-
tag som bedriver forvaringsinstitutsverksam-
het. Vidare foreslés att i paragrafen inte 1ang-
re skall anvandas termen startkapital, efter-
som det minimikapitalkrav som foreskrivs i
paragrafen & avsett att tilldmpas under hela
den tid som forvaringsingtitutet & verksamt.



Kravet att aktiekapitalet skall inbetalas i
pengar slopas, eftersom de i lagen om aktie-
bolag ingaende bestammelserna om apport-

endom récker for att sékerstélla att de till-
gangar som utgor startkapitalet motsvarar &-
tiekapitalets nominella belopp.

12 8. Paragrafen foredlas bli upphévd i
Overensstammelse med lagférslagets 5 a §
enligt vilken genom férordning av finansmi-
nisteriet foreskrivs om ala utredningar som
skall fogas till en anstkan om verksamhets-
tillstand.

13 8. Paragrafen foreslas bli upphavd efter-
som i foreslagna 5 a—5d 8 foreskrivs om ke-
viljande av verksamhetstillstand for fondbo-

ag.

14 8. Paragrafen foreslas bli upphavd efter-
som det i foreslagna 5 b och 9 a § foreskrivs
om inledande av fondbolags- och foérvarings-
institutsverksamhet.

15 8. Denna paragrafs 1 mom. foreslas bli
upphavt eftersom det i foreslagna5och 9d §
foreskrivs om anmélning av utbyte av perso-
ner inom fondbolags och férvaringsinstituts
forvaltning. Ocksa paragrafens 2 mom. fore-
slas bli upphavt sasom obehovligt. Den in-
formation som avses i momentet kan i elek-
tronisk form hémtas ur handel sregistret.

16 8. Paragrafens hanvisning till lagen om
véardepappersforetag foredas bli andrad i
Overensstammelse med é&ndringen av den
namnda lagen (48/2002).

17 8. Paragrafen foreslas bli upphavd till
foljd av den andring av 5 a § som gdler till-
standsmyndigheten och eftersom allménna
bestdmmel ser om Finansinspektionens rétt att
fa for tillsynen behdvliga uppgifter finnsi la-
gen om Finansinspektionen.

Fondbolags verksamhet och
uppgifter

4 kap.

24 8. Till paragrafen foreslas bli fogat ett
nytt 3 mom. Fondbolagen ber fér nérvarande
finansministeriet och  Finansinspektionen
faststél la placeringsfondernas stadgar utan att
med sdkerhet veta ndr de i gélva verket har
for avsikt att inleda fondverksamheten. Un-
der den nuvarande lagens giltighetstid har
faststéllts stadgar for flera fonder som aldrig
inlett verksamhet. Denna praxis forsvarar
tillsynen 6ver och statistikféringen av fond-
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verksamheten, eftersom i de register som férs
over fonderna maste upptas ocksa s.k. bords-
|&defonder. Tillstdndsmyndigheternas resur-
ser anstrangs av att stadgar faststélls for fon-
der utan nagra konkreta avsikter att inleda
fondverksamhet.

Om fondbolaget inte har inlett fondverk-
samhet inom tva & efter att stadgarna fast-
stéllts anses faststéllelsen av stadgarna ha
forfallit. Tva & kan anses vara en skélig tid
for fondbolaget att valja en lamplig tidpunkt
for inledandet av fondverksamheten. Enligt
forsaget skall tiden réknas fran det att sted-
garna faststélls forsta gangen och den kan
inte forlangas genom stadgeéndringar.

26 8. Paragrafens 2 mom. forslas bli ersatt
med en bestammelse enligt vilken fondbola:
get inom sin fondverksamhet och vid organ-
seringen av sin afférsverksamhet skall und-
vika intressekonflikter och, nar sddana &r
oundvikliga, se till att de placeringsfonder
som fondbolaget férvaltar, fondandel ségarna
och fondbolagets Gvriga kunder far en réttvis
behandling. Vid organiseringen av fondbola
gets affarsverksamhet &r det ocksa skél att se
till att intressekonflikter kan undvikas. Ett
fondbolag skall ha en sddan uppbyggnad och
organisation att riskerna for intressekonflik-
ter mellan bolaget och andelsdgarna i de pla
ceringsfonder som bolaget forvaltar samt
mellan fondbolagets 6vriga kunder kan mi-
nimeras. Med Ovriga kunder avses t.ex.
fondbolagets formogenhetsfdrvaltningskun-
der, om fondbolaget bedriver sidan verk-
samhet som avses i lagforslagets 5 § 2 mom.
Aven om det foreslas att pa fondbolag som
bedriver verksamhet av det ifrdgavarande
dlaget skall tillampas vardepappersmarknads-
lagens bestdmmelser om véardepappersfor-
medlares skyldigheter, sdsom procedurbe-
stammelserna i lagens 4 kap. och sdlunda
ocksd de i samma kapitel ingdende bestam-
melserna om intressekonflikter, &r det skl att
beakta eventuella intressekonflikter mellan
fondverksamheten och férmogenhetsforvalt-
ningen ocksa i detta moment, dar det fore-
skrivs om beaktande av intressekonflikter i
samband med fondverksamhet. Om fondbo-
laget etablerar en filial fa&r denna inte orgari-
seras pa ett sitt som stér i strid med vardsta-
tens procedurbestdmmelser for undvikande
av intressekonflikter. Forslaget motsvarar de
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nya artiklarna 5f.1 b och 5h d i fondféretags-
direktivet.

Den foredagna bestammelsen & en gere-
ralklausul som kompletterar de géllande spe-
cialbestdammelserna om behandling av intres-
sekonflikter. Enligt géalandet 25 § 3 mom.
foretrader fondbolaget i eget namn en placer-
ingsfond. Vid réttshandlingar som galler en
placeringsfond skall namnas den fond pé vars
vagnar fondbolaget handlar. Genom kravet
pa individualisering av den placeringsfond pa
vars vagnar en vardepapperstransaktion gors
undviks intressekonflikter i samband med &-
lokeringen av  vardepappersransaktioner
mellan olika placeringsfonder. Enligt galla-
de 28 § skall en placeringsfonds tillgangar
utan obefogat drojsmal investeras s som le-
stdms i 11 och 12 kap. Fondbolaget fér inte
utan sédrskilda sk investera placeringsfon-
dens tillgéngar till ett hogre pris &1 mark-
nadsvérdet eller overldta dem till ett lagre
pris an marknadsvérdet. Det & fréga om den
sk. arms length -principen enligt vilken det
skall sakerstéllas att handeln med en placer-
ingsfonds tillgangar sker pa ett sitt som &r
forenligt med andel sdgarnas intressen och
t.ex. inte pa ett sitt som gynnar fondbolaget
narstéende kretsar. Enligt géllande 102 § fér
den som enligt 99 § 1 mom. & anmanings-
skyldig inte utan tillstdnd av Finansinspek-
tionen mot vederlag forvarva vardepapper d-
ler derivatinstrument som ingér i en av fond-
bolaget forvaltad placeringsfonds tillgangar
eller overldta sidana tillgangar till placer-
ingsfonden, om inte forvarvet eller dverlatd-
sen sker genom handel som avses i 69 §
1 mom. 1 punkten eller om det inte &r fréga
om standar diserade derivatinstrument. Avsik-
ten med bestdmmelsen & att forhindra att
personer som hor till fondbolagets nérmaste
krets missbrukar sin stéllning vid handel med
placeringsfonden.

Eventuella konfliktsituationer i fondverk-
samhet har utférligt behandlats i rapporten
Conflicts of Interestest of CIS Operators som
i mg 2000 gavs av tekniska kommittén inom
det internationella organet for vardepappers-
Overvakning (International Organization of
Securities Commissions, 10SCO). Som ex-
empel pad eventuella konfliktsituaioner kan
enligt rapporten ndmnas anlitande av till ett
fondbolags nérmaste krets hérande fond-

kommissionéarer for en fonds investerings-
verksamhet, aterbetalning av formedlings-
arvoden som betalts ur en placeringsfonds
tillgéngar, investering av placeringsfonders
tillgdngar i en vardepappersemission som
ordnats av ett foretag som hor till fondbola
gets ndrmaste krets eller i vérdepapper som
ags av ett sdant foretag samt krediter till d-
ler frén fondbol agets narmaste krets.

I 2 mom. foreslas ocksa att Finansinspek-
tionen fér 6kade befogenheter att meddela fo-
reskrifter om undvikande av intressekonflik-
ter. Till sin ordalydelse dverensstammer le-
myndigandet med 4 kap. 4 8 3 mom. i varce-
pappersmarknadslagen (&ndrad 1517/2001).
Med Finansinspektionens behdrighet att
meddela foreskrifter avses i forslaget det i
4 8 4 punkten i lagen om Finansinspektionen
avsedda forfarandet att meddela for tillamp-
ningen av lagen nodvandiga bestammelser s
som sarskilt foreskrivs i lagen. Finansinspek-
tionen kan precisera innehalet i generalklau-
sulen om intressekonflikter med beaktande
ocksd av de ovan namnda specialbestammel-
serna om behandlig av sidana konflikter i
den géllande lagen om placeringsfonder.

Paragrafens géllande 3 mom. foredas bli
ersatt med en bestdmmelse enligt vilken H-
nansinspektionen i syfte att uppfylla de krav
som stélls i fondforetagsdirektivet kan med-
dela fondbolagen nérmare féreskrifter om de
forfaranden som fondbolagen skall iaktta nér
de bedriver fondverksamhet i enlighet med
denna paragraf. | gdllande 26 8§ 1 mom. finns
en alméan procedurbestédmmelse om fondbo-
lags fondverksamhet. Enligt bestdmmelsen
skall ett fondbolag bedriva fondverksamhe-
ten omsorgsfullt, salvstandigt och sakkun-
nigt, i fondandelségarnas intresse. Fondbola
get skal i sin verksamhet beméta fondan-
delsdgarna jamlikt. Bestdmmelsen motsvarar
de nya styckena a, b och ei artikel 5h i fond-
foretagsdirektivet. Finansinspektionen kan
genom sin foreskrift precisera generalklausu-
len i gallande 1 mom. Forslaget &r baserat pa
den nya artikeln 5h i fondforetagsdirektivet,
som har beretts utgéende fran artikel 11 i in-
vesteringstjanstdirektivet och huvudsakligen
motsvarar dennas ordalydelse. Den namnda
artikeln har delvis satts i kraft genom att H-
nansinspektionen i 4 kap. 4 8 5 mom. i vér-
depappersmarknadslagen pa motsvarande



sétt som i fordaget har bemyndigats att u-
farda foreskrifter. Néar det gédller Finansin-
spektionens behodrighet att meddela foreskrif-
ter motsvarar forslaget salunda verkstallighe-
ten av investeringstjanstdirektivet.

Nér Finansinspektionen meddelar foreskrif-
ter skall den sarskilt beakta de krav som
stélls p& uppforandereglerna i artikel 5h i
fondforetagsdirektivet. Det kan anses vara
motiverat att ge Finansinspektionen rétt att
meddela foreskrifter eftersom uppforande-
reglerna kan vara tamligen tekniska och a-
taljerade, vilket innebdr att det inte & ddar
malsenligt att skriva in dem i lagen. Upp-
foranderegler som baserar sig p& Finansin-
spektionens foreskrifter kan sdlunda vid ke
hov snabbare anpassas till de andringsbehov
som forekommer pa vardepappersmarkna
den. Finansinspektionen har enligt forslaget
behdrighet att meddela foreskrifter endast till
fondbolag, inte till deras kunder. Detta inne-
bér att foreskrifterna endast indirekt péverkar
forhallandet mellan ett fondbolag och dess
kunder. Den foreslagna bestdmmelsen be-
gransar Finansinspektionens behdrighet att
meddela foreskrifter ocksd pa sa st att den
har rétt att meddela foreskrifter endast i syfte
att uppfylla de krav som stélls i fondfore-
tagsdirektivet.

Enligt det nya 4 mom. som foredasi para
grafen fér ett fondbolag som tillhandahdller
egendomsforvaltning inte investera sina kun-
ders tillgangar i andelar i placeringsfonder
som fondbolaget forvaltar, om det inte pa
forhand har fatt kundens godkénnande. Av-
sikten med bestémmelsen &r att undvika kon-
fliktsituationer. Det &r viktigt for en placerare
att veta att den férmogenhetsférvaltning som
erbjuds helt eller delvis skoéts via placerings-
fonder, eftersom detta kan ha betydelse for
de sammanlagda arvoden som hanfér sig pla
ceringen och dessutom for formogenhetsfor-
valtningens individuella karaktér. Godkéan-
nandet kan vara generellt och pa en gang om-
fatta samtliga fonder som fondbolaget forvd-
tar, eftersom det &r fréga om ett forenklat for-
farande varmed man vill sékerstélla att place-
raren kanner till fondbolagets mdjlighet att
anlita sina egna fonder for tillhandahallande
av férmogenhetsforvaltning. Forslaget mot-
svarar forsta strecksatsen i den nya artikeln
5f.2 i fondforetagsdirektivet.
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26 a 8. Till lagen foredas bli fogad en ny
paragraf vari i Overensstdmmelse med 25 §i
kreditinstitutslagen och 16 b 8 i lagen om
vardepappersforetag foreskrivs om de all-
manna grunderna for fondbolags anlitande av
ombud. Av lagférdagets 5 8 2 mom. foljer
att kreditinstituts, vardepappersforetags och
fondbolags verksamhetsomraden delvis dver-
lappar varandra, vilket innebér att det vid re-
gleringen av dessa foretagstyper ar skal att
efterstrava en sa stor enhetlighet som majligt.
Enligt forslaget skall paragrafen tillampas pa
al affarsverksamhet som ett fondbolag be-
driver enligt lagférslagets 5 8.

| den foredagna paragrafens 1 mom. fore-
skrivs om forréttningsstalle och om de all-
méanna férutsdttningarna for anlitande av
ombud, i O&verensstdmmelse med 25 §
1 mom. i kreditinstitutslagen och 16 b §
1 mom. i lagen om vérdepappersféretag. Ett
fondbolag skall for sin verksamhet ha minst
ett fast forréttningsstélle. Bolaget kan dessut-
om bedriva verksamhet p& andra verksam-
hetsstéllen. Nar det géller utomstéende tjars-
ter anvands i fortséttningen, i dverensstam-
melse med 25 § i kreditinstitutslagen och
16b 8 i lagen om véardepappersforetag, ter-
men anlitande av ombud. Enligt momentet
far ombud anlitas endast om detta inte for-
svarar fondbolagets riskkontroll och interna
kontroll eller évrig skétsel av fondbolagets
affarsverksamhet. Fondbolaget skall sdlunda
innan den ger ett ombud i uppdrag att skéta
afférsverksamhet forvissa sig om att ombudet
iakttar sdana for den utlagda verksamheten
betydelsefulla bestdmmelser som t.ex. be-
stammelserna om marknadsforing av vérde-
papper och identifiering av kunder, om om-
budet marknadsfér andelar i en placerings-
fond som fondbolaget forvaltar. Framforallt
skall fondbolaget forvissa sig om att anlitan-
det av ombud inte forsvdrar fondbolagets
mojligheter att kontrollera sina risker och
inte forsvarar den interna kontrollen. Fond-
bolaget fér inte heller i s& stor utstrackning
l&a ombud skéta sina uppgifter att bolaget
blir ett sk. breviddeforetag. Om dessa al-
manna forutséttningar enligt Finansinspek-
tionens uppfattning inte uppfylls, kan Finars-
inspektionen i enlighet med 19 § i lagen om
Finansinspektionen forbjuda fondbolaget att
verkstallaeller fortsétta ett ombudsavtal.
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| paragrafens 2 mom. féreskrivs i dverers-
stammelse med 25 8 2 mom. i kreditinsti-
tutslagen och 16 b § 2 mom. i lagen om vé&-
depappersforetag att fondbolaget skall se till
att ombudet fortlépande ger fondbolaget de
uppgifter som behovs for myndighetstillsy-
nen 6ver fondbolaget samt for fondbolagets
riskkontroll och interna kontroll. | praktiken
skall fondbolaget ta in ett villkor om detta i
sitt avtal med ombudet. | avtalet skall dessut-
om ndmnas att dessa uppgifter kan lamnas
vidare till Finansinspektionen, for att denna
skall kunna férvissa sig om att ombudets &-
gérder inte utgor nagon risk for fondbolagets
verksamhet.

| paragrafens 3 mom. foreskrivs i Overers-
stammelse med 25 § 3 mom. i kreditinsti-
tutslagen och 16 b § 3 mom. i lagen om vé&-
depappersforetag att fondbolaget skriftligen
skall underrdtta Finansinspektionen om att
delar av afférsverksamheten overfors till ett
ombud. Momentet géller inte dverforing till
ett ombud som hor till samma konsolide-
ringsgrupp eller till samma sammanslutning
av andelsbanker som fondbolaget. | lagfor-
slagets 30 a § foreskrivs om annan utlagg-
ning av uppgifter & genom att anlitandet av
ombud.

Enligt forslaget skall Finansinspektionen
meddela narmare foreskrifter om innehallet i
en anmdan om utldggning av uppgifter. Fo-
reskrifterna kan gélla en uttrycklig plan varav
framgar t.ex. arten och omfattningen av den
verksamhet som skall bedrivas genom am-
bud, ombudets namn, hemort och verksam-
hetsomréde, utredning om fondbolagets in-
terna kontroll och riskkontrollsystem avseen-
de den afférsverksamhet som skall bedrivas
genom ombud, hur fondbolaget kan sdker-
stélla att det foretag som skoter de utlagda
uppgifterna har de ekonomiska och 6vriga
forutsittningar som behovs for andamalet,
hur det & tankt att de utlagda uppgifterna
skall skotas i det fall att ombudet far forhin-
der (reservplan) samt pa vilka grunder om-
budsavtalet kan sdgas upp och vilken upp-
sagningstiden i s&fall ar.

| Finansinspektionens féreskrifter skall
dessutom definieras vad som avses med sk
dant for fondbolagets verksamhet som en
helhet obetydligt anlitande av ombud om vil-
ket inte behdver géras anmdan enligt no-

mentet. P& vasentlighetsbedémningen inver-
kar dels karaktéren av den verksamhet som
laggs ut, dels dennas omfattning i forhallande
till hela verksamheten. Vid beddmningen
skall sarskilt fastas avseende vid den maxi-
mala ekonomiska riskexponering som kan
orsakas av den verksamhet som ombudet
skoter.

26 b 8 Till lagen foreslas bli fogad en ny
paragraf till vilken fran gélande 26 § Gver-
fors bestdmmelserna om fondbolags anlitan-
de av utomstdende tjanster, kompletterade
med de krav som stéllsi den nya artikeln 5g i
fondféretagsdirektivet. | paragrafen samman-
stalls sidana specialbestammelser om fond-
bolags anlitande av ombud uttryckligen for
fondverksamhet, vilka kompletterar lagfor-
slagets 26 a 8.

| paragrafens 1 mom. foreskrivs som en
grundlaggande forutséttning for anlitandet av
ombud att detta inte f& hindra fondbolaget
att handla i dverensstdmmelse med deras in-
tresse som &ger andelar i placeringsfonder
som forvaltas av fondbolaget. Det ombud
som fondbolaget anlitar skall ha den yrkes-
skicklighet som uppgifterna férutsdtter. Qm-
budsavtalet skall vara sa utformat att fondbo-
laget under uppdraget kan ge ombudet
tilldggsanvisningar och omedelbart héva a-
talet om detta &r forenligt med andelségarnas
intressen. Om ombudet t.ex. fortlépande i
placeringsfondens  investeringsverksamhet
handlar i strid med fondens stadgar och
fondbolagets ndrmare anvisningar, skall om-
budsavtalet hévas och investeringsverksam-
heten omorganiseras.

| paragrafens 2 mom. foreskrivs om anli-
tande av ombud fér investeringsverksamhet.
Ett ombud som anlitas fér investeringsverk-
samheten maste vara en sammarsl utning som
har fatt tillstdnd eller registrerats for andamé
let och vars verksamhet Gvervakas. Utgangs-
punkten & den att dessa villkor uppfylls av
dla kreditinstitut och vérdepappersforetag
som har fétt tillstand att tillhandahalla sddana
tjanster och som har hemort i en stat som hor
till Europeiska ekonomiska samarbetsomré
det. Registreringskravet innebér att i momen-
tet avsedd investeringsverksamhet i stater
utanfér Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet inte nédvandigtvis forutsatter ndgon
egentlig auktorisation, utan att féretag som



bedriver sddan verksamhet skall inforas i det
register som uppréatthdlls av tillsynsmyndig-
heten. Om ombudet har hemort i en stat som
inte hor till Europeiska ekonomiska sama-
betsomrédet skall samarbete mellan tillsyns-
myndigheten och Finansinspektionen saker-
stallas. Som ett tecken pd att sa skett kan &-
minstone anses att mellan dessa tva tillsyrs-
myndigheter har uppréttats ett s.k. tillsyns-
protokoll (memorandum of understanding)
om samarbete och informationsutbyte. Om
det foretag till vilket fondbolaget har lagt ut
en placeringsfonds investeringsverksamhet i
sin tur 18gger ut delar av verksamheten, om-
fattar de krav som momentet staller ocksa de
foretag till vilka delar av verksamheten har
lagts ut i andra hand. Fondbolaget skall -
gelbundet meddela ombudet foreskrifter om
de alméanna grunderna for investeringsverk-
samheten.

Merparten av gdllande 26 § 2 mom. fore-
slés bli overford till paragrafens 3 mom. For-
budet mot utlaggning foreslas bli s komplet-
terat att for skotsel av uppgifte i samband
med forvaltningen av en pIacerlngsfond S
som ombud fortfarande inte far anlitas plac
ceringsfondens forvaringsinstitut eller nagon
annan sammanslutning vars intressen kan sta
i konflikt med fondbolagets €eller andelséga-
nasintressen.

Géllande 26 § 3 mom. foreslas bli dverfort
till paragrafens 4 mom., med den andringen
att i momentet uttryckhgen konstateras att
ombudet jamstédlls med fondbolaget i fréga
om det forbud som anges i momentet. De
flesta fondbolagen har lagt ut sina placerings-
fonders investeringsverksamhet till vérde-
pappersforetag eller kreditinstitut. For att
trygga fondbolagets gjdvstandighet samt
gdvstandigheten i dess fondverksamhet och
forvaringsinstitutsverksamhet & det ska att
utstracka momentets forbud ocksa till de lo-
lag till vilka investeringsverksamheten har
lagts ut. Avsikten med bestdmmelsen & att
trygga fondernas investeringsverksamhets
oberoende frén forvaringsingtitutet, vars
skyldighet &r att dvervaka fondbolagets inve-
steringsverksamhet.

Enligt paragrafens 5 mom. &dl i en pla
ceringsfonds fondprospekt och forenklade
fondprospekt ndmnas till vilken del fondbo-
laget anlitar ombud i sin verksamhet. P4 detta
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sétt sakerstélls placerarnas tillgang till infor-
mation om att fondbolaget anlitar ombud for
en del av sin verksamhet. Bestdmmelsen e-
sétter géllande 26 § 2 mom. som har innebu-
rit att i placeringsfondernas stadgar tagits in
tillréckliga bestdammelser om arten och om-
fattningen av utomstdende tjanster. Den in-
formation som enligt nuvarande praX|s skall
framgd av stadgarna foreslds sdlunda bli
overford till prospekten. Frén placerarnas
synpunkt &r det %\rskllt viktigt att f& veta vil-
ket foretag som pé fondbolagets véagnar sko-
ter en placeringsfonds investeringsverksam-
het.

27 8. Termen begynnelsekapital i paragra
fens 1 och 2 mom. foreslas konsekvent bli
utbytt mot termen minimikapital. En placer-
ingsfonds kapital skall uppfylla det i 1 mom.
angivna kravet under hela den tid som pla
ceringsfonden & verksam, d& sex manader
har forflutit efter att placeringsfonden inlett
sin verksamhet.

Det i mark angivna kapitalkravet i paragra-
fens 1 mom., 10 miljoner mark, foreslas bli
andrat till ett eurobelopp och samtidigt hojt
till 2 miljoner euro. Detta minimikapital kan
fortfarande anses vara relativt litet med avse-
ende pa en lénsam fondverksamhet. Till-
sammans med det minimiantal andelségare
som en placeringsfond forutsétts ha enligt per
ragrafen récker kapitalkravet emellertid som
en garanti for att det & frédga om en genuin
form av kollektiva investeringar.

| dverensstammelse med lagforslagets 5 a §
anges i paragrafens 2 mom. Finansinspektio-
nen som behtrig myndighet. Eftersom kra
ven pa en placeringsfonds minimistorlek
ovillkorligen maste var uppfyllda for att s
kerstdlla att det & frédga om en genuint kol-
lektiv investeringsverksamhet, kan Finansin-
spektionen forlénga den i 1 mom. angivnati-
den med hogst sex manader och endast av
sarskilda skél, i syfte att sékra fortroendet for
vardepappersmarknaden eller rygga fondan-
delsagarnas intressen. Ett sddant undantag
kan behovas om andelsdgarna sannolikt sku-
le orsakas skada av de atgarder som V|dtas
till foljd av att minimikravet inte uppnas,
dvs. genom avveckling av placeringsfonden
éler fuson mellan denna och en annan pla
ceringsfond, eller om &tgérderna vore agnade
att forsvaga placerarnas fortroende for vér-
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depappersmarknaden.

Enligt paragrafens foreslagna 3 mom. skall
fondbolaget omedelbart underrétta Finansin-
spektionen da det minimikapital eller det mi-
nimiantal fondandelsdgare som avses i
1 mom. uppndr, Gverskrider eller underskri-
der den i momentet angivha grénsen. For
néarvarande far Finansinspektionen i flera fall
veta att de lagstadgade minimigranserna har
underskridits i ett relativt sent skede, t.ex. da
den i 50 § 2 mom. fér fondbolag stadgade
30 dygns verksamhetstiden fore ett inlds-
ningsforbud redan har gétt ut. For att Finans-
inspektionen effektivt skall kunna évervaka
att minimigranserna iakttas & det ské att for
fondbolaget bestamma en uttrycklig skyldig-
het att underrétta Finansinspektionen om nar
granserma uppnas, Overskrids eller under-
skrids.

29 8. Denna paragraf foreslas bli sd andrad
att fondbolagets styrelse inte langre i varje
enskilt fall behdver besluta om utovandet av
den rostrétt pd aktiebolags bolagsstdmma,
som de i placeringsfondens tillgangar ing&
ende aktierna medfor. Forfarandet har i prek-
tiken visat sig vara onddigt tungrott. Enligt
forslaget skall fondbolagets styrelse godkan-
na malsdttningen och séttet for utdvande av
rostrétten. Detta innebdr t.ex. att styrelsen
skall besluta vem som befullmaktigas att d-
Gva rostratten vid bolagsstdmman och pa vil-
ka villkor. Malsdttningarna for &garutGvandet
skall offentliggdras i fondprospekten for de
placeringsfonder som fondbolaget forvaltar.
Dessutom skall i placeringsfondens halvars-
rapport och arsberéttelse rapporteras hur den
rostrétt som tillkommer placeringsfonden har
utbvats under rapportperioden. Eftersom det
& frdga om en ny typ av informationsskyl-
dighet som har samband med &garpolicyn, &r
det skdl att forenhetliga fondbolagens praxis
t.ex. genom sadan sjalvreglering som Fin-
lands Fondférening rf rekommenderar for
sina medlemmar. Féreningen gav 10.6.2003
en rekommendation om fondbolagens aga-
policy, vari det rekommenderas att fondbola
gen uppréttar och offentliggdr sina principer
for agarutévande samt pa ett andamalsenligt
sdtt informerar andelsdgarna om sina vikti-
gaste dtgarder och stallningstaganden gallar-
de utbvande av dgarmakt. Motsvarande re-
kommendationer har givits i flera lander. |

Sverige gav  Fondbolagens  Foérening
13.2.2002 sin rekommendation for fondbola-
gens agarutdvande.

4akap. Fondbolagssoliditet och risk-
kontroll

| dverensstammelse med lagférslagets 5 §
2 mom., som innebédr en utvidgni ng av fond-
bolags verksamhetsomrade, foreslas att i la-
gen tasin ett nytt kapitel om fondbolags soli-
ditet och riskkontroll. De fdreslagna be-
stammelserna motsvarar i tilldmpliga delar
bestdmmelserna i 5 kap. i lagen om varce-
pappersforetag.

30 a 8. Denna nya paragraf innehdller all-
manna bestammelser om fondbolags riskkon-
troll. Bestdmmelserna motsvarar 29 § i lagen
om vérdepappersforetag. | ovrigt motsvarar
paragrafen de nya artiklarna 5.4 och 5f i
fondforetagsdirektivet.

Enligt 1 mom. i den féreslagna paragrafen
far ett fondbolag inte i sin verksamhet ta sa
stora risker att dess soliditet utsétts for vasen-
ligt fara. Fondbolaget skall ha med hansyn
till verksamheten tillréckligt intern kontroll
och tillréckliga riskkontrollsystem. Den in-
terna kontrollen omfattar bl.a. intern revision,
rapporteringssystem for ledningen, limiter
for affarstransaktioner samt prirciper for a-
betsférdelningen mellan olika funktioner och
kontrollsystemen mellan dem.

| den foredagna paragrafens 2 mom. fore-
skrivs att fondbolaget skall gora en sadan
anmdlan som avses i lagforslagets 26 a §
3 mom. vid overforing av uppgifter i sam-
band med ett fondbolags riskkontroll och 6v-
riga interna kontroll till ett féretag som inte
hor till samma konsolideringsgrupp eller
sammanslutning av andelsbanker. P4 sadan
utléggning av uppgifter som avses i momen-
tet skall dessutom tilldmpas lagforslagets
26a § 2 mom. enligt vilket fondbolaget, i
praktiken genom avtalsvillkor, skall se till att
ett foretag som skoter fondbolagets uppgifter
fortldpande ger fondbolaget de uppgifter som
behdvs for myndighetstillsynen éver fondbo-
laget samt for fondbolagets riskkortroll och
interna kontroll och att dessa uppgifter stér
ocksatill tillsynsmyndigheternas forfogande.

Den foreslagna paragrafens 3 mom. inre-
béar att de nya artiklarna 5.4 och 5f i fondfo-



retagsdirektivet sétts i kraft och att Finansin-
spektionen sdlunda bemyndigas att meddela
narmare foreskrifter om de krav som stélls pa
fondbolagets riskkontrollsystem och dverhu-
vudtaget pa den interna kontrollen. Bestam-
melserna géler dels fondbolagets fondverk-
samhet, dels affarsverksamhet som fondbo-
laget bedriver med stéd av lagforslagets 5 §
2 mom., sasom tillhandahdllande av formo-
genhetsforvaltning.

Enligt artikel 5f i fondftretagsdirektivet
skall hemstaten upprétta sundhetsregler som
fondbolag alltid skall folja vid forvaltning av
fondforetag som har auktoriserats enligt
fondforetagsdirektivet. Hemstatens behdriga
myndigheter skall framférallt kréva att bola-
get har sunda férvaltnings- och redovisnings-
forfaranden, kontroll- och sékerhetsarrange-
mang for elektronisk databehandling och
[ampliga interna kontrollmekanismer, sarskilt
regler for de anstélldas personliga transaktio-
ner eller for innehav eller forvaltning av in-
vesteringar i finansiella instrument i syfte att
investera egna medel. Med dessa regler skall
det bland annat sékerstéllas att varje transek-
tion i vilken fonden medverkar & mgjlig att
rekonstruera med avseende pa dess ursprung,
de deltagande parterna, dess art samt tiden
och platsen da den &gde rum och att tillgang-
arna i de placeringsfonder som fondbolaget
forvaltar investeras i enlighet med fondens
stadgar samt géllande lagstiftning.

Enligt artikel 5.4 i fondforetagsdirektivet
skall artikel 10 i investeringstjanstdirektivet
tillampas pa fondbolag som tillhandahaller
tjanster som avses i lagférslagets 5 § 2 mom.
Investeringstjanstdirektivets  bestammelser
har huvudsakligen satts i kraft genom att H-
nansinspektionen enligt 29 § 3 mom. i lagen
om véardepappersforetag ges rétt att meddela
foreskrifter. Det namnda lagrummet motsve-
ras av den foreslagna paragrafens 3 mom.
Foreskrifterna meddelas enligt forslaget av
Finansinspektionen eftersom de inskranker
sig till uppféranderegler som géller effektive-
ring av tillsynen och de darfor inte kan ingri-
pa i fondbolagets afférsverksamhet. Fore-
skrifterna péverkar salunda inte direkt fono-
bolagets ekonomiska stéllning och det afférs-
ekonomiska beslutsfattande som paverkar
denna.

Finansinspektionens rétt att meddela fore-
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skrifter galler uttryckligen ocksa den anmd-
ningsskyldighet som avses i 2 mom. Genom
bestammelsen blir det ocksd mgjligt att defi-
niera till vilken del en utlédggning av uppgif-
ter kan anses vara betydelsefull med avseen-
de pa tilldmpningen av 2 mom. Arten av de
uppgifter som skall l&ggas ut samt deras om-
fattning i forhallande till hela verksamheten
har betydelse for vasenlighetsbedémningen.

30 b 8. Enligt den foreslagna paragrafen
skall fondbolagets likviditet vara tryggad pa
ett med hansyn till bolagets verksamhet till-
rackligt sétt. Forslaget motsvarar 30 8 i lagen
om véardepappersforetag. Denna reglering av
likviditeten pa samma satt som for vardepap-
persforetag behovs eftersom lagforslagets 5 §
2 mom. innebdr att fondbolagens verksam-
hetsomrade utstracks till tillhandahallande av
investeringstjanster.

30 c 8. Enligt den foreslagna paragrafens
1 mom. skall ett fondbolags sammanlagda
kapitalbas alltid uppga till minst det minimi-
kapital som féreskrivsi 6 8. Vid fusion mel-
lan minst tva fondbolag kan Finansinspektio-
nen bevilja undantag frén detta krav. Det
Overtagande fondbolagets eller det nya fond-
bolagets kapitalbas far emellertid inte sjunka
under den sammanlagda kapitalbas som de
fusionerade fondbolagen hade vid fusionstid-
punkten. Forslaget dverensstammer med 31 8§
2 mom. i lagen om véardepappersforetag och
motsvarar den nya artikeln 5d.1 i fondfore-
tagsdirektivet.

| den foredagna paragrafens 2 mom. fore-
skrivs i dverensstammelse med 31 § 5 mom.
i lagen om vérdepappersféretag om forfaran-
det d& ett fondbolags kapitalbas sjunker un-
der det minimibelopp som anges i Iagfdrsl&
gets 6 8. Fondbolaget skall utan dréjsmal
rapportera detta till Finansinspektionen och
vidta atgarder for at uppfylla de krav som
stélls pa kapitalbasen. Finansinspektionen
skall satta ut en tid inom vilken kravet pa ka-
pitalbasen skall vara uppfyllt, vid aventyr att
verksamhetstillstandet aterkallas. Om kravet
inte uppfylls inom den utsatta tiden kan H-
nansmspektlonen dterkalla verksamhetstill-
sténdet. Forslaget motsvarar artiklarna 5a.5 d
och 5d.1i fondféretagsdirektivet.

| den foredagna paragrafens 3 mom. fore-
skrivs att vingt inte far delas ut i en situation
dér fondbolagets kapitalbas sjunker under det
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belopp som angesi 6 8. | en sadan situation
far fondbolaget inte dela ut vinst eller annan
avkastning pa det egna kapitalet om inte F-
nansinspektionen beviljar dispens for viss tid.
Dispens kan beviljas om Finansinspektionen
anser att dispensen inte enligt vad som fore-
skrivs i 2 mom. aventyrar fondbolagets moj-
ligheter att inom den utsatta tiden uppfylla
kapitalbaskravet. Dispens kan sdlunda kom-
mai fréga endast i exceptionella situationer.
En forutsdttning for Finansinspektionens dis-
pensbesiut & ocksa att fondbolaget har till-
stallt Finansinspektionen ett reviderat mel-
lanbokslut.

| den féreslagna paragrafens 4 mom. defi-
nieras fondbolagets kapitalbas. Vid ber-
ning av fondbolagets kapitalbas tillampas
72 8 3 mom. i kreditinstitutslagen. Enligt det-
ta lagrum réknas till kreditinstitutets kapitd-
bas kreditinstitutets priméra och supplemen-
tara kapitalbas enligt 73 och 74 §, minskat
med avdragsposterna enligt 75 8. Forslaget
motsvarar definitionen i den nya artikeln
la.15 i fondféretagsdirektivet, enligt vilken
med kapitalbas avses egna medel enligt defi-
nitionen i avdelning V kapitel 2.1 i direktiv
2000/12/EG om rétten att starta och driva
verksamhet i kreditinstitut, likval sa att denna
definition kan komma att éndras under de
omstandigheter som beskrivs i bilaga V till
direktiv 93/6/EEG om kapitalkrav for varde-
pappersforetag och kreditinstitut.

Forvaringsinstituts verksamhet
och uppgifter

5kap.

34 8. Paragrafens 2 mom. foreslas bli and-
rat. Det har numera ingen faktisk betydelse
frén tillsynspunkt att forvaringsi nstitutsavtal
faststélls av en myndighet. Det ar frdga om
en ansokningsprocess som inte har nagon
storre betydelse frén placerarnas, fondbola-
gens, forvaringsinstitutens eller tillsynsmyn-
digheternas synpunkt. FoOrvaringsinstitutens
uppgifter och ansvar regleras i lag, vilket in-
nebar att ett fondbolag inte fritt kan avtala
om saken med ett forvaringsinstitut. Enligt
artikel 4.2 i fondforetagsdirektivet kan en
placeringsfond auktoriseras endast om de be-
hoériga myndigheterna godkénner vaet av
forvaringsinstitut. Detta godkénnande kan
anses ske samtidigt som Finansinspektionen

med stod av 43 § faststdller placeringsfon-
dens stadgar. | stadgarna skall enligt 41 §
1 mom. 1 punkten ndmnas forvaringsinstitu-
tetsfirma

Av dessa orsaker foreslas forfarandet med
et sarskilt myndighetsgodkannande bli slo-
pat. Det kan anses vara en tillracklig till-
synsmekanism att fondbolaget omedelbart
for kannedom maéste tillstalla Finansinspek-
tionen forvaringsinstitutsavtal for placerings-
fonder som de forvaltar jamte eventuella and-
ringar i avtalen. Samma forfarande tillampas
t.ex. nar det géler fondprospekt enligt 92 §
5 mom. Finansinspektionen kan vid behov,
da den far kdannedom om férvaringsinstituts-
avtal, ingripai eventuellabrister i dessa.

6 kap. Bokslut och revision

38 8. Paragrdens 1 mom. foreslas i syfte
att precisera tillampningspraxis bli s& dndrad
att i momentet konstateras att revisorerna
minst sex ganger per & skall granska att
fondandelsvardet har berdknats pa rétt sitt.
For att granskningarna skall fordelas tillrack-
ligt jamt dver granskningsperioden foreskrivs
att de skall ske med minst en och hogst tre
manaders intervaller. | forvaltningspraxis har
for specialplaceringsfonder faststéllts stadgar
enligt vilka anteckningar och inlésningar i en
s&dan fond sker med endast tre manaders in-
tervaller. Andringen gor det mgjligt att peri-
odisera granskningarna enligt de dagar da s&
dana héndelser sker.

En placeringsfonds stadgar
samt andring och faststallande
av dem

7 kap.

41 8. Denna paragrafs 1 mom. 11 punkten
foreslds bli andrad i Gverensstdmmelse med
ordalydelsen i lagforslagets 93 §, enligt vil-
ken fondbolag skall upprétta forenklade
fondprospekt for samtliga placeringsfonder.

Paragrafens 2 mom. 1 punkten férslas bli
upphévd i 6verensstdmmelse med lagforsla
gets 72 §, enligt vilken samma krav som i
den géllande lagen inte langre stélls pa inve-
stering i placeringsfonder som forvaltas av
samma fondbolag eller av ett annat fondbo-
lag till vilket fondbolaget & anknutet. Para
grafens 2 mom. 5 punkten foreslas bli upp-



havd i enlighet med lagforslagets 26 b §
5mom., enligt vilket i en placeringsfonds
fondprospekt och fdrenklade fondprospekt
skall ndmnas till vilken del fondbolaget i sin
verksamhet anlitar ombud.

Till paragrafen foredas bli fogat ett nytt
4 mom. | syfte att fortydliga lagens struktur
foreslds att till denna paragraf Gverfors ocksa
bestdmmelserna om de krav som en placer-
ingsfonds stadgar nér det géller investering i
derivatinstrument. Foreslagna 4 mom. mot-
svarar i tillampliga delar gédllande 80 §
4 mom. Enligt 1 punkten skall om derivatin-
strument anvands i investeringsverksamheten
i fondens stadgar ndmnas derivatinstrumen-
tens anvandningsandamal samt deras art och
i vilken omfattning de skall anvandas. Med
anvandningsandamal avses en uppgift om for
vilket d&ndama derivatinstrumenten anvands
inom placeringsfondens investeringsverk-
samhet, dvs. om de anvands t.ex. for att
skydda fondens investeringar, for att framja
en effektiv egendomsférvaltning och darige-
nom Oka fondens avkastning eller for att e-
sétta direkta vardepappersinvesteringar. Med
derivatinstrumentens art avses for det forsta
att det skall anges om placeringsfondens till-
gangar investeras t.ex. | aktie-, rante-, index-
eller valutaderivat och for det andra om inve-
steringen sker genom kop eler forsdljning
(utstéllande) av optioner eller genom kop d-
ler forsdljning av terminer. Med omfattning-
en av anvandningen av derivatinstrument av-
ses att i stadgarna skall némnas den maximi-
andel av fondens tillgdngar som samtidigt
kan vara investerad i derivatinstrument. |
stadgarna skall ocksa namnas hur stor andel
av fondens tillgangar som kan bestd av kopta
eller sdlda derivatinstrument, t.ex. beraknat
enligt premiernas marknadspris. Sarskilt vik-
tigt &r det att i stadgarna namna hur stor ar
del av en fonds tillgangar som kan vara inve-
sterad i sdkerheter for derivatinstrument. Ge-
nom dessa nyckeltal fér placerarna reda pa
hur stora risker fonden kan ta genom att in-
vesterai derivatinstrument.

Enligt fordagna 4 mom. 2 punkten skall
ifall en placeringsfond investerar i icke-
standardiserade derivatinstrument, i fondens
stadgar ndmnas vilka motparterna &r i dessa.
Det & da inte fréga om nagra enskilda mot-
parters namn utan om att ange vilka typer av
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motparter avtal kan ingds med, dvs. om det &r
fraga t.ex. om keditinstitut med en viss kre-
ditklassificering. | Overensstdmmelse med
den andring som foreslasi 69 § 2 mom. krévs
det inte langre att i stadgarna réknas upp de
enskilda marknadsplatser dér handel bedrivs
med standardiserade derivatinstrument.

Enligt forslagna 4 mom. 3 punkten skall i
stadgarna nadmnas de riskkontrollmetoder
som fondbolaget har for avsikt att tillampa. |
stadgarna skall sdlunda namnas bl.a. meto-
derna fér berékning av fondens sammanlagda
riskexponering och for uppfdljning av dagli-
ga férandringar i fondens vérde. | stadgarna
skall ocksa namnas vad man har for avsikt att
gbra om det visar sig att en investering i -
rivatinstrument blir klart forlustbringande
och hur forlusten skall vagas mot samtidiga
vardeforandringar i direkta vardepappersin-
vesteringar. Dessutom skall ndmnas om det
har faststélls granser for hur stor en fonds
forluster p& grund av investeringar i derivat-
instrument far bli innan kontopositionen
magte stangas.

Till paragrafen fordas bli fogat ett nytt
5 mom. till vilket i fortydligande syfte fran
gdlande 81 8 5 mom. 6verfors bestdmmel-
serna om de krav som i en placeringsfonds
stadgar stélls palane- och &erkopsavtal.

43 8. Hanvisningarna till tillstandsmyndig-
heten i paragrafens 2 och 3 mom. foreslas bli
andrade sa att de motsvarar lagforslagets
5a8. | fortsdttningen skall Finansinspektio-
nen faststélla ocksa special placeringsfonders
stadgar. De krav som i 2 mom. stélls pa en
special placeringsfonds stadgar forslas bli sa
fortydligade att det i dverensstammelse med
det krav som i 1 mom. stélls pa sddana pla-
ceringsfonder som avses i fondfdretagsdirek-
tivet forutsdtts att stadgarna skall stdmma
Overens med lagen. Stadgarna for en specid-
placeringsfond skall sdlunda uppfylla de krav
som i lagen om placeringsfonder stélls pa en
placeringsfonds stadgar, med undantag foér de
lagrum som det enligt géllande 12 kap. &r
mojligt att avvika ifrén i en specialplacer-
ingsfonds stadgar. Forutsdttningarna for fast-
stéllelse av en specialplaceringsfonds stadgar
foreslds bli preciserade ocksa sa att faststd-
lelsen av stadgarna inte far aventyra fortro-
endet for finansmarknadens funktion, som
vid sidan av stabiliteten &r ett av de krav som
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i 2 §i lagen om Finansinspektionen stélls pa
Finansinspektionens verksamhet. For tydlig-
hetens skull foreslas ett konstaterande av att
de risker som &r forenade med en specialpla
ceringsfonds investeringsverksamhet  skall
spridas i tillracklig utstréckning. Risksprid-
ningen & en av de viktigaste principerna for
fondverksamheten. Avsikten & att produkter
med altfér hog riskniva inte skall hanteras
inom den reglerade fondverksamheten. Om
en placeringsfond som &r reglerad och fore-
mal for tillsyn misslyckas i sin verksamhet
och eventuellt méaste avvecklas kan detta ar-
sevart forsvaga allméanhetens fértroende for
fondverksamheten och 6verhuvudtaget for
finansmarknadens funktion, sérskilt med ke-
aktande av att en stor del av finlandarna forst
nu haller pa att upptacka majligheten att pla-
cera sina tillgangar pa vérdepappersmarkna
den.

Genom férordning av finansministeriet kan
meddelas néarmare foreskrifter om de om-
sténdigheter som skall beaktas vid bedd m-
ningen av vilken inverkan en specialplacer-
ingsfonds verksamhet har pa finansmarkna
dens stabilitet och funktion samt for allman-
hetens fortroende for finansmarknaden. Ge-
nom forordning kan foreskrivas framforallt
om de synpunkter som & centrala for be-
démningen av specialplaceringsfonders inve-
steringsverksamhet. Bemyndigandet att u-
farda forordning & avgransat till specialpla
ceringsfondernas verksamhet och dess syfte
& inte att styra tolkningen av de méal som i
2 8 i lagen om Finansinspektionen har stélts
upp for Finansinspektionens verksamhet.

Finansinspektionens prévningsrétt nar det
gdler att i samband med faststdllelsen av
stadgarna begransa fondbolags och specid-
placeringsfonders verksamhet foreslds i
overensstammelse med lagforslagets 5 d §
2 mom. bli avgrénsad pd sa st att begrars-
ningarna skall vara nédvéandiga fran tillsyns-
synpunkt. N&r Finansinspektionen stéller upp
villkor skall den sdlunda kunna motivera des-
sa med malsittningarna for tillsynen, t.ex.
med tryggandet av vardepappersmarknadens
stabilitet eller placerarnas intressen.

Paragrafens 3 mom. fordas bli s andrat att
en andring av en placeringsfonds stadgar tr&
der i kraft en manad efter att Finansinspek-
tionen har fastgdllt &ndringen och fondan-

delsigarna har underréttats om den si som
foreskrivs i placeringsfondens stadgar, om
inte Finansinspektionen med beaktande av
andringens omfattning och fondandelségar-
nas intressen bestammer ndgot annat. Finars-
inspektionens mojligheter att med avvikelse
frén huvudregeln i momentet fatta ett avvi-
kande beslut om nér en stadgedndring skall
tréda i kraft innebédr i praktiken att tidtabellen
for ikrafttradelsen blir snabbare @n huvudre-
geln. Detta beror pé att fondbolaget enligt det
gdlande momentet genom sitt eget agerande
kan tidsplanera ikrafttrédandet sa att det sker
vid en funktionellt |1dmplig tidpunkt, eftersom
ikrafttrédandet & beroende av nér fondbola
get beslutar underrétta andel sdgarna om and-
ringen. Om man emellertid vill att andringen
skall trada i kraft fére den av huvudregeln
foljande tidpunkten skall Finansinspektionen
p& ansokan av fondbolaget besluta om saken
samtidigt som den faststéller stadgedndring-
en. N& Finansinspektionen avgor éarendet
skall den beakta stadgeéndringens omfattning
och fondandelsdgarnas intressen. T.ex. en
stadgedndring som enbart & av teknisk art
kan vid behov bestammas trada ikraft ocksa
inom en kortare tid @&n en manad. Avgorar
den som géller &ndring av en placeringsfonds
namn kan bestdmmas tréda i kraft t.o.m.
omedelbart efter att andringen faststéllts. Det
skulle daremot krénka andelsdgarnas réattss&
kerhet om den i lagen angivna tiden skulle
forkortas i sddana fall da det ar frégat.ex. om
en stadgedndring som innebdr en vasentlig
andring av investeringspolicyn. | dessa fall
kan inte utan synnerligen végande skal bevil-
jas undantag frén huvudregeln om ikrafttra
delsetidpunkten, utan andelsdgarna borde ges
tillrackligt med tid att reagera p& andringen
t.ex. genom att be fondbolaget 16sa in sina
fondandelar.

Fondandel samt berékning av
dess varde, emission och inldsen

8 kap.

45 8. Till paragrafen foreslas bli fogat ett
nytt 3 mom. Praktiska erfarenheter, framfor-
dlt de problem som terrorattacken i USA
11.9.2001 innebar for fondverksamheten, har
visat att Finansinspektionen bor f& befogen-
heter att avbryta inte bara inldsen utan ocksa
emission av fondandelar pa motsvarande



grunder som enligt 51 8§ galler for inl6sen,
dvs. om detta & nddvandigt for att sakerstélla
fortroendet for vardepappersmarknaden, for
at trygga fondandelségarnas intressen eller
av nagot annat sérskilt vagande skél. Dessa
befogenheter & sdlunda begréansade till yt-
terst exceptionella situationer.

Dagarna efter terrorattacken hdlls fondbdr-
sernai USA stdngda och négot marknadsvér-
de kunde inte faststéllas for en stor del av
fonderna. Detta ledde till att en tredjedel av
de finlandska placeringsfonderna maste hd-
las sténgda for teckningar och inlésningar i
nastan en veckas tid. | den situationen var
man tvungen étt tillgripa en artificiell [6sning
som innebar att Finansinspektionen med stod
av 45 § 2 mom. gav fondbolagen tillstand att
avbryta emissionerna utan sarskild ansokan i
de placeringsfonder dér de till foljd av Fi-
nansinspektionens med stdd av 51 meddelade
foreskrift hade avbrutit inlosningarna. Till-
standsforfarandet kan inte anses vara tillrack-
ligt snabbt och effektivt i en krissituation.

| en situation dér vardet av en placerings-
fond inte kan faststéllas skulle det strida mot
fondbolagets skyldighet att enligt 26 §
1 mom. bedriva fondverksamhet till andels-
dgarnas gemensamma basta och behandla
andelsdgarna jamlikt, om nya placerare togs
emot till fonden, eftersom nagot adekvat
teckningspris inte kan faststéllas. | en sédan
situation &r det skal att avbryta sava teck-
ningar som inldsningar.

47 8. Till denna paragraf foreslas bli fogat
ett nytt 3 mom. varvid géllande 3 mom. blir
4 mom. Avsikten med a@ndringen &r att framja
den finlandska fondverksamhetens effektivi-
tet och konkurrenskraft. | flera stater inom
Europeiska ekonomiska samarbetso mradet &r
numera ett sddant arrangemang majligt att ett
fondforetags andelar indelas i flera olika
slag, bl.a. utgdende frén de arvoden som
uppbérs for placeringen. Detta innebér att
fondforetagen kan marknadsféra sina andelar
effektivt till olika stater och pa olika mark-
nader. Placeringsfondernas arvodesstrukturer
varierar fran en marknad till en annan, t.ex. i
frdga om vilka olika teckningsarvoden som
uppbérs eller om dessa kostnader inkluderas i
fondbol agets forvaltningsarvode.

| Finland kan andelarna i en placeringsfond
for nérvarande vara sinsemellan olika endast
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i detta avseendet att de &r tillvéxt- eller av-
kastningsandelar. Enligt rddande praxis kan
fondbolaget dessutom for en placeringsfond
faststdlla det minsta antal andelar som skall
tecknas samt besluta om gradering av teck-
nings- och inlésningsarvoden inom de grén-
ser som anges i stadgarna. Om fondbolaget
vill gradera en placeringsfonds tecknings- € -
ler inlésningsarvoden, skall graderingsgrun-
den vara rattvis frén placerarnas synpunkt
samt objektivt motiverad. Harmed avses att
fondbolaget kan gradera arvodena t.ex. utgé
ende fran vilket instrument eller pa vilket satt
(telefon, internet, bestk hos fondbolaget eller
dess ombud osv.) placeraren har tecknat eller
I6st in andelar. Arvodena kan ocksa graderas
utgdende frén det antal fondandelar som
tecknas eller 16ses in. Kostnaderna for pla
ceringen kan sdlunda beaktas i det arvode
som uppbérs hos placeraren.

Om ett fondbolag i dagens l&ge vill gradera
de forvaltningsarvoden som uppbérs hos ar
delsdgarna kan en &erbéring i andutning h&-
till inte betalas ur placeringsfondens medel,
eftersom fondens forvaltningsarvode debite-
ras enligt en enhetlig grund. | praktiken kan
fondbolaget gradera forvaltningsarvodet ge-
nom att ur sina egna medel aterbetala en del
av det till andelsdgarna.

Genom att olika typer av forvaltnings-
arvoden till&ts inom samma placeringsfond
minskas behovet att inrétta speciella placer-
ingsfonder for vissa arvodesmodeller, vilket
framjar fondverksamhetens effektivitet och
ger stordriftsfordela. Genom att skillnader
tilldts mellan de arvoden som debiteras okar
ocksa Oppenheten kring placeringsfondernas
arvoden. Finléandska fonder marknadsférs
bl.a. inom Sveriges nya arbetspensionssy-
stem, dér premiepensionsmyndigheten, PPM,
placerar pensionsmedien i fonder enligt
fondspararnas O6nskemdl. PPM kréaver att
fondbolagen ger rabatt pa arvodena i propor-
tion till de placerade beloppen.

Enligt férdaget kan det i en placerings-
fonds stadgar_foreskrivas att fondandelarna
kan avvika frén varandra i frdga om det be-
lopp som fondbolaget debiterar en placer-
ingsfond som erséttning for forvaltningen av
denna. | stadgarna skall ocksd foreskrivas
under vilka forutsdttningar placerare kan
teckna andelar som avviker fran varandra i
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frdga om forvaltningsarvodet. Ett kriterium
kan i praktiken vara t.ex. det belopp som pla
ceras eller marknadsomrédet. | stadgarna k-
hover emellertid inte tas in négon detaljerad
prisiista 6ver vilka summor som beréttigar
till teckning av respektive slags fondandelar.
Det récker att i stadgarna t.ex. ta in ett al-
mant konstaterande av att rétten att teckna
olika slag av andelar bestams pa basis av pla
cerarens teckningssumma. En mera detalje-
rad prisista 6ver olika slag av aktier kan tas
in i fondprospektet. Slunda behover eventu-
ella andringar i pridistan inte undergd myn-
dighetsbehandling. Finansinspektionen tar
stéllning till en placeringsfonds stadgar nér
den faststéller att kriterierna for teckning av
olika slag av aktier uppfyller fondbolagets i
26 8 1 mom. foreskrivna skyldighet att be-
handla fondandelsdgarna jamlikt. Oavsett
den férslagna éndringen kommer andelarna i
en placeringsfond fortfarande altid att vara
antingen avkastnings- eller tillvéaxtandelar.

48 8. | paragrafens 3 mom. foresds en
strykning av bestdmmelsen enligt vilken till
fordringarna laggs den i slutet av ménaden
fore berakningsmanaden upplupna réantan.
Enligt lagforslagets 2 och 71 a § kan en
fonds tillgangar i sin helhet investerasi inl&
ning i kreditinstitut. Eftersom fondbolaget
varje bankdag skall ta emot krav pa teckning
och inlésning av fondandelar och for anda
malet kunna berékna ett noggrant varde pa
andelarna, racker det inte langre att beakta
den pa fordringarna upplupna réantan endast
till slutet av foregdende manad.

50 8. | paragrafens 2 mom. foreslds i syfte
at fortydliga lagens tillampningspraxis en
precisering enligt vilken den i paragrafen ar
givna tiden raknas frén det att den i lag eller i
fondens stadgar bestdmda grénsen for vardet
av en placeringsfonds tillgangar eller antalet
fondandel ségare underskreds. Den nuvarande
ordalydelsen enligt vilken tiden réknas fran
det att underskridningen konstaterades, har
medfért tolkningsproblem. Fondbolaget skall
i sin dagliga verksamhet kanna till placer-
ingsfondernas varde och antalet andelségare,
vilket innebér att fristen kan kopplas till den
tidpunkt da underskridningen faktiskt sked-
de.

| forvaltningspraxis har for speciaplacer-
ingsfonder godkants stadgar enligt vilka in-

I6sningar och teckningar sker med tre mana-
ders intervaller. | en sddan placeringsfond
hinner den i momentet angivna tiden 30 dygn
I6pa ut utan att fondbolaget har ndgon moj-
lighet att genom teckningar bringa placer-
ingsfonden upp till den niva som lagen foru-
sétter. Darfor foreslas att tidsfristen forlangs
till 90 dygn.

51 8. Denna paragraf foreslds i dverens-
stammelse med det nya 3 mom. som foreslas
i 45 8§ bli sa andrad att Finansinspektionen
kan bestdmma att inlésen av fondandelar
skall avbrytas om detta & nddvandigt for att
sékerstdlla fortroendet for vardepappers-
marknaden, for att trygga fondandel ségarnas
intressen eller av andra sérskilt vagande skél.
Det & konsekvent att Finansinspektionen har
befogenhet att avbryta sdval fondteckningar
som -inlésningar under samma férutsattning-
ar. Fordlaget andrar inte paragrafens materi-
ella innehdl, men den foreslagna ordalydel-
sen understryker det exceptionella i situatio-
ner da denna befogenhet skall tillampas.

53 8. Enligt den andring som foreslas i
denna paragrafs 2 mom. jamstalls penning-
marknadsinstrument med vérdepapper, i
Overensstammelse med den andring som fo-
resldsi 69 § 1 mom. 1 punkten.

Fondandelar som hor till var-
deandelssystemet

10 kap.

66 8. Paragrafens 1 mom. foreslas bli and-
rat i dverensstammelse med 3 a kap. 11 § i
lagen om aktiebolag. Den sistnamnda be-
stammelsen har efter att lagen om placerings-
fonders stiftades andrats sa att endast aktie-
&gare som tio dagar fore bolagsstamman har
varit antecknad som aktiedgare i aktiedga-
forteckningen har rétt att delta i bolagsstam-
man i ett bolag vars aktier har éverforts till
vardeandel ssystemet.

11 kap. Placeringav enifondforetags-
direktivet avsedd placerings
fondstillgangar

69 8. Inledande stycket i paragrafens

1 mom. foreslds bli andrat i syfte att foren-
hetliga den terminologi som anvands i kapit-
let. Momentets 1 punkt foreslds bli sd andrat
att fondbolaget forutom i vardepapper far in-



vestera en placeringsfonds tillgangar ocksa i
penningmarknadsinstrument med vilka be-
drivs offentlig handel pa fondborsens borslis-
ta eller med vilka bedrivs handel pa négon
annan reglerad marknadsplats som fungerar
fortlopande samt & erkédnd och Oppen for
almanheten. Det har fortfarande ingen bety-
delse i vilken stat marknadsplatsen ar bda
gen. Bestammelsen galler sdlunda dels mark-
nadsplatser i stater som hor till Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet, dels mark-
nadsplatser i ovnga stater. Andringen innebar
att fondbolagen far investera fondtillgangar i
utlandska penningmarknadsinstrument.  Pa
reglerade marknader bedrivs visserligen sd-
lan handel med penningmarknadsinstrument.
Pa den finlandska penningmarknaden, dvs. i
den pa handelskutym baserade handeln mel-
lan bankerna, betraktas statliga skuldforbin-
delser, bankcertifikat, kommuncertifikat och
foretagscertifikat som vardepapper och denna
handel har traditionellt betraktats som en &
dan annan reglerad marknadsplats som avses
i punkten. Andringen paverkar sdlunda inte
placeringsfondernas majligheter att investera
i finlandska penningmarknadsinstrument, -
tersom denna mojlighet redan existerar. For-
slaget motsvarar den éndrade artikeln 19.1 a i
fondforetagsdirektivet.

Enligt forslaget stryks det i paragrafens
2 mom. ingédende omndmnandet om kravet
att i placeringsfondens stadgar skall anges de
marknadsplatser inom vilka placeringsfon-
dens tillgangar kan investeras. Detta krav har
forlorat sin betydelse saval nér det galler till-
synen Over investerarskyddet som néar det
gdler tillsynen over fondbolagens verksam-
het. Enligt nuvarande praxis réknar fondbo-
lagen i sina stadgar for skerhets skull upp ett
stort antal, ibland flera hundra marknadspl&-
ser som de eventuellt kommer att behova
Inom de flesta av dessa investeras emellertid
inga tillgangar. | fortsittningen svarar fond-
bolaget for att de marknadsplatser som pla
ceringsfonderna anvander for investerings-
verksamheten dverensstammer med lagen
och de egna stadgarna_ Tillsynen ugor i detta
avseende ocksd en del av Finansinspektio-
nens fortlépande tillsyn. Efter att ha bett
sammanslutningen av fondbolag om ett utl&
tande kan Finansinspektionen meddela n&-
mare foreskrifter om de forutséttningar under
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vilka en marknadsplats kan anses uppfylla de
krav som anges i 1 mom. 1 punkten. Med
sammanslutningen av fondbolag avses Fin-
lands Fondfdrening rf. Syftet med bestam-
melsen & att skapa forutséttningar for en
flexibel reglering pa marknadens villkor.
Detta ar sarskilt behovligt frén de for placer-

ingsfonderna till&tna ~ marknadsplatsernas
synpunkt, eftersom nya marknadsplatser hela
tiden inréttas och eftersom dessa ocksd i allt
stérre utstréckning konsolideras. En nog-
grannare klassificering av marknadsplatserna
kan goras t.ex. utgadende fran den internatio-
nella fondborsorganisationens (Federation
Internationale des Bourses de Valeurs,
FIBV) klassificeringar av fondborserna. En-
ligt den &andrade artikeln 19.1 a &r till&na
marknadsplatser for en placeringsfonds inve-
steringsverksamhet ala de reglerade mark-
nader som avsesi artikel 1.13 i direktivet om
investeringstjanster. Paragrafens 3 mom. f6-
resl@s bli upphévt eftersom det inte langre
behtvs efter andringen av paragrafens
2 mom.

71 8. Paragrafen foreslas bli andrad. | syfte
att fortydliga lagen fordas att gélande
1 mom. 1 punkten blir 2 mom. Till Gvriga k-
lar foreslds 71 § bli upphavd eftersom mot-
svarande bestdmmelser i artiklarna 19.2 b
och 19.3 i fondforetagsdirektivet har upp-
hévts. Eftersom placeringsfondernas inve-
steringsmdjligheter har utstréckts till olika
typer av penningmarknadsinstrument anses
det att undantagsbestammelserna inte langre
behovs.

Den gallande paragrafens 1 mom. foreslas
bli ersatt med en ny bestammelse enligt vil-
ken fondbolaget far investera en placerings-
fonds tillgngar i penningmarknadsinstru-
ment som inte & foremdl for handel pa en
marknadsplats som avses i 69 § 1 punkten.
En forutséttning &r att for emissionen eller
emittenten gdler bestdmmelserna om inve-
sterarskydd och inlaningsskydd. Det & har
frdgan om utldndska penningmarknadsin-
strument, eftersom bestdmmelser om fin-
landska penningmarknadsinstrument finns i
69 § 1 punkten. Andringen innebdr en bety-
dande utvidgning av fondbolagens mgjlighe-
ter att investera placeringsfonders tillgangar i
utlandska penningmarknadsinstrument, efter-
som handel med sadana instrument i allméan-
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het inte bedrivs pa reglerade marknader.

Enligt foreslagna 1 mom. 1 punkten kan
emittenten eller garanten vara en central -, re-
giona- eller lokalmyndighet eller centrd-
banken i en stat inom Europeiska ekonomis-
ka samarbetsomradet, Europeiska centrd-
banken, Europeiska unionen eller Europeiska
investeringsbanken, en stat som inte hor till
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
eller en delstat i en sadana stat, eller ett inter-
nationellt offentligt samfund \ilket som med-
lem har minst en stat inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet.

Enligt fordagna 1 mom. 2 punkten kan
emittenten vara en sammanslutning vars
emitterade vardepapper &r foremd for handel
pd en marknadsplats som avses i 69 §
1 mom. 1 punkten

Enligt foreslagna 1 mom. 3 punkten kan
emittenten eller garanten for det forsta vara
en sammanslutning vars stabilitet Gvervakas i
enlighet med grunder som definieras i Euro-
peiska gemenskapens lagstiftning. Harmed
avses t.ex. ett kreditinstitut, vardepappersfo-
retag eller forsdkringsbolag med hemort i en
stat som hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet. Emittenten eller garanten
kan ocksa vara en sammanslutning pa vilken
tillampas och som iakttar sidana bestammel-
ser om verksamhetens stabilitet som motsva
rar Europeiska gemenskapens lagstiftning.
Héarmed avses t.ex. ett kreditinstitut, varde-
pappersforetag eller forsakringsbolag med
hemort i en stat som inte hor till Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet. | samband
med att Finansinspektionen faststéller en pla
ceringsfonds stadgar tar den ocksa stéllning
till om den ifrégavarande statens lagstiftning
uppfyller lagens krav.

Enligt foreslagna 1 mom. 4 punkten kan
emittenten ocksd vara ndgon annan sam-
manslutning som har emitterat penningmark-
nadsinstrument pa vilka tillampas ett investe-
rarskydd som motsvarar vad som foreskrivs
ovani 1, 2 eller 3 punkten, forutsatt att emit-
tentens eget kapital uppgar till minst 10 mil-
joner euro samt forutsatt att emittenten upp-
réttar och offentliggor sitt bokslut i enlighet
med radets direktiv 78/660/EEG, det sk.
fjarde redovisningsdirektivet. | samband med
att Finansinspektionen faststéller en placer-
ingsfonds stadgar tar den ocksa stéllning till

frdgan om forutsattni ngarna ar uppfyllda.
Emittenten kan ocksd vara ndgon annan
sammansliutning som hor till en koncern ke
stéende av ett eller flera bolag och som har
emitterat vardepapper som ar foremd for
handel pa en marknadsplats som avsesi 69 §
1 mom. 1 punkten samt som har specialiserat
sig pa att finansiera koncernen. Vidare kan
emittenten vara en sammanslutning som har
specidiserat sig pa att finansiera vardepappe-
risering som omfattas av kreditforstérkning
frén en bank. Forslaget till 1 mom. motsvarar
den nya artikeln 19.1 h i fondforetagsdirekti-
Vet.

| paragrafens 2 mom. foreslds i syfte att
fortydliga lagen en sddan andring att frén
gdlande 71 § 1 mom. 1 punkten overfors be-
stammelsen om att fondbolaget far investera
hGgst en tiondedel av en placeringsfonds till-
gangar i andra vardepapper och penning-
marknadsinstrument &n sadana som avses i
69 8 1 mom. och i denna paragraf. Med vér-
depapper jamstalls enligt forslaget penning-
marknadsinstrument. Forslaget motsvarar
den éndrade artikeln 19.2 ai direktivet.

71 a 8. Till lagen foresdlas bli fogad en ny
paragraf enligt vilken ett fondbolag far inve-
stera en placerlngsfonds tillgangar helt eller
delvisi inldning i kreditinstitut. For att saker-
stélla att investeringarna &r tillrackligt likvida
skall inldningen ske pask av|staV|IIkor vil-
ket innebar att den skall aterbetalas pd anmo-
dan. En placeringsfonds tillgangar kan dess-
utom investeras i inldning som kan lyftas.
Sadan mIanmg skal forfalla till betalning
inom 12 manader. Den kan sdledes bestd av
tidsbundna inséttningar eller av inséttningar
med négot slag av uttagsgranser forutsatt att
deras maturitet & hogst 12 manader. Insatt-
ningar kan goras bade i finlandska och i u-
landska kreditinstitut. Med inséttning avses i
detta sammanhang tillgodohavanden enligt
artikel 1.1 i r&dets direktiv om system for gar
ranti av insattningar i form av inlaning eller
som ett tillfdlligt led i normala banktransek-
tioner, och som ett kreditinstitut maste betala
tillbaka enligt de lagliga och avtalsméssiga
villkor som &r tillampliga, samt alla fordring-
ar i form av véardepapper som har stéllts ut av
kreditinstitut. For att sékerstélla investera-
skyddet kan inséttningar géras i kreditinstitut
som har sin hemort i en stat som hor till BEu-



ropeiska ekonomiska samarbetsomradet. Om
kreditinstitutet har sin hemort i en stat som
inte hor till Europeiska ekonomiska sama-
betsomrédet & en forutséittning att pa kredit-
institutet i dess hemstat tilldampas tillsynsreg-
ler som motsvarar Europeiska gemenskapens
lagstiftning. Utgangspunkten ar den att som
sadana kan betraktas atminstone kreditinstitut
som har sin hemort i zon A som definieras i
artikel 1.14 i radets direktiv 2000/12/EG om
rétten att starta och driva verksamhet i kredit-
institut. Till denna zon hor alla medlemssta:
ter och ala de andra lander som &r fullvérd-
ga medlemmar av Organisationen for eko-
nomiskt samarbete ach utveckling (OECD)
samt de lander som har slutit séarskilda lane-
avtal med Internationella valutafonden (IMF)
inom ramen for fondens allméanna l&nepro-
gram (GAB). Varje land som lagger om sin
utlandsskuld skall dock uteslutas ur zon A
under en period av fem &r. | samband med att
Finansinspektionen faststéller en placerings-
fonds stadgar tar den ocksa stallning till fr&
gan om den ifrdgavarande statens bestam-
melser uppfyller lagens krav. Férslaget mot-
svarar den nya artikeln 19.1 f i fondforetags-
direktivet.

72 § Denna paragraf foreslds bli andrad i
Overensstammelse med den nya artikeln
19.1 e och den éndrade artikeln 24 i fondfo-
retagsdirektivet. Paragrafens 1 mom. fbreslés
bli s andrat att fondbolaget, i stélet for sa
som tidigare en tjugondedel, helt eller delvis
fér investera tillgangar som tillhér en placer-
ingsfond som det forvaltar, i andelar i andra
inhemska placeringsfonder eller i utlandska
fondforetag. Fondbolag kan sdlunda inrétta
s.k. fondfonder eller fondandelsfonder. En
forutséttning ar emellertid dat syftet med de
placeringsfonder och fondféretag som &r fo-
remal for investeringen ar att kollektivt inve-
stera medel som har anskaffats fran almén-
heten i sddana finansiella instrument som as-
sesi 2 § 12 punkten och att de tillampar risk-
spridningsprincipen. De skall ocksd vara
oppna till sin natur vilket innebar att deras
andelar pa yrkande av innehavaren direkt d-
ler indirekt inloses med medel ur dessa pla
ceringsfonder och fondforetag. En placer-
ingsfonds t|IIgangar kan emellertid inte inve-
steras i andelar i en s&dan placeringsfond d-
ler ett sddant fondforetag, vars regler eller
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bolagsordning féreskriver att sammanlagt
Over en tiondedel av dess tillgangar fas inve-
steras i andelar i andra placeringsfonder eller
fondforetag. Syftet med detta krav & att
hindra uppkomsten av mangdubbla fond-
strukturer eftersom sadana pa grund av sin
svéréverskédlighet och kumulativa arvoden
anses vara mindre lyckade frén investera-
skyddets synpunkt.

Enligt den foreslagna paragrafens 1 mom.
kan en placeringsfonds tillgangar investeras
ocksd i andra fondforetag som etablerats i
stater som hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet @n sddana som avses i
fondforetagsdirektivet, t.ex. i finlandska spe-
cialplaceringsfonder samt i andra fondforetag
an sddana som har etablerats i stater som hor
till Europeiska ekonomiska samarbetsomré
det. | syfte att trygga investerarskyddet fore-
sl&s i paragrafens 2 mom. en forteckning
Over de kriterier som sadana placeringsfon-
der och fondféretag skall uppfylla.

Enligt momentets 1 punkt skall den plaer-
ingsfond eller det fondforetag som &r inve-
steringsobjekt enligt hemstatens lagstiftning
vara foremal for tillsyn som motsvarar tillsy-
nen enligt Europeiska gemenskapens lay-
gtiftning. 1 samband med att Finansinspektio-
nen faststéller stadgarna for en placaings-
fond skall den ta stallning till frdgan om lag-
stiftningen i den ifrégavarande staten mot-
svarar denna lag. Det skall ocksa vara till-
rackligt sékerstdllt att tillsynsmyndigheten
samarbetar med Finansi nspektlonen Som ett
tecken pa att s &r fallet kan &minstone anses
att mellan dessa tva tillsynsmyndigheter har
uppréttats ett protokoll éver tillsynssamarbe-
tet (memorandum of under standing) och éver
informationsutbyte.

Enligt momentets 2 punkt skall skyddsri-
van for andelsigarna i de placeringsfonder
och fondféretag som & investeringsobjekt
motsvara det skydd som andelsdgare i en
placeringsfond och ett fondféretag har enligt
fondforetagsdirektivet. De risker som &r for-
enade med placeringsfondens eller fondfore-
tagets investeringsverksamhet skall t.ex. vara
s spridda att risknivan i regel motsvarar de
krav som fondforetagsdirektivet staller, &ven
om nagon full dverensstammelse inte foru-
sétts. Reglerna for separation av tlllgangarna,
in- och utléning och forsaljning av overlatba:
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ra vardepapper och penningmar knadsinstru-
ment som foretaget inte innehar, dvs. blank-
ning, skall motsvara villkoren i fondforetags-
direktivet.

Enligt momentets 3 punkt skall éver fond-
foretagets verksamhet offentliggoras halvérs-
rapporter och arsberéttelser sa att det kan ske
en vardering av tillgangar och skulder samt
intékter och investeringsverksamhet under
rapportperioden.

Utgangspunkten & den att finlandska spe-
cialplaceringsfonder uppfyller villkoren i
1 och 3 punkten. Samtliga specialplacerings-
fonder uppfyller emellertid inte villkoren i
2 punkten, i synnerhet vad betrdffar forsalj-
ning av vardepapper och penningmarknads-
instrument som foretaget inte innehar. Innan
fondbolaget investerar i en specialplacerings-
fond maste det sdlunda utreda om dess stad-
gar uppfyller direktivets villkor till denna
del

Enligt den foreslagna paragrafens 3 mom.
far investeringarna i andra placeringsfonder
och fondféretag an sadana som avses i fond-
foretagsdirektivet uppgd till sammanlagt
hogst tre tiondedelar av placeringsfondens
tillgangar.

Enligt den foreslagna paragrafens 4 mom.
far, om en placeringsfonds tillgangar investe-
ras i sddana placeringsfonder eller fondfore-
tag som direkt eller genom delegering forvd-
tas av samma fondbolag eller ett annat bolag
till vilket fondbolaget & anknutet via gemen-
sam foéretagsledning eller dgarkontroll eller
genom ett betydande direkt eller indirekt
agande, detta fondbolag eller ett annat bolag
inte debitera avgifter for teckning eller inl6-
sen av placeringsfondens investeringar i an-
delar i dessa andra placeringsfonder eller
fondforetag.

Till paragrafen foreslas bli fogat ett nytt
5 mom. enligt vilket ett fondbolag fér inve-
stera hogst en femtedel av en placeringsfonds
t|IIgangar i andelar i en enda placeringsfond
eller i ett enda fondforetag. Om en placer-
ingsfonds samtliga tillgngar investeras i
andra placeringsfonder eller fondforetag skall
investeringarna sdlunda spridas mellan &-
minstone fem olika placeringsfonder eller
fondforetag. Avsikten med bestdmmelsen ar
att sékerstalla en tillrécklig riskspridning och
i synnerhet investeringarnas likviditet. Om en

placeringsfonds tillgéngar investeras t.ex.
endast i en eller tva fonder kan detta medféra
problem eftersom placeringsfonderna & opp-
na till sin karaktar, vilket innebar att investe-
rarna varje bankdag kan yrka pa inlésen hos
fondbolaget. Om  placeringsfonden eller
fondforetaget inte omedelbart p& anmodan
kan betala |6sen till fondbolaget kan den pla
ceringsfond som gjort investeringen ha své-
righeter att tillgodose de inlésningskrav som
riktats mot den. Forslaget motsvarar den and-
rade artikeln 24.1 i fondforetagsdirektivet en-
ligt vilken en medlemsstat kan héja sprid-
ningskravet frén en tiondedel till en femtede!.
Den hogre grénsen foredas av den anled-
ningen att en spridning av tillgangarna mel-
lan fem olika placeringsfonder eller fondfo-
retag kan anses tillrécklig for placeringsfon-
dens riskkontroll. | Finland kan en enskild
placeringsfonds kapital ocksa vara sa litet att
en spridning av tillgdngarna pa andelar i tio
olika placeringsfonder eller fondféretag kan
vara oekonomiskt fran placerarnas synpunkt.
Till paragrafen foreslds bli fogad ett nytt
6 mom. enligt vilket vid berdkning av de in-
vesteringsbegransningar som avsesi 11 kap.
inte beaktas de placeringsfonders eller fond-
foretags tlllgangar som placeringsfondens
tillgdngar har investerats i. Detta innebar
med andra ord att den omsténdigheten att i en
pl acermgsfonds tlllgangar vid foérvarvstid-
punkten ingdr det till&na maximiantaet av
en viss emittents vardepapper eller penning-
marknadsinstrument inte hindrar att for pla
ceringsfondens rékning forvérva fondandelar
i en sidan placeringsfond eller ett sédant
fondforetag som investerar i samma emit-
tents vardepapper eller penningmarknadsin-
strument. Denna rétt till avvikelse behovs e -
tersom det fondbolag som forvaltar en pla
ceringsfond inte standigt kan hélla sig infor-
merat om de placeringsfonders eller fondf6-
retags investeringsobjekt i form av vérde-
papper eller andra finansiella instrument som
den ifrégavarande placeringsfondens till-
gangar investeras i. Det & salunda omgjligt
for fondbolaget att dvervaka iakttagandet av
sédana granser. Eftersom utgangspunkten ar
den att de risker som &r férenade med inve-
steringsobjektens investeringar skall spridas
enligt det krav som uppstélls i 1 mom., kan
det inte heller frén denna synpunkt anses be-



hovligt att ssmmankoppla dessa investeringar
med de begrénsningar som géller for placer-
ingsfonden sjdlv. Bestammelsen & baserad
pa den andrade artikeln 24.2 i fondféretags-
direktivet.

73 8. Paragrafen foredds bli andrad. For-
slaget motsvarar @ndringarna i artikel 22 i
fondforetagsdirektivet. Paragrafens 1 mom.
foreslds bli sa andrat att penningmarknadsin-
strument jamstélls med vardepapper, nar det
gdler investeringsbegransningen. Av en pla
ceringsfonds tillgangar far hogst en tiondedel
investeras i samma emittents vardepapper d-
ler penningmarknadsinstrument. Som en ny
begransning foreslas i momentet en bestam-
melse om att hogst en femtedel far investeras
i inldning i samma kreditingtitut. Det &r i det-
ta avseende egalt om fondbolaget har gjort
insdttningen i placeringssyfte eller for att ha
tillrackliga likvida medel. Eftersom anvand-
ni ngsandamalet inte har n&gon betydelse med
avseende pa den risk som de inldnade medien
innebér for placeri ngsfonden skall denna ke-
grénsning tillémpas pé alla inséttningar som
hor till placeringsfondens tlllgangar

Paragrafens 2 mom. foreslas bli sA andrat
att riskexponeringen mot samma motpart vid
investering i icke-standardiserade derivatin-
strument inte far Gverstiga en tiondedel av
placeringsfondens tillgangar, om motparten
ar ett kreditinstitut som avsesi 71 a § och, i
andra fall, en tjugondedel av placeringsfon-
dens tillgangar.

| paragrafens 3 mom. foreslas en for nana-
rande i 1 mom. ing&ende begransning enligt
vilken sadana investeringar i samma emit-
tents vardepapper eller penningmarknadsin-
strument som bverstiger en tjugondedel av
placerlngsfondens tlllgangar sammanlagt fér
uppga till hogst tva femtedelar av placerings-
fondens t|||gangar Frén begréansningssyn-
punkt foreslas sdlunda penningmarknadsin-
strument bli jamstallda med vardepapper. For
tydlighetens skull konstateras att denna be-
gransning inte tillampas pa inléning och inte
heller pa investering i sadana icke-
standardiserade derivatinstrument i vilka
motparten & ett kreditinstitut som avses i
71a8

Paragrafens 4 mom. foreslas bli sa andrat
att fondbolaget far investera sammanlagt
hogst en femtedel av en placeringsfonds till-
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gangar samma emittents vardepapper och
penningmarknadsinstrument, i inldning som
mottagits av sammanslutningen eller i sddana
icke-standardiserade derivatinstrument som
for pl aceringsfonden innebar en riskexpore-
ring mot den ifrdgavarande sammans| utning-
en. Avsikten med denna begransning ar att
forhindra okad riskexponering pa grund av
investering i olika finansiella instrument.
Forslaget hindrar kombinering av enskilda
investeringsbegransningar sa att de dverskri-

der den ndmnda maximiandelen.

Till paragrafen foreslas bli fogat ett nytt
5mom. Enligt momentet skall vid beré&k-
ningen av de granser som anges i denna &
ragraf samt i 75 §, 76 8 1 mom. och 77 §
1 mom. sammanslutningar som enligt 1 kap.
6 8 bokforingslagen hor till samma koncern
betraktas som en helhet. Sammanslutningar
som hor till samma koncern & ofta i hog
grad ekonomiskt beroende av varandra och
en sammanslutnings ekonomiska svarlgheter
sprider sig létt till hela koncernen. Det ar d&-
for nodvandigt att vid berdkningen av den
risk som hanfor sig till de enskilda emitten-
terna inom en placeringsfonds investerings-
verksamhet betrakta koncernen som en hel-
het. Till sitt syfte motsvarar bestdmmelsen
2 mom. i den gélande paragrafen, med den
andringen att i stéllet for till bokforingsla
gens 1 kap. 5 8§ om bestdmmande inflytande
hanvisas till koncerndefinitionen i samma
kapitels 6 8§ Som ett undantag fran denna
huvudregel foreslds emellertid att hogst en
femtedel av placeringsfondens tillgangar far
investeras i vardepapper och penningmark-
nadsinstrument som har emitterats av sam-
manslutningar inom samma koncern. | fréga
om en enskild emittent far emellertid de i
1mom. angivha begrénsningarna inte
Overskridas, vilket innebér att den ndmnda en
femtedels andelen VId tillampning av undan-
tagshbestammelsen p& maximibegransningen
for en koncern skall bestd av vardepapper d-
ler penningmarknadsinstrument som har
emitterats av aminstone tvd sammanslu-
ningar som har till samma koncern. Férslaget
motsvarar den dndrade artikeln 22.5 i fondf 6-
retagsdirektivet, som ger medlemsstaterna
denna undantagsmdjlighet. Utan detta undan-
tag skulle pa hela koncernens foretag tillam-
pas den i 1 mom. angivna allménna begrans-
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ningen pa en tiondedel, som i vissafall vore
alltfor begransande med tanke pa placerings-
fondens investeringsverksamhet.

73 a 8. Till lagen foredas bli fogad en ny
paragraf med foreskrifter om investeringshe-
gransningar for sk. indexfonder. Forslaget
motsvarar den nya artikeln 22a i fondfore-
tagsdirektivet. Enligt den féreslagna paragra
fens 1 mom. fér ett fondbolag utan hinder av
de granser som faststélls i 73 § investera
sammanlagt hégst en femtedel av en placer-
ingsfonds tillgangar i en enda emittents aktier
eller masskuldebrev, om syftet med placer-
ingsfondens investeringsverksamhet enligt
fondens stadgar &r att efterbilda sammansétt-
ningen av ett viss aktieindex eller index for
masskuldebrev som & almant kant pa fi-
nansmarknaden. Efterbildningen kan ske an-
tingen genom direkta investeringar i vérde-
papper eller genom derivatinstrument. V&
sentligt & att eftersom bestammelsen ger
mojlighet att i indexefterbildande s.k. paSivt
forvaltade fonder avsevart avvika fran de
normala investeringsbegransningar som till-
lampas pa s.k. aktivt forvaltade fonder, maste
indexet foljas ytterst noggrant. Placerlngs—
fondens investeringar maste sdlunda efterbil-
da indexet med undantag nérmast for vissa
situationer, t.ex. investering av nya tillgangar
som flyter in genom teckningar, inldsen av
fondandelar och for &ndamalet behovliga
kontanta medel, eventuell foérsdljning av pla
ceringsfondens tillgangar for att tacka inlGs-
ningar samt forandring av indexets samman-
sdttning, t.ex. utbyte av emittenter som om-
fattas av indexet. Ocksa i dessa situationer
skall fondens investeringsmix SA snart som
mojligt aterstéllas si att den motsvarar in-
dexets sammanséttning i enlighet med an-
delsdgarnas intressen. Indexet skall vara all-
mant kant p& finansmarknaden, vilket inne-
bar att fondbolagen inte fér inrdtta placer-
ingsfonder som efterbildar index som de
sidva har byggt upp for detta andaméal. Det
index som efterbildas skall ha en tillrackligt
diversifierad sammanséttning och utgora en
tillréckligt noggrann referens fér den mark-
nad vars utveckling det hanfér sig till. Till-
rackliga uppgifter skall offentliggéras om in-
dexets sammanséitning och utveckling. |
samband med att Finansinspektionen faststd-
ler en placeringsfonds stadgar skall den ta

stélning till frdgan om indexet uppfyller la-
gens krav.

Enligt den féreslagna paragrafens 2 mom.
far fondbolaget under de forutsattningar som
namnsi 1 mom. i samma emittents aktier d-
ler masskuldebrev investera hdgst 35 hund-
radedelar av en placeringsfonds tillgéngar,
om detta & motiverat pa grund av exceptlo-
nella marknadsvillkor och sarskilt pa regle-
rade marknader dér vissa véardepapper i hog
grad dominerar. Nokia Abp har lange intagit
en sadan stallnmg pa Helsingforsborsen. Med
avvikelse fran den begransning som foreslas i
1 mom. foreslds det emellertid att invester-
ingar upp till denna gréns bara &r tillétna for
samma emittent.

74 8. | syfte att gora lagen tydligare och
Overskédligare foreslds att denna paragraf
andras s att i den sasmmanstélls de begrars-
ningar som galler sk. betydande agarandelar.
Med avvikelse fran ovrlga investeringsbe-
gransningar beréknas dessa |nte pa placer-
ingsfondens tillgangar utan pa antalet emitte-
rade finansiellainstrument.

Enligt foérslaget oOverférs till paragrafens
1 mom. géllande 73 § 3 mom., likvéal med en
precisering av ordalydelsen i den forsta me-
ningen, fér undvikande av vissa oklarheter
som férekommit i tilldmpningspraxis. Enligt
forslaget far ett fondbolag av tillgangarna i
placeringsfonder som det forvaltar, i ett och
samma aktiebolags aktier investera hgst ett
belopp som inte dverstiger en tiondedel av
bolagets aktiekapital eller en tjugondedel av
det rostetal som samtliga aktier medfér. Det
ar fraga om tva separata mvastermgsb&L
gransningar som ingendera far Gverskridas.
Forslaget & baserat pa artikel 25 i fondfore-
tagsdirektivet.

Till paragrafens 2 mom. Overfors enligt
forslaget gallande 73 8§ 4 mom. med den &nd-
ringen att penningmarknadsinstrument fogas
till forteckningen over finansiella instrument
av vilka fondbolaget till en placeringsfond
far forvarva hogst en tiondedel av en enda
emittent. Forslaget motsvarar den éndrade a-
tikeln 25.2 i fondfdretagsdirektivet.

Paragrafens 3 mom. motsvarar géllande
72§ 2 mom. med det undantaget att fondbo-
laget i stéllet for sdsom tldlgare en tiondedel,
till en placeringsfond fé&r forvarva hogst en
fiardedel i samma placeringsfond eller fond-



foretag. Begransningen tillampas p& samtliga
fondforetag oberoende av om de & sidana
som avses i fondfdretagsdirektivet eller inte.
Forslaget motsvarar den andrade artikeln
25.2 i fondforetagsdirektivet.

Paragrafens 4 mom. motsvarar géllande
74 8 med det undantaget att ocksa penning-
marknadsinstrument omfattas av denna un-
dantagsbestammelse. De begrénsningar som
foreslas ovan i 2 mom. 2 och 3 punkten samt
i 3 mom. behdver inte iakttas vid forvarvs-
tidpunkten, om det da inte & mdjligt att le-
rékna det sammanlagda antalet masskul ce-
brev eller penningmarknadsinstrument eller
nettoantalet emitterade andelar i en placer-
ingsfond eller ett fondforetag. Forslaget mot-
svarar den andrade artikeln 25.2 i fondfore-
tagsdirektivet.

75 8. | det inledande stycket till den gd-
lande paragrafens 1 mom. féreslas hanvis-
ningstekniska andringar som orsakas de &nd-
ringar som foreslasi 73 8. Dessutom foreslas
att till upprakningen av de lagrum frén vilka
avvikelse enligt det inledande stycket far ske,
for tydlighetens skull fogas 73 § 4 mom. Be-
gransningen som hindrar sasmmanslagning av
enskilda investeringsbegransningar tilldampas
sélunda inte pa investeringsverksamhet enligt
758

76 8. | denna paragrafs 1 mom. foreslas
hénvisningstekniska éndringar som orsakas
av de andringar som féreslas i 73 och 74 8.
Dessutom foresl&s att till upprakningen av de
lagrum frén vilka avvikelse far ske enligt
momentet, for tydlighetens skull fogas fore-
slagna 73 § 4 mom. Den begrénsning som
hindrar sammanslagning av enskilda inve-
steringsbegréansningar tillampas salunda inte
p& investeringsverksamhet som avsesi 76 §.
For ndrvarande téacker momentet endast vér-
depapper, dvs. i praktiken masskuldebrev
som har emitterats av de ndmnda offentliga
samfunden. Enligt forslaget skall vérdepgp-
per och pennigmarknadsinstrument hanteras
p& samma sitt vad betraffar denna invester-
ingsbegransning. Gransen per emittent fore-
slas sdlunda vara 35 hundradedelar av en
placeringsfonds tillgéngar, oberoende av om
investeringarna omfattar vérdepapper eller
penningmarknadsinstrument eller bada. For-
slaget motsvarar den éandrade artikeln
22.3 samt de andrade styckena ac i artikel
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25.3 i fondforetagsdirektivet.

Paragrafens 2 mom. foreslas bli andrat i
Overensstammelse med 1 mom. s3 att pen-
ningmarknadsinstrument jamstalls med vér-
depapper i frdga om denna investeringshe-
gransning och sa att i momentet gors samma
hanvisningstekniska @ndringar som i 1 mom.
Forslaget motsvarar den &ndrade artikeln
23.1 och de andrade styckena ac i artikel
25.3 i fondforetagsdirektivet. Samtidigt slo-
pas forfarandet som innebér att statsrédets
tillstdnd behovs for investering av mer &n
35 hundradedelar av en placeringsfonds till-
gangar i vardepapper som emitteras eller ga
ranteras av ett sddant offentligt samfund som
namns i 1 mom. och i fortsattningen sdlunda
ocksd i penningmarknadsinstrument. Till-
sténdsforfarandet har i praktiken blivit auto-
matiskt, vilket innebar att ndgon sérskild ma-
teriell prévning inte sker utan tillstdnd bevil-
jas om de i paragrafens angivna formkraven
ar uppfyllda. Provningen av frégan om de i
fondforetagsdirektivet angivha kraven &
uppfyllda gors i fortséttningen i samband
med att Finansinspektionen faststéller fond-
stadgarna.

77 8. | paragrafens 1 mom. foreslas han-
visningstekniska éndringar som orsakas av
de éndringar som féreslas i 73 8. Dessutom
foreslds att momentets investeringsbegrans-
ning uttkas med investeringar i samma emit-
tents penningmarknadsinstrument, inl&ning
som den mottagit samt investeringar i sddana
icke- standardiserade derivatinstrument i vil-
ka sammanslutningen & motpart. Alla dessa
investeringar f&r sammanlagt inte Gverskrida
35 hundradedelar av placeringsfondens till-
gangar. Avsikten med begrénsningen &r att
kontrollera placeringsfondens risker pa sa
sdtt att den inte genom att anvanda olika fi-
nansiellainstrument oskaligt mycket kan 6ka
de risker som fonden utsétts for av en sam-
manslutning. Forslaget motsvarar den andra
de artikeln 22.5 i fondféretagsdirektivet.

| paragrafens 2 mom. fordas en hanvis-
ningsteknisk @ndring som orsakas av de and-
ringar som foresldsi 73 §. Dessutom foreslas
att momentets bestdmmelse om investerings-
begransning utbkas med penningmarknadsin-
strument, som i detta avseende jamstélls med
vardepapper. Forslaget motsvarar den andra
de artikeln 22.5 i fondféretagsdirektivet.
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Den i paragrafens 3 mom. ingéende be-
stdmmelsen om rétten att avvika fran inve-
steringsbegransningarna gallande tecknings-
rétter foreslds bli utokad med penningmark-
nadsinstrument, som i detta avseende jam-
stélls med vérdepapper. Forslaget motsvarar
den é@ndrade artikeln 26.1 i fondforetagsd-
rektivet.

78 8. Denna paragraf foreslas bli sd andrad
att den motsvarar de nya mdgjligheter for pla
ceringsfonder att bedriva investeringsverk-
samhet och de investeringsbegrénsningar
som foreslds i 11 kap. Ett fondbolag kan av-
vika ocksd frén dessa nya begransningar i
fondverksamhetens inledningsskede. De sex
manaderna skall inte raknas fran faststéllelse
av stadgarna utan i stallet frén det att fond-
verksamheten inletts i enlighet med lagfor-
slagets 24 § 3 mom. Enligt lagrummet skall
fondbolaget inleda fondverksamhet inom tva
& efter att stadgarna faststéllts. Om den i per
ragrafen angivna dvergangstiden raknas fran
det att stadgarna faststéllts kan den I6pa ut
innan fondverksamheten har inletts. Forsla
get motsvarar den andrade artikeln 26.1 i
fondforetagsdirektivet.

79 8. Hanvisningarnai paragrafens 2 mom.
foreslds bli andrade i Gverensstammelse med
de andringar som foresldsi 11 kap. Forslaget
motsvar ar artikel 25.3 d i fondforetagsdirek-
tivet.

80 8. Denna paragraf foreslas bli andrad i
Overensstammelse med den nya artikeln
19.1 g samt den éndrade artikeln 21 i fondf 6-
retagsdirektivet. Paragrafens 1 mom. foreslas
bli S& &ndrat att anvandningen av derivatin-
strument inom en placeringsfonds invester-
ingsverksamhet inte langre indelas i anvand-
ning som sker i syfte att framja en effektiv
formogenhetsforvaltning respektive i an-
vandning som sker i skyddssyfte. Derivatin-
strument kan enligt forslaget, p& samma sétt
som andra finansiella instrument som &r till-
l&tna for placeringsfonder, anvandas som en
del av en placeringsfonds allmanna invester-
ingsverksamhet i syfte att uppna ett visst
ekonomiskt mal eller en viss riskniva Ett
fondbolag far i enlighet med gallande praxis
investera en placeringsfonds tillgangar i s
dana standardiserade derivatinstrument som
avses i 1 kap. 2 § i lagen om handel med
standardiserade optioner och terminer samt i

darmed enligt 10 kap. 1 a § vardepappers-
marknadslagen jamforbara utléndska cerivat-
instrument, som & forema for handel och
clearing pa nagon annan reglerad och under
myndighetstillsyn stdende marknad an i ett
sadant optionsforetag som avses i lagen om
handel med standardiserade optioner och
terminer. En placerlngsfonds tillgangar kan
investeras ocksd i andra, dvs. i icke-
standardiserade derivatinstrument men i sa
fall stélls tillaggskrav for att trygga ett till-
rackligt investerarskydd.

Enligt foreslagna 1 mom. 1 punkten far en
placeringsfonds tillgangar investeras i deri-
vatinstrument vilkas underliggande tillgangar
utgdrs av instrument som avses i 2 §
12punkten, dvs. av véardepapper, penning-
marknadsinstrument, andelar i placerings-
fonder eller fondforetag, inldning i kreditin-
gtitut eller av derivatinstrument. De underlig-
gande tlllgangarna kan ocksa bestd av finan-
siella index, sasom rante-, aktie- eller sku-
debrevsi ndex rantesatser, vaxelkurser eller
utldndska valutor. Investeringen i derivatin-
strument skall motsvara de investeringsmal
som angesi placeringsfondens stadgar.

Enligt den féreslagna 2 punkten kan mot-
parten vid afférer med icke-standardiserade
derivatinstrument for det forsta vara en sam-
manslutning som omfattas av tillsyn i enlig-
het med Europeiska gemenskapens lagstift-
ning. Harmed avses t.ex. ett kreditinstitut d-
ler vérdepappersforetag som har sin hemort i
en stat som hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet. Motparten kan ocksd vara
en sammanglutning pa vilken tillampas och
som iakttar tillsynsregler motsvarande Euro-
peiska gemenskapens lagstiftning. Harmed
avses tex. ett kreditinstitut eller vardepgp-
persforetag som har sin hemort i en stat utan-
for Europeiska ekonomiska samarbetsomré
det. | samband med att Finansinspektionen
faststaller fondstadgarna provar den om den
ifrégavarande statens lagstiftning uppfyller
lagens krav.

Enligt den féreslagna 3 punkten skall fond-
bolaget frén dag till dag tillforlitligt och veri-
fierat kunna vérdera de icke-standardiserade
derivatinstrumenten. |cke-standardiserade
derivatinstrument som hor till en placerings-
fonds tillgangar maste pa initiativ av fondbo-
laget ndr som helst kunna sédljas, omvandlas i



pengar eller tackas upp till deras gangse vér-
de. Avsikten med bestdmmelsen & att be-
gransa de risker som & férenade med inve-
gtering i icke-standardiserade derivatinstru-
ment samt i synnerhet att sdkerstdlla dessa
investeringars likviditet.

Paragrafens 2 mom. foreslas bli s& andrat
att den totala riskexponeringen fér en placer-
ingsfonds  derivatinstrument  inte  fér
Overskrida det sammanlagda nettovéardet av
fondens samtliga investeringar. Vid riskana
lysen beaktas nuvérdet av placeringsfondens
tillgangar, motpartsrisken, marknadsprogno-
serna eller marknadsrisken och investering-
arnas likviditet, dvs. den tid som behovs for
att omvandla dem i pengar.

Paragrafens 3 mom. foreslas bli s& andrat
att fondbolaget skall anvanda sig av riskkon-
trollmetoder som mojliggor kontinuerlig upp-
foljning och métning av vilka risker som ar
forknippade med enskilda investeringar samt
hur dessa risker paverkar den totala riskex-
poneringen for placeringsfondens invester-
ingar. Ju mera komplicerade derivatstrategier
och -instrument fondbolaget anvénder i en
placeringsfonds investeringsverksamhet, des-
to langre utvecklade forutsétts ocksa bolagets
riskkontrollmetoder och -system vara. Om en
placeringsfonds tillgangar investeras i icke-
standardiserade derivatinstrument skall fond-
bolaget ha tillgang till metoder som gor det
mojligt att noggrant och opartiskt vérdera
dem.

Paragrafens 4 mom. foreslas bli s& andrat
att fondbolaget varje & skall meddela Fi-
nansnspektionen vilka typer av derivatin-
strument som har anvants i de av fondbolaget
forvaltade placeringsfondernas investerings-
verksamhet, vilka risker som ar foérknippade
med derivatinstrumenten, vilka riskanalys-
metoder som har anvands samt vilka kvanti-
tativa begransningar som géller. Finansin-
spektionen skall enligt forslaget meddela
narmare foreskrifter om hur rapporteringen
skall ske.

80 a 8. Enligt 1 mom. i denna nya paragraf
som foreslés bli fogad till lagen far de inve-
steringsgranser som anges i 11 kap. inte
Gverskridas nér en placeringsfonds tillgangar
investeras i derivatinstrument. De namnda
investeringsbegransningarna far sdlunda inte
Overskridas med beaktande av dels sk. direk-
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ta vérdepappersinvesteringar och invester-
ingar i andra finansiella instrument, dels a-
rivatinstrument  vilkas —underliggande till-
gangar utgors av finansiella index som upp-
fyller forutséttningarnai 73 a 8§ 1 mom. Vid
berékningen av investeringsbegransningar
beaktas sdlunda t.ex. inte derivatinstrument
som & baserade pa aktieindex som uppfyller
lagens forutsdttningar. Harmed avses att e
skilda emittenters andel av indexet och sam-
tidigt av det i indexet beaktade derivatin-
strumentets varde inte adderas med placer-
ingsfondens investeringar i samma emittents
vardepapper. N&r det ar frdga om ett icke-
standardiserat derivatinstrument skall placer-
ingsfondens motpartsrisk  for instrumentet
emellertid pa normalt sitt beaktas nér inve-
steringsbegransningarna berdknas. Forslaget
motsvarar den nya artikeln 21.3 i fondfore-
tagsdirektivet.

Enligt den foreslagna paragrafens 2 mom.
skall i det fall att ett vardepapper eller pen-
ningmarknadsinstrument infattar ett derivat-
instrument, detta beaktas vid tilldmpningen
av de krav som anges i 80 § och i denna &
ragraf. Samtliga krav som stélls pa invester-
ing i derivatinstrument géler sdledes ocksa
dessa typer av finansiellainstrument i sddana
fall da de innefattar derivatinstrument. For-
slaget motsvarar den nya artikeln 21.3 i d-
rektivet.

81 8. Enligt forslaget skall i paragrafens

1—3 samt 6 mom. namnas penningmark-
nadsinstrument sdsom finansiella instrument
som & jamfdrbara med vérdepapper, i dver-
ensstammelse med den andring som foreslas
i 69 § 1 mom. Ett fondbolag kan sélunda ingé
l&ne- och aterkopsavtal avseende penning-
marknadsi nstrument p& motsvarande sitt som
det enligt den géllande paragrafen kan inga
om vérdepapper. Paragrafens 5 mom. fore-
sl&s bli upphavt. | syfte att fortydliga lagen
foreslas att bestdmmelserna om de krav som
stédlls pad anvandningen av lane- och &er-
kopsavtal overforstill 41 § 5 mom.

82 8. Denna paragraf foredas bli andrad i
Overensstémmelse med den éndrade artikeln
42 i fondféretagsdirektivet. Samtidigt u-
stracks forbudet mot sk. blankning till att u-
Over véardepapper géla ocksd penningmark-
nadsinstrument och derivatinstrument. Med
véardepapper avses ocksa andelar i placer-
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ingsfonder och fondféretag. En placerings-
fond som anvander sig av blankning utsétter
sig for risken att den inte kan fullfélja sina
forbindelser i enlighet med avtalsvillkoren.
En sddan situation kan uppkomma framfor-
allt om en placeringsfond enligt avtal &r
skyldig att i framtiden leverera vardepapper
eller andra finansiella instrument som den
inte &ger vid avtalstidpunkten. En sidan
skyldighet kan orsakas antingen genom for-
sdljning av vardepapper eller andra finansid-
la instrument, eller pd grund av derivatin-
strument. Nér fondforetagsdirektivet utfarde
des betraktades blankning som en synnerli-
gen riskabel investeringsstrategi som inte
l[ampade sig for sddana fonder som avsags i
direktivet.

84 8. Denna paragraf foreslas bli sa andrad
att det generella férbudet mot pantséttning av
en placeringsfonds tillgéngar inte begransar
fondbolagets rétt att till en placeringsfond
forvarva vardepapper, penningmarknadsin-
strument eller derivatinstrument som inte ar
helt betalda. Med véardepapper avses ocksa
andelar i placeringsfonder och fondféretag.
Forvarv av sddana finansiella instrument in-
nebar en skyldighet att pa anfordran betala
den aerstéende andelen till den som emitte-
rat instrumentet i fréga. Forslaget motsvarar
den andrade artikeln 41.2 i fondféretagsd-
rektivet.
12 kap.  Specialplaceringsfondersinve-
steringsver ksamhet

88 8. Paragrafens 1 mom. foreslas bli and-
rat i syfte att rétta ett lagstiftningstekniskt fel.
| sin nuvarande ordalydelse ger paragrafen en
specialplaceringsfond rétt att avvika frén hel a
98 §, men 3 mom. i den ndmnda paragrafen
ar synnerligen viktig for fondverksamheten
eftersom den reglerar mgjligheten att rétta
fel som har begdtts vid berdkningen av en
placeringsfonds vérde. Inte heller fran spedi-
alplaceringsfondernas synpunkt finns et ré
got behov att bevilja undantag nér det géller
réttelse av fel som fondbolaget har begatt. |
forarbetena till det ndmnda lagrummet némns
endast mojligheten att géra undantag for hur
ofta fondandel svardet offentliggors
(RP 202/1998 rd, s. 65). | 1987 ars lag om
placeringsfonder innebar motsvarande be-

stammelse att speciaplaceringsfonder kunde
beviljas undantag endast i fraga om hur ofta
fondandelsvardet offentliggjordes, inte alls
nér det géllde réttelse av fel.

13kap. Marknadsféring av fondande-
lar och fondbolagets informa-
tionsskyldighet

92 8. Denna paragrafs 2 mom. foreslas bli
sa andrat att fondprospektet skall innehélla
vasentlig och tillracklig information om ma-
sdttningarna for placeringsfondens invester-
ingsverksamhet samt om fondens Gvriga
egenskaper, om det fondbolag som férvaltar
placeringsfonden samt om det foérvaringsin-
stitut som placeringsfonden anlitar for att in-
vesterare skall kunna gora en tillforlitlig te-
démning av placeringsfonden och sérskilt av
de risker som &r férenade med den. Forslaget
& baserat pa de andrade artiklarna 28.1 och
28.2 direktivet.

| paragrafens 3 mom. foresl3s tekniska and-
ringar eftersom ministeriernas beslut enligt
den nya grundlagen bendmns férordningar.
Termen vederbrande ministerium foreslas
bli ersatt med berdmningen finansministeri-
et. Genom en forordning kan utéver innehd-
let i fortsdttningen bestammas ocksa om den
tekniska utformningen av fondprospekt. En-
ligt den nya artikeln 28.4 i fondfdretagsdirek-
tivet far fondprospektet ingd i ett skriftligt
dokument eller lagras pa ett hallbart medium
som av de behériga myndigheterna tiller-
kénns samma réttsliga stallning. | direktivets
bilaga | lista A foreskrivs om minimikraven
pa fondprospektets innehall.

Enligt den foreslagna paragrafens 4 mom.
skall, liksom fér nérvarande, vid all mark-
nadsforing av en placeringsfond ndmnas
fondprospektet samt var det finns att fa eller
hur alménheten annars kan ta del av det.
Dessutom skall enligt forslaget vid mark-
nadsféringen namnas pa vilket annat St
almanheten kan ta del av prospektet. H&-
med avses t.ex. en webbadress dér fondpro-
spektet kan l8sas i elektronisk form. Forsla
get & baserat p& den andrade artikeln 35 i
fondfretagsdirektivet.

93 8. Denna paragraf foreslas bli s andrad
at ett fondbolag enligt 1 mom. fér varje pla
ceringsfond som det forvaltar skall offentlig-



gora ett forenklat fondprospekt som skall
uppdateras. For ndrvarande behtver endast
special placeringsfonder ha forenklade fond-
prospekt. Andri ngen & baserad pa den anc-
rade artikeln 27.1 i fondfretagsdirektivet.

Paragrafens 2 mom. foreslas bli sa andrat
att det forenklade fondprospektet, i enlighet
med vad som i lagforslagets 92 § 2 mom. f6-
reskrivs om fondprospekt, skall innehdlla vé-
sentlig och tillracklig information sa att pla-
cerare tillforlitligt skall kunna beddéma pla
ceringsfonden och sérskilt de risker som &r
forenade med den. Fordaget ar baserat pa de
andrade artiklarna 28.1 och 28.3 i fondfdre-
tagsdirektivet. Aven om samma grund-
laggande krav vad galler informationens \&-
sentlighet och tlllrackllghet stélls pa forenk-
lade fondprospekt som pa egentllga fondpro-
spekt, stalls inte samma krav pa informa
tionsinnehallet och dess omfattning. Ett for-
enklat fondprospekt skall innehdlla informa-
tion framforallt om malsattnlngarna for pla
ceringsfondens investeringsverksamhet och
om de dértill anslutna riskerna, och likasa om
placeringsfondens kostnadsstruktur samt om
dess forvaltning. Ett forenklat fondprospekt
behover i regel omfatta endast ndgra fa sidor.
Enligt den andrade artikeln 28.3 i fondfdre-
tagsdirektivet skall det forenklade fondpro-
spektet vara upplagt och skrivet pa ett sddant
sdtt att det ar léttbegripligt for den genom-
snittlige investeraren. Detta kan anses betyda
att det dels skall vara léttlast, dels kortfattat.

De mnehallsmassga krav som i géllande 2
mom. stélls pa forenklade fondprospekt fore-
slas bli 6verforda till finansministeriets for-
ordning som det foreskrivs om i den fore-
slagna paragrafens 3 mom. Bestammelser om
forenklade fondprospekts minimiinnehall in-
gar i direktivets bilaga | lista C. | momentet
foreslds en teknisk andring eftersom ministe-
riernas beslut enligt den nya grundlagen fe-
namns forordningar. Termen vederbGrande
ministerium foreslds bli ersatt med benam-
ningen finansministeriet. Enligt den nya arti-
keln 28.4 i fondforetagsdirektivet far bade
det fullsténdiga och det forenklade prospek-
tet ingd i ett skriftligt dokument eller lagras
pa ett hallbart medium som av de behériga
myndigheterna tillerkdnns samma réttsliga
stallning.

| paragrafens 4 mom. foreslas en teknisk
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precisering. For narvarande géler momentet
endast speciaplaceringsfonder.  Eftersom
fondbolagen i fortséttningen skall offentlig-
gora ett forenklat fondprospekt for varje pla
ceringsfond som de forvaltar skall prospek-
ten och andringarnai dem omedelbart tillstd-
las Finansinspektionen for kénnedom, for att
tillsynsmyndigheten vid behov skall kunna
ingripai eventuella bristféaligheter i prospek-
ten.

Paragrafens 5 mom. foreslas bli andrat. B-
tersom fondbolagen i fortséttningen skall of-
fentliggora ett forenklat fondprospekt for
varje placeringsfond som de forvatar mot-
svarar momentets nuvarande innehdl inte
langre sitt andamdl. Enligt foreslagna 5 mom.
skall vid al marknadsféring av en placer-
ingsfond nadmnas det forenklade fondpro-
spektet samt var det finns att f& Dessutom
skall enligt forsaget vid marknadsféringen
namnas pa vilket annat sitt allmanheten kan
tadel av prospektet. Har avses t.ex. en webb-
adress dér fondprospektet kan |ésas i elektro-
nisk form. Den foreslagna bestammelsen &
baserad pa den andrade artikeln 35 i fondf6-
retagsdirektivet.

94 8. | paragrafens 2 mom. foreslas en tek-
nisk andring eftersom ministeriernas beslut
enligt den nya grundlagen & férordningar.
Termen vederbrande ministerium foreslas
bli ersatt med bendmningen finansministeri-
et. Genom forordning kan féreskrivas om in-
nehdllet i halvarsrapporten samt om dess tek-
niska utformning. Granserna for ministeriets
behdrighet att utfarda forordning foreslas bli
s preciserade att i momentet tas in en allman
beskrivning om halvarsrapportens innehall. |
halvarsrapporten skall redogoras for placer-
ingsfondens tillgdngar och skulder, antalet
emitterade andelar, fondandelens vérde, hur
investeringarna & fordelade med beaktande
av placeringsfondens investeringsinriktning
samt for vilka forandringar som under regp-
portperioden har skett i investeringarnas
sammansdttning. Forslaget motsvarar artikel
33.3i fondforetagsdirektivet.

96 §. | paragrafens 3 mom. foreslas en tek-
nisk andring eftersom ministeriernas beslut
enligt den nya grundlagen & férordningar.
Termen vederborande ministerium foreslas
bli ersatt med bendmningen finansministeri-
et. Enligt géllande 2 mom. skall &rsberéttd-
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sen innehdlla bokslutet, resultatrakningen
och balansrdkningen samt noterna till dessa
samt s3dana vasentliga och tillrackliga upp-
gifter som behdvs for att investerare skall
kunna gora en vélgrundad bedémning av u-
vecklingen och resultatet av fondens verk-
samhet. Enligt férslaget kan finansministeriet
genom forordning foreskriva ndarmare om
arsberéttelsens innehdll. Dessutom kan fi-
nansministeriet genom forordning foreskriva
hur arsberéttelsens information skall fram-
stédllas. Forslaget motsvarar artikel 33.3 i
fondforetagsdirektivet.

97 8. Den géllande paragrafens 1 mom. fo-
reslas bli andrat. Den som &mnar teckna en
fondandel skall enligt forslaget kostnadsfritt
av fondbolaget erbjudas placeringsfondens
forenklade fondprospekt. Pa detta skall pla-
ceraren kunna basera sitt placeringsbeslut, -
tersom avsikten & att det forenklade pro-
goektet skall innehdlla for beslutet vasentliga
och tillrackliga fakta i en kortfattad och 1&tt-
begriplig form. Eftersom de éndringar som
foreslas i 11 kap. innebar en vasentlig u-
vidgning av de placeringsfonders invester-
ingsverksamhet som avses i fondféretagsd-
rektivet, samtidigt som de for investerings-
verksamheten relevanta riskerna okar, & det
skdl att forutsdtta att det forenklade fondpro-
spektet aktivt tillhandahdlls vid marknadsfo-
ringen av en placeringsfond. Dessutom skall
den senaste arsberattelsen for placeringsfon-
den, en eventuell dérefter offentliggjord
hal\érsrapport, en eventuell for en specid-
placeringsfond efter halvarsrapporten offert-
Iiggjord kvartalsrapport samt fondprospektet
pa begéran kostnadsfritt tillhandahallas kun-
den. De foreslagna andringarna &r baserade
pa den andrade artikeln 33.1 i fondforetags-
direktivet.

Paragrafens 2 mom. féreslas bli andrat. En-
ligt forslaget skall fondbolaget se till att pla
ceringsfondens senaste arsberdttelse och
halvarsrapport samt en specialplacerings-
fonds kvartalsrapport finns tillgéngliga for
alméanheten pa platser som anges i fondpro-
spektet och i specialplaceringsfondens for-
enklade fondprospekt eller pa nagot annat
sadant sitt som framgdr av fondprospektet
och av det férenklade fondprospektet. Fi-
nansministeriet kan nér det med stéd av 94 §
2 mom. utfardar en forordning om halvars-

rapporten och med stéd av 96 § 3 mom. en
forordning om éarsberéttelsen féreskriva om
andra godtagbara sitt att halla rapporterna
tillgéngligafbr almanheten. Forslaget &r e
serat pa den andrade artikeln 33.3 i fondfore-
tagsdirektivet.

Till paragrafen foreslas bli fogat ett nytt
3 mom. enligt vilket fondbolaget p& begaran
av en kund skall tillhandahalla kompletteran-
de information om metoderna och de kvanti-
tativa grénserna for en placeringsfonds risk-
kontroll och om den senaste utveckling som
har skett pa marknaden nar det galler risker-
na med och avkastningen frén de viktigaste
instrumentkategorierna. Fondbolaget kan u-
nyttja denna information for att regelbundet
ge placerarna rapporter om placeringsfonder-
nas investeringsverksamhet och om invester-
ingsmiljons utveckling. Forslaget & baserat
pa den nya artikeln 24a.4 i fondforetagsd-
rektivet.
14 kap. Insiderbestdmmelser

99 8. Termen formyndare i paragrafens 1
mom. 4 punkten foreslds i Gverensstammelse
med 3 § i lagen om formyndarverksamhet
(442/1999) bli utbytt mot termen intressete-
vakare.

Overlételse av placeringsfonds-
verksamhet och byte av forva-
ringsinstitut

15 kap.

103 8 Termen handelsregisternummer i
paragrafens 2 mom. 1 punkten foreslds i en-
lighet med 2 8 1 punkten i féretags- och or-
ganisdionsdatalagen (244/2001) bli utbytt
mot termen féretags- och organisationsnum-
mer.
16 kap.  Fusion av placeringsfonder

107 8. Den géllande paragrafens 1 mom.
foreslds bli andrat. En forutsittning for fu-
sion av placeringsfonder &r enligt den gallan-
de lagen att fonderna i sin investeringsverk-
samhet foljder sasmma principer. Enligt lag-
fordagets 27 § skarps kraven pa en place-
ingsfonds minimistorlek sa att avvikelse frén
minimikraven kan ske endast under ett ar -
ter att placeringsfonden inlett sin verksamhet,



med beaktande ocksd av Finansi nspektionens
molllghet att forlanga den i lagen angivna
sex manaders tidsfristen manader med ytter-
ligare sex manader. Detta skarpta krav Ieder
eventuellt till att det oftare an forr gar sa att
minimikraven inte uppnds inom cen utsatta
tiden, vilket innebar att fondbolaget antingen
maste avveckla placeringsfonden eller fusio-
nera den med en annan placeringsfond. H-
tersom en avveckling ofta inte & det basta d-
ternativet fran andelsagarnas synpunkt fore-
sl&s att fusionskraven lindras sa att invester-
ingsverksamhetens enhetlighet inte ar ett
OV|IIkorI|gt krav. Salunda skall av sarskilda
skal ocksa fonder med i ndgon man sinsemel -
lan avvikande investeringsverksamhet kunna
fusioneras med varandra. En forutséttning &r
i sa fal att fusionen inte far strida mot an-
delségarnas intressen.

108 8. | dverensstammelse med 2 § 1 punk-
ten i foretags- och organisationsdatalagen f6-
reslas att termen handel sregisternummer i pa-
ragrafens 1 mom. 1 punkten andras till ter-
men foretags- och organi sationsnummer.

109 8. Paragrafens 3 mom. foreslas bli and-
rat. Enligt fordaget skall i det officiella med-
delandet om fusionen namnas verkstallig-
hasullstandets och fusionsplanens innehdll,
p& motsvarande satt som enligt 105 § 1 mom.
i samband med 6verldtelse av en placerings-
fonds forvaltning.

17 kap.  Delning av en placeringsfond.

113 8. | dverensstammelse med 2 § 1 punk-
ten i foretags- och organisationsdatalagen f6-
red s att termen handel sregisternummer i pa
ragrafens 1 mom. 1 punkten andras till ter-
men féretags- och organi sationsnummer.

114 8. Paragrafens 3 mom. foreslas bli and-
rat. Enligt forslaget skall i samband med det
officiella meddelandet om delning av placer—
ingsfonder namnas verkstdllighetstill standet
och delningsplanens innehdll, pd motsvaran-
de sétt som enligt 105 § 1 mom. i samband
med Gverldtelse av en placeringsfonds for-
valtning.
18kap.  Aterkallande av fondbolags
verksambhetstillstand, begr ans-
ning av ver ksamheten samt

upplésning av fondbolag och
placeringsfonder

116 8. Denna paragraf foreslas bli S and-
rad att Finansinspektionen i Gverensstammel-
se med vad som i lagfordagets 5 a § fore-
skrivs om beviljande av verksamhetstillsténd
ar den myndighet som &r behorlg att &erkalla
ett fondbolags verksamhetstil Istand.

117 8. Den i det inledande stycket i para-
grafens 1 mom. ingéende hanwsnmgen till
tillstandsmyndigheten foreslds bli andrad i
Overensstammelse med lagforslagets 5 a 8. |
momentet stryks hanvisningen till mgjlighe-
ten att aterkalla verksamhetstillstand delvis
eller tillfdligt. Enligt foreslagna 1 mom. 1
punkten kan en grund for aterkallelse av
verksamhetstillstandet ocksa vara att fondbo-
laget i sin verksamhet vasentligen har brutit
mot lag eller mot bestédmmelser eller fore-
skrifter som har utférdats med stéd av lag,
mot fondbolagets bolagsordning, mot till-
sténdsvillkor eller mot stadgarna for en pla-
ceringsfond som fondbolagets forvaltar.
Ocksa en mindre dvertrédelse av bestdmmel -
ser, foreskrifter eller andra villkor eller regler
som avses ovan kan, om den sker ofta eller
systematiskt, betraktas som en vasentlig
overtradelse.  Verksamhetstillstandet  kan
aterkallas narmast om fondbolaget har brutit
mot lagar som har en central betydelse for
verksamheten eller mot bestdmmelser eller
foreskrifter som har utférdats med stéd av
lag. Sadana lagar som avses har & framfor-
alt lagen om placeringsfonder, vardepap-
persmarknadslagen, lagen om vérdepappers-
foretag, kreditinstitutslagen samt lagen om
forhindrande och utredning av penningtvétt.

Till gallande 1 mom. foreslas bli fogad en
ny 5 punkt enligt vilken en grund for aterkd-
lelse av ett fondbolags verksamhetstillstand
ocksa kan vara att bolaget inte har bedrivit
verksamhet p& sex ménader. Andringen leder
till att den nuvarande 5 punkten blir 6 punk-
ten. Forslaget motsvarar 12 § 1 mom.
2 punkten i lagen om véardepappersforetag
samt den nya artikeln 5a.5 i fondféretagsd-
rektivet.

Paragrafens 2 mom. andrasi sin helhet. En-
ligt det géllande momentet & en grund for
aterkallelse av verksamhetstillstand att bola-
get upprepade ganger har brutit mot bestam-
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melsernai 1 mom., ocksa i det fall att Gver-
tradel serna inte varit vasentliga. For att verk-
samhetstillstandet skall aterkallas forutsétts i
praktiken att det under en tid forekommit
upprepade Overtradelser av bestdmmel serna
Ocksa smarre dvertradelser kan anses vara
vasentliga om de sker upprepade ganger eller
systematiskt, vilket innebér att de utgér en
sadan grund for &terkallelse av verksamhets-
tillsténdet som avses i 1 mom. 1 punkten. |
sadana situationer forutséitter en aterkallelse
av verksamhetstillstandet dessutom att det
sdtts ut en tid inom vilken fondbolaget har
mojlighet att rétta till sitt forfarande i enlig-
het med de bestdmmelser, foreskrifter och
Ovrigaregler som avsesi 1 mom. 1 punkten.

Enligt foreslagna 2 mom. skall Finansin-
spektionen innan den fattar beslut som avses
i 1 mom. 1 och 2 punkten bestdmma en tid
inom vilken fondbolaget kan avhjélpa brig-
falligheterna i verksamheten. Det blir fréga
om att aterkalla verksamhetstillstandet forst
om verksamheten eller forutsdttningarna for
den inte pd uppmaning har rattats till inom
den utsattatiden.

Enligt 3 mom., som ocksa féreslas bli and-
rat i sin helhet, kan Finansinspektionen for
viss tid begrénsa verksamhet enligt de for
fondbolaget géllande tillstandsvillkoren, om
detta beddms vara nddvéandigt for att trygga
stabiliteten pa vardepappersmarknaden eller
placerarnas stéllning. Om réttelse inte har
skett inom utsatt tid kan verksamheten be-
gransas varaktigt. Forslaget motsvarar i till-
[dmpliga delar 12 § 2 mom. i lagen om vér-
depappersforetag.

Till foljd av den andring i fraga om till-
stdndsmyndigheten som foreslas i 5 a § blir
paragrafens géllande 3 mom. overflodigt. |
lagen om forvatningsforfarande finns al-
manna bestdmmelser om myndigheternas
skyldighet att héra parter i forvaltningsaren-
den.

Till foljd av det 3 mom. som foreslds i
ragrafen kan géllande 4 och 5 mom. upph&
vas sa som obehovliga.

117 a 8. Enligt 1 mom. i denna nya para-
graf skall Finansinspektionen pa tjanstens
vagnar anmda till handelsregistret att ett
fondbolags verksamhetstillstdnd har &terkd-
lats. | den gallande lagen ingér inga bestam-
melser om s&dan registeranmalan. Dessutom

skall Finansinspektionen pa tjanstens vagnar
underrétta ocksa ersittningsfonden for inve-
sterarskydd om att verksamhetstillstandet har
dterkallats, om fondbolaget har beviljats till-
sténd for sddan verksamhet som avsesi 5 §
2 mom. Forslaget motsvarar 12 § 5 mom. i
lagen om vérdepappersforetag.

I den foredagna paragrafens 2 mom. fore-
skrivs om skyddande av placerarnas ford-
ringar i det fdl att verksamhetstillstndet
dterkallas, da fondbolaget har bedrivit verk-
samhet enligt 5 8 2 mom. Finansinspektionen
kan bestdmma att placerarnas fordringar skall
betalas ur erséttningsfonden for investera-
skydd enligt vad som foreskrivsi 6 kap. i la
gen om vérdepappersforetag. Forslaget mot-
svarar 12 § 4 mom. i lagen om véardepappers-
foretag.

121 8. Denna paragraf foreslas bli andrad.
Termen begynnelsekapital foreslas bli ersatt
med termen minimikapital. En placerings-
fonds kapital skall under fondens hela \erk-
samhetstid uppfylla det krav som anges i
27 § 1 mom., efter att sex manader har for-
flutit fran det att fondens verksamhet inled-
des.

123 8. | paragrafens 1 mom. foresl&s and-
ringar till foljd av att fondbolag enligt lagfér-
slagets 126 a och 126 d § ges mojlighet att
tillhandahdlla tjanster i stater som hor till Eu-
ropeiska ekonomiska samarbetsomrédet, an-
tingen genom att etablera filialer eller utan
att etablera filialer. Ocksd i dessa situationer
skall tillsynsmyndigheten i den stat dér fond-
bolaget & verksamt underréttas om att bola
gets verksamhetstillstand har &terkallats eller
begransats. Forslaget motsvarar den nya arti-
keln 6¢.9 i fondfretagsdirektivet.

De i gédlande 2 mom. ingdende hanvis-
ningarna till meddel andets avsandare foresl&s
bli &ndrade i dverensstdmmelse med de and-
ringar som foreslagitsi 116 och 117 8.

Aterkallande av forvaltningsi n-
stituts verksamhetstillstand och
uppldsning av forvaringsinsti-
tut

19 kap.

124 8. Denna paragraf foresls bli sa and-
rad att Finansinspektionen & den behériga
myndigheten for aterkallande av ett forva
ringsinstituts verksamhetstillstand, i dverers-



stammelse med lagforslagets 9 § 1 mom. om
beviljande av verksamhetstillstand.

125 8. Av lagtekniska skal foreslas denna
paragraf bli andrad i sin helhet. Den hanvis-
ning till tiIIstandsmyndigheten som ingar i
det inledande stycket i paragrafens 1 mom.
foreslds bli andrad i dverensstammelse med
den andring som féreslagits i 9 § 1 mom. |
momentet stryks hanvisningen till att verk-
samhetstillstdndet kan &terkallas antingen
dutgiltigt eller tillfaligt. Ordalydelsen i mo-
mentets 1 punkt justeras i Gverensstdmmelse
med lagforslagets 117 § 1 mom. 1 punkten.
Till momentet foresdds bli fogad en ny
5 punkt enligt vilken en grund for &erkalld-
se av verksamhetstillstdndet ocksa kan vara
att ft‘)rvaringsi nstitutet inte har varit verksamt
pd sex ménader. Denna nya punkt innebér att
den nuvarande 5 punkten blir 6 punkten. For-
slaget motsvarar de andringar i frdga om
fondbolag som foreslasi 117 § 1 mom.

Paragrafens 2 mom. foresl&s bli andrat i sin
helhet. Géllande 2 mom. blir éverflodigt -
tersom sddan upprepad Gvertrddelse av de
bestammel ser, foreskrifter och andra regler
som avses i 1 mom. 1 punkten, ocksd i det
fall att dvertradelserna inte har varit vasentli-
ga, kan anses vara vésentliga om de skett
upprepade ganger eller systematiskt.

Enligt foreslagna 2 mom. skall Finansin-
spektionen for forvaringsinstitutet bestdmma
en tid for avhjdlpande av brlstfalhgheterna i
verksamheten. Det blir frdga om att aterkalla
verksamhetstillstandet forst om verksamhe-
ten eller forutséttningarna for den inte har
réttats till inom den utsatta tiden.

| enlighet med 3 mom., som féreslas hil
andrat, kan Finansinspektionen fér viss tid
begransa verksamhet enligt tillstndsvillko-
ren, om detta & nodvandigt for att trygga
stabiliteten pa vardepappersmarknaden eller
placerarnas stédllning. Om réttelse inte har
skett inom utsatt tid kan verksamheten be-
gransas varaktigt. Forslaget motsvarar det
som i lagforslagets 117 8§ 2 mom. foreskrivsi
frdga om fondbol ag.

Gallande 3 mom. blir éverflodigt till foljd
av vad som i lagforslagets 9 § 1 mom. foére-
skrivs om tillstandsmyndigheten och efter-
som alménna bestdmmelser om myndighe-
ternas skyldighet att hora parter finns i lagen
om forvaltningsforfarande.
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Enligt paragrafens nya 4 mom. skall Fi-
nansinspektionen géra anmalan till handels-
registret om att ett forvaringsinstituts verk-
samhetstillstand har &terkallats. | den gallan—
de lagen finns inga bestammelser om sadan
registeranméan. Forslaget motsvarar vad
som i lagforslagets 117 a § 1 mom. fore-
skrivs om fondbol ag.
20kap.  Fondbolags verksamhet utan-
for Finland och fondfor etags
verksamhet i Finland

| detta kapitel forslds bestammelser om
fondbolags verksamhet i andra stater én Fin-
land. Till verksamheten hanfors ocksd mark-
nadsféring av fondandelar utanfoér Finland.
Kapitelrubriken andras sd att den motsvarar
de andringar som foreslasi kapitlet.

Andringarna i kapitlet innebar att fondbo-
lag kan vdlja fyra aternativa sétt att bedriva
verksamhet i en stat som hor till Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet. Om fondbo-
laget endast vill marknadsfora andelar i en i
fondforetagsdirektivet avsedd fond som det
forvaltar i Finaland och dessutom i négon
annan stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet kan bolaget fortsattnings-
vis ga till \Bga pa det sitt som foreskrivs i
gélande 127 § 1 och 2 mom. Innan fondbo-
laget inleder marknadsféringen i den andra
staten skall det inhédmta Finansinspektionens
intyg Over att placeringsfonden uppfyller
villkoren i fondfdretagsdirektivet samt under-
rétta den behdriga myndigheten i den andra
staten om sin avsikt. Vérdstatens tillsyrs-
myndighet skall enligt artikel 46 i fondfore-
tagsdirektivet inom tva manader behandla
meddelandet, varefter fondbolaget kan bérja
marknadsféra andelarna, om inte vérdstaten
har ndgon motiverad anledning att forbjuda
marknadsféringen. Enligt gdlande 127 §
3 mom. kan fondbolaget marknadsféra ande-
lar i en specialplaceringsfond ocksa utanfor
Finland. Finansinspektionen skall vid behov
utan drojsma pa anstkan ge fondbolaget ett
intyg over att den speciaplaceringsfond som
ansokan avser ar registrerad i Finland och
st&r under Finansinspektionens tillsyn. Efter-
som fondforetagsdirektivet inte innehaller
nagra bestdmmelser om marknadsforing av
specialplaceringsfonder behdver fondbolaget
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en auktorisation som vérdstatens behériga
myndighet ger med |akttagande av det forfa
rande som géller i staten i frdga. Om fondbo-
laget vill bedriva ocksd annan verksamhet i
vardstaten an marknadsforing av andelar i
placeringsfonder, t.ex. tillhandahdlla sidan
individuell formdgenhetsforvaltning i vérd-
staten som avses i lagforslagets 5 § 2 mom.,
men fondbolaget inte vill etablera en filial i
vérdstaten, skall bolaget iaktta det forfarande
som avses i lagforslagets 126 d 8. Om fond-
bolaget vill marknadsféra andelar i en placer-
ingsfond som det forvaltar eller tillhandahd-
la andra tjanster som omfattas av verksam-
hetstillstandet fran en filial som etableras i
vérdstaten, skall fondbolaget iaktta det forfa-
rande som avsesi lagforslagets 126 a 8.

| lagforslagets 127 § 3 mom. foéreskrivs om
marknadsféring av fondandelar i stater utay-
for Europeiska ekonomiska samarbetsomré
det. | lagforslagets 126 b § foreskrivs om fi-
lialetablering utanfér Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet samt om bedrivande av
verksamhet utan filial i en sddan stat, dar &
lunda utéver marknadsfdring av fondandelar
tillhandahdlls andra sidana tjanster som a-
ses i lagforslagets 126 d § och som omfattas
av fondbol agets verksamhetstillstand.

126 a 8. | denna nya paragraf foreskrivs i
enlighet med den nya artikeln 6a i fondfore-
tagsdirektivet om etablering av en filial i en
stat inom Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet. For en sidan etablering kravs inget
myndighetstillstand utan det racker med ett
anmalningsforfarande. Vérdstaten har enligt
fondforetagsdrektivet ratt att som en foru-
sdttning for etablering av en filia kréava att
fondbolaget forvaltar minst en s&dan placer-
ingsfond som avses i fondfdretagsdirektivet.
Denna forutsdttning foresdds emellertid inte
bli inskriven i lagen eftersom den inte &r
nodvandig med tanke pa tillsynen over fi-
nansmarknaden. For samtliga fondbolag
gdler enligt lagen om placeringsfonder en-
hetllga, pa fondforetagsdirektivet baserade
tillstandskrav, oberoende av vilken typ av
placeringsfonder de forvaltar. Pa yrkande av
vérdstaten skall fondbolaget emellertid upp-
fylla ocksa det namnda kravet.

Fondbolaget kan genom formedling av sin
filial marknadsfora andelar i s&dana placer-
ingsfonder i vardstaten som bolaget forvaltar

och som avses i fondféretagsdirektivet. For
marknadsféring av andelar i speciaplacer-
ingsfonder forutsatts emellertid sarskilt till-
stand av vérdstaten. Fondbolaget kan bedriva
ocksd annan fondverksamhet i véardstaten.
Det kan emellertid inte inrétta placeringsfon-
der i vardstaten. For att fondbolaget skall fa
inratta placeringsfonder och fa dessas stadgar
godkdnda krévs auktorisation av behdriga
myndigheter i den medlemsstat dar fondbo-
laget hér hemma (artikel 3 och artikel 4.1 i
fondforetagsdirektivet). Fondbolaget kan
emdlertid forvaltai andra stater i form av in-
vesteringshbolag inréttade fondfdretags till-
gangar. Ett fondbolag kan ocksa vara ombud
for andra fondbolag i vardstaten och pa des-
sas vagnar skoéta uppgifter i andutning till
fondverksamhet, i den utstrdckning som
vardstatens lagstiftning tilléter att i dema re-
gistrerade fondbolag Iagger ut delar av sin
verksamhet. Fondbolaget far i den utstréck-
nlng som dess auktorisation till&ter tillhanda-
hélla ocksa sddana tjanster i vardstaten som
avsesi lagforslagets 5 § 2 mom., dvs. formo-
genhetsforvaltning,  investeri rgsradglvnl ng
och forvaringstjanster fér fondandelar.

Enligt den foreslagna paragrafens 1 mom.
skall ett fondbolag som har for avsikt att etar
blera en filial i en annan stat inom Europeis-
ka ekonomiska samarbetsomradet i god tid
pé forhand underrétta Finansinspektionen om
saken och till sin anmélan foga de uppgifter
som Finansinspektionen bestammer. Till a-
malan skall &minstone fogas en uppgift om i
vilken stat filialen skall etableras samt upp-
gifter om filialens adress i vérdstaten, vilka
av de verksamheter och tjanster som avsesi 5
§ fondbolaget har for avsikt att bedriva och
tillhandahalla samt vilka personer som svarar
for filialens organisation och fdrvaltning.
Forslaget motsvarar artiklarna 6a.1 och 6a.2 i
fondforetagsdirektivet samt 17 § 1 mom. i
lagen om vérdepappersforetag.

Om Finansinspektionen inte &mnar motsa-
ta sig etableringen skall den enligt den fére-
slagna paragrafens 2 mom. inom tre manader
efter att ha fatt fondbolagets underrattel se vi-
darebefordra informationen om filialetable-
ringen till motsvarande tillsynsmyndighet i
vardstaten samt informera ocksa fondbolaget
om saken. Tiden réknas fran det att fondbo-
lagets anmélan innehdller alla de uppgifter



som kravs. Finansinspektionen skall till an-
mélan foga den information som avses i
1 mom. samt uppgifter om filialens investe-
rarskyddssystem eller ett omndmnde om att
ett sidant saknas.

Om Finansinspektionen inte anser det moj-
ligt att vidarebefordra informationen skall
den inom tv& manader efter mottagandet av
fondbolagets anmélan fatta ett negativt beslut
i d@rendet. En forutséttning & att Finansin-
spektionen konstaterar att det med héansyn till
fondbolagets finansiella stédllning och for-
vatning inte & motiverat att etablera ndgon
filial. Om Finansinspektionen vagrar vidare-
befordra den information som avses hér kan
fondbolaget inte etablera nagon filial. Forda-
get motsvarar artikel 6a.3 i fondforetagsd-
rektivet samt 17 § 2 mom. i lagen om varce-
pappersforetag, med undantag for den tid
som reserverats for Finansinspektionens ne-
gativa beslut, som for vardepappersforetag ar
tre manader. Fondftretagsdirektivets be-
stammelse (artikel 6a.3) skiljer sig i detta av-
seende fran motsvarande bestammelse i inve-
steringstjanstdirektivet (artikel 17.3).

| den féredagna paragrafens 3 mom. fore-
skrivs att om det sker féréndringar i de upp-
gifter som avsesi 1 mom. t.ex. i frdga om de
tjanster som fondbolaget tillhandhdller, filia-
lens organisation och de personer som svarar
for filialens forvaltning, skall fondbolaget
underrétta Finansinspektionen samt motsva-
rande tillsynsmyndighet i véardstaten om dem
minst en ménad innan andringarna & avsed-
da att genomforas. Enligt lagfordagets 126 c
§ kan Finansinspektionen forbjuda en filials
verksamhet om de forutséttningar som foére-
skrivs i 2 mom. inte langre & for handen.
Forslaget motsvarar artikel 6a.6 i fondfore-
tagsdirektivet.

| den forslagna paragrafens 4 mom. foére-
skrivs att om det sker véasentliga férandringar
i de uppgifter som avses i 2 mom., dvs. i
uppgifterna om filialens investerarskyddssy-
stem eller i uppgifter som Finansinspektio-
nen i samband med sin tillsyn har faitt om
fondbolagets finansiella stéllning och for-
valtning, skall Finansinspektionen underrétta
motsvarande tillsynsmyndighet i vérdstaten
om dem. Detta galler endast férandringar
som & av betydelse for filialens verksamhet
och for tillsynen dver den. Finansinspektio-
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nen kan férbjuda en filials verksamhet enligt
lagforslagets 126 ¢ § om de forutséttningar
for verksamheten som avses i 2 mom. inte
langre & foér handen. Forslaget motsvarar a-
tikel 6a.7 i fondforetagsdirektivet.

126 b 8. | denna nya paragraf foreskrivs om
etablering av en filial 1 en stat som inte hor
till Europeiska ekonomiska samarbetsomré
det.

Enligt den foreslagna paragrafens 1 mom.
skall fondbolaget anstka om etableringstill-
sténd hos Finansinspektionen. Tillstand skall
beviljas om tillracklig tillsyn over filialen
kan ordnas. Sokanden skall visa att den ifra
gavarande staten utanfoér Europeiska ekono-
miska samarbetsomrédet har dtminstone en
internationellt godtagbar vardepappersmark-
nadslagstiftning samt en fungerande centrad-
bank. Dessutom skall sbkanden visa att |an-
det tilldter att finlandska revisorer och Fi-
nansinspektionen utbvar tillsyn over filialen
eller alternativt visa att tillracklig tillsyn kan
ordnas pa négot annat sitt. En forutséttning
for tillstdnd &r dessutom att etableringen inte
med hansyn till fondbolagets férvaltning och
ekonomiska tillstand & &gnad att aventyra
fondbolagets verksamhet. Darfér maste Fi-
nansinspektionen inhdmta Finlands Banks u-
|&ande innan den avgor &rendet. Finansin-
spektionen kan forena tillstandet med sadana
begransningar och villkor rérande filialens
verksamhet som &r nddvandiga for tillsynen.
Forslaget motsvarar i tillampliga delar 18 §
1 mom. i lagen om vérdepappersféretag.

Enligt den foreslagna paragrafens 2 mom.
foreskrivs genom férordning av finansmiri-
steriet om de utredningar som skall fogas till
tillstdndsanstkan. Forslaget motsvarar 18 §
2 mom. i lagen om véardepappersforetag.

126 c 8. | denna nya paragraf foreskrivs om
upplésning av ett fondbolags utomlands eta
blerade filial. Finansinspektionen har rétt att
bestdmma om indragning av ett fondbolags
filial b&de inom och utanfér Europeiska eko-
nomiska samarbetsomrédet. En forutsattning
ar att fondbolaget inte uppfyller de forutsétt-
ningar som foreskrivs i 126 a och 126 b 8.
Fore beslutet skall Finansinspektionen sétta
ut en tid for korrigering av situationen. H&-
vid skall i tilldmpliga delar iakttas vad som i
117 § foreskrivs om aterkallelse av verksam-
hetstillstand och begréansning av verksamhe-
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ten. Forslaget motsvarar artikel 6a punkterna
3, 6 och 7 i fondftretagsdirektivets samt 19 §
i lagen om vérdepappersforetag.

126 d 8. | denna nya paragraf foreskrivs om
fondbolags rétt att bedriva verksamhet i en
annan stat utan att etablera ngon filial. En-
ligt den féreslagna paragrafens 1 mom. le-
hover myndigheterna inte bevilja fondbolaget
tillstdnd for att t|||handahalla tjénster utom-
lands utan att etablera nagon filial. Detta
géller sival stater inom som stater utanfor
Europeiska ekonomiska samarbetsomrédet.
Det i paragrafen foreskrivna forfarandet skall
tillampas ocksa i situationer dar fondbolagets
verksamhet i vérdstaten har samband med
marknadsforing av andelar i placeringsfonder
som bolaget forvaltar, genom formedling av
ett ombud. Ovan i motiveringen till 126 a §
framgar vilken typ av verksamhet fondbola-
get med stéd av fondforetagsdirektivet kan
bedrivai en annan stat som hor till Europeis-
ka ekonomiska samarbetsomradet.

En forhandsanmélan till Finansinspektio-
nen forutsatts med tanke pa tillsynen dver att
finlandska fondbolags verksamhet i utlandet
t.ex. Overensstammer med finsk lagstiftning.
Av anmdlan skall framgd inom vilken stats
territorium fondbolaget har for avsikt att ver-
ka samt uppgifter om de verksamhetsformer
och tjanster som bolaget enligt 5 § har for
avsikt att bedriva och tillhandahdlla. Forsla-
get motsvarar den nya artikeln 6b punkterna
1 och 5 i fondforetagsdirektivet samt 20 §
1 mom. i lagen om vérdepappersféretag.

Den féreslagna paragrafens 2 mom. géller
endast till handahéllande av tjanster inom Eu-
ropeiska ekonomiska samarbetsomradet. En-
ligt forslaget forutsatts inte tillstand for till-
handahdllande av tjanster frén en Stat till en
annan och inte heller behtver nagon filia
etableras for andamalet. Det racker att fond-
bolaget pa forhand informerar Finansinspek-
tionen om vilka tjanster det har for avsikt att
tillhandahélla. Finansinspektionen kan inte
végra vidarebefordra informationen till mot-
svarande tillsynsmyndighet i vardstaten, utan
den skall informera denna inom en manad ef-
ter att ha mottagit fondbolagets meddel ande.
Finansinspektionen skall ocksa till underrd-
telsen bhifoga uppgifter om eventuellt investe-
rarskydd eller ett omnamnande om att ett &
dant ersdttningssystem saknas. Forslaget

motsvarar den nya artikeln 6b.2 i fondfére-
tagsdirektivet samt 20 § 2 mom. i lagen om
vardepappersforetag. En forutsdttning for an-
vandning av det i momentet avsedda anmd-
ningsforfarandet i syfte att borja tillhandahd-
la tjanster & att vérdstaten enligt fondfore-
tagsdirektivet har rétt att kréva att fondbola-
get forvaltar minst en sédan placeringsfond
som avses i fondforetagsdirektivet. Denna
forutséttning foreslds emellertid inte bli in-
skriven i lagen eftersom den inte & nodvan-
dig foér tillsynen éver finansmarknaden. For
samtliga fondbolag galler enligt lagen om
placeringsfonder enhetllga, pa fondforetags-
direktivet baserade tillstandsvillkor, obero-
ende av vilka placeringsfonder bolagen for-
valtar. P& yrkande av vérdstaten skall fono-
bolaget emellertid uppfylla ocksa det ndmnda
kravet.

Enligt den féreslagna paragrafens 3 mom.
skall fondbolaget, om det sker forandringar i
de uppgifter som avses i 1 mom., underrétta
Finansinspektionen samt motsvarande till-
synsmyndighet i vérdstaten om dem innan
andringarna & avsedda att genomféras. For-
slaget motsvarar den nya artikeln 6b.4 i ford-
foretagsdirektivet.

127 8. Paragrafens 3 mom. foreslas bli and-
rat i syfte att fortydliga réttsléget i det avse-
endet att ett fondbolag kan marknadsféra ar
delar i en sddan i fondféretagsdirektivet a-
sedd placeringsfond som det forvaltar ocksa i
stater utanfor Europeiska ekonomiska sama-
betsomrédet. | den gallande lagen foreskrivs
inte om sadan verksamhet, d&ven om den le-
drivs i tillampliga delar med iakttagande av
gdllande 127 8. Finansinspektionen skall vid
behov ge fondbolaget ett intyg dver att pla
ceringsfonden &r registrerad i Finland och
stér under Finansinspektionens tillsyn.

129 8. Dei den géllande paragrafens 1 och
2 mom. ingdende hanvisningarna till till-
stdndsmyndigheten foreslds bli andrade i
Overensstammelse med lagforslagets 5 a 8. |
syfte att skriva in nuvarande till&mpnings-
praxis foreslds dessutom att i lagforslagets
72 8 2 mom. 1 punkten tas in en bestdmmelse
om att ett fondfdretag enligt lagstiftningen i
sin hemstat skall std under tillsyn som mot-
svarar Euopeiska gemenskapens lagstiftning
samt att samarbetet mellan tillsynsmyndighe-
ten och Finansinspektionen skall sakerstéllas



i tillrécklig utstrackning.

Enligt foreslagna 1 mom. kan Finansin-
spektionen bevilja verksamhetstillstand un-
der de forutséttningar som anges i momentet.
Vid marknadsformg av fondfdretag enligt
lagrummet &r det frdga om verksamhet som
bedrivs utan nagot fast verksamhetsstélle i
Finland. Finansi nspektlonens mojligheter att
dvervaka verksamheten & sdlunda ytterst be-
gransade. Eftersom detta tillstandsforfarande
gdller andra fondforetag an sédana som avses
i fondforetagsdirektivet skall lagrummet till-
lampas pa en synnerligen heterogen grupp
fondféretag som &r registrerade utanfor Eir
ropeiska ekonomiska samarbetsomradet och
som till sin struktur och sina verksamhets-
former samt vad gdller tillsynen i hég grad
kan avvika frén den europeiska modellen.
Marknadsféring av sadana placeringsproduk-
ter till allménheten i Finland & i hdgsta grad
en fortroendefrdga. Finansi nspektionen maste
darfor ges provningsratt i tillstandsérenden.
Det & ska att observera att ett fondbolag
som forvaltar ett sddant fondféretag som det
har ar frdgan ocksd kan vélja att etablera ett
fast affarsstéllei Finland. Enligt 7 § i den f6-
reslagna lagen om utldndska fondbolags
verksamhet i Finland skall ett utl&ndskt
fondbolag som auktoriserats i en stat utanfor
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
hos Finansinspektionen ansbka om verksam-
hetstillstand for etablering av en filia i Fin-
land. Om de i lagrummet ndmnda forutsétt-
ningarna uppfylls & Finansinspektionens
provningsrétt bunden, eftersom de finléndska
myndigheternas mojligheter att évervaka ett
utlandskt fondbolags verksamhet i Finland ar
betydligt battre nér det ar frégaom en filial.

130 8. Den gdllande paragrafens 1 nom.
3 punkten foresls bli s andrad att innan ett
fondforetag som avses i 128 § borjar mark-
nadsfora sina andelar i Finland skall det till-
stélla Finansinspektionen ocksd ett forenklat
fondprospekt. Bestdmmelsen motsvarar den
andrade artikeln 46 i fondforet agsdirektivet.

De i paragrafens 2 mom. ingaende hanvis-
ningarna till tillstdndsmyndigheten foreslas
bli andrade i Gverensstdmmelse med lagfor-
slagets 129 § 1 mom. Dessutom foreslas att
Finansinspektionens magjlighet att avkréva
sokanden ocksd andra utredningar som den
anser vara behovliga begransas till att gédla
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utredningar uttryckligen for att kontrollera att
fondforetaget uppfyller de krav som stdlls i
129 § 1 mom.

/131 8. Denna paragrafs 1 mom. foreslas bli
sa andrat att ett fondforetag som marknadsfor
sinaandelar i Finland skall hélla sina stadgar,
om det & frdga om ett fondféretag i form av
en placerlngsfond eller sin bolagsordning,
om det & fraga om ett fondforetag i form av
ett investeringsbolag, tillgangliga fér allmén-
heten. Dessutom skall fondfdretaget hélla sitt
fondprospekt sitt forenklade fondprospekt,
sin arsberdttelse samt sina halvarsrapporter
tillgangliga for almanheten. Informationen
skall hélas tillganglig med iakttagande av
det forfarande som foreskrivs i lagstiftningen
i fondft')retagets hemstat. Informationen skaII
offenthggoras pa finska eller svenska eller pa
ndgot annat sprédk som Finansinspektionen
har godkant. Tillsynsmyndigheten kan sdlun-
da préva om t.ex. ett fondforetags marknads-
foring i praktiken riktar sig till en sadan
grupp av professionella investerare att det
kan anses racka att informationen publiceras
p& ett sprék som almant anvands pa finans-
marknaden. Syftet med bestdmmelsen &r att
placerare fran olika lander skall ha tillgang
till samma information om fondfdretaget.
Forslaget motsvarar den andrade artikeln 47 i
fondfdretagsdirektivet.

132 8. | denna paragraf foresas en hanvis-
ningsteknisk andring till foljd av lagférda
gets 129 8.
21 kap.  Tystnadsplikt och skadestands
skyldighet samt identifiering av
investerare

134 8. Denna paragraf foreslas bli sa and-
rad att ett fondbolags skadestandsskyldighet
utéver bolagets fondverksamhet skall omfatta
ocksa skada som bolaget har orsakat i sin 6v-
riga verksamhet. Fondbolaget blir sdlunda
skyldigt att ersitta ocksa skada som det har
orsakat i verksamhet som har ett vasentligt
samband med fondverksamheten i enlighet
med lagforslagets 5 8 1 mom. samt i samn-
band med férmogenhetsférvaltning och till-
handahallande av dartill horande tjanster en-
ligt lagforslagets 5 § 2 mom.

144 8. Till denna paragraf foredas bli fogat
ett nytt 4 mom. enligt vilket lagen om vérde-
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pappersforetag tillampas pa identifiering av
kunder i samband med verksamhet som avses
i lagforslagets 5 8 2 mom. For fondbolag och
vardepappersforetag galer sdlunda samma
identifieringsforpliktelser till den del som de
bedriver ssmmatyp av verksamhet.

145 8. Inledande stycket i paragrafens 1
mom. foreslds bli andrat. For tydlighetens
skull foreslds ett konstaterande av att de i
momentet namnda gérningarna & straffbara
dels sdsom uppsétliga, dels ocksa da de &da-
galégger grov oaktsamhet hos garningsman-
nen. Ordalydelsen Overensstammer med be-
stdmmelsen om vardepappersbrott i 53 §i la
gen om vardepappersforetag.

146 8. Paragrafens inledande stycke fore-
sl&s bli andrat. For tydlighetens skull konsta-
teras att de garningar som namns i momentet
& straffbara dels sasom uppsétliga, dels ock-
sa nar de &dagalagger grov oaktsamhet hos
gérningsmannen. Dessutom foreslds en and-
ring i paragrafens 2 punkt. Sanktionernai la-
gen om placeringsfonder omfattar for néarva-
rande inte lagens insiderbestammelser, dvs.
den anmalningsskyldighet som avses i 99 §
och den skyldighet att fOra register som avses
i 100 8. Overtradelse av de i 5 kap. i varde-
pappersmarknadslagen ingdende bestammel-
serna, som innehdllsmassi gt motsvarar dessa
lagrum, bestraffas enligt 8 kap. 3 § i vérde-
pappersmarknadslagen som véardepappers-
marknadsforseelse med boter. | samband
med att den nya lagen om placeringsfonder
stiftades angavs som ett syfte att férenhetliga
denna lags och véardepappersmarknadslagens
insiderbestammelser (RP 202/1998 rd, s.35).
| dverensstdmmelse med véardepappersmark-
nadslagen foreslas att dvertradelser av 99 och
100 § i lagen om placeringsfonder skall fe-
straffas som placeringsfondsforseel se.

150 8. De i paragrafens 2 mom. ingdende
hénvimingarna till den behériga myndighe-
ten foreslas bli andrade i Overensstammelse
med lagforslagets 5 a 8.

Ikrafttradelse- och Gvergangsbestammd -
ser. Enligt den foreslagna dvergangsbestam-
melsen skall p& behandlingen av en till fi-
nansministeriet riktad ansbkan om verksam-
hetstillstand, annat tillstand eller om faststd-
lelse av en placeringsfonds stadgar som har
gjorts innan denna lag trétt i kraft, tilldmpas
den lag som gédllde nér ansdkan gjordes. Med

sbkandens samtycke kan drendet emellertid
Owerforastill Finansinspektionen.

Enligt forslaget kan Finansinspektionen
uppta en ansokan som géller verksamhetstill-
stand, annat tillstand eller en placeringsfonds
stadgar till behandling i enlighet med denna
lag redan innan lagen har tratt i kraft. S&un-
da kan fondbolag t.ex. anpassa stadgarna for
de placeringsfonder som de forvaltar till de
nya bestammelserna s snart som majligt -
ter att lagen trétt i kraft. Darmed blir det ock-
samgjligt for fondbolag att uppratta sina for-
enklade fondprospekt enligt 93 § s3 att de i
stor utstréckning redan forsta gangen stam-
mer 6verens med de enligt de nya bestéam-
melserna andrade fondstadgarna.

Finansministeriet skall enligt forslaget
inom ett ar efter att lagen trétt i kraft for reg-
strering anméla verksamhetstillstadnd som har
beviljatsinnan lagen trédde i kraft.

Ett vérdepappersforetag som avses i lagen
om vérdepappersforetag och som enligt sitt
verksamhetstillstand far tillhandahalla endast
tjanster som avses i lagforslagets 5 § 2 mom.
kan avsta fran sitt tillstand att verka som var-
depappersforetag och i enlighet med 5 a §
anstka om tillstand att verka som fondbolag.
Fordlaget motsvarar artikel 2.1 i 6vergangs-
bestdmmel serna och slutbestdmmelsernai d-
rektivet 2001/107/EG om éndring av fondf6-
retagsdirektivet.

Ett fondbolags kapitalbas skall senast den
13 februari 2007 uppfylla de krav som anges
i lagforslagets 6 § 24 mom. Forslaget mot-
svarar artikel 2.3 i direktivet 2001/107/EG
om andring av fondforetagsdirektivet.

En placeringsfonds minimikapitd skall s-
nast den 31 december 2005 i enlighet med
lagforslagets 27 § 1 mom. uppgatill 2 miljo-
ner euro. Till ndmnda datum tilldmpas det
gdlande kravet, dvs. 10 miljoner mark (ca
1 682 000 euro).

Ett fondbolag skall se till att sddana i fond-
foretagsdirektivet avsedda placeringsfonder,
vilkas stadgar har faststéllts senast den
13 februari 2002, har anpassat sin invester-
ingsverksamhet och sina stadgar till denna
lag senast den 31 december 2005. | dver-
gangsbestammelsen  ndmns  uttryckligen
fondbolagens investeringsverksamhet, efter-
som det i fondstadgarna inte & nddvandigt
att upprepa ala tilldmpliga bestammelser i



lagen om placeringsfonder. Forslaget mot-
svarar artikel 2.2 i direktivet 2001/108/EG
om andring av fondforetagsdirektivet.

Deovanilagens26 a8 3 mom. och 30 a §
2 mom. avsedda uppgifterna om utlz'a'ggning
av verksamhet skall anmélas ocksd i den man
som sédana avtal har ingétts innan lagen tratt
i kraft. Dessa avtal fér enligt fordaget anma
las inom sex méanader efter att lagen tréatt i
kraft.

Slutligen foreslas att atgarder som verkstd-
ligheten av denna lag forutsétter far vidtas
innan lagen tréder i kraft.

1.2. Lagom utldndskafondbolagsverk-
samhet i Finland

1 kap. Allmannabestammel ser

1 8. Tillampningsomrade. Enligt paragra
fens 1 mom. skall lagen tillampas p& utlands-
kafondbolags verksamhet i Finland.

Enligt den foreslagna paragrafens 2 mom.
far ett utlandskt fondbolag med auktorisation
som det fatt i sin hemstat bedriva verksamhet
som avses i 5 § lagen om placeringsfonder,
med iakttagande av vad som i lagen fore-
skrivs om forfarandet néar sadan verksamhet
skall inledasi Finland. Vilket forfarande som
kravs &r beroende av om fondbolaget har fatt
sin auktorisation i en stat inom eller utanfor
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
eller om fondbolaget har for avsikt att etable-
ra en filial i Finland eller att tillhandahdlla
tjanster utan att etablera nagon filial. Ett a-
landskt fondbolags ratt att verka i Finland
baseras framférallt pa att fondbolaget i sin
hemstat har fatt auktorisation for den verk-
samhet som det har fér avsikt att bedriva
ocksdi Finland.

Ett i en stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomrddet  auktoriserat  utlandskt
fondbolags rétt att i Finland bedriva verk-
samhet som avses i tillstndet baseras pa den
princip om en enda auktorisation som fram-
g&r av fondforetagsdirektivet. Denna princip
ar ndra sammankopplad med ett émsesidigt
erkdnnande av verksamhetstillstand och
myndigheternas till synssystem.

Ett utlandskt fondbolag som har auktorise-
rats i en annan stat inom Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet kan enligt sitt verk-
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samhetstillstand bedriva verksamhet som av-
ses i artikel 5 i fondforetagsdirektivet i alla
andra stater inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet pa s sitt att den stat som
har beviljat auktorisationen enligt principen
om s.k. hemstatstillsyn ansvarar for tillsynen
over fondbolaget. Finland & vérdstat enligt
artikel 1a.4 i fondféretagsdirektivet.

Enligt forslaget far ett utlandskt fondbolag
i Finland marknadsfora andelar i sddana i
fondforetagsdirektivet avsedda fondforetag
som det forvaltar. For marknadsforing av an-
delar i andra fondforetag &n sddana som av-
ses i fondforetagsdirektivet kravs emellertid
sérskilt tillstdnd som Finansinspektionen le-
viljar enligt 129 § i lagen om placeringsfon-
der. Ett utléndskt fondbolag kan i Finland
tillhandahdlla ocksd andra tjanster som har
samband med fondverksamhet. Fondbolaget
kan emellertid inte inrétta sddana placerings-
fonder i Finland som avsesi lagen om placer-
ingsfonder. Placeringsfonder far fortfarande
inréttas endast av finlandska fondbolag. In-
réttande av placeringsfonder och godkéannan-
de av dessas stadgar hor till fondbolagets
hemstats behorighet (artiklarna 3 och 4.1 |
fondforetagsdirektivet). Ett utlandskt fondbo-
lag kan ocksa fungera som ombud for fin-
landska fondbolag och pa dessas vagnar sko-
tauppdrag i enlighet med foreslagna 26 a och
26 b § i lagen om placeringsfonder. Ett u-
landskt fondbolag far i den omfattning som
avses i dess verksamhetstillstand tillhanda-
hélla ocksa sadana tjanster i Finland som av-
sesi féresagna 5 § 2 mom. i lagen om pla
ceringsfonder, dvs. formdgenhetsforvaltning,
investeringsradgivning och forvaringstjars-
ter. Forslaget motsvarar artiklarna 5 och 6 i
fondforetagsdirektivet.

Enligt den foreslagna paragrafens 3 mom.
skall pa ett utlandskt fondbolag som bedriver
verksamhet enligt 5 8 2 mom. i lagen om
placeringsfonder enligt forslaget tillampas
vad som i lag féreskrivs om yrkesmassigt
tillhandahdllande av investeringstjanster och
om sadana vardepappersformedlares skyl-
digheter som avses i vardepappersmarknads-
lagen. Forslaget stéammer Overens med for-
dlaget till andring av 1 kap. 4 8 1 mom.
4punkten i vardepappersmarknadslagen, e
ligt vilken ett utlandskt fondbolag som till-
handahdller investeringstjanster skall betrak-
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tas som en sddan vardepappersformediare
som avses i vardepappersmarknadslagen. For
utlandska fondbolag géller sdlunda samma
bestdmmelser om verksamheten som fér fin-
landska vérdepappersforetag. Forslaget mot-
svarar 1 8 2 mom. i lagen om utléndska vér-
depappersforetags ratt att tillhandhalla inve-
steringstjanster i Finland (580/1996).

Enligt den foreslagna paragrafens 4 mom.
skall i fréga om ett utlandskt fondbolags, som
bedriver verksamhet enligt féreslagna 5 §
2mom. i lagen om placeringsfonder, med-
lemskap i erséttningsfonden for investera-
skydd till&mpas samma bestdmmelser som i
frdga om ett utlandskt vardepappersforetags
filials medlemskap tillampas i enlighet med
lagen om utlandska vérdepappersforetags réatt
att tillhandahdlla investeringstjanster i Fin-
land. Forslaget motsvarar 1 8 2 mom. i lagen
om utlandska vérdepappersforetags rétt att
tillhandahdlla investeringstjanster i Finland
(580/1996).

Enligt den foreslagna paragrafens 5 mom.
skall pa utlandska fondbolags marknadsfo-
ring av fondforetagsandelar i Finland, utver
bestdmmelserna i denna lag, tilldmpas vissa
bestammelser i 20 kap. lagen om placerings-
fonder. 1 129 § i lagen om placeringsfonder,
som foreslds bli andrad, foreskrivs om ett
forfarande enligt vilket andelar i andra fond-
foretag an sddana som avses i fondforetagsd-
rektivet fa&r marknadsforas till allméanheten i
Finland. Bestammelsen skall sdlunda alltid
tilldmpas oberoende av om fondbolaget &r
hemmahdrande i en stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet eller inte och
oberoende av om det utléndska fondbolaget i
Finland bedriver ndgon annan verksamhet
som omfattas av dess verksamhetstillstand
med tillampning av det anméalnings- eller till-
stndsforfarande som foreskrivs i lagen. |
130 §i lagen om placeringsfonder, som fore-
sl&s bli andrad, foreskrivs om de utredningar
som skall fogas till ett fondfdretags anmélan
om marknadsféring och om motsvarande u-
redningar som skall fogas till tillstandsanso-
kan, om Finansinspektionens bemyndigande
att meddela foreskrifter, om fondforetags
skyldighet att informera om andringar i de
uppgifter som meddel ats Finansinspektionen
samt om forfarandet som skall tillampas da
ett fondforetag upphtr med sin marknadsfo-

ring i Finland. | 131 § i lagen om placerings-
fonder, som foredas bli andrad, foéreskrivs
om de handlingar som ett fondféretag for att
uppfylla sin informationsskyldighet skall hd-
latillgangliga for allméanheten i Finland samt
om de sprékkrav som géller for dessa hand-
lingar och fér marknadsféringen av andelar i
fondféretag. | 132 § i lagen om placerings-
fonder, som foreslds bli andrad, foreskrivs
om anvandning av en i fondfdretagets hem-
stat registrerad firma i Finland samt om H-
nansinspektionens mgjlighet att i fortyd-
ligande syfte krava att firman skall &foljas
av ett forklarande tillagg. | syfte att framja
konkurrensneutraliteten och trygga investe-
rarskyddet &r det skdl att tillampa de namnda
bestammelserna ocksa pa utlandska fondbo-
lags marknadsféring i Finland av andelar i
fondfdretag.

| den foredagna paragrafens 6 mom. fore-
sl&s en motsvarande avgransning av lagens
tillampningsomréde somi 1 § 2 mom. lagen
om placeringsfonder. Lagen skall enligt for-
slaget inte tillampas pa utlandska fondbolags
marknadsforing av andelar i fondft')retag, om
andelarna marknadsférs endast till sadana
yrkesmassiga investerare som avses i 1 8
2 mom. lagen om placeringsfonder. Denna
avgransning & nodvandig for att det nuva-
rande réttslaget skall kunna bibehallas, efter-
som utléndska fondbolags marknadsforing av
andelar i fondforetag till ovriga delar kom-
mer att hanforas till tillampningsomradet for
den foreslagna lagen. Yrkesmassiga investe-
rare & inte i behov av samma investera-
skydd som andra. Yrkesmassiga investerare
ar va fortrogna med véardepappersmarkna
dens struktur, olika investeringsobjekt och
sérdragen i dessa samt med omstandigheter
som paverkar investeringsobjektens véarde.

2 8. Definitioner. Denna paragraf innehd-
ler lagens viktigaste definitioner. | paragra
fens 1 punkt definieras utlandska fondbolag
som andra fondbolag @n sidana som avses |
Finlands lagstiftning och som har fétt aukto-
risation i Finland. | lagen om placeringsfon-
der foreskrivs om finlandska placeringsfon-
ders verksamhet.

Enligt paragrafens 2 punkt anses den stat
vara ett fondbolags hemstat déar bolaget har
fatt auktorisation. FOrdaget motsvarar artik-
larnala.3 och 5.1 i fondforetagsdirektivet.



Enligt paragrafens 3 punkt avses med e
presentation ett i ndgon stat utanfor Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet auktori-
serat utldndskt fondbolags i Finland etablera-
de fasta affarsstalle som inte har rétt att ke-
driva verksamhet enligt 5 § i lagen om pla
ceringsfonder. Representationen finns n&-
mast till for att knyta afférskontakter och for
att presentera den verksamhet som fondbola
get bedriver. Forslaget motsvarar 2 § 4 punk-
ten i lagen om utlandska vardepappersfore-
tags rétt att tillhandahdlla investeringstjanster
i Finland.

| paragrafens 4 punkt foreslds en mot 2 §
9 punkten i lagen om placeringsfonder, som
foreslds bli andrad, svarande definition av
fondforetagsdirektivet.

3 8 Tillsyn. Enligt artikel la punkterna
3 och 8, artikel 5d samt artikel 49 i fondfore-
tagsdirektivet bar hemstatens myndigheter
huvudansvaret for tillsynen tver ett fondbo-
lags verksamhet i en annan medlemsstat.
Denna princip om hemstatstillsyn kréver in-
formationsutbyte och ett effektivt samarbete
mellan olika tillsynsmyndigheter. Eftersom
det inte & andamalsenligt att i dennalag tain
bestammelser om hur tillsynen skall genom-
foras, har i paragrafen tagits in en hanvisning
till lagen om Finansinspektionen (587/2003).
Forslaget motsvarar 3 § i lagen om utléndska
véardepappersforetags rétt att tillhandahélla
investeringstjanster i Finland.

Etableringsratt for foretag
inom Europeiska ekonomiska
samar betsomr adet

2 kap.

| detta kapitel foreskrivs om sadana fond-
bolags rétt att etablera sig i Finland som &r
hemmahdrande i en stat som hor till Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet.

De foreslagna nya bestdmmel serna innebér
att ett utlandskt fondbolag som & hemmaho-
rande i en stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomrédet i fortsittningen kan véja
mellan fyra olika sétt att bedriva verksamhet
i Finland. Om det utldndska fondbolaget en-
bart vill marknadsfora andelar i ett sadant i
fondforetagsdirektivet avsett fondforetag
som det forvaltar i Finland kan det fortfaran-
de forfara sa som foreskrivs i gallande 128 §
i lagen om placeringsfonder. Om det u-
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|andska fondbolaget vill marknadsféra ande-
lar i ndgot annat fondforetag som det forvd-
tar &n ett sddant som avses i fondforetagsd-
rektivet i Finland, foreskrivs om tillstandsfor-
farandet i gélande 129 8§ i lagen om placer-
ingsfonder. Om det utléndska fondbolaget i
Finland vill bedriva ocksa annan verksamhet
an marknadsféring av andelar i fondforetag,
t.ex. tillhandahdlla sidan individuell formo-
genhetsforvaltning som avsesi foresagna s 8§
2 mom. i lagen om placeringsfonder, men
inte vill etablera en filial i Fnland, skall ko-
laget iaktta det forfarande som avses i denna
lags 5 8. Om fondbolaget vill marknadsféra
andelar i fondforetag som det férvaltar eller
tillhandahalla andra tjanster som dess verk-
samhetstillstdnd omfattar fran en filia som
etableras i Finland, skall fondbolaget iaktta
det forfarande som avsesi 4 8.

4 8. Forutsattningarna for etablering av fi-
lial. | denna paragraf foreslas bestammelser
om det forfarande som ett utléndskt fondbo-
lag skall iaktta nér det inréttar en filial. Nagot
verksamhetstillstdnd forutsétts inte for att i
Finland etablera en filial frén ndgon annan
stat som hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomrédet. Forslaget motsvarar artik-
larna 6.2 och 6ai fondféretagsdirektivet och i
tillampliga delar 4 8§ i lagen om utléndska
vardepappersforetags rétt att tillhandahalla
investeringstjanster i Finland.

Den mot Finansinspektionen svarande till-
synsmyndigheten i den stat som har beviljat
fondbolaget auktorisation skall kontrollera att
fondbolaget uppfyller de krav som forutsétts
for tillhandahdlande av tjanster inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomrédet. Om
hemstatens tillsynsmyndighet anser att fond-
bolaget inte uppfyller kraven for etablering
av en filial skall den inte vidarebefordra den
information som avses i 1 mom. Meddelan-
det frén hemstatens tillsynsmyndighet inne-
bér sllunda i sak att den inte har nagonting
att anmérka mot etableringen i den andra sta
ten inom Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet.

For att de finldndska myndigheterna skall
fa en tillforlitlig bild av den tilltankta etable-
ringen skall anmélan innehdlla de uppgifter
som forutsétts i fondforetagsdirektivet om fi-
lidlens adress, om den verksamhet och de
tjanster som filialen har fér avsikt att bedriva
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och tillhandahdlla enligt 5 § i lagen om pla
ceringsfonder, om de personer som svarar for
filialens organisation och forvaltning samt
uppgifter om ett eventuellt skyddssystem for
filialens investerare eller ett omndmnande
om att ett sadant erséttningssystem saknas.
Forslaget motsvarar artikel 6a punkterna
1 och 2i fondfdretagsdirektivet.

Enligt paragrafens 2 mom. kan en filial
etableras senast tv4 manader efter att Finars-
inspektionen har mottagit informationen frén
tillsynsmyndigheten i det utldndska fondbo-
lagets hemstat. Filialen kan sdlunda etableras
ocksd i det fall att det utlandska fondbolaget
inte under den tiden har information om H-
nansinspektionens eventuel laforeskrifter.

Finansinspektionen skall inom tva manader
efter att ha mottagit den information som av-
sesi 1 mom. meddela de foreskrifter som den
anser behovliga. Finansinspektionen skall i
sitt eget meddelande nédmna vilka uppgifter
filialen skall l1dmna for tillsynen. Det kan
vara frdga om uppgifter for statistiska anda-
ma samt uppgifter som behovs for att Fi-
nansinspektionen skall kunna skéta sina lag-
stadgade tillsynsuppgifter, bl.a. for att kon-
trollera att ett utléandskt fondbolag iakttar lag-
stiftning som ror dess verksamhet. Forslaget
motsvarar artikel 6¢ punkterna 1 och 2 i
fondforetagsdirektivet.

Finansinspektionen kan forena sina fore-
skrifter med villkor som for det allménnas
basta skall iakttas i Finland. Det kan t.ex.
vara fréga om villkor i samband med investe-
rarskyddet. Villkor foér fondbolagets mark-
nadsforing av andelar i fondféretag kan ha
samband med t.ex. sddana bestammelser om
reklam for och marknadsféring av véardepap-
per som enligt artikel 44 i fondf6retagsdirek-
tivet gadller i Finland samt med s3dana krav
pa& arrangemang for betalningar till andels-
agarna, inlésen av andelar och fondfdretagets
informationsskyldighet som avses i artikel
45. Om en filial tillhandahaller sddana tjans-
ter som avsesi foreslagna 5 8 2 punkteni la
gen om placeringsfonder, & med tanke pa
investerarskyddet centrala bestammelser for
denna verksamhet de i artikel 11 i invester-
ingstjanstdirektivet avsedda uppféranderegler
som enligt artikel 5.4 i fondforetagsdirektivet
skall tillampas vid tillhandahdllandet av in-
vesteringstjanster. Bestdmmelser om dessa

ingdr narmast i 4 kap. i vérdepappersmark-
nadslagen. Enligt artikel 11.2 i investerings-
tjanstdirektivet ansvarar vardstatens till-
synsmyndighet for inférandet av reglerna och
for tillsynen dver efterlevnaden av dem. Re-
dan av denna anledning & det pa sin plats att
Finansinspektionen for ett utléandskt fondbo-
lag som har for avsikt att etablera en filial i
Finland, pa det sitt som avses i 2 mom. in-
formerar bolaget om de uppféranderegler
som géller i Finland.

Enligt paragrafens 3 mom. fér ett utlandskt
fondbolag tva ménader efter det meddelande
som avses i 1 mom. genom sin filial inleda
marknadsforing av andelar i ett sddant fond-
foretag som avses i fondforetagsdirektivet
och som det forvaltar, om inte Finansinspek-
tionen under denna tid férbjuder inledandet
av marknadsféringen. Forslaget motsvarar i
tillampliga delar 128 § 2 mom. i lagen om
placeringsforder. Inledandet av marknadsfo-
ringen kan forbjudas om marknadsféringen
konstateras strida mot en lag som skall till-
lampas pa marknadsforing eller om arrange-
mangen for betalningar till dem som &ger a
delar i fondforetaget, for inldsen av andelar
samt for forverkligandet av fondforetagets
rapporteringsskyldighet inte ar férenliga med
finsk lag eller med foreskrifter och bestéam-
melser som har utférdats med stéd dérav. H-
nansingpektionen skall underrdtta den mot-
svarande tillsynsmyndigheten i den stat som
har auktoriserat det utléndska fondbolaget
om beslutet att forbjuda inledandet av mark-
nadsforingen. Forslaget motsvarar den nya
artikeln 6a.5 i fondféretagsdirektivet.

Enligt paragrafens 4 mom. skall ett u-
landskt fondbolag underrétta Finansinspek-
tionen om andringar i de uppgifter som avses
i 1 mom. minst en manad innan de & avsed-
da att genomféras. Finansinspektionen kan
med tanke pa tilltankta andringar meddela
sadana foreskrifter och villkor som avses i
2 mom. Foérslaget motsvarar artikel 6a punk-
terna4 och 6 i fondforetagsdirektivet.

5 8. Tillhandahdllande av tjanster utan
etablering av filial. Enligt paragrafens
1 mom. har ett utlandskt fondbolag som féatt
auktorisation i en stat inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomrddet ratt att bedriva
verksamhet i Finland udan att etablera dotter-
bolag eller filial i Finland. Férslaget motsva-



rar artikel 6.1 i fondforetagsdirektivet. En
forutsittning for fritt tillhandahdllande av
tjanster & naturligtvis bl.a att fondbolaget i
sin hemstat har fatt auktorisation som omfa-
tar de tjanster som det har for avsikt att till-
handahallai Finland.

Enligt paragrafens 2 mom. skall Finansin-
spektionen innan ett utlandskt fondbolag in-
leder verksamhet i Finland, av motsvarande
tillsynsmyndighet i den stat som har auktori-
serat fondbolaget faen anmalan om tillhand-
héllandet av tjanster, inklusive uppgifter om
vilken verksamhet fondbolaget @&mnar bedri-
va i Finland och under vilka former, samt
uppgifter om eventuellt investerarskydd eller
ett omndmnande om att ett sidant ersatt-
ningssystem saknas. P& anmalningsforfaran-
det skall enligt fordaget inte tillampas de
krav som féreskrivsi 130 § 1 mom. i lagen
om placeringsfonder. Forslaget motsvarar
den nya artikeln 6b punkterna 1 och 3 i ford-
foretagsdirektivet.

Enligt paragrafens 3 mom. skall Finansin-
spektionen efter att ha mottagit anméalan, for
det utlandska fondbolaget uppstédla de vill-
kor gédllande verksamheten i Finland som den
anser vara motiverade med hansyn till det
allmédnnas bésta. Det allménnas béasta kan
dberopas pa samma grunder sdva mot en fi-
lial som mot ett utlandskt fondbolag som till-
handahéaller tjanster direkt frén en annan stat.
I motiveringen till 4 § 2 mom. behandlas u-
formningen av villkoren.

Enligt paragrafens 4 mom. skall det u-
landska fondbolaget skriftligen underrétta
Finansinspektionen om tilltéankta andringar i
den information som avses i 2 mom. innan
andringarna & avsedda att genomfdras. Fi-
nansinspektionen kan till foljd av de tillténk-
ta andringarna andra de villkor som avses i
3 mom. Forslaget motsvarar artikel 6b.4 i
fondforetagsdirektivet.

6 8. Aterkallelse av auktorisation och be-
gransning av verksamheten. Om ett utlandskt
fondbolag bryter mot denna lag eller &sido-
sdtter andra lagstadgade skyldigheter skall
Finansinspektionen enligt artikel 6¢ punkter-
na 3, 4 och 5 i fondforetagsdirektivet inleda
ett flerstegsforfarande. Paragrafen géller for
det forsta verksamhet som strider mot de
formella forutséttningarna for ett utlandskt
fondbolags etableringsrétt, bl.a. att et u-
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landskt fondbolag inte iakttar for detta upp-
stéllda tillstandsvillkor, att dess forvaltning
eler ledning inte langre uppfyller forutsatt-
ningarna for etableringsrétt eller att fondbo-
laget inte annars skots yrkesskickligt och en-
ligt sunda och forsiktiga afféarsprinciper. A
andra sidan skall ett utlandskt fondbolag som
bedriver verksamhet enligt foreslagna 5 §
2mom. i lagen om placeringsfonder iaktta
ocksa de skyldigheter som enligt lagen galler
for vardepappersférmedlare, av vilka de vik-
tigaste regleras i 4 kap. i vardepappersmark-
nadslagen.

Enligt paragrafens 1 mom. skall Finansin-
spektionen uppmana ett utléandskt fondbolag
att upphdra med lagstridig verksamhet. For-
dlaget motsvarar artikel 6¢.3 i fondforetagsd -
rektivet och 6 8 1 mom. i lagen om utlandska
vardepappersforetags ratt att tillhandahdlla
investeringstjanster i Finland.

Om ett utlandskt fondbolag inte iakttar en
uppmaning som avsesi 1 mom. skall Finans-
inspektionen enligt paragrafens 2 mom. w-
derrétta motsvarande tillsynsmyndighet i den
stat som har beviljat fondbolaget auktorisa
tion om saken, for att tillsynsmyndigheten
omedelbart skall kunna hindra att den lay-
stridiga verksamheten fortsétter. Forslaget
motsvarar artikel 6¢.4 i fondfdretagsdirekti-
vet och 6 § 2 mom. i lagen om utldndska
vardepappersforetags ratt att tillhandahélla
investeringstjanster i Finland.

Om ett utlandskt fondbolag trots sddana &-
garder som avses i 1 och 2 mom. fortsétter
sin lagstridiga verksamhet, kan Finansin-
gpeektionen enligt paragrafens 3 mom. helt d-
ler delvis forbjuda det utldndska fondbol aget
att tillhandahdlla tjanster i Finland. Den mot
Finansinspektionen svarande tillsynsmyndig-
heten i den stat som har beviljat fondbolaget
auktorisation skall underréttas om beslutet.
Forslaget motsvarar artikel 6¢.5 i placerings-
fondsdirektivet och 6 § 3 mom. i lagen om
utléndska vérdepappersforetags rétt att till-
handhdllainvesteringstjanster i Finland.

Enligt paragrafens 4 mom. kan Finansin-
spektionen utan hinder av vad som foreskrivs
i 1—3 mom. omedelbart forbjuda lagstridig
verksamhet, om det pa grund av arendets
brédskande natur & nodvandigt att skydda
investerares eller andra sidana personers in-
tressen som har tillhandahdllits tjanster. Den
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mot Finansinspektionen svarande tillsyns-
myndigheten i den stat som har beviljat
fondbolaget auktorisation och Europeiska
kommissionen skall omedelbart underréttas
om beslutet. Forslaget motsvarar artikel 6¢.8
i fondforetagsdirektivet och 6 § 4 mom. i la
gen om utlandska véardepappersforetags rétt
att tillhandahdlla investeringstjanster 1 Fin-
land.

Effektiviteten och snabbheten i tillsynen
Over vérdepappersmarknaden forutsétter att
Finansinspektionen dessutom omedelbart
helt eller delvis kan forbjuda ett utlandskt
fondbolag att bedriva verksamhet i Finland
om bolaget har brutit mot denna lag, lagen
om placeringsfonder, vardepappersmark-
naddagen, lagen om vardepappersforetag d-
ler mot annan lagstiftning om finansmarkna-
den eller mot bestdmmelser och foreskrifter
som har utfardats med stod dérav, pa ett sétt
som kan skada investerarskyddet eller éver-
huvudtaget strider mot det allméannas basta.
Finansinspektionen kan sdlunda i sadana fall
som avses i paragrafens 5 mom. forbjuda
fondbolaget att fortsétta sin verksamhet i Fin-
land. Den mot Finansinspektionen svarande
tillsynsmyndigheten i den stat som har bevil-
jat fondbolaget auktorisation skall omedel-
bart underréttas om beslutet. Forslaget mot-
svarar artiklarna 6¢.6 och 52a.2 i fondfoére-
tagsdirektivet och 6 8 5 mom. i lagen om u-
l&ndska vérdepappersforetags rétt att tillhan-
dahdllainvesteringstjanster i Finland.

Etableringsratt fran en stat
som intehor till Europeiska
ekonomiska samar betsomr adet

3 kap.

| detta kapitel foreskrivs om sédana staters
etableringsrétt i Finland som inte hor till Eu-
ropei ska ekonomiska samarbetsomrédet.

De bestammelser som foredas i detta kapi-
tel innebdr att utlandska fondbolag i stater
som inte hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomrédet i fortséttningen kan véja
mellan tre aternativa sétt att bedriva verk-
samhet i Finland. Om det utldndska fondbo-
laget i Finland vill marknadsféra andelar i ett
fondbolag som det forvaltar och som sdlunda
per definition inte & ett sddant bolag som av-
ses i fondforetagsdirektivet, foreskrivs om
tillstandsforfarandet i géllande 129 § i lagen

om placeringsfonder. Om det utlandska
fondbolaget vill bedriva ocksd annan verk-
samhet i Finland &n marknadsforing av ande-
lar i fondforetag, t.ex. tillhandahdla sadana
individuella formogenhetsforvaltningstjans-
ter som avsesi foreslagna5 8 2 mom. i lagen
om placeringsfonder, men inte vill etablera
négon filial I Finland, skall fondbolaget iaki-
ta forfarandet i detta lagforslagsil 8. Om
fondbolaget vill etablera en filial i Finland
skall det iaktta det forfarande som avses i
dettalagforslags 7 8.

7 8. Verksamhetstillstand for filial. Enligt
paragrafens 1 mom. skall ett utléndskt fond-
bolag som har fétt auktorisation i stat utanfor
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
hos Finansinspektionen ansbka om verksam-
hetstillstdnd for etablering av en filial i Fin-
land. Genom férordning av Finansministeriet
foreskrivs om de utredningar som skall fogas
till ansbkan. Ersattningsfondens utldtande
skall inhdmtas om anstkan ifall syftet med
filidlen &r att bedriva verksamhet enligt 5 §
2mom. i lagen om placeringsfonder. Utl&
tandet behodvs for beddmning av om skydds-
systemet i fondbolagets hemstat motsvarar
den finlandska erséttningsfonden for investe-
rarskydd. Forslaget motsvarar i tillampliga
delar 7 8 i lagen om utléndska vérdepappers-
foretags rétt att tillhandahdla investerings-
tjanster i Finland och 9 § 1 mom. i lagen om
utlandska kreditinstituts och finansiella insti-
tuts verksamhet i Fi nland.

Enligt paragrafens 2 mom. skall verksam-
hetstillstand beviljas om den lagstiftning som
tillampas pa fondbolaget i dess hemstat sva-
rar mot internationellt godkénda rekommen-
dationer om finansiell tillsyn och férhindran-
de av krimingllt utnyttjande av et finansiella
systemet. Sadana internationellt godkanda
rekommendationer & atminstone de som har
givits av det internationella organet for var-
depappersovervakning (I0SCO) gallande
malen och principerna for vérdepappersover-
vakning (Objectives and Principles of Secu-
rities Regulation) samt de rekommendationer
som har givits av de internationella organisa
tionerna for hindrande av att det finansiella
systemet utnyttjas for penningtvétt och stod-
jande av terrorism. Enligt forslaget far verk-
samhetstillstand inte beviljas om fondbola-
gets finansiella verksamhetsbetingelser och



admi nistration inte uppfyller de krav som
stédlls pa en tillforlitlig verksamhet. En filial
skall ha tillrackliga verksamhetsbetingelser
t.ex. for att skaffa och upprétthélla lokaler
och utrustning samt for att rekrytera yrkes-
skicklig personal. En forutséttning for att en
filials administration skall kunna ordnas pa
ett tillforlitligt satt & bl.a. att det i tillrécklig
utstréckning har sdkerstéllts att det inte upp-
kommer intressekonflikter mellan filialen
och dess kunder.

En forutsattning for verksamhetstillstand ar
dessutom att tillsynsmyndigheterna i fondbo-
lagets hemstat effektivt kan dvervaka att des-
sa krav iakttas. Den stat som har auktoriserat
det utlandska fondbolaget skall ha en utveck-
lad myndighetstillsyn som stracker sig ocksa
till utléndska filialers verksamhet. En foru-
séttning for ett framgangsrikt samarbete mel-
lan olika staters myndigheter & att ingen u-
landskt fondbolagsenhet faller utanfor tillsy-
nen. Myndigheterna i en filials vardstat skall
garantera att myndigheterna i det utléndska
fondbolagets hemstat omedelbart informeras
om eventuella problem i filialen. Tillsyns-
myndigheterna i hemstaten skall & andra s-
dan informera filialens vardstat om det i
fondbolaget uppstér problem som péverkar
dess utlandska verksamhet. Samarbetet skall
fungera ocksd mellan Finansinspektionen och
tillsynsmyndigheterna i det utlandska fond-
bolagets hemstat. Av denna anledning skall
Finansinspektionen innan den beviljar verk-
samhetstillstdnd kunna forvissa sig om att
myndigheterna i det utldndska fondbolagets
hemstat for sin del dvervakar bolaget tillrack-
ligt effektivt samt att dess afférsverksamhet
bedrivs enligt sunda principer.

Om syftet med filialen & att bedriva verk-
samhet enligt 5 8 2 mom. i lagen om placer-
ingsfonder skall det i samband med verk-
samhetstillstandet ocksd beddmas om inve-
sterarskyddet i filialens hemstat motsvarar
nivan pa och omfattningen av det skydd som
ersattningsfonden  ger.  Enligt  direktivet
97/9/EG om system for erséttning till inve-
sterare behdver filialer fran tredje l[ander inte
nodvandigtvis behandlas pa samma Sitt nar
det géller erséttningsfonder for filialer frén
stater inom Europeiska ekonomiska sama-
betsomradet. Enligt artikel 111 direktivet ke-
hover filialer fran tredje lander inte hora till
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vardstatens skyddssystem. Enligt direktivet
skall medlemsstaternas myndigheter endast
kontrollera att filialer fran tredje lander har
ett skydd som motsvarar det som féreskrivs i
direktivet. Om filialerna inte har ett motsva-
rande skydd kan de dé&ggas att ansluta sig till
vérdstatens system. Om Finansinspektionen
efter att ha fatt det utldtande som avses i 1
mom. beddmer att skyddssystemet i ett fond-
bolags hemstat inte motsvarar det finlandska
skyddssystemet, kan fondbolaget alaggas att
ansluta sig till den finlandska erséttningsfon-
den. Ett utlandskt fondbolags filial kan 8l&y-
gas att ansluta sig till den finlandska ersétt-
ningsfonden ocksa enbart i syfte att komplet-
tera hemstatens skyddssystem. Pa detta satt
skall man foérfara dven om fondbolaget inte
uttryckligen sjdv har bett att f& bli mediem i
den finlandska erséttningsfonden. Finansin-
spektionen har enligt forslaget ocksa rétt att
bedluta att en filial inte antas som medlem i
erséittningsfonden. Ett sadant beslut kan fa-
tas t.ex. av den orsaken att filialens medlem-
skap beddms kunna medféra svarkontrollera-
de risker for det finlandska erséttningssyste-
met. Aven om en filia beviljas verksamhets-
tillstand utan ndgon skyldighet att ansluta sig
till erséttningsfonden, skall ocksa denna filial
informera alla sina kunder om erséttnings-
skyddet for investerare i enlighet med 13 a §
i lagen om utléandska vardepappersforetags
ratt att tillhandahdlla investeringstjanster i
Finland. Forslaget motsvarar i tillampliga ce-
lar 8 8 1 mom. i lagen om utléndska vérde-
pappersforetags rétt att tillhandahdla inve-
steringstjanster i Finland och 9 § 2 mom. i
lagen om utlandska kreditinstituts och finan-
siellainstituts verksamhet i Finland.

Enligt foresagna 3 mom. kan Finansin-
spektionen efter att ha hort sdkanden forena
verksamhetstillstdndet med sddana begrans-
ningar och villkor rérande filialens verksam-
het som & nddvandiga for tillsynen. Villko-
ren kan gallat.ex. uppgifter som skall lamnas
till Finansinspektionen. Forslaget motsvarar i
tillampliga delar 8 8 2 mom. i lagen om u-
léndska vérdepappersforetags ratt att tillhan-
dahdllainvesteringstjanster i Finland.

Enligt paragrafens 4 mom. ger verksam-
hetstillstandet det utlandska fondbolaget rétt
att bedriva verksamhet vid ett eller flera &-
farsstéllen i Finland, utan nagon ytterligare
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tillsténdsansokan. Forslaget motsvarar 8 §
3 mom. i lagen om utldndska vérdepappers-
foretags rétt att tillhandahdla investerings-
tjanster i Finland.

8 8. Aterkallelse av verksamhetstillstand € -
ler begransning av verksamheten. | denna
paragraf foresas bestdammelser om &terkad-
lelse av en filials verksamhetstillstand och
om begransning av dess verksamhet i Gver-
ensstammelse med féreslagna 117 § i lagen
om placeringsfonder. Enligt 1 mom. 1 punk-
ten kan en grund for aterkallelse av verksam-
hetstillstandet vara att det i filialens verk-
samhet i vasenligt man har skett Gvertradel-
ser av lag eller av bestdmmelser och fore-
skrifter som har utfardats med stod av lag, d-
ler dvertradelser av tillstandsvillkor. En dter-
kalelse av verksamhetstillstandet kan base-
ras narmast pa dvertradelse av lagar och med
stéd av dessa utfardade foreskrifter och be-
stammelser som har en central betydelse for
filialens verksamhet. Sadana lagar &r fram-
foralt den foredagna lagen om utléndska
fondbolags verksamhet i Finland, lagen om
placeringsfonder, véardepappersmarknadsla
gen, lagen om véardepappersforetag, lagen om
utldndska vérdepappersforetags ratt att till-
handahélla investeringstjanster i Finland
samt lagen om férhindrande och utredning av
penningtvétt. Forslaget motsvarar i tillampli-
gadelar 9 §i lagen om utléndska vérdepap-
persforetags rétt att tillhandahdla invester-
ingstjanster i Finland.

9 8 Oppnande av representation samt
dennas verksamhet. Enligt paragrafen skall
pa Gppnandet av ett utlandskt fondbolags re-
presentation och pa dess verksamhet i Fin-
land tillémpas 10 § i lagen om utldndska vér-
depappersforetags rétt att tillhandahalla inve-
steringstjanster i Finland. Med tanke pa kon-
kurrensneutraliteten & det skal att tillampa
samma procedurbestammelser pa Gppnande
av utlandska fondbolags och fondforetags re-
presentationer samt pa dessas verksamhet.

10 &. Forbjudande av en representations
verksamhet. Enligt denna paragraf kan Fi-
nansinspektionen forbjuda en representation
att fortsétta sin verksamhet i Finland om det i
representationers verksamhet har skett va-
sentliga 6vertradelser av lag eller forordning
eller av foreskrifter som en myndighet har u-
fardat med stod av dem eller om det utlands-

ka fondbolagets auktorisation har aterkallats.
Forslaget motsvarar 11 8 i lagen om utlands-
ka vardepappersforetags rétt att tillhandahalla
investeringstjanster i Finland.

11 8. Friheten att tillhandahalla tjanster.
Enligt denna paragraf har ett fondbolag som
fatt auktorisation i en stat utanfor Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet ratt att med
Finansinspektionens tillstdnd bedriva verk-
samhet i Finland enligt 5 8 i lagen om placer-
ingsfonder, utan att etablera dotterbolag dler
filial. Utlandska fondbolag frén stater utanfor
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
omfattas inte av friheten att tillhandahdla
tjanster och inte heller av principen att en
auktorisation som beviljats i en EES-stat
gdller inom hela Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet Av denna anledning kan
pa ett sidant fondbolag stéllas andra krav nar
det géler etableringsrétten an pa utlandska
fondbolag som etablerar sig frén stater inom
Europei ska ekonomiska samarbetsomrédet.

Verksamhet som ett utldndskt fondbolag
enligt detta lagrum bedriver i Finland sker
utan ndgot fast affarsstalle i Finland, vilket
innebér att Fnansinspektionen har synnerll—
gen begransade mgjligheter att Overvaka
verksamheten. Eftersom tillstandsforfarandet
géller utlandska fondbolag fran stater utanfor
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
skulle detta lagrum tillampas pé en synnerli-
gen heterogen grupp fondbolag som till sin
struktur, sina verksamhetsformer och vad
géler tillsynen i hog grad kan avvika fran
den europeiska modellen. Bedrivande av &
dan verksamhet i Finland & i hégsta grad en
fortroendefraga. Finansinspektionen maste
darfor ges provningsrétt i tillstandsarenden.
Det & ské att observera att ett sidant fond-
bolag som det har & frégan ocksa kan vélja
att etablera ett fast afférsstélle i Finland. En-
ligt 7 8 i den foreslagna lagen om utléndska
fondbolags verksamhet i Finland skall ett u-
landskt fondbolag som auktoriserats i en stat
utanfér Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet hos Finansinspektionen ansdka om
verksamhetstillstand for etablering av en fili-
a i Finland. Om de i lagrummet néamnda for-
utséttningarna uppfylls & Finansinspektio-
nens provningsratt bunden, eftersom de fin-
landska myndigheternas mojligheter  att
Overvaka ett utlandskt fondbolags verksam-



het i Finland & betydligt béttre ndr det &
frdga om en filial. Forslaget motsvarar and-
rade 129 § i lagen om placeringsfonder samt
12 §i lagen om utléndska vérdepappersfore-
tags rétt att tillhandahalla investeringstjanster
i Finland
4 Kkap. Ovriga bestammelser

12 8. Enfilials ledning. Ett utl&ndskt fond-
bolag skall ha en i Finland stationerad ansva-
rig person for den verksamhet som bedrivs
hér, eftersom bolagets egentliga ledning finns
utomlands. Forslaget motsvarar  artikel
6 a2 d) i fondforetagsdirektivet.

Enligt paragrafens 1 mom. skall ett u-
landskt fondbolag i Finland representeras av
en filialchef som det utlandska fondbolaget
har befullmaktigat att handla pa sina vagnar.
Filialchefen svarar for filialens verksamhet,
leder dess afférsverksamhet och féretrader
det utlandska fondbolaget i réttsforhallanden
som gédller filialens verksamhet.

Enligt paragrafens 2 mom. far den som &
omyndig €eller forsatt i konkurs eller som har
meddel ats néringsférbud inte vara chef for en
filial.

Enligt paragrafens 3 mom. har en filial chef
samma ansvar for skador som orsakats kun-
der och andra utomstdende som personerna i
ledningen for finléandska fondbolag har enligt
135 § i lagen om placeringsfonder. | denna
lag behdver inte foreskrivas om en filialchefs
ansvar gentemot det fondbolag som filialche-
fen foretrader. En filials 6vriga anstélldas
samt en representations anstélldas ansvar re-
gleras, liksomi 6vriga finléandska fondbolag,
i arbetsavtalslagen (55/2001) och ska
desténdslagen (412/1974). Forslaget motsva-
rar i tilldmpliga delar 13 § i lagen om u-
landska vardepappersforetags rétt att tillhan-
dahéllainvesteringstjanster i Finland.

13 8. Anteckningar i handelsregistret. En-
ligt paragrafens 1 mom. skall en filial anmé&
las till handelsregistret enligt vad som fore-
skrivs i handelsregisterlagen (129/1979). |
13a § i handelsregisterlagen och i 18 § i
handel sregisterférordningen (208/1079) fére-
skrivs om grundanmélan om en utlandsk né-
ingsidkares filial. Dessa bestdmmelser skall
tillampas ocksd pa en filial som etableras
frdn en stat inom Europeiska ekonomiska
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samarbetsomrédet. Bestdmmelsen tillampas
pa filialer av den anledningen att ur handels-
registret kan fas uppgifter bl.a. om vem som
ansvarar for filiadlen samt om vilka personer
som har rétt att teckna dess firma.

| paragrafens 2 mom. foreskrivs om en fili-
als rétt att bedriva verksamhet i Finland wn-
der ssmma firmasom i sin hemstat.

Enligt paragrafens 3 mom. kan patent- och
registerstyrelsen kréava att firman férses med
ett fortydligande tilldgg, om den inte klart
skiljer sig fran firmor med béttre foretrades-
rétt eller om det finns risk for att firman for-
vaxlas med en firma eller ett varumérke som
négon annan redan har ensamrétt till i Fin-
land. Denna bestdmmelse kan behévas fram-
foralt i sadana fall dd i Finland verkar flera
till samma finanskoncerns hdrande, men i
olika lander registrerade fondbolag vilkas
firmor ofta & snarlika varandra. Patent- och
regi sterstyrelsen kan undersoka firmafrégan i
samband med den anmdlan som avses i
1 mom. Frégan om fortydligande tillagg skall
avgoras fran fall till fall. Forslaget motsvarar
i tilldmpliga delar 17 § i lagen om utléndska
kreditinstitut och finansiella institus verk-
samhet i Finland.

14 8. Tecknande av firma. Enligt denna pa-
ragraf skall filidlens firma tecknas av dess
chef dler, med fullmakt av det utléandska
fondbolaget, av en eller flera andra personer
tillsammans. Forslaget motsvarar 14 §i lagen
om utlandska vérdepappersforetags rétt att
tillhandahdllainvesteringstjanster i Finland.

15 8. Likviditet och riskkontroll. Enligt pe
ragrafens 1 mom. skall en filials likviditet
vara tryggad pa ett med hansyn till verksam-
heten tillréckligt sdtt om filialen bedriver
verksamhet enligt 5 § 2 mom. i lagen om
placeringsfonder. Filialens likviditet utgor en
del av fondbolagets likviditet och omfattas av
lagstiftningen i det utléndska fondbolagets
hemstat. Filialens verksamhet i Finland for-
utsitter & andra sidan att tillracklig likviditet
uppratthélls i Finland, for att det utlandska
fondbolaget skall kunna skéta sina ataganden
i dettaland.

Enligt paragrafens 2 mom. har en filia
ocksd en alman skyldighet att skydda sig
med riskkontrollsystem som é&r tillrackligt -
fektiva i forhdlande till dess verksamhet.
Forslaget motsvarar 15 § i lagen om utlands-
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ka vardepappersforetags ratt att tillhandhélla
investeringstjanster i Finland.

16 8. Tystnadsplikt. | paragrafens 1 mom.
foreskrivs i Gverensstdmmelse med lagen om
placeringsfonder om de anstélldas tystnads-
plikt och rétt att l&amna uppgifter samt om
brott mot tystnadsplikten. Bestammelsen fe-
hovs eftersom ala i Finland verksamma
fondbolag maste omfattas av samma tyst-
nadsplikt jdmte undantag, nar det géler den
verksamhet som de bedriver i dettaland.

Eftersom filialen utgor en del av fondbola-
get & det nédvandigt att myndigheterna och
revisorerna i dess hemstat vid behov kan fa
uppgifter om filialens verksamhet. Enligt e
ragrafens 2 mom. fér en filia och en repre-
sentation utan hinder av 1 mom., till den mot
Finansinspektionen svarande tillsynsmyndig-
heten i den stat som har auktoriserat det re-
presenterade utlandska fondbolaget samt till
revisorerna for det representerade fondbola
get ge den information som dessa har rétt till
enligt vad som foreskrivits eller i vederborlig
ordning bestémts. Forslaget motsvarar 16 § i
lagen om utldndska vérdepappersforetags réatt
att tillhandhdlla investeringstjanster i Fin-
land.

17 8. Verkningarna av att auktorisation
aterkallats. Eftersom ett utlandskt fondbo-
lags rétt att verka i Finland framforallt &r ke
serad pa att fondbolaget & auktoriserat i sin
hemstat, foreslds i paragrafens 1 mom. en ke-
stdmmelse om forfarandet i det fall att aukto-
risationen &terkallas. Aterkallelsen innebér
ocksa att fondbolaget inte langre har rétt att
verka i Finland samt att bolagets filial inte
langre kan gora nya afférstransaktioner. Det
finns inga enhetliga harmoniseringsanvis-
ningar och inte heller ndgon praxis om hur en
filias verksamhet skall avslutas. Av denna
anledning skall Finansinspektionen i varje
enskilt fall bestdmma hur avslutandet skall ga
till. Dérvid skall det framforallt placerarnas
fordringar tryggas.

| paragrafens 2 mom. foreskrivs om mot-
svarande forfarande i sddana fall da Finans-
inspektionen enligt lagforslagets 8 § &terkd-
lar en filials verksamhetstillstand, som den
beviljat, eller ndr den med stod av lagforsla
gets 6 § forbjuder ett utlandskt fondbolag att
fortsétta sin verksamhet i Finland. Forslaget
motsvarar i tilldmpliga delar 25 § i lagen om

utléndska kreditinstituts och finansiella insti-
tuts verksamhet i Finland.

18 8. lkrafttradande. Enligt forslaget skall
denna lag trada i kraft samtidigt som den f6-
reslagna lagen om andring av lagen om pla
ceringsfonder.

1.3. Lagom andringav lagen om vérde-
papper sfor etag
1 kap. Allmannabestammel ser

1 8. Tillampningsomrade. Hanvisningen till
lagen om placeringsfonder i den géllande per
ragrafens 3 mom. foreslas bli andrad till en
hanvisning till 1999 &rs lag om placerings-
fonder.

3 8. Investeringstjanster. | paragrafens
1 mom. 5 punkten foreslds en precisering
som géller definitionen av begreppet formo-
genhetsforvaltning. Beslutanderétten nadr det
gédller sddan foérmogenhetsforvaltning som
avses i lagrummet tillkommer sdlunda kom-
missiondren, liksom enligt den nuvarande
huvudregeln. Med avvikelse frén detta kan
emellertid avtalas att ocksa den kund som &r
uppdragsgivare har beslutanderétt och sdle-
des mojligheter att paverka skotseln av inve-
steringsobjekt. | enskilda fall eller inom vissa
granser kan kunden ha beslutande rétt. Avtal
kan ocksa ingds om forfarandet nar kunden
utbvar bedutanderédtt. | den forslagna u-
formningen motsvarar bestdmmelsen béttre
gangse tolkning och praxis, enligt vilken
ocksa sadana avtal om formogenhetsforvalt-
ning kan ingds som beaktar kundens pverk-
ningsmajligheter. Forslaget omfattar sdlunda
ocksd formogenhetsforvaltningsavtal  som
ingds av dtiftelser. Det finns ingen anledning
att begrénsa anvandningen av sadana avtal.

Finansinspektionen har givit anvisningen
nr 201.9, 15.11.1996 om forvaringsavtal for
vardepapper, vérdeandelskontoavtal och
formogenhetsférvaltningsavtal. | anvisningen
foreskrivs om miniminnehdllet i namnda ar-
tal. FOormogenhetsforvaltningsavtal  ingas
framforallt om de tillgngar som avtalet om-
fattar samt om investeringsverksamheten.
Avtal skall sdlunda ingds om investerings-
strategin, investeringsobjekten och finansie-
ringen av dem samt om investeringsbesl uten.
| avtalsvillkoren skall namnas om férmogen-



hetsforvaltaren har rétt att alvstandigt gora
investeringar for kundens rakning. Om kun-
den beslutar om &tgarderna eller deltar i ke
slutsfattandet skall detta nédmnasi avtaet lik-
som ocksd hur kommunikationen mellan
formogenhetsforvaltaren och kunden &r ord-
nad. | avtalet skall ocksa foreskrivas om
kundens rétta att ge enskilda uppdrag i séda-
na fall da férmogenhetsforvaltaren sjalvstan-
digt beslutar om portfdljforvaltningen. Dessa
principer anses inte strida mot vad som an-
fors i detaljmotiveringen i regeringens pro-
position med férslag till lag om vardepap-
persforetag (RP 7/1996 rd), déar det konstate-
ras att formogenhetsforvaltningsavtal kan
vara olika utformade och att begreppet for-
mogenhetsforvaltning inte behdver ha exakt
samma innebord i alla situationer. Det & skd
att alltid i avtadet ta in ett omndmnande om
kundens beslutanderétt och om det forfaran-
de som denna foérutsétter. Egendomsforvalt-
ningsavtalens innehall har i stor utstrackning
standardiserats i enlighet med Finansinspek-
tionens ovan namnda anvisning. FOr néana-
rande dverensstammer formaogenhetsforvalt-
ningsavtalen inte helt med den géllande fe-
stammelsen pa sA sétt att beslutanderétten all-
tid skulle vara férbehdllen formogenhetsfor-
valtaren. Den foreslagna andringen innebar
att definitionen av begreppet formdgenhets-
forvatning béttre kommer att motsvara de
praktiska kraven samt nul &ggt.

4 8. Tillhandahallande av investerings-
tjanster. Paragrafens 1 mom. foreslas bli s
andrat att forteckningen over sammanslu-
ningar som fér tillhandahdla investerings-
tjanster och som sdlunda skall hora till er-
séattningsfonden for investerarskydd utdkas
med finldndska fondbolag. Med avvikelse
fran vérdepappersforetag och kreditinstitut
begrénsas fondbolags rétt att tillhandahdlla
investeringstjanster till sddana tjanster som
avsesi 58 2 mom. i lagen om placeringsfon-
der. Fondbolag som ansoker om tillstand att
tillhandahalla namnda tjanster &r skyldiga att
vidta &garder for att bli medlemmar i ersitt-
ningsfonden innan det kan fa sitt verksam-
hetstillstdnd och borja tillhandahdlla invester-
ingstjanster. Medlemskapet i ersittningsfon-
den beaktas da Finansinspekionen tar stall-
ning till foretagets ansbkan om verksamhets-
tillsténd. Medlemskapet i erséttningsfonden
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hanfors till de ekonomiska verksamhetsforut-
séttningarna och & en forutsattning bade for
beviljande av verksamhetstillstdnd och for
inedande av verksamheten. Verksamhetstill-
sténd beviljas inte om foretaget inte i anso-
kan redogor for sin avsikt att ansluta sig till
ersdttningsfonden samt for de ekonomiska
forberedelser som det har gjort foér att bli
medlem. Forslaget motsvarar den @ndrade a-
tikeln 5 och den nya artikeln 5 .2 andra
strecksatsen i fondféretagsdirektivet.

| paragrafens 2 mom. foreslas bestammel-
ser om att i den foreslagna lagen om utlénds-
ka fondbolags verksamhet i Finland skall fo-
reskrivas om utlandska fondbolags rétt att
tillhandhalla investaingstjanster och deras
medlemskap i ersattningsfonden.

6 kap. Ersattningsfonden

32 8 Medlemskap i ersattningsfonden. Pa-
ragrafens 3 mom. foresls bli sa andrat att de
bestammelser om erséttningsfonden som har
betydelse for vardepappersforetag och kredit-
institut skall tillampas ocksd pa fondbolag
som tillhandahdller investeringstjanster.

35 8. Ersattningsfondens stadgar. Den gd-
lande paragrafens 2 mom. foreslas bli s& and-
rat att i erséttningsfondens stadgar tas in be-
stdmmelser om under vilka forutsattningar
utlandska vérdepappersforetags och fondbo-
lags filialer i Finland kan bli medlemmar i,
uteslutas eller uttréda ur erséttningsfonden,
samt om grunderna for fondens anslutnings-
avgift och erséttningsskyldighet. | det gallan-
de momentet stalls motsvarande krav pa u-
|andska véardepappersforetags och kreditinsti-
tutsfilialer i Finland.

37 8. Garantiavgifter for utlandska varde-
pappersforetags, fondbolags och kreditinsti-
tuts filialer. Enligt forslaget skall i paragra
fen och dess rubrik ndmnas ocksa utlandska
fondbolags filialer i Finland, for vilka gara+
tiavgifterna i tillampliga delar bestéms i e
lighet med 36 8§, liksom enligt den géllande
paragrafen garantiavgifterna for utlandska
vardepappersforetags och kreditinstituts filia-
ler i Finland.

40 8. Fordringar som erséatts Paragrafens
5 mom. foreslds bli sa andrat att investerare
som & kunder hos filialer till vérdepappers-
foretag, fondbolag och kreditinstitut inom
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Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
far erséttning for sina fordringar ur ersitt-
ningsfonden hdgst till det belopp som anges i
1 mom. | det gdllande momentet féreskrivs
p& motsvarande sétt om vardepappersforetags
och kreditinstituts filialer. Den 6vre gransen
for det skydd som erséttningsfonden ger kan
sélunda inte dverskridas heller vid betalning
av ersittningar till sdana utléndska fondbo-
lags kunder som & medlemmar i erséttnings-
fonden. Vid berakningen av skyddet skall d&
forst beaktas det skydd som betalas till inve-
sterarna genom skyddssystemet i foretagens
hemstat.

42 8. Vardepappersforetagens solidariska
ansvar samt betalning av investerares ford-
ringar. Vautaenheten i paragrafens 1 mom.
foreslds bli andrad till euro.

44§, Ersattningsfondens minimikapital,
placeringar och I|kV|d|tet Paragrafens
3 mom. foreslas bli andrat sa att erséttnings-
fondens medel inte far investeras i aktier i
finlandska eller utléndska fondbolag som ar
medlemmar i erséttningsfonden och inte hel-
ler i vardepapper som har emitterats av dessa.
| det gdllande momentet finns motsvarande
bestdmmelser om kreditinstitut och vérde-
pappersforetag. Investeringsforbudet galler
emellertid inte andelar i en placeringsfond
som foérvaltas av ett fondbolag som hor till
ersattni ngsf onden, eftersom placeringsfon-
dens tlllgangar forvaras atskilda fran fondbo-
lagets tlllgangar hos forvaringsinstitutet och
silunda inte f& utmétas for fondbol agets
skuld i enlighet med 25 § 2 mom. i lagen om
placeringsfonder. Detta undantag tillémpas
ocksa pa fondforetag som forvaltas av u-
landska fondbolag och for vilka enligt lag-
stiftningen i deras hemstat galler motsvaran-
de krav som enligt 25 8 2 mom. i lagen om
placeringsfonder, dvs. att fondforetagets till-
géngar skall héllas &tskilda fran fondbola
gets. | praktiken uppfylls dessa krav av sida
na fondféretag som avses i fondoretagsd-
rektivet, eftersom ett fondféretags tillgangar
enligt artikel 7.1 och 14.1 i fondforetagsd-
rektivet skall éverldmnas till ett forvaringsin-
stitut.

1.4. Lagom andringavlagen om Finans

inspektionen

5 8. Tillsynsobjekt. Till denna paragraf fo-
resl3s bli fogad en ny 18 punkt enligt vilken
ocksd utlandska fondbolags filialer och re-
presentationer & Finansinspektionens till-
synsobjekt. Forslaget Overensstdmmer med
den foreslagna lagen om utléndska fondbo-
lags verksamhet i Finland.

23 8. Begransning av investeringstjanster.
Paragrafens 1 och 2 mom. foresl&s bli sa and-
rade att Finansinspektionen kan begrénsa inte
bara vérdepappersfdretags och kreditinstituts
utan ocksa finlandska fondbolags och u-
lé&ndska fondbolags i Finland etablerade filiar
lers tillhandahallande av investeri ngstjanster,
under de forutsattningar som foreskrivs i e
ragrafen. Forslaget Overensstammer med 4 §
i lagen om véardepappersforetag, som foreslés
bli &ndrad.

27 8. Tillsyn 6ver marknadsrisker. Den gd-
lande paragrafen foresdlds bli s& andrad att
den samarbetsforpliktelse som avses i para
grafen utstracks ocksa till fondbolag, utdver
kreditinstitut och vérdepappersforetag. For-
slaget 6verensstdmmer med 5 § 2 mom. i la
gen om placeringsfonder déar det féreskrivs
att fondbolag i begrénsad utstréckning kan
tillhandahdlla investeringstjanster. Pa fond-
bolags verksamhet tillémpas till denna del
radets direktiv 93/6/EEG om kapitalkrav for
vardepappersforetag och kreditinstitut. For-
daget motsvarar de nya artiklarna 5.4 och
52 ai fondforetagsdirektivet.

28 8. Tillsyn dver att utomlands etablerade
filialer foljer vardstatens lagstiftning. Till
den gdllande paragrafen fogas ett omnam-
nande om fondbolags filialer och tillhanda-
héllande av tjanster i stater inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet. Bestammel-
sen motsvarar foreslagna 126 aoch 126 d § i
lagen om placeringsfonder. Forslaget mot-
svarar den nya artikeln 6¢.4 i fondforetagsd-
rektivet.

29 8. Inspektion av filialer som ar etable-
rade i Finland. | paragrafens 1 och 2 mom.
foreslas ett omnamnde om utlandska fondbo-
lags filider, i dverensstdmmelse med den f6-
reslagna lagen om utlandska fondbolags
verksamhet i Finland. Forslaget motsvarar
den nyaartikeln 52b i fondforetagsdirektivet.

30 8. Anmélan om atgarder som galler ut-
landska kredit- eller finansinstitut, varde-
pappersforetag eller fondbolag. Till denna



paragrafs rubrik och paragraftext foreslas bli
fogat ett omndmnande om utlandska fondbo-
lag, i dverensstammelse med den foreslagna
lagen om utlandska fondbolags verksamhet i
Finland. Forslaget motsvarar de nya artikla-
na 6c¢.3 och 6¢.4 i fondfdretagsdirektivet.

1.5. Lagomandringav lkap.loch48§
var depapper smar knadslagen
1 kap. Allmannabestammel ser

1 8. Hanvisningen till lagen om placerings-
fonder i den géllande paragrafens 3 mom. f6-
reslas bli ersatt med en hanvisning till 1999
arslag om placeringsfonder.

4 8. Definitionen av begreppet vérdepap-
persformedlare i paragrafens 1 mom. 4 punk-
ten foreslds bli s& andrad att som vardepap-
persférmedlare betraktas ocksa sddana fin-
landska och utlandska fondbolag som enligt
sitt verksamhetstillstand tillhandahaller inve-
steringstjanster som avses i foreslagna 5 §
2mom. i lagen om placeringsfonder. | dver-
ensstammelse med den foreslagna andringen
avgransas definitionen av véardepappersfor-
medlare sa att vardepappersformedlare &r en-
dast sddana utlandska kredit- och finansinsti-
tut som avsesi 2 §i lagen om utléandska kre-
ditinstituts och finansiella instituts verksam-
het i Finland och som enligt sitt verksamhets-
tillstand tillhandahaller investeringstjanster
som avsesi lagen om vardepappersforetag.

Definitionen av begreppet vérdepappers-
formedlare éndrades genom en lag som tr&d-
de i kraft i augusti 1996 sa att den omfattar
ala foretag som enligt sitt verksamhetstill-
sténd fér tillhandahélla sddana investerings-
tjanster som avsesi lagen om vérdepappers-
foretag. Till denna kategori hér finlandska
och utlandska vérdepappersforetag samt fin-
landska kreditinstitut och utlandska kredit-
och finansinstitut. | speciallagar foreskrivs att
alla dessa enligt sitt verksamhetstillstand kan
tillhandahdlla  investeringstjanster.  Den
omstandigheten att féretagen anses vara var-
depappersformediare forutsdtter emellertid
inte att de i verkligheten uttryckligen bedri-
ver fondkommissionsrérelse. Utgangspunk-
ten & den att vardepappersformedlare over-
huvudtaget tillhandahdler investeringstjans-
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ter. Véardepappersformedlare &r ett av lagens
centrala begrepp och det omfattar samtliga
juridiska personer som tillhandahdler inve-
steringstjanster.

Begreppet vardepappersformedlare & ock-
sa forenat med en hel del forpliktelser. Av
dessa skél har det fran lagstiftningsekono-
misk synpunkt ansetts vara @ndamalsenligt
att precisera begreppet och understryka dess
operativa betydelse vid tillampningen av la-
gen. Aven om begreppet vardepappersfor-
medlare inte sprékligt sett omfattar ala juri-
diska personer som &r beréttigade att tillhan-
dahélla investeringstjanster, skulle nya pard-
lella begrepp ha gett upphov till en hel del
tekniska lagandringar som inte hade tillfort
de i lagen reglerade skyldigheterna nagot
mervéarde.

Genom cbn lag som trédde i kraft i sep-
tember 1998 preciserades begreppet varce-
pappersformedlare ytterligare s att det om-
fattar endast kreditinstitut som enligt sin lo-
lagsordning eller sina stadgar tillhandahaller
investeringstjanster av det slag som avses i
lagen om véardepappersféretag. Avsikten med
andringen var att klart sérskilja kreditinstitu-
ten som har de skyldigheter som enligt vér-
depappersmarknadslagen géler for vérde-
pappersformedlare samt som & skyldiga att
hora till ersétningsfonden for investera-
skydd. For ett kreditinstitut som till foljd av
regleringen avstar fran att vara vardepappers-
formedlare gdller lindrigare bestdmmelser,
samtidigt som de slipper de ekonomiska for-
pliktelser som sammanhanger med medlem-
skap i erséttningsfonden.

Finlandska och utlandska fondbolag far i
fortséttningen i begrénsad utstréckning till-
handahdlla investeringstjanster, vilket inne-
bar att det & skal att till definitionen av le-
greppet  vardepappersformedlare  hanféra
ocksa bolag som bedriver sddan verksamhet,
i syfte att utstrécka de skyldigheter som gall-
er for vardepappersformedlare ocksa till dem.
Avgrénsningen gors utgdende frén bolagets
verksamhetstillstand. Pa detta sitt sakerstélls
det att de myndigheter som 6vervakar varde-
pappersmarknaden, de 6évriga marknadspa-
terna samt ersédttningsfonden for investera-
skydd entydigt kan utreda om ett fondbolag
har rétt att bedriva en viss verksamhet och
om det iakttar de skyldigheter som samman-
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hénger med denna rétt. Bestdmmelserna om
vardepappersformedlare kunde sdlunda klart
inriktas pa de fondbolag som de facto till-
handahéller investeringstjanster.

Ett finlandskt eller utlandskt fondbolag
som enligt sitt verksamhetstillstand inte till-
handahéller investeringstjanster &r inte en s&
dan vérdepappersférmedlare som avses i
véardepappersmarknadsiagen. For ett sddant
fondbolag gdller fdljaktligen inte t.ex. de
skyldigheter som avses i 4 kap. i vardepgp-
persmarknadslagen, t.ex. skyldigheten att
iaktta procedurbestdmmelser och rapporte-
ringsskyldigheten, och inte heller deni 5 kap.
foreskrivna skyldigheten att fora register
over &gande med insynsstalining. For fond-
bolag som tillhandahdller investeringstjanster
géller daremot dessa skyldigheter och likasa
de ovriga skyldigheter som vérdepappers-
formedlare har enligt lagen. Forslaget mot-
svarar den nya artikeln 5.4 i fondféretagsd-
rektivet.

Andringen innebér att for fondbolag som
bedriver sadan verksamhet som avses i fore-
slagna 5 § 2 mom. i lagen om placeringsfon-
der gdller bade de i 14 kap. i lagen om pla
ceringsfonder ingdende insiderbestdmmel-
serna om fondverksamhet och bestdmmel ser-
nai 5 kap. i vardepappersmarknadslagen.

1.6. Lagom andringav 3 §lagen om for-
hindrande och utredning av penning-

tvatt

3 8. Anmalningspliktiga. Till denna para
graf foreslas bli fogad en ny 4 b punkt enligt
vilka anméningspliktiga & ocksa utlandska
fondbolags filialer och representationer som
avses i den foreslagna lagen om utldndska
fondbolags verksamhet i Finland. Finléndska
fondbolag & redan anméningspliktiga. U-
|éndska fondbolag kan enligt forslaget bedri-
va fondverksamhet i Finland pa samma satt
som finldndska fondbolag, med det undanta-
get att de inte kan grunda registrerade placer-
ingsfonder i Finland. Utlandska fondbolag
kan ocksa tillhandahalla tjanster som avses i
foreslagna 5 8 2 mom. i lagen om placerings-
fonder, dvs. sddana tjanster som i Finland fér
narvarande tillhandhalls av utlandska kredit-
instituts och vérdepappersforetag filialer och

representationer som redan & anmalnings-
pliktiga.

1.7. Lagom andringav 14 § handelsregis-
terlagen

14 8. Den i 14 § 3 nom. handelsregisterla-
gen ingéende hanvisningen till forvaringsin-
stitut som avses i lagen om placeringsfonder
foredds bli s preciserad att den gdler u-
tryckligen forvarlngsmsntut som har fétt
verksamhetstillstand i enlighet med lagen om
placeringsfonder. Det har i lagens tillamp-
ningspraxis férekommit oklarhet om huruvi-
da det i lagrummet anvanda begreppet fore
ringsinstitut avser ocksa sadana kreditinstitut
och vérdepappersforetag som bedriver forva
ringsinstitutsverksamhet i enlighet med 11 § i
lagen om placeringsfonder. Syftet med be-
stammelsen & emellertid att ge Finansin-
spektionen mdjligheter att Gverveka att for-
varingsinstitut som har fétt verksamhetstill-
sténd uttryckligen med stod av lagen om pla
ceringsfonder bedriver uteslutande fore
ringsinstitutsverksamhet och, under de féru-
séttningar som namns i verksamhetstillstén-
det, verksamhet som har ett vasentligt sam-
band med férvaringsinstitutsverksamhet i en-
lighet med 9 § 2 mom. i lagen om placerings-
fonder. | dverensstdmmelse med foreslagna
Sa§och 98§ 1mom.ilagen om placerings-
fonder skall inte langre statsr&dets utlatande
inhamtas utan i stéllet Finansinspektionens,
som enligt forslaget verkar som tillstands-
myndighet. Dessutom foreslds justering av
momentets ordalydelse. Enligt det forfarande
som avses i momentet skall registeranméalan
goras om ett fondbolags eller ett forvarings-
ingtituts bolagsordning eller andring av den-
na. Registermyndigheten antecknar anméalan
i registret i den form som bolaget beslutat om
anmélan har uppréttats i enlighet med han-
dd sregisterlagens bestdmmelser samt om de
anmalda omsténdigheterna och de inldmnade
handlingarna 6verensstdmmer med lagen.

Laghanvisningen i paragrafens 4 mom.
andras i Overensstdmmelse med &andringen
69/2003 av kreditinstitutslagen.

1.8. Lagom éndringav 8 8lagen om be-
skattning av inkomst av naringsver k-
samhet



8 8. Enligt forsaget skall 8 § 1 mom.
11 punkten i lagen om beskattning av in-
komst av naringsverksamhet andras A att
avdragbara utgifter ocksd & de lagbestamda
inbetalningar som fondbolags och utléandska
fondbolags filider gor till den erséttnings-
fond som avses i lagen om vardepappersfore-
tag. | Finland etablerade filialer till fondbo-
lag och utlandska fondbolag som tillhanda-
héller investeringstjanster skall hora till er-
séttningsfonden for investerarskydd, som kan
betala ersittningar till smaplacerare om ett
fondbolag blir insolvent. Erséttningsfondens
verksamhet finansieras genom att dess med-
lemmar &rligen betalar in understodsavgifter
till fonden. Enligt den géllande lagen &r kre-
ditinstituts och vardepgppersféretags motsva-
rande inbetalningar avdragbara. Forslaget
Overensstdmmer med andrade 5 § i lagen om
placeringsfonder samt med férslaget till lag
om utlandska fondbolags verksamhet i Fin-
land.
1.9. Lagomandringav 16 §lagen om
Overlatelseskatt

16 8.1 16 8 i lagen om Gverl atel seskatt fo-
reskrivs om utlandska férvéarvares skyldighet
att betala skatt samt om dverldtarens skyldig-
het att bdra upp skatt i dessa fall. Nér det
géller overlatelsebeskattning & forvarvaren
skattskyldlg oberoende av nationalitet. Ut-
gangspunkten ar den att skatt skall betalas
ocksa pa Overlatelser till utlanningar. Ett u-
dantag & den i gdlande 16 § 2 mom. avsed-
da situationen, dvs. att ingendera parten &r
allmant skattskyldig i Finland och inte heller
ett utléndskt kreditinstituts eller vardepap-
persforetags filial. Enligt 3 mom. skall skatt
ocksa i dessa fall betalas pa Gverldtelser av
aktier eller andelar i bostads- eller fastighets-
bolag eller i andelslag.

Enligt paragrafens gélande 1 mom. &
Overldtaren skyldig att béra upp skatt av en
utlandsk forvarvare som inte enligt inkomst-
skattelagen ar allmant skattskyldig i Finland.
Denna skyldighet géller sdlunda endast Gver-
l&telser till begransat skattskyldlga. Skyldig-
heten att uppbara skatt gdller & andra sidan
inte sddana filialer som avses ovan. Dessa ar
som forvarvare skyldiga att betala skatt pa
eget initiativ sdsom finldandska sammanslu-
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ningar, dven om de &r begrénsat skattskyld-
ga. Nagon skattskyldighet kommer naturlig-
visintei fraga om skatt inte skall betala med
anledning av gallande 2 mom.

Enligt den foreslagna lagen om utlandska
fondbolags verksamhet i Finland kan u-
landska fondbolag i fortsdttningen genom
sina filialer tillhandahdlla s&dana tjanster
som avses i foredagna 5 8 2 mom. i lagen
om placeringsfonder, dvs. tjanster som for
narvarande i Finland kan tillhandhdllas av
namnda filialer. Av denna anledning foreslas
att paragrafens 1 och 2 mom. dndras s att u-
landska fondbolags filialer jamstalls med u-
landska kreditinstituts och vardepappersfore-
tags filialer. Dessutom foredas att bestam-
melsernas ordalydelse preciseras och att a-
ras inbordes ordning andras.

2. lkrafttradande

Avsikten &r att de foreslagna lagarna skall
tréda i kraft s snart som mgjligt efter att de
har godkants och stadfésts.

3. Lagstiftningsordning

Det fores as att behdrigheten att bevilja och
aterkalla fondbolags och férvaringsinstituts
verksamhetstillstand skall éverforas fran fi-
nansministeriet till Finansinspektionen. Ock-
sa ovriga tillstAndsidrenden som gédler fond-
verksamhet och @enden som géller faststd-
ldse av specialplaceringsfonders stadgar fo-
reslds bli 6verforda fran finansministeriet till
Finansinspektionen. Behandlingen av till-
stndsarenden som galler depositionsbanker
och ovriga kreditinstitut, vardepappersforetag
och pantlaneinrattningar éverfordes redan ti-
digare fran finansministeriet till Finansin-
spektionen, i samband med att lagen om H-
nansinspektionen (587/2003) stiftades.

Forutsdttningarna for beviljande och ater-
kallelse av verksamhetstillstand regleras &-
parat i lag. Lagens bestdmmelser om verk-
samhetstillstand &r tamligen detaljerade och
exakta. Utgangspunkten for bestdmmelserna
ar dessutom att myndigheternas prévningsratt
& bunden. Grundlagsutskottet gjorde i sitt u-
|&tande (GrUU 67/2002 rd) med anledning av
regeringens proposition RP 175/2002 rd en
beddmning av motsvarande andringar som
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foreslogs i kreditinstitutslagen och lagen om
véardepappersforetag, med beaktande av den i
18 § 1 mom. i grundlagen tryggade rétten till
narings- och yrkesutévning, och ansdg att la-
garna kunde stiftas i vanlig lagstiftningsord-
ning. | propositionen anvands darfér samma
formuleringar som i kreditinstitutslagen och i
lagen om vérdepappersforetag. Detta anses
viktigt med tanke pa enhetligheten i behand-
lingen av foretag som tillhandahdller sasmma
typ av finansiella tjanster samt med tanke pa
konkurrensneutraliteten. Detsamma géller
den foreslagna lagen om utléndska fondbo-
lags verksamhet i Finland som innehaller
samma formuleringar som den géllande la
gen om utlandska kreditinstituts och finans-
ella instituts verksamhet i Finland och lagen
om utléandska vérdepappersforetags rétt att
tillhandahdlla investeringstjanster i Finland.
Det & ocksa oklart om grundlagens 18 §
1 mom., som tryggar rétten till ndrings- och
yrkesutévning, omfattar utléndska foretag.
Dessutom kunde eventuella andringar i for-
muleringarna leda till snedvridningar i kon-
kurrensen.

Finansinspektionens rétt att utfarda fore-
skrifter foredas i vissa avseenden bli utckad.
Sédana forslag & framforallt de som géller
68 6 mom. 26 8 2 och 3 mom., 26 a §
3 mom., 30 a § 3 mom., 69 § 2 mom., 80 §
4 mom. och 126 a 8 1 mom. i lagen om pla
ceringsfonder. De férslagna nya normgiv-
ningsbefogenheterna & huvudsakligen av ar-
tingen teknisk natur och galler enskilda detd-
jer eller ocksa har de karaktdren av verkstd-

lighetshestammel ser. Finansinspektionens fo-
reskrifter kommer enligt forslaget huvudsek-
ligen att vara baserade pa fondforetagsdirek-
tivets tvingande bestdmmelser och till sin ne-
tur motsvarar de bestdmmelser som Finars-
inspektionen enligt den nuvarande lagstift-
ningen om véardepappersmarknaden har réatt
att utfarda i syfte att genomféra vissa direk-
tivs detaljerade bestdmmel ser.

Andringar foreslas i bestammelserna om
fondbolags och férvaringsinstituts ledning.
Kriterierna for bedémningen av ledningens
palitlighet foredlas Bi preciserade. Dessutom
foreslas att till lagen fogas bestdmmelser om
Finansinspektionens rétt att forbjuda en per-
son att verka som ett fondbolags eller forve
ringsinstituts ~ styrelsemedlem,  suppleant,
verkstéllande direktor eller stéllforetradare
for verkstédlande direktéren. Grundlagsu-
skottet ~ bedomde i  sitt  utldtande
(Gruu 67/2002 rd) med anledning av reger-
ingens proposition RP 175/2002 rd motsve:
rande andringar som foreslogs i kreditinsti-
tutslagen och lagen om vérdepappersforetag
utgdende frén den i grundagens 18 § 1 mom.
tryggade rétten till ndrings och yrkesutov-
ning samt ansdg att de namnda lagarna kunde
gtiftasi vanlig lagstiftningsordning.

Av de skd8l som anférs ovan har det ansetts
att de foreslagna lagarna kan stiftas i vanlig
lagstiftningsordning. Det & emellertid skél
att inhamta grundlagsutskottets utldtande om
propositionen.

Med stéd av vad som anférs ovan forelaggs
Riksdagen foljande lagforslag:
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Lagftrslagen

L ag
om andring av lagen om placeringsfonder

| enlighet med riksdagens beslut

upphavsi lagen den 29 januari 1999 om placeringsfonder (48/1999) 7 § 1 mom., 12—15 §,
17 §, 41 8 2 mom. 1 och 5 punkten, 69 § 3 mom., 81 § 5 mom. och 117 § 4 och 5 mom.,

andrasinledande stycket i 1 § 2 mom., 2 § 1 och 8—11 punkten, 50och 6 § 8 8 1 mom., 9 §
1 mom., 10 och 16 §, 26 § 2 och 3 mom., 27 och 29 §, 34 § 2 mom., 38 § 1 mom., 41 §
1 mom. 11 punkten, 43 § 2 och 3 mom., 48 § 3 mom., 50 § 2 mom., 51 §, 53 § 2 mom., 66 §
1 mom., inledande stycket och 1 punkten i 69 § 1 mom., 69 § 2 mom., 71—74 §, inledande
stycket i 758 1 mom., 76-78 §, 79 8 2 mom., 80 §, 81 § 1—3 och 6 mom., 82 och 84 §, 88 §
1 mom., 92 § 2—4 mom., 93 §, 94 § 2 mom., 96 § 3 mom., 97 §, 99 § 1 mom. 4 punkten,
103 § 2 mom., 1 punkten, 107 § 1 mom., 108 § 1 mom. 1 punkten, 109 § 3 mom., 113 §
1 mom. 1 punkten, 114 § 3 mom., 116 §, 117 § 1—3 mom., 121 och 123—125 §, rubriken for
20 kap, 127 & 3 mom., 129 §, inledande stycket och 3 punkteni 130 § 1 mom., 130 § 2 mom.,
131 § 1 mom., 132 och 134 §, inledande stycket i 145 & 1 mom., inledande stycket och
2 punkten i 146 § samt 150 § 2 mom.,

av dessa lagrum 53 § 2 mom. och 81 § 1 och 6 mom. sadana de lyder i lag 1522/2001, samt

fogas till 1 § ett nytt 3 mom,, till 2 § nya 12—15 punkter, till lagen nya5 a—5 e och 9 a—9
d §, till 24 § ett nytt 3 mom., till 26 § ett nytt 4 mom., till lagen nya 26 a och 26 b § och ett
nytt 4 a kap., till 41 8 nya 4 och 5 mom., till 45 § ett nytt 3 mom., till 47 § ett nytt 3 mom.,
varvid gédllande 3 mom. blir 4 mom., till lagen nya71 a, 73 a, 80 a, 117 aoch 126 a—126d §

samt till 144 § ett nytt 4 mom., som foljer:

Denna lag tillampas inte p& marknadsforing
av fondféretags andelar om dessa marknads-
fors endast till yrkesméssiga investerare.
Som yrkesmassiga investerare skall anses

Pa fondbolag tillampas lagen om vérde-
pappersforetag (579/1996) enligt vad som fo-
reskrivsi dennalag.

28

| dennalag avses med

1) fondverksamhet anskaffning av medel
frén allmanheten for kollektiva investeringar
och investering av medlen huvudsakligen i
finansiella instrument samt férvaltning av
placeringsfonden,

8) vardepapper bevis enligt definitionen i
1 kap. 2 § vardepappersmarknadsl agen,

9) fondforetagsdirektivet rédets direktiv
(85/611/EEG) om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for kol-
lektiva investeringar i Overlatbara vardepap-
per (fondforetag), jamte andringar,

10) fondféretag en utldndsk placeri ngsfond
och ett darmed jamforbart utlandskt foretag
for kollektiva investeringar,

11) hemstat den stat dér ett fondforetag d-
ler forvaringsinstitut har fatt auktorisation,

12) finansiellt instrument investeringsob-
jekt som avsesi 2 8§ lagen om vardepappers-
foretag, penningmarknadsinstrument och in-
laning i kreditinstitut,

13) penningmarknadsinstrument skuldfor-
bindelser som normalt omsétts pa penning-
marknaden samt &r likvida och har ett vérde
som vid varje tidpunkt exakt kan faststéllas,

14) icke-standardiserade derivatinstrument
andra an standardiserade derivatinstrument
som avsesi 1 kap. 2 § lagen om handel med
standardiserade optioner och terminer
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(772/1988) samt derivatinstrument som a1
ligt 10 kap. 1 a § véardepappersmarknadsda
gen & jamforbara med sddana, samt med

15) betydande bindning vad som foreskrivs
i 4 a § kreditinstitutslagen.

58

Ett fondbolag far bedriva fondverksamhet
och till fondverksamheten véasentligen héran-
de verksamhet, om denna inte & &gnad att
skada fondandel ségarnas intressen.

Dessutom fér fondbolaget tillhandahélla

1) férmdgenhetsforvaltning, enligt vad som
foreskrivsi 3 § 1 mom. 5 punkten lagen om
vardepappersforetag,

2) investerings- och finansieringsradgiv-
ning gdllande investeringsobjekt, enligt vad
som foreskrivsi 16 8 1 mom. 4 punkten i den
lag som namnsi 1 punkten, samt

3) forvarings- och férvaltningstjanster for
andelar i placeringsfonder och fondféretag,
enligt vad som foreskrivs i 16 § 1 mom.
5 punkteni den lag som namnsi 1 punkten.

Ett fondbolag kan inte beviljas tillstand en-
bart for sadan verksamhet som avses i
2 mom. Ett fondbolag kan inte heller beviljas
tillstdnd enbart for verksamhet som avses i
2mom. 2 eller 3 punkten, om verksamhets-
tillstand inte har beviljats eller samtidigt inte
soks ocksa for verksamhet som avses i
2 mom. 1 punkten.

Om fondbolaget bedriver sddan verksamhet
som avses i 2 mom foreskrivs i lagen om
vardepappersforetag om skyldigheten att
hora till erséttningsfonden for investera-
skydd.

5a8
Finansinspektionen beviljar pa& ansokan
verksamhetstillstand for fondbolag. Genom
forordning av finansministeriet foreskrivs om
de utredningar som skall fogas till tillstands-
ansokan.

5b§

Verksamhetstillstand skall beviljas fin-
landska aktiebolag om det med ledning av u-
redning om aktiedgarnas, med dessa enligt
2 kap. 9 § véardepappersmarknadslagen jam-
forbara personers samt de inom forvaltningen
verksamma personernas tillforlitlighet, van-
del, erfarenhet och 6vriga lamplighet samt

med beaktande av den tillténkta omfattning-
en av sbkandens afférsverksamhet kan séker-
stéllas att fondbolaget kommer att ledas med
yrkesskicklighet samt enligt sunda och for-
siktiga afférsprinciper. En forutsdttning for
beviljande av verksamhetstillstdnd ar dessut-
om att bolaget har sitt huvudkontor i Finland,
tillforlitlig forvaltning och tillrackliga eko-
nomiska verksamhetsférutsdttningar och att
det uppfyller de 6vriga krav som stéllsi den-
na lag, om det inte utgéende frén den utred-
ning som mottagits kan anses sannolikt att en
effektiv tillsyn over fondbolaget hindras av
en betydande bindning mellan fondbolaget
och nagon annan juridisk eller fysisk person
eller av bestéammelser och administrativa fo-
reskrifter i en stat som inte hér till Europeis-
ka ekonomiska samarbetsomradet vilka till-
lampas pa en fysisk eller juridisk person som
har en sadan bindning. Verksamhetstillstand
kan beviljas ocksa ett nytt fondbolag innan
det registreras.

Anstkan skall avgoras inom sex méanader
efter att den mottagits eller, om ansdkan har
varit bristfdlig, efter att sbkanden har [amnat
in de handlingar och utredningar som behdvs
for att avgora saken. Beslut om verksamhets-
tillstand skall dock alltid fattas inom 12 ma
nader efter att ansbkan mottagits. Om beslut
inte har meddelats inom utsatt tid, far sokan-
den anfora besvar. Besvéren anses i sa fall
gdla avslag pa ansokan. Sddana besvér far
anforas till dess att beslut har meddelats. H-
nansinspektionen skall underrdtta besvérs-
myndigheten om beslutet, om detta har med-
delats efter att besvdr anforts. Betréffande
anférande och behandling av besvér som av-
sesi detta moment géller i dvrigt i tillampliga
delar vad som foreskrivs i forvaltningspro-
cesslagen (596/1996).

Finansinspektionen skall innan arendet ar-
gors begéra utldtande om ansokan frén er-
sdttningsfonden  for investerarskydd, om
fondbolaget ansdker om tillstdnd for verk-
samhet som avsesi 5 § 2 mom.

Fondbolaget kan, om inte annat foljer av
tillstandsvillkoren, inleda sin verksamhet
omedelbart efter att verksamhetstillstandet
har beviljats och, om verksamhetstillstand
har beviljats for ett nytt foretag, efter att
fondbolaget har registrerats. Fondbolaget
skall underrétta Finansinspektionen om nér
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5c§

Finansinspektionen skall anméda verksam-
hetstillstandet for registrering. Om tillstand
har beviljats for verksamhet som avsesi 5 §
2 mom. skall Finansinspektionen ocksa for
kénnedom underrétta erséttningsfonden for
investerarskydd om tillstandet. Ett verksam-
hetstillstdnd som har beviljats for ett nytt
fondbolag skall registreras samtidigt som f6-
retaget.

5d8§

| verksamhetstillstandet skall anges vilka
av de tjanster som avses i 5 8 som fondbola
get har rétt att tillhandahélla utéver fond-
verksamheten. Finansinspektionen kan efter
att verksamhetstillstandet beviljats, pa anso-
kan av fondbolaget &ndra verksamhetstill-
sténdet till de delar som anges i detta mo-
ment.

Finansinspektionen har, efter att ha hort
sokanden, rétt att forena verksamhetstillstén-
det med sédana for tillsynen nodvéndiga be-
gransningar och villkor som géller fondbola
gets affarsverksamhet.

5e8§

Ett fondbolags styrelse och verkstéllande
direktor skall leda fondbolaget med yrkes-
skicklighet samt enligt sunda och forsiktiga
affarsprinciper. Styrelsemedlemmarna och
suppleanterna samt verkstédllande direktéren
och dennes stéllforetradare skall vara tillfor-
litliga personer som inte &r férsattai konkurs
och vars handlingsbehérighet inte har be-
gransats. Styrelsemedlemmarna och supple-
anterna samt verkstéllande direktdren och
dennes stéllforetradare skall dessutom ha s&
dana allméan k&nnedom om fondverksamhet
som & nddvandig med beaktande av arten
och omfattningen av fondbolagets verksam-
het. Om fondbolaget har beviljats tillstand
for verksamhet som avsesi 5 § 2 mom. skall
styrelsemedlemmarna  och  suppleanterna
samt verkstédllande direktdren och dennes
stéllforetradare ha sddan alman kannedom
om investeringsverksamhet som & nodvan-
dig med beaktande av arten om omfattningen
av fondbolagets verksamhet. De styrelsemed-
lemmar som i enlighet med 8 § 2 mom. véljs
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av fondandelsdgarna forutsétts inte ha kén-
nedom om fondverksamhet eller invester-
ingsverksamhet.

En person som avses i 1 mom. anses inte
vara tillforlitig om han eller hon under de
fem senaste &en genom en dom som har
vunnit laga kr aft har domts till fangel sestraff
eller under de tre senaste aren till botesstraff
for ett brott som kan anses visa att han eller
hon & uppenbart olamplig som fondbolagets
styrelsemedlem eller suppleant eller som
verkstéllande direktér eller dennes stéllfore-
tradare.

Finansinspektionen kan for viss tid, hogst
fem &r, forbjuda en person att vara ett fono-
bolags styrelsemedlem eller suppleant eller
verkstédllande direktor eller dennes stallfére-
trddare, om

1) denne vid skotseln av sina uppgifter har
adagalagt uppenbar oskicklighet eller ofor-
siktighet och om det & uppenbart att detta
dlvarligt kan skada stabiliteten i fondbola
gets eller i en av det forvaltad placerings-
fonds verksamhet, placerarnas stéllning eller
borgenédrernas fordel, eller om

2) denne inte ppfyller de krav som fore-
skrivsi 1 mom.

Fondbolaget skall omedelbart underrétta
Finansinspektionen om utbyte av de personer
som avsesi 1 mom.

68
Ett fondbolag skall ha ett aktiekapital pa
minst 125 000 euro. Hela aktiekapitalet skall
vara tecknat ndr verksamhetstillstandet bevil -

jas.

Fondbolaget skall utéver det minimikapital
som foreskrivs i 1 mom. ha en kapitalbas
som utgér 0,02 hundradedelar av det belopp
varmed det sammanlagda vérdet av de pla
ceringsfonder som fondbolaget forvaltar
Overskrider 250 miljoner euro. Fondbolagets
sammanlagda kapitalbas behtver emellertid
inte 6verstiga 10 miljoner euro.

Vid berakningen av det kapitalkrav som fo-
reskrivs i 2 mom. skall i vérdet av de place-
ingsfonder som fondbolaget forvaltar réknas
in samtliga placeringsfonder som fondbola
get forvaltar, inklusive de placeringsfonder
vilkas investeringsverksamhet har getts i
uppdrag &t ett annat bolag. Vid berdkningen
av kapitalkravet beaktas inte de placerings-
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fonders tillgangar som fondbolaget skéter pa
uppdrag av ett annat fondbolag.

Oavsett de krav som stélls i 2 mom. far
fondbolagets kapitalbas inte underskrida en
fjédrdedel av de fasta kostnader som har upp-
tagits i den for foregdende rakenskapsperiod
godkanda resultatrékningen eller, om det d-
ter att bokdlutet faststallts har skett betydande
forandringar i fondbolagets verksamhet, det
belopp som Finansinspektionen har faststallt
pa ansdkan av fondbol aget.

Om fondbolaget bedriver verksamhet som
avsesi 5 8 2 mom. skall dess kapitalbas altid
uppfylla de krav som féreskrivsi 31 § lagen
om vérdepappersforetag.

Finansinspektionen meddelar sadana n&-
mare foreskrifter om tillampningen av de
krav som i denna paragraf stalls pa ett fond-
bolags kapitalbas, som behdvs for att genom-
forafondforetagsdirektivet.

88
Fondbolagets styrelse skall ha minst tre
medlemmar.

98
Finansinspektionen beviljar pa& ansokan
verksamhetstillstand for ett forvaringsinstitut.
Genom forordning av finansministeriet fore-
skrivs om de utredningar som skall fogas till
tillstandsansokan.

9a8

Verksamhetstillstand for forvaringsinstitut
skall beviljas finlandska aktiebolag om det
med ledning av utredning om aktiedgarnas,
med dessa enligt 2 kap. 9 § vardepappers-
marknadslagen jamforbara personers samt de
inom férvaltningen verksamma personernas
tillforlitlighet, vandel, erfarenhet och Gvriga
[amplighet samt med beaktande av den till-
ténkta omfattningen av sokandens afférs-
verksamhet kan sdkerstéllas att forvaringsin-
gtitutet kommer att ledas med yrkesskicklig-
het samt enligt sunda och forsiktiga affars-
principer. En forutséttning for beviljande av
verksamhetstillstdnd & dessutom att bolaget
har sitt huvudkontor i Finland, tillférlitlig
forvaltning och tillréckliga ekonomiska verk-
samhetsforutsdttningar och att det uppfyller

de 6vriga krav som stélls i dennalag, om det
inte utgdende frén den utredning som motta-
gits kan anses sannolikt att en effektiv tillsyn
Over forvaringsinstitutet hindras av en bety-
dande bindning mellan forvaringsi nstitutet
och nagon annan juridisk eller fysisk person
eller av bestammelser och administrativa f6-
reskrifter i en stat som inte hér till Europeis-
ka ekonomiska samarbetsomradet vilka till-
lampas pa en fysisk eller juridisk person som
har en sadan bindning. Verksamhetstillstand
kan beviljas ocksa ett nytt forvaringsinstitut
innan det registreras.

Anstkan skall avgoras inom sex ménader
efter att den mottagits eller, om ansdkan har
varit bristféllig, efter att sbkanden har lamnat
in de handlingar och utredningar som behévs
for att avgora saken. Beslut om verksamhets-
tillstand skall dock alltid fattas inom 12 m&
nader efter att ansdkan mottagits. Om beslut
inte har meddelats inom utsatt tid, far sokan-
den anfora besvar. Besvéren anses i sa fall
gdla avdag pa ansokan. S3dana besvar far
anforas till dess att beslut har meddelats. H-
nansinspektionen skall underrdtta besvérs-
myndigheten om beslutet, om detta har med-
delats efter att besvar anférts. Betréffande
anfoérande och behandling av besvér som av-
sesi detta moment gdler i dvrigti tillampliga
delar vad som foreskrivs i forvaltningspro-
cesslagen.

Forvaringsinstitutet kan, om inte annat fol-
jer av tillstandsvillkoren, inleda sin verksam-
het omedelbart efter att verksamhetstillstan-
det har beviljats och, om verksamhetstill-
stand har beviljats for ett nytt foretag, efter
att forvaringsinstitutet har registrerats. Forve
ringsingtitutet skall underrétta Finansinspek-
tionen om nér det inleder sin verksamhet.

9b 8§

Finansinspektionen skall anméla forve-
ringsinstitutets verksamhetstillstand for reg-
strering. Ett verksamhetstillstdnd som har
beviljats for ett nytt férvaringsinstitut skall
registreras samtidigt som foretaget.

9c§
| forvaringsinstitutets verksamhetstillstand
skall anges vilka av de tjanster som avses i
98 2 mom. som forvaringsinstitutet har rétt
att tillhandahdla utéver forvaringsverksam-



heten. Finansinspektionen kan efter att verk-
samhetstillstandet beviljats, pa ansbkan av
forvaringsinstitutet  andra  verksamhetstill-
sténdet till de delar som anges i detta mo-
ment.

Finansinspektionen har, efter att ha hort
sokanden, rétt att forena verksamhetstillstén-
det med sédana for tillsynen nédvandiga ke-
gransningar och villkor som géler forva
ringsinstitutets affarsverksamhet.

9d8§

Ett forvaringsinstituts styrelse och verkstd-
lande direktor skall leda férvaringsinstitutet
med yrkesskicklighet samt enligt sunda och
forsiktiga afférsprinciper. Styrelsemedlem-
marna och suppleanterna samt verkstéllande
direktorens och dennes stéllforetradare skall
vara tillforlitliga personer som irte ar forsatta
i konkurs och vars handlingsbehdrighet inte
har begrénsats. Styrelsemedlemmarna och
suppleanterna samt verkstéllande direktéren
och dennes stéllfretréadare skall dessutom ha
sadana allméan kannedom om forvaringsinsti-
tutsverksamhet som & nddvandig med besk-
tande av arten och omfattningen av férne
ringsinstitutets verksamhet. En person som
avsesi 1 mom. anses inte vara tillforlitlig om
han eller hon under de fem senaste dren g
nom en dom som har vunnit laga kraft har
domts till fangel sestraff el ler under de tre se-
naste aren till botesstraff for ett brott som kan
anses visa att han eller hon & uppenbart
olamplig som foérvaringsinstitutets styrelse-
medlem eller suppleant eller som verksta-
lande direktor eller dennes stéllforetradare.

Finansinspektionen kan for viss tid, hogst
fem &r, forbjuda en person att vara ett forve-
ringsinstituts styrelsemediem eller suppleant
eller verkstéllande direktor eller verkstallan-
de direktdrens stéllféretradare, om

1) denne vid skétseln av sina uppgifter har
adagalagt uppenbar oskicklighet eller ofor-
siktighet och om det & uppenbart att detta
alvarligt kan skada stabiliteten i forvarings-
institutets verksamhet eller i en sadan placer-
ingsfonds verksamhet vars tillgangar forve
ringsinstitutet forvarar enligt 31 §, fondan-
delsdgarnas eller placerarnas stéllning eller
borgenérernas férdel, eller om

2) denne inte uppfyller de krav som fore-
skrivsi 1 mom.
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Forvaringsinstitutet skall omedelbart un-
derrétta Finansinspektionen om utbyte av de
personer som avsesi 1 mom.

108§

Ett forvaringsinstitut skall ha ett aktiekapi-
tal pd minst 730 000 euro. Hela aktiekapital et
skall vara tecknat nar verksamhetstillstandet
beviljas.

16 8
Pa fondbolag och forvaringsinstitut tillam-
pas vad som i 14 och 15 § lagen om vérde-
pappersforetag foreskrivs om anméan om
forvérv av aktier samt om rétten att motsétta
sig forvarv.

Om fondbolaget inte har inlett fondverk-
samhet inom tva & efter att dess stadgar for-
sta géngen faststédlts i enlighet med 43 §
skall faststél lelsen av stadgarna anses ha for-
fallit.

Fondbolaget skall inom sin fondverksam-
het och vid organiseringen av sin affarsverk-
samhet undvika intressekonflikter och, nér
sédana & oundvikliga, se till att de placer-
ingsfonder som fondbolaget forvaltar, fond-
andel sdgarna och fondbolagets 6vriga kunder
far en réttvis behandling. Finansinspektionen
kan meddela fondbolagen néarmare foreskrif-
ter om undvikande av intressekonflikter.

Finansinspektionen kan i syfte att uppfylla
de krav som stélls i fondforetagsdirektivet
meddela fondbolagen nérmare foreskrifter
om de forfaranden som fondbolagen skall
iaktta ndr de bedriver fondverksamhet i e
lighet med denna paragraf.

Ett fondbolag som bedriver verksamhet
som avsesi 582 mom. 1 punkten far intein-
vestera sina kunders tillgngar i andelar i
placeringsfonder som fondbolaget forvaltar,
om det inte pa férhand har fétt kundens god-
kénnande.

26a8
Ett fondbolag skall for sin verksamhet ha
minst ett fast forréttningsstélle. Det kan
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dessutom bedriva verksamhet p& andra verk-
samhetsstéllen. Fondbolaget kan bedriva &-
farsverksamhet ocksd genom ett ombud, om
anlitandet av ombud inte forsvarar fondbola
gets riskkontroll och interna kontroll eller 6v-
rig skotsel av fondbolagets afférsverksamhet.

Nér fondbolaget |&ter ett ombud skota -
farsverksamheten skall det se till att ombudet
fortlopande ger fondbolaget de uppgifter som
behovs for myndighetstillsynen dver fondbo-
laget samt for fondbolagets riskkontroll och
interna kontroll, och att fondbolaget kan
[dmna dessa uppgifter vidare till Finansin-
spektionen.

Ett fondbolag som har for avsikt att bedriva
affarsverksamhet genom ett ombud som inte
hor till samma konsolideringsgrupp eller till
samma i lagen om andelsbanker och andra
kreditinstitut i andelslagsform (1504/2001)
avsedda sammanslutning som fondbolaget,
skall anmdla detta till Finansinspektionen in-
nan verksamheten Overfors till ombudet.
Anmélan behdvs inte om fondbolaget endast
i obetydlig omfattning bedriver afférsverk-
samhet genom ombud. Betydande férand-
ringar i avtalsférhallandet mellan fondbola
get och ombudet skall anmédlas till Finansin-
spektionen.  Finansinspektionen meddelar
narmare foreskrifter om innehallet i anmalan
samt om n& den aff &rsverksamhet som le-
drivs genom ombud, med beaktande av verk-
samhetens art och omfattning, kan anses vara
obetydlig.

26b§

Anlitandet av ombud far inte hindra fond-
bolaget att handla i Gverensstammelse med
deras intresse som &ger andelar i placerings-
fonder som férvaltas av fondbolaget. Det
ombud som fondbolaget anlitar skall ha den
yrkesskicklighet som uppgifterna forutsétter.
Fondbolaget kan nér som helst under upp-
draget ge ombudet ytterligare anvisningar
och &terkalla uppdraget med omedelbar ver-
kan om detta ligger i andelségarnas intresse.

Om ett ombud anlitas for investeringsverk-
samheten maste ombudet vara en sam-
manslutning som har fatt tillstand eller reg-
strerats for andamélet och ar foremal till till-
syn. Om ombudet har hemort i en stat som
inte hor till Europeiska ekonomiska sama-
betsomrédet skall samarbete mellan tillsyns-

myndigheten och Finansinspektionen sdker-
stdllas. Fondbolaget skall regelbundet med-
dela ombudet foreskrifter om de alméanna
grunderna for investeringsverksamheten.

For skotsel av uppgifter i samband med
forvaltningen av en placeringsfond far sdsom
ombud inte anlitas placeringsfondens forver
ringsinstitut eller nagon annan sammansl u-
ning vars intresse kan st i konflikt med
fondbolagets eller andelsdgarnas intressen.
Avtal om éverforing av fondbolagets ansvar
pé tredje part &r ogiltiga. Pa ombudet tillam-
pas 133 § 1 mom.

Till den del som det & fréga om uppgifter
som hor till férvaltningen av en placerings-
fond och om forvaringsinstitutets uppgifter
enligt 31 8§ 1 mom., far fondbolaget eller dess
ombud och férvaringsinstitutet for en placer-
ingsfond som fondbolaget forvaltar inte ha
gemensam personal.

| en placeringsfonds fondprospekt och for-
enklade fondprospekt skall ndmnas till vilken
del fondbolaget anlitar ombud i sin verksam-
het.
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En placeringsfonds tillgangar (minimikapi-
tal) skall uppga till minst tv& miljoner euro
och fonden skall ha minst 50 andelségare.
Nér antalet fondandel sdgare réknas skall som
en helhet betraktas en fondandel sdgare jamte
sadanai 1 kap. 5 § bokféringslagen avsedda
sammanslutningar och darmed jamforbara u-
landska foretag som fondandelségaren har
bestdmmande inflytande i. Minimikapitalet
samt minimiantalet fondandelsdgare skall
uppnas inom sex manader efter att placer-
ingsfonden har inlett sin verksamhet.

Finansinspektionen kan av sarskilda skél, i
syfte att sékra fortroendet for vardepappers-
marknaden eller trygga fondandelsdgarnas
irtressen, bevilja undantag frén deni 1 mom.
angivna tid inom vilken placeringsfondens
minimikapital samt minimiantalet fondan-
del sagare skall uppnés, for hogst sex mana-
der efter utgdngen av den tid som avses i
1 mom.

Fondbolaget skall omedelbart underrétta
Finansinspektionen da det minimikapital ¢-
ler det minimiantal fondandelsdgare som av-
sesi 1 mom. uppndr, éverskrider eller under-
skrider den i momentet angivna grénsen.



298

Ett fondbolags styrelse skall godkanna
mal séttni ngen och sdttet for utovande av den
rostrétt pa aktiebolags bolagsstamma, som de
i placeringsfondens tillgangar ingaende akti-
erna medfor. | fondprospektet skall uppges
malsittningen for agarutovandet. | placer-
ingsfondens halvérsrapport och &rsberéttelse
skall redogoras for hur den rostratt som till-
kommer placeringsfonden har utdvats under
rapportperioden.

4 akap.
Fondbolags soliditet och riskkontrall

30a8§

Ett fondbolag far inte i sin verksamhet ta sa
stora risker att dess soliditet utsétts for vasen-
lig fara. Fondbolaget skall ha med hansyn till
verksamheten tillracklig intern kontroll och
tillrackliga riskkontrollsystem.

Pa overforingen av uppgifter i samband
med som angluter sig till ett fondbolags risk-
kontroll och 6vriga interna kontroll till ett fo-
retag som inte hor till samma konsolide-
ringsgrupp eller till samma i lagen om an-
delsbanker och andra kreditinstitut i andels-
lagsform avsedda sammanslutning som
fondbolaget skall tillampas 26 a § 2 och
3 mom.

Finansinspektionen meddelar narmare fore-
skrifter om de krav som stélls padei i1 mom.
avsedda riskkontrollsystemen och pa den ov-
riga interna kontrollen samt pa en tillforlitlig
forvaltning liksom om anmalan som avses i
2 mom. och om nér uppgifter som har éver-
forts till ett annat foéretag, med beaktande av
verksamhetens art och omfattning, kan anses
vara si obetydliga att nadgon anmalan inte
behdver goras.

30bsg
Om ett fondbolag bedriver verksamhet som
avsesi 5 8§ 2 mom. skall dess likviditet vara
tryggad pa ett med hansyn till fondbolagets
verksamhet tillrackligt sétt.

30c§
Ett fondbolags sammanlagda kapitalbas
skall alltid uppga till minst det minimikapital

83

som foreskrivsi 6 8. Vid fusion mellan mirst
tva fondbolag kan Finansinspektionen bevilja
undantag fran detta krav. Det Gvertagande
fondbolagets eller det nya fondbol agets kap-
talbas far emellertid inte sjunka under den
sammanlagda kapitalbas som de fusionerade
fondbolagen hade vid fusionstidpunkt en.

Om fondbolagets kapitalbas sjunker under
det minimibelopp som angesi 6 § skall fond-
bolaget utan drojsmal rapportera detta till H-
nansinspektionen och vidta atgarder for att
uppfylla de krav som stélls pa kapital basen.
Finansinspektionen skall, efter att ha fatt den
rapport som avses ovan eller efter att annars
ha fétt besked om att kapitalbasen har gunkit
under det i lagen angivna beloppet, sitta ut
en tid inom vilken kravet pd kapitalbasen
skall vara uppfyllt, vid aventyr att verksam-
hetstillstandet aterkallas. Om kravet inte upp-
fylls inom den utsatta tiden kan Finansin-
spektionen &terkalla verksamhetstill standet.

Om fondbolagets kapitalbas sjunker under
det belopp som anges i 6 § far fondbolaget
inte dela ut vinst eler annan avkastning pa
det egna kapitalet, om inte Finansinspektio-
nen beviljar dispens for viss tid. Dispens kan
beviljas om fondbolaget har tillstélt Finans-
inspektionen ett reviderat mellanbokslut och
Finansinspektionen anser att dispensen enligt
vad som foreskrivs i 2 mom. inte &ventyrar
fondbolagets méjligheter att inom den utsatta
tiden uppfylla kapital baskravet.

Vid berékning av fondbolagets kapitalbas
tillampas 72 § 3 mom. kreditinstitutsiagen.

Fondbolaget skall omedelbart for kanne-
dom tillstélla Finansinspektionen férvarings-
institutsavtalet for en placeringsfond som det
forvaltar samt éndringar i avtalet.

388§

Atminstone en av de revisorer som avses i
36 § 2 mom. skall minst sex ganger per ar,
med minst en och lbgst tre manaders inter-
valler, granska att fondandelsvérdet har be-
raknats pa rétt satt..
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418

| en placeringsfonds stadgar skall amin-
stone anges

11) n& och var placeringsfondens pro-
spekt, forenklade prospekt, halvérsrapport
och, i sidana fall som avsesi 95 §, kvartals-
rapport samt placeringsfondens och fondbo-
lagets arsberéttelse halls tillgangliga for all-
manheten,

Om avsikten & att i placerlngsfondens
verksamhet tillémpa den i lag till&tna mojlig-
heten, skall i fondens stadgar ocksa anges

Om derivatinstrument anvands i placer-
ingsfondens investeringsverksamhet skall i
fondens stadgar nédmnas

1) derivatinstrumentens anvandningsanda-
mal samt deras art och i vilken omfattning de
skall anvéndas,

2) motparternai icke-standardiserade deri-
vatinstrument, samt

3) de riskkontrollmetoder som fondbol aget
har for avsikt att tilldmpa.

| placeringsfondens stadgar skall anges

1) om fondbolaget har for avsikt att inga
lane- eller aterkopsavtal avseende vérdepap-
per och penningmarknadsinstrument som hor
till fondenstillgangar,

2) den maximala andel av placeringsfon-
dens investeringar i vardepapper och pen-
ningmarknadsinstrument eller av dess till-
gangar som samtidigt kan vara forema for
sadana avtal som avsesi 1 punkten,

3) vilka i 1 mom. avsedda sammanslu-
ningars tjanster som fondbolaget har for av-
sikt att anlita.

Finansinspektionen faststdller pa ansokan
av fondbolaget en speciaplaceringsfonds
stadgar och andringar i dem. En specialpla
ceringsfonds stadgar och andringar i dem
skall faststéllas om de stammer dverens med
lagen och om det inte med stéd av erhdllen
utredning kan anses sannolikt att finans-
marknadens stabilitet eller funktion eller for-
troendet for verksamheten pa finansmarkna-
den skulle &ventyras och att de risker som &r
forenade med special placeringsfondens inve-

steringsverksamhet sprids i tillracklig ut-
stréackning. Genom férordning av finansmiri-
steriet kan meddelas néarmare foreskrifter om
omsténdigheter som skall beaktas vid be-
démningen av den inverkan som spemalpla
ceringsfondens verksamhet har pa finars-
marknadens stabilitet och funktion samt pa
fortroendet for verksamheten pa finansmark-
naden. N&r Finansinspektionen faststaller
speciaplaceringsfondens stadgar och and-
ringar i dem har den, efter att ha hort sokan-
den, rétt att uppstélla begransningar och vill-
kor for fondbolagets och specialplacerings-
fondens verksamhet.

En andring av en placeringsfonds stadgar
trader i kraft en manad efter att Finansin-
seektionen har faststéllt andringen och fond-
andelsigarna har underrattats om den si som
foreskrivs i placeringsfondens stadgar, om
inte Finansinspektionen med beaktande av
andringens omfattning och fondandelsaga-
nas intressen bestammer nagot annat.

Finansinspektionen kan bestdmma att en
emission av fondandelar skall avbrytas om
detta & nodvandigt for att sékerstélla fortro-
endet for vardepappersmarknaden, for att
trygga fondandelsdgarnas intressen eller av
andra sérskilt vagande skal.

| fondbolagets stadgar kan foreskrivas att
fondandelarna kan avvika fran varandra nar
det géller det belopp som fondbolaget debite-
rar en placeringsfond som erséttning for for-
valtningen av denna. | stadgarna skall hérvid
foreskrivas under vilka forutsattningar place-
rare kan teckna andelar som avviker fran var-
andrai fréga om ersittningen.

Placeringsfondens tillgéngar vérderas en-
ligt marknadsvardet Om nagot sadant inte
finns eller om pa det grund av omsténdighe-
terna inte kan fas, skall vardet av ett invester-
ingsobjekt beréknas enligt de grunder som
anges i placeringsfondens stadgar. | fondens



stadgar skall dven i 6vrigt bestdmmas ndrma-
re om berdkning av fondandel svéardet.

Fondbolaget skall avbryta inlésen av fond-
andelar om vérdet av placeringsfondens
egendom eller antalet fondandelségare un-
derskrider den grans som bestamsi lag eller i
fondens stadgar, om situationen inte har rd-
tats till inom 90 dygn efter att grénsen under-
skreds. Inl6sningsforbudet tillampas emeller-
tid inte fore utgangen av den tid som avses i
27 8. | dlt placeringsfondens marknadsf-
ringsmaterial skall medan avbrottet pagar
namnas fondens exceptionella situation.

518
Finansinspektionen kan bestdmma att inl 6-
sen av fondandelar skall avbrytas om detta ar
nodvandigt for att sékerstdlla fortroendet for
vérdepappersmarknaden, for att trygga fond-
andelsdgarnas intressen eller av andra sarskilt
vagande skal.

Anteckningar i fondandelsregistret far g-
ras forst nér hela teckningspriset for en fond-
andel har betalts. Teckningspriset skall beta
las i pengar eller genom att placeringsfonden
ges vérdepapper eller penningmarknadsin-
strument som avsesi 69 § 1 mom. 1 punkten
till ett belopp som motsvarar teckningspriset,
sa att fordelningen av olika dag av varce-
papper vid tidpunkten for bestdmmandet av
teckningspriset motsvarar den i placerings-
fondens stadgar for varje enskilt slag av vér-
depapper specificerade investeringsverksam-
heten och véardepapperens sammanlagda
marknadsvdrde motsvarar vérdet av den
fondandel som getts mot dem.

66 8
Ratt att delta i en sddan placeringsfonds
fondandel sdgarstdmma vars fondandelar har
Overforts till vardeandelssystemet har endast
fondandel ségare som tio dagar fore stémman
har antecknats som &gare i fondandelsdga-
forteckningen, om inte négot annat foljer av
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62 § 2 mom. N&r en fondandel sdgares roste-
tal réknas ut beaktas inte de fondandelar som
efter ovan ndmnda dag har inforts for agaren
i fondandel ségarforteckningen.

69 §

Fondbolaget far placera en placeringsfonds
tillgéngar i

1) vérdepapper och penningmarknadsin-
strument med vilka bedrivs offentlig handel
pa fondborsens borslista eller med vilka -
drivs handel pa nagon annan reglerad mark-
nadsplats som fungerar fortlopande samt &r
erkénd och 6ppen for allmanheten, och i

Finansinspektionen kan efter att ha bett
sammanslutningen av fondbolag om ett utlé&
tande meddela ndrmare foreskrifter om foru-
séttningarna for att en marknadsplats kan ar
ses uppfylla de krav som anges i 1 mom.
1 punkten.

718

Fondbolaget far investera en placerings-
fonds tillgangar i penningmarknadsinstru-
ment som inte & foremdl for handel pa en
marknadsplats som avses i 69 § 1 punkten,
under forutséttning att for emissionen eller
emittenten géler bestdmmelserna om inve-
sterarskydd och inl&ningsskydd samt foru-
satt att

1) emittenten eller garanten & en central -,
regional- eller lokalmyndighet eller centrd-
banken i en stat inom Europeiska ekonomis-
ka samarbetsomrédet, Europeiska centrd-
banken, Europeiska unionen eller Europeiska
investeringsbanken, en stat som inte hor till
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
eller en delstat i en sadan stat, eler ett inter-
nationellt offentligt samfund vilket som med-
lem har minst en stat inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomrédet, eller att

2) emittenten & en sammanslutning vars
emitterade vérdepapper & foremal for handel
pd en marknadsplats som avses i 69 §
1 mom. 1 punkten, eller att

3) emittenten eller garanten & en sam-
manslutning vars stabilitet dvervakasi enlig-
het med grunder som definieras i Europeiska
gemenskapens lagstiftning, eller en sam-
manslutning pa vilken tillampas och som
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iakttar sadana bestammelser om verksamhe-
tens stabilitet som motsvarar Europeiska @-
menskapens lagstiftning, eller att

4) emittenten & nagon annan sammans! u-
ning som har emitterat penningmarknadsin-
strument pa vilka tillampas ett investera-
skydd som motsvarar vad som féreskrivs
ovani 1, 2 eller 3 punkten och att emittentens
eget kapital uppgdr till minst 10 miljoner
euro samt forutsatt att emittenten uppréttar
och offentliggor sitt bokslut i enlighet med
radets direktiv 78/660/EEG, eller en sam-
manslutning som hor till en koncern bestaen-
de av ett eler flera bolag som har emitterat
vérdepapper som &r foremdl for handel pa en
marknadsplats som avses i 69 § 1 mom.
1 punkten och som har specidiserat sig pa att
finansiera koncernen, eller en sammanslu-
ning som har specialiserat sig pa att finansie-
ra vardepapperisering som omfattas av kre-
ditforstarkning fran en bank.

Fondbolaget far investera hogst en tionde-
del av en placeringsfonds tillgangar i andra
vardepapper och penningmarknadsinstrument
an sadana som avsesi 69 § och i denna para-
graf.

71a8
Ett fondbolag far investera en placerings-
fonds tillgangar i inldning i kreditinstitut,
forutsatt att
1) inldningen skall &terbetalas pa anmodan
eller kan lyftas och forfaler till betalning
inom 12 manader, och att
2) kreditinstitutet har sin hemort i en stat
som hdr till Europeiska ekonomiska sama-
betsomradet eller, om kreditinstitutet har sin
hemort i en stat som inte hor till Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet, forutsatt att
pa kreditinstitutet i dess hemstat tillampas
tillsynsregler som motsvarar Europeiska g-
menskapens lagstiftning.

728

Ett fondbolag fér investera tillgangar som
tillhdr en placeringsfond som det forvaltar i
andelar i andra placeringsfonder eller fondf 6-
retag, om fondernas eller foretagens syfte ar
att kollektivt investeramedel som har anské -
fats fran allmanheten i sidana finansiella in-
strument som avses i 2 § 12 punkten, om de
tilldampar riskspridningsprincipen och om ce-

ras andelar direkt eller indirekt inléses pa yr-
kande av innehavaren med medel ur dessa
foretag for kollektiva investeringar. Placer-
ingsfondens tillgangar kan emellertid inte in-
vesteras i andelar i en sidan placeringsfond
eller ett sddant fondféretag, vars regler eller
bolagsordning féreskriver att sammanlagt
Over en tiondeddl av dess tillgangar far inve-
steras i andelar i andr a placeringsfonder eller
fondfdretag.

En placeringsfonds tillgangar kan investe-
ras i andelar i andra placeringsfonder eller
fondforetag &n sidana som avses i fondftre-
tagsdirektivet under foljande férutséttningar,
som avser den placeringsfond eller det fond-
foretag som &r investeringsobjekt:

1) enligt hemstatens lagstiftning skall inve-
steringsobjektet vara foremadl for tillsyn som
motsvarar den tillsyn som faststélls i Europe-
iska gemenskapens lagstiftning och det skall
vara tillrackligt sékerstdllt att tillsynsmyn-
digheten samarbetar med Finansinspektio-
nen,

2) skyddsnivan for andelsigarna skall mot-
svara det skydd som andelségare i en placer-
ingsfond och ett fondforetag har enligt fond-
foretagsdirektivet, sarskilt genom att reglerna
for separation av tillgangarna, in och utlé&
ning och forsdjning av overlatbara varce-
papper och penningmarknadsinstrument som
foretaget inte innehar uppfyller villkoren i
fondfdretagsdirektivet, och

3) Over verksamheten skall offentliggoras
halvérsrapporter och arsberattelser, si att det
kan ske en vardering av tillgangar och sku-
der samt intékter och investeringsverksamhet
under rapportperioden.

De investeringar som avses i 2 mom. fér
sammanlagt uppga till hogst tre tiondedelar
av placeringsfondens tillgangar.

Om en placeringsfonds tillgangar investe-
ras i andelar i sddana placeringsfonder eller
fondféretag som direkt eller genom delege-
ring forvaltas av samma fondbolag eller ett
annat bolag till vilket fondbolaget & anknutet
via gemensam foretagsledning eller &garkon-
troll eller genom ett betydande direkt eller
indirekt &gande, f&r detta fondbolag eller det
andra bolaget inte debitera avgifter for teck-
ning eller inlésen av placeringsfondens inve-
steringar i andelar i dessa andra placerings-
fonder eller fondfdretag.



Ett fondbolag far investera hogst en femte-
del av en placeringsfonds tillgangar i andelar
i en enda placeringsfond eller i ett enda fond-
foretag.

Vid berékning av de investeringsbegrars-
ningar som avses i detta kapitel beaktas inte
de placeringsfonders eller fondforetags till-
gangar som placeringsfondens tillgangar har
investeratsi.

738

Av en placeringsfonds tillgangar far hogst
en tiondedel investeras i samma emittents
vardepapper eller penningmarknadsinstru-
ment. Hogst en femtedel far investerasi inl&
ning i samma kreditinstitut.

Riskexponeringen mot samma motpart far
vid investering | icke-standardiserade deri-
vatinstrument inte dverstiga en tiondedel av
placeringsfondens tillgangar, om motparten
ar ett kreditinstitut som avsesi 71 a 8 och, i
andra fall, en tjugondedel av placeringsfon-
dens tillgangar.

Sadana investeringar i samma emittents
vardepapper eller penningmarknadsinstru-
ment som Overstiger en tjugondedel av pla
ceringsfondens tlllgangar far sammanlagt
uppga till hogst tva femtedelar av placerings-
fondens tlllgangar Denna begrénsning till-
lampas inte pa inlaning och inte heller pa in-
vestering i sddana icke-standardiserade deri-
vatinstrument i vilka motparten &r ett kredit-
institut som avsesi 71 a 8.

Sammanlagt hogst en femtedel av en pla
ceringsfonds tillgangar far investeras i sam-
ma emittents vardepapper och penningmark-
nadsinstrument, i inlaning som mottagits av
sammanglutningen eller i s3dana icke-
standardiserade derivatinstrument som for
placeringsfonden innebédr en riskexponering
mot den ifrdgavarande sammansl utningen

Vid berékningen av de granser som anges i
denna paragraf samti 75 8, 76 § 1 mom. och
77 8 1 mom. skall sammanslutningar som en-
ligt 1 kap. 6 § bokfdringslagen hor till sam-
ma koncern betraktas som en helhet. Utan
hinder av detta far emellertid sammanlagt
hogst en femtedel av placeringsfondens till-
géngar investeras i vérdepapper och pen-
ningmarknadsinstrument som har emitterats
av sammanslutningar inom samma koncern.

87

73a8

Utan hinder av de grénser som faststélls i
73 § far ett fondbolag investera sammanlagt
hogst en femtedel av en placeringsfonds till-
gangar i samma emittents aktier eller mass-
skuldebrev, om syftet med placeringsfondens
investeringsverksamhet enligt fondens stad-
gar ar att efterbilda sammanséttningen av ett
visst aktieindex eller index for masskulde-
brev som & almant kant pa finansmarkna
den. Det index som efterbildas skall ha en
tillréckligt diversifierad sammanséttning och
utgdra en tillréckligt noggrann referens for
den marknad vars utveckling det hanfor sig
till. Tillréckliga uppgifter skall offentliggoras
om indexets sammanséttning och utveckling.

Under de férutséttningar som ndmns i
1 mom. f& fondbolaget i samma emittents
aktier eller masskuldebrev investera hogst
35 hundradedelar av en placerlngsfonds till-
gangar, om detta & motiverat pa grund av
exceptionella marknadsvillkor och sarskilt pa
reglerade marknader dér vissa vérdepapper i
h6g grad dominerar. Investeringar upp till
denna gréns ar baratillatna fér en enda emit-
tent.

748

Ett fondbolag f&r av tillgangarna i placer-
ingsfonder som det forvaltar, i ett och samma
aktiebolags aktier investera hogst ett belopp
som inte dverstiger en tiondedel av bolagets
aktiekapital eller en tjugondedel av det roste-
ta som samtliga aktier medfér. De ovan
namnda begransningarna skall tillampas ock-
sa da en placeringsfonds tillgangar investeras
i sadana pl aceringsfonders eller fondféretags
andelar som inte pa anmodan |6ses in direkt
eler indirekt med medel ur dessa foretag for
kollektiva investeringar.

Fondbolaget far till en placeringsfond for-
vérva hogst en tiondedel av en och samma
emittents

1) aktier utan rostrétt,

2) masskuldebrev, och

3) penni ngmarknads nstrument.

Fondbolaget far till en placeringsfond for-
vérva hogst en fjardedel av andelarna i sam-
ma pl aceringsfond eller ett enda fondforetag.

De begrénsningar som namns i 2 mom.
2 och 3 punkten samt i 3 mom. behover inte
iakttas om det vid forvarvstidpunkten inte ar



88

mojligt att berdkna det sasmmanlagda antalet
masskuldebrev  eller  penningmarknadsin-
strument eller nettoantalet emitterade andelar
i en placeringsfond eller i ett fondforetag.

758
Utan hinder av 73 § 1, 3 och 4 mom. far ett
fondbolag investera hogst en fjardedel av en
placeringsfonds tillgéngar i samma emittents
masskul debrev, om

76 8

Utan hinder av 73 § 1, 3 och 4 mom. samt
74 8 2 mom. 2 och 3 punkten far ett fondbo-
lag investera hogst 35 hundradedelar av en
placeringsfonds tillgéngar i samma emittents
eller garants vérdepapper eller penningmark-
nadsinstrument, forutsatt att emittenten eller
garanten & finska staten, en finléndsk kom-
mun eller samkommun eller en stat inom Eu-
ropeiska ekonomiska samarbetsomrédet, en
delstat eller nagot annat lokalt offentligt sam-
fund i en sidan stat, ndgon annan medlems-
stat i Organisationen for ekonomiskt sama-
bete och utveckling OECD eller ett interne
tionellt offentligt samfund vilket som med-
lem har minst en stat inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet.

Fondbolaget far med tillampning av princi-
pen om riskspridning investera mer &n
35 hundradedelar av en placeringsfonds till-
gangar i sadana vardepapper eller penning-
marknadsinstrument som avses i 1 mom. En
forutséttning &r att ett uttryckligt omnéamnan-
de om detta har tagits in i placeringsfondens
stadgar och att vardepapperen eller penning-
marknadsinstrumenten enligt stadgarna ha-
ror fran minst sex olika emissioner och foru-
satt att avsikten inte & att i en och samma
emission investera ett belopp som dverstiger
3 tiondedelar av fondens tillgangar samt for-
utsatt att fondandelsdgarna kan garanteras
motsvarande skydd som i en placeringsfond
som iakttar de begransningar som namns i
7381, 3 och 4 mom. och 74 § 2 mom. 2 och
3 punkten.

778
Ovani 73 § 1—4 mom., 75 § och 76 §
1 mom. avsedda investeringar i samma emit-
tents vardepapper eler penningmarknadsin-

strument eller i inldning som den mottagit d-
ler i icke-standardiserade derivatinstrument i
vilka sammanslutningen & motpart, far inte
Overstiga ett belopp som motsvarar 35 hund-
radedelar av placeringsfondens tillgangar.

S&dana vardepapper och penningmarknads-
instrument som avses 75 § och 76 § 1 mom.
behdver inte beaktas vid tillampningen av
den i 73 § 3 mom. namnda tva femtedels le-
gransningen.

De ovan i detta kapitel angivna begrérs-
ningarna behdver inte iakttas nar tecknings-
rétter utnyttjas for vérdepapper eller pen-
ningmarknadsinstrument som ingdr i placer-
ingsfondens tillgangar. Om begransningarna
har overskridits av skdl som & oberoende av
fondbolaget eller p& grund av att tecknings-
rétter har utnyttjats, skall fondbolaget i sin
fondverksamhet i forsta hand rétta till detta
forhdlande i Gverensstammelse med fondan-
delsdgarnas intressen.

788

Ett fondbolag far vid investering av en pla-
ceringsfonds tillgangar, med iakttagande av
principen om riskspridning avvika fran de
begransningar som anges i 72—73 a och
75—76 8§ samt i 77 § 1 mom. under hgst sex
manader efter att fondverksamheten inletts.

798

Investeringar enligt 1 mom. kan goras e+
dast om de begrénsningar som ndmns i 72,
73, 74 och 75, 76 8 1. mom. och 77 § 1 mom.
iakttas i bolagets verksamhet. Om de i 72 §,
73 8 1 och 3 mom., 75 §, 76 § 1 mom. och
778 1 mom. avsedda begransningarna
Overskrids till foljd av att teckningsrétter -
nyttjas eller av skd som & oberoende av
fondbolaget eller nar det friga om en av
fondbolaget férvaltad placeringsfond vars
verksamhet har inletts under de senaste sex
méanaderna, skall i tillampliga delar iakttas
77 8 3mom. och 78 8.

808§

Ett fondbolag far investera en placerings-
fonds tillgangar i sidana standardiserade -
rivatinstrument som avsesi 1 kap. 2 8§ lagen
om handel med standardiserade optioner och
terminer samt i darmed enligt 10 kap. 1 a §
vardepappersmarknadslagen jamférbara de-



rivatinstrument, inklusive motsvarande kon-
tantavréknade instrument, samt i icke-
standardiserade derivatinstrument, forutsatt
att

1) de underliggande tillgangarna utgors av
instrument som avses i 2 § 12 punkten, f-
nansiella index, rantesatser, vaxelkurser eller
utldndska valutor, som motsvarar de invester-
ingsmal som anges i placeringsfondens stad-
gar,

2) motparten vid affdrer med icke-
standardiserade  derivatinstrument & en
sammansutning som omfattas av tillsyn i en-
lighet med Europeiska gemenskapens lag-
stiftning eller en sammansiutning pa vilken
tillampas och som iakttar tillsynsregler som
motsvarar Europeiska gemenskapens lag-
stiftning, och att

3) fondbolaget fran dag till dag tillforlitligt
och verifierat kan vérdera de icke-
standardiserade derivatinstrumenten samt att
de vidvarje tidpunkt, pa fondbolagets initia-
tiv, kan sdljas, omvandlas i pengar eller a-
slutas genom en utjamnande transaktion till
gangse vérde.

Den totala riskexponeringen for en placer-
ingsfonds  derivatinstrument  far inte
Overskrida det sammanlagda nettovérdet av
fondens samtliga investeringar. Vid riskana
lysen beaktas nuvérdet av placeringsfondens
tillgangar, motpartsrisken, marknadsprogno-
serna och den tid som behovs for att omvand-
lainvesteringarnai pengar.

Fondbolaget skall anvénda sig av riskkon-
trollmetoder som mojliggdr kontinuerlig upp-
foljning och métning av vilka risker som ar
forknippade med enskilda investeringar samt
hur dessa risker paverkar den totala riskex-
poneringen for placeringsfondens invester-
ingar.

Fondbolaget skall varje & meddela Finans-
inspektionen vilka typer av derivatinstrument
som har anvants i de av fondbolaget forvd-
tade placeringsfondernas investeringsverk-
samhet, vilka risker som ar forknippade med
derivatinstrumenten, vilka riskanalysmetoder
som har anvants samt vilka kvantitativa be-
gransningar som géaller, p& det sitt som H-
nansinspektionen narmare foreskriver.

80as§

89

N&r en placeringsfonds tillgangar investe-
ras i derivatinstrument far de investerings-
granser inte Overskridas som anges i detta
kapitel. Nér begransningarna beréknas besk-
tas emellertid inte investeringar i derivatin-
strument vilkas underliggande tillgangar u-
gors av finansiella index som uppfyller foru-
séttningarnai 73 a§ 1 mom.

Om ett vardepapper eller ett penningmark-
nadsinstrument innefattar ett derivatinstru-
ment maste detta beaktas nar de krav som
anges i 80 8§ och i denna paragraf skall upp-
fyllas.

818

| syfte att framja en effektiv férmdgenhets-
forvaltning far ett fondbolag inga lane- och
dterkOpsavtal avseende vardepapper och
penningmarknadsinstrument som for till en
placeringsfonds tillgangar, om de clearas av
en clearingorganisation som avses i varde-
pappersmarknadslagen eller av ett optionsfo-
retag som avses i lagen om handel med stan-
dardiserade optioner och terminer eller i en
motsvarande utlandsk sammansl utning €ller,
om clearingen sker ndgon annanstans, om
motparten & en i vardepappersmarknadsa
gen avsedd vérdepappersformedlare och vill-
koren & sedvanliga och almant kanda pa
marknaden.

Véardepapper och penningmarknadsinstru-
ment som ingdr i en placeringsfonds tillgang-
ar kan Gverlatas som skuld och dterkpsavtal
om dem kan ingés endas mot tillracklig st
kerhet. Fondbolaget skall dagligen se till att
sékerhetens véarde ar tillréckligt under hela
l&ne- eller &terkOpsavtalet. Clearingorganisa
tionen eller optionsforetaget eller en annan
sammanslutning under Finansinspektionens
eller motsvarande behdriga myndighets till-
syn skall foér fondens rékning forvara séker-
heten till utgéngen av lane- eller &erkopsav-
talet.

En placeringsfond fér inga laneavtal till
sammanlagt hogst en fijardedel av vérdet av
sina investeringar i vardepapper och pen-
ningmarknadsinstrument. Begransningen
géller inte l&neavtal som kan siagas upp och
avser vardepapper vilka p& anmodan ome-
delbart kan aterfas.

Finansinspektionen kan meddela ndrmare
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foreskrifter om fondbolagets ratt att inga
léne- eller dterkopsavtal om véardepapper och
penningmarknadsinstrument som hor till en
placeringsfonds tillgangar.

828
Ett fondbolag fér inte for en placerings-
fonds rékning utan téckning avyttra pen-
ningmarknadsinstrument eller derivatinstru-
ment.

848

Ett fondbolag far inte bevilja kredit av en
placeringsfonds tillgdngar och inte heller
stélla borgen eller annan sdkerhet for tredje
parts dtaganden. Till en placeringsfond kan
dock forvérvas vardepapper, penningmark-
nadsinstrument eller derivatinstrument som
inte & helt betalda.

88§

N& en speciaplaceringsfonds invester-
ingsverksamhet forutsétter det kan dess stad-
gar avvika frén 45, 48 och 49 § samt fran
98 § 1 och 2 mom.

Fondprospektet skall innehdlla véasentlig
och tillracklig information om malsattninga-
na for placeringsfondens investeringsverk-
samhet samt om fondens 6vriga egenskaper,
om det fondbolag som férvaltar placerings-
fonden samt om det foérvaringsinstitut som
placeringsfonden anlitar for att investerare
skall kunna gora en tillférlitlig bedémning av
placeringsfonden och sérskilt av de risker
som &r férenade med den.

Genom forordning av finansministeriet f6-
reskrivs ndrmare om fondprospektets inne-
hall samt hur informationen skall framstéllas.

Vid al marknadsforing av en placerings-
fond skall ndmnas fondprospektet samt var
det finns att fa eller hur allménheten annars
kantadel av det.

938§
Ett fondbolag skall for varje placeringsfond
som det forvaltar offentliggora ett forenklat

fondprospekt som skall uppdateras.

Det forenklade fondprospektet skall inre-
hélla vasentlig och tillracklig informatio n om
malsittningarna for placeringsfondens inve-
steringsverksamhet och om de risker som &r
forenade med den samt om fondens kog-
nadsstruktur och férvaltning, for att placerare
tillforlitligt skall kunna bedéma placerings-
fonden och sérskilt de risker som &r forenade
med den.

Genom férordning av finansministeriet fo-
reskrivs narmare om det férenklade fondpro-
spektets innehdll samt hur informationen
skall framstéllas.

Fondbolaget skall omedelbart for kanne-
dom tillstélla Finansinspektionen det forenk-
lade fondprospektet for en placeringsfond
som fondbolaget forvaltar samt andringar
som har gjortsi prospektet.

Vid al marknadsféring av en placerings-
fond skall nédmnas det forenklade fondpro-
spektet samt var det finns att f& eller hur all-
manheten annars kan ta del av det.

Av halvéarsrapporten skall framga placer-
ingsfondens tillgdngar och skulder, antalet
emitterade andelar, fondandelens vérde, hur
investeringarna & fordelade med beaktande
av placeringsfondens investeringsinriktning
samt vilka forandringar som under rapportpe-
rioden har skett i investeringarnas samman-
sdttning. Genom férordning av finansmini-
steriet foreskrivs narmare om halvarsrappor-
tens innehdll samt hur halvarsrapportens in-
formation skall framstéllas.

Genom forordning av finansministeriet fo-
reskrivs narmare om &rsberéttelsens innehdll
samt hur &rsberéttelsens information skall
framstallas.

978
Den som @mnar teckna en fondandel skall
kostnadsfritt av fondbolaget erbjudas placer-
ingsfondens forenklade fondprospekt. Dess-
utom skall kunden pé begdran Kostnadsfritt



tillhandahdllas fondens senaste arsberéttel se,
en eventuell darefter offentliggjord halvars-
rapport samt en eventuell for en specialpla
ceringsfond efter halvarsrapporten offentlig-
gjord kvartal srapport samt fondprospektet.

Fondbolaget skall se till att placeringsfon-
dens senaste arsberéttelse och halvarsrapport
samt en specialplaceringsfonds kvartalsrgo-
port finns tillgangliga for allmanheten pa
platser som anges i fondpr ospektet och i spe-
cialplaceringsfondens forenklade fondpro-
spekt eller pa ndgot annat sddant sitt som
framgar av fondprospektet och av det forenk-
lade fondprospektet. Arsberéttelsen samt
halvérsrapporten och den eventuellt darefter
offentliggjorda kvartalsrgpporten for en spe-
cialplaceringsfond skall pa begéran kostnads-
fritt sAndastill fondandel ségarna.

Pa begdran av en kund skall fondbolaget
tillhandahdlla kompletterande information
om metoderna och de kvantitativa granserna
for en placeringsfonds riskkontroll och om
den senaste utveckling som har skett pa
marknaden nér det galler riskerna med och
avkastningen frén de viktigaste instrumentka-
tegorierna.

99 §

Innehav av andelar i placeringsfonder &r
offentliga, om fondandelségaren (den anmél-
ningsskyldige) &

4) en person vars intressebevakare ar en per-
son som avsesi 1—3 punkten,

De fondbolag som deltar i Gverlatelsen av
placeringsfondens forvaltning skall upprétta
en skriftlig overldtelseplan som skall god-
kannas av styrelserna for det dverlatande och
det 6vertagande fondbolaget. Av den datera
de och undertecknade 6verlatel seplanen skall
atminstone framga

1) fondbolagens firmor, foretags- och or-
ganisationsnummer, adresser och hemorter,

107 §
En placeringsfond (&verlatande placerings-
fond) kan fusioneras med en annan placer-
ingsfond (6vertagande placeringsfond) om

91

fonderna i sin investeringsverksamhet foljer
samma principer. Av sarskilda skal kan avvi-
kelse ske fran kravet pa Overensstammelse
mellan fondernas investeringsverksamhet,
om fusionen inte & &gnad att skada fondan-
delségarnas intressen.

108 §

De fondbolag som forvaltar de i fusionen
deltagande placeringsfonderna skall upprétta
en skriftlig fusionsplan som godkénns av
fondbolagens styrelser. Av den daterade och
undertecknade fusionsplanen skall &tminsto-
ne framga

1) fondbolagens firmor, foretags- och or-
ganisationsnummer, adresser och hemorter,

Om Finansinspektionen har beviljat till-
sténd att verkstélla fusionen skall de fondbo-
lag som har beslutat om den omedelbart
skriftligen underrétta fondandelsdgarna och
publicera ett meddelande om saken i minst
en rikstidning senast en ménad innan fusio-
nen verkstélls. | meddelandet skall ndmnas
verkstallighetstillstandets och fusionsplanens
innehall.

1138
Ett fondbolags styrelse skall upprétta och
godkanna en delningsplan. Av den daterade
och undertecknade delningsplanen skall &-
minstone framga
1) fondbolagets firma, foretags- och orgae
ni sationsnummer, adress och hemort,

Om Finansinspektionen har beviljat till-
sténd att verkstalla delningen, skall det fond-
bolag som beslutat om delningen omedelbart
skriftligen underrétta fondandelségarna och
publicera ett meddelande om saken i minst
en rikstidning senast en ménad innan del-
ningen verkstélls. | meddelandet skall nam-
nas verkstallighetstillstdndets och fusiors-
planens innehall.

116 8
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Om ett fondbolag inte langre har for avsikt
att bedriva fondverksamhet, skall det anstka
om att Finansinspektionen &terkallar dess
verksamhetstillstand.  Till ansokan  skall
fondbolaget foga bolagsstémmans beslut om
att ansoka om dterkallelse av tillstdndet samt
en utredning om hur fondbolaget har ordnat
forvaltningen av de placeringsfonder som bo-
laget forvaltar.

117§

Finansinspektionen kan &terkalla ett fond-
bolags verksamhetstillsténd, om

1) bolaget i sin verksamhet véasentligen har
brutit mot lag eller mot bestdmmelser eller
foreskrifter som har utfardats med stéd av
lag, mot fondbolagets bolagsordning, mot
tillstandsvillkor eller mot stadgarna for en
placeringsfond som fondbolaget forvaltar,

2) det inte langre finns forutsattningar for
beviljande av tillstand,

3) om bolaget inte inom 12 manader efter
att tillstandet beviljades har inlett verksamhe-
ten eller en del av den,

4) bolagets syfte inte langre & att bedriva
fondverksamhet,

5) bolaget inte har bedrivit verksamhet pa
sex manader, eller om

6) i ansokan om verksamhetstillstadnd har
lamnats vilseledande uppgifter.

Innan Finansinspektionen fattar beslut som
avsesi 1 mom. 1 och 2 punkten skall den for
fondbolaget bestdmma en tid for avhjé pande
av bristfdligheternai verksamheten.

Finansinspektionen kan for viss tid begran-
sa verksamhet enligt de for fondbolaget ga-
lande tillstandsvillkoren, om det har konsta-
terats forekomma oskicklighet eller oforsik-
tighet i verksamheten och om det & uppen-
bart att fortsatt verksamhet & &gnad att al-
varligt skada stabiliteten pa vardepappers-
marknaden eller placerarnas stéllning. Om
réttelse inte har skett inom utsatt tid kan H-
nansinspektionen efter tidsfristen andra till-
standsvillkoren i syfte att varaktigt begransa
verksamheten.

117 a8
Finansinspektionen skall gora registeran
malan om att ett fondbolags verksamhetstill-

sténd har &erkallats. Om fondbolaget har be-
viljats tillstand for verksamhet som avses i
58 2 mom. skall Finansinspektionen for
kénnedom underrétta ocksd ersattningsfon-
den for investerarskydd om att verksamhets-
tillstandet aterkallats.

Samtidigt som Finansinspektionen beslutar
aterkalla verksamhetstillstandet for ett fond-
bolag som har beviljats tillstand for verk-
samhet som avses i 5 § 2 mom., kan den ke
stdmma att pl acerarnas fordringar i enlighet
med 6 kap. lagen om véardepappersforetag
skall betalas ur erséttningsfonden for investe-
rarskydd.

1218

Ett fondbolag skall uppldsa en placerings-
fond enligt 119 § dller vidta atgarder for att
fusionera placeringsfonden enligt 16 kap. om
det i lagen eller i fondens stadgar angivna
minimikapitalet eller minimiantalet andels-
dgare inte har natts inom sex manader fran
det att fondens verksamhet inleddes eller om
placeringsfondens tillgdngar eller antalet
fondandelségare har sjunkit under den i lagen
eller stadgarna bestdmda minimigransen och
situationen inte har kunnat avhjdlpas inom
90 dygn efter den i 50 8 2 mom. bestémda ti-
dens utgang, eller om ndgon annan av de i
fondens stadgar bestamda upplGsningsgrun-
dernaforeligger.

1238

Om ett fondbolags verksamhetstillstand
dterkallas eller begrénsas, om inlésen av
fondandelar avbryts och om en placerings-
fond uppléses skall de behdriga myndighe-
terna i alla de stater inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet underréttas dar
fondbolaget & verksamt eller déar det har fo-
rekommit marknadsféring av fondandelar i
en placeringsfond som fondbolaget forvaltar
eller som &tgarden riktar sig mot.

Meddelandet skall i sidana fall som avsesi
116, 117 och 122 § sdndas av Finansinspek-
tionen, i sddana fall som avses i 119 och
121 § av fondbolaget och i sadana fall som
avsesi 118 § 5 mom. av forvaringsinstitutet.

1248



Om ett forvaringsinstitut inte langre har
som syfte att bedriva forvaringsinstitutsverk-
samhet skall det anstka om att Finansinspek-
tionen dterkallar dess verksamhetstillstand.
Till ansbkan skall forvaringsinstitutet foga
bolagsstdmmans beslut om att anstka om
aterkallelse av tillstandet samt en utredning
om att forvaringsinstitutet inte léangre skoter
sadana uppgifter som avsesi 31 8.

125§

Finansinspektionen kan &terkalla ett forva-
ringsinstituts verksamhetstillstand, om

1) ingtitutet i sin verksamhet vésentligen
har brutit mot lag eller mot bestdmmelser d-
ler foreskrifter som har utférdats med stod av
lag, mot sin bolagsordning, mot tillstands-
villkoren eller mot stadgarna for en placer-
ingsfond som fondbolaget forvaltar,

2) det inte langre finns forutséttningar for
beviljande av verksamhetstillstand,

3) ingtitutet inte inom 12 manader efter att
tillstdndet beviljats har inlett verksamheten
eller en del av den,

4) institutet inte langre har som syfte att
bedriva forvaringsinstitutsverksamhet,

5) ingtitutet inte har varit verksamt pa sex
manader, eller om

6) i anstkan om verksamhetstillstands har
lamnats vilseledande uppgifter.

Innan Finansinspektionen fattar beslut som
avsesi 1 mom. 1 och 2 punkten skall den for
forvaringsinstitutet bestamma en tid for a-
hjdlpande av bristfélligheterna i verksamhe-
ten.

Finansinspektionen kan for viss tid begrén-
sa verksamhet enligt de for forvaringsinstitu-
tet galande tillstdndsvillkoren, om det har
konstaterats forekomma oskicklighet eller
oférsiktighet i verksamheten och om det &r
uppenbart att fortsatt verksamhet &r dgnad att
dlvarligt skada stabiliteten pa vardepap-
persmarknaden eller placerarnas stéllning.
Om réttelse inte har skett inom utsatt tid kan
Finansinspektionen efter tidsfristen &ndra
tillstandsvillkoren i syfte att varaktigt be-
gransa verksamheten.

Finansinspektionen skall gora registerar
malan om att ett forvaringsinstituts verksam-
hetstillstand har aterkallats.

20 kap.

93

Fondbolags verksamhet utanfor Finland och
fondforetagsverksamhet i Finland

126 a§

Ett fondbolag som har for avsikt att etable-
ra en filia i en annan stat inom Europeiska
ekonomlskasamarbetsomradet skall i god tid
pé forhand anméla detta till Finansinspektio-
nen. Finansinspektionen kan meddela ndrma
re foreskrifter om de uppgifter om den till-
ténkta verksamheten samt om filialens for-
valtning och ledning, som skall fogas till ar
malan.

Finansinspektionen skall inom tre ménader
efter att ha fatt den anméan som avses i
1 mom. vidarebefordra informationen om fi-
lialetableringen till motsvarande tillsyns-
myndighet i vardstaten samt informera ocksa
fondbolaget om saken. Till anméan skall fo-
gas den information som avses i 1 mom.
samt uppgifter om filialens investera-
skydd[[ssystem]] eller ett omnamnande om
att ett sidant ersittningssystem saknas. Fi-
nansinspektionen kan inom tva ménader efter
mottagandet av den anmdan som avses i
1 mom. besluta att inte sdnda nagon sadan in-
formation, om den konstaterar att det med
hansyn till fondbolagets finansiella stéllning
och forvaltning inte & motiverat att etablera
nagon filial. En filial far inte etableras om
Finansinspektionen har végrat vidarebefordra
informationen.

Om det sker forandringar i de uppgifter
som avses i 1 mom. skall fondbolaget under-
rétta Finansinspektionen samt motsvarande
tillsynsmyndighet i vérdstaten om dem minst
en manad innan andringarna & avsedda att
genomforas.

Om det sker vasentliga foréndringar i de
uppgifter som avsesi 2 mom. skall Finansin-
spektionen underrétta motsvarande tillsyrs-
myndighet i vardstaten om dem.

126b §

Ett fondbolag som har foér avsikt att etable-
ra en filial i ndgon annan stat dn en sadan
som avses i 126 a § skall ansbka om etable-
ringstilistdnd hos Finansinspektionen. Till-
stand skall beviljas om tillracklig tillsyn Gver
filialen kan ordnas och om etableringen inte
med hansyn till fondbolagets forvaltning och
ekonomiska tillstand & &gnad att aventyra
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fondbolagets verksamhet. Ett utldande fran
Finlands Bank skall begaras om tillstandsan-
sbkan. Efter att ha hort sbkanden kan Finars-
inspektionen forena tillstdndet med sédana
begransningar och villkor rérande filialens
verksamhet som &r nédvandiga for tillsynen.

Genom forordning av finansministeriet f6-
reskrivs om de utredningar som skall fogas
till tillstandsansokan.

126c§

Om ett fondbolag inte uppfyller de foru-
sdttningar som angesi 126 a och 126 b § kan
Finansinspektionen sétta ut en tid for korti-
gering av situationen och, om kravet inte
uppfylls inom den utsatta tiden, i tilldmpliga
delar iakttavad som foreskrivsi 117 8.

126d§

Ett fondbolag som har for avsikt att borja
bedriva verksamhet som avsesi 5 § inom en
annan stats territorium, utan att etablera ré
gon filial, skall i god tid pa férhand underra-
ta Finansinspektionen om vilka tjanster
fondbolaget avser att tillhandahalla samt var
och hur detta skall ske.

Finansinspektionen skall inom en manad
efter att ha mottagit den i 1 mom. angivha
underréttelsen vidarebefordra uppgifterna till
motsvarande tillsynsmyndighet i den till Eu-
ropeiska ekonomiska samarbetsomradet ho-
rande vérdstaten. Till underréttelsen skall b-
fogas uppgifter om eventuellt investera-
skydd eller ett omnamnande om att ett sddant
ersattningssystem saknas.

Om det sker forandringar i de uppgifter
som avses i 1 mom. skall fondbolaget under-
rétta Finansinspektionen samt motsvarande
tillsynsmyndighet i vardstaten om dem innan
andringarna & avsedda att genomforas.

Ett fondbolag kan marknadsféra fondande-
lar i en specialplaceringsfond ocksa utanfor
Finland samt andelar i en placeringsfond som
uppfyller fondforetagsdirektivets villkor odk-
sai en stat som inte hor till Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet. Finansinspektio-
nen skall vid behov utan dréjsmél pa ansdkan
ge fondbolaget ett intyg dver att den specid-
placeringsfond som ansbkan avser & reg-

strerad i Finland och st&r under Finansin-
spektionenstillsyn.

129§

Andra an i 128 § avsedda fondforetags ar
delar f&r med Finansinspektionens tillstand i
Finland marknadsforas till allmanheten. S&
dant tillstdnd kan beviljas om andelsiagarna
kan anses fa ett skydd som i tillracklig u-
strackning motsvarar det som avses i denna
lag och forutsatt att det enligt lagstiftningen i
fondforetagets hemstat stér under tillsyn som
motsvarar Europeiska gemenskapens |lay-
stiftning samt att samarbetet mellan tillsyrs-
myndigheten och Finansinspektionen har s
kerstélltsi tillrécklig utstréackning.

| samband med ett sddant beslut som avses
i 1 mom. kan Finansi nspektionen, efter att ha
hort sokanden, stélla krav p& den information
som fondféretaget ar skyldigt att offentliggo-
rai Finland och som det skall ge i samband
med marknadsforningen av andelarna.

1308

Innan ett fondforetag som avses i 128 §
borjar marknadsféra sina andelar i Finland
skall det tillstélla Finansinspektionen

3) sitt fondprospekt, sitt forenklade fond-
prospekt, sin senaste arsberdttelse och sin
darefter offentliggjorda halvérsrapport samt
ovriga handlingar och uppgifter som det skall
offentliggdrai sin hemstat,

De utredningar som avses i 1 mom. skall
fondforetaget bifoga ocksa till en s&dan an-
sbkan som avsesi 129 § 1 mom., om inte H-
nansinspektionen av sarskilda sk beviljar
undantag frén detta. Finansinspektionen kan
avkrava sokanden ocksd andra utredningar
som den anser vara behovliga for att kontrol-
lera att fondfdretaget uppfyller de krav som
stéllsi 129 § 1 mom.

1318
Ett fondféretag som marknadsfor sina an-
delar i Finland skall hdlla sina stadgar eller
sin bolagsordning, sitt fondprospekt, sitt for-
enklade fondprospekt, sin arsheréttelse samt
sina halvarsrapporter tillgangliga for allman-
heten med iakttagande av samma forfaranden



som féreskrivs i hemstaten. Informationen
skall offentliggdras pa finska eller svenska
eller pa ndgot annat sprak som Finansinspek-
tionen har godkant.

132§

Vid marknadsféringen av andelar i ett
fondforetag far inte anvandas enbart det
namn eller den firma som har registrerats i
fondfdretagets hemstat, om dess anvandning
i Finland vore &gnad att vilseleda almanhe-
ten. Finansinspektionen kan i fortydligande
syfte kréva att namnet eller firman skall &
foljas av ett forklaande tillagg.

134 §

Ett fondbolag &r skyldigt att ersétta skada
som bolaget i sin verksamhet enligt denna
lag uppsatligen eller av oaktsamhet har
asamkat fondandel sagare eller andra.

Nér det gdller identifiering av fondbolagets
kunder i samband med verksamhet som avses
i 58 2 mom. tillampas 49 § lagen om vérde-

pappersforetag.

145§
Den som uppsdtligen eller av grov oakt-
samhet

146 §
Den som uppsdtligen eller av grov oaki-
samhet

2) forsummar de skyldigheter som fondbo-
lag, forvaringsinstitut och anmalningsskyld-
ga har enligt 25 8 2 mom., 26 § 1 mom.,
288,31 82 mom., 45 §, 47 § 3 mom., 49 §,
52 § 1 mom., 92—96 §, 99 § 2 och 3 mom.,
100 § och 118 § 2 och 3 mom.,

95

Om ett fondforetag i nagot vésentligt avse-
ende bryter mot bestdmmelser som avses i
1 mom., kan Finansinspektionen forbjuda det
att fortsdtta marknadsféringen av sina ande-
lar i Finland. Finansinspektionen skall under-
rétta de behdriga myndigheterna i fondfore-
tagets hemstat om sitt beslut.

Dennalag trader i kraft den 20 .

Har hos finansministeriet ansokts om verk-
samhetstillstand, annat tillstand eller om fast-
stéllelse av en specia placeringsfonds stadgar
innan denna lag trétt i kraft, skall pa behand-
lingen av tillstandet eller anstkan tillampas
den lag som géllde innan denna lag trédde i
kraft. Med sbkandens samtycke kan &rendet
emellertid 6verforastill Finansinspektionen.

Finansinspektionen kan uppta en ansobkan
som géler verksamhetstillstand, annat till-
sténd eller en placeringsfonds stadgar till le-
handling i enlighet med denna lag redan in-
nan lagen har trétt i kraft.

Finansministeriet skall inom ett ar efter att
dennalag trétt i kraft for registrering anméa
verksamhetstillstand som har beviljats innan
dennalag traddei kraft.

Ett vardepappersforetag som avses i lagen
om vérdepappersforetag och som enligt sitt
verksamhetstillstand f&r bedriva endast verk-
samhet som avsesi 5 § 2 mom. kan avsta
frén sitt tillstnd att verka som vérdepappers-
foretag och i enlighet med 5 a § ansbka om
tillsténd att verka som fondbol ag.

Ett fondbolags kapitalbas skall senast den
13 februari 2007 uppfylla de krav som anges
i 682—4 mom.

P& beloppet av en placeringsfonds minimi-
kapital skall till den 31 december 2005 till-
l&mpas de bestammelser som géllde innan
dennalag traddei kraft.

Ett fondbolag skall se till att sddanai fond-
foretagsdirektivet avsedda placeringsfonder,
vilkas stadgar har faststéllts senast den
13 februari 2002, har anpassat sin invester-
ingsverksamhet och sina stadgar till denna
lag senast den 31 december 2005.

| lagens 26 a § 3 mom. och 30 a § 2 mom.
avsedda uppgifter om sddana avtal om u-
l&ggning av verksamhet som géllde nér lagen
trédde i kraft skall anmélas till Finansinspek-
tionen inom sex méanader efter att denna lag
trétt i kraft.
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Atgérder som verkstélligheten av denna lag
forutsdtter f&r vidtas innan lagen trader i

kraft.

L ag

om utlandska fondbolagsverksamhet i Finland

| enlighet med riksdagens beslut foreskrivs:
1 kap.
Allméanna bestdmmel ser
18
Tillampningsomrade

Denna lag gédller utlandska fondbolags
verksamhet i Finland.

Ett utlandskt fondbolag far med auktorisa
tion som det fatt i sin hemstat bedriva verk-
samhet som avsesi 5 8§ lagen om placerings-
fonder (48/1999) enligt vad som foreskrivs i
denna lag. Ett utlandskt fondbolag far emel-
lertid inte i Finl and etablera sddana placer-
ingsfonder som avses i lagen om placerings-
fonder.

Pa ett utlandskt fondbolag som bedriver
verksamhet enligt 5 § 2 mom. lagen om pla
ceringsfonder tilldmpas vad som i lag fore-
skrivs om yrkesméssigt tillhandahdllande av
investeringstjanster och om sadana vérce-
pappersformedlares skyldigheter som avses i
vardepappersmarknadslagen (495/1989).

| fréga om ett i 3 mom. avsett utlandskt
fondbolags filials mediemskap i den ersétt-
ningsfond for investerarskydd som avses i
lagen om vérdepapperdoretag (579/1996)
gdler i tillampligadelar 4 a, 4 b, 8 8 8 b och
13 a § lagen om utlandska vardepappersfore-
tags rétt att tillhandahdlla investeringstjanster
i Finland (580/1996).

Pa utlandska fondbolags marknadsforing
av fondforetags andelar i Finland tillampas
dessutom 129-132 § lagen om placeringsfon-
der.

Denna lag tillampas inte p& utlandska
fondbolags marknadsfoéring av andelar i

fondféretag, om andelarna marknadsfors e
dast till sddana yrkesméssiga investerare som
avsesi 1 8§ 2 mom. lagen om placeringsfon-
der.

28
Definitioner

| dennalag avses med

1) utlandska fondbolag féretag som bedri-
ver verksamhet som avses i fondféretagsd-
rektivet och som i ndgon annan stat an Fin-
land har fatt auktorisation som motsvarar
verksamhetstillstand enligt 5 a § lagen om
placeringsfonder,

2) hemstat den stat dér ett fondbolag har
fatt auktorisation,

3) representation ett i ndgon stat utanfor
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
auktoriserat utlandskt fondbolags i Finland
etablerade fasta affarsstélle som inte har rétt
att bedriva verksamhet enligt 5 § lagen om
placeringsfonder.

4) fondforetagsdirektivet rédets direktiv
(85/611/EEG) om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for kol-
lektiva investeringar i Overlatbara vardepap-
per (fondféretag), jamte &ndringar.

38
Tillsyn

| lagen Finansinspektionen (587/2003) f6-
reskrivs om tillsynen éver utléndska fondbo-
lags verksamhet i Finland samt om Finansin-
spektionens rétt att |amna uppgifter till mot-
svarande utlandska tillsynsmyndighet.



2 kap.

Etableringsrétt for foretaginom Europeiska
ekonomiska samar betsomr &det

48
Forutsattningarna for etablering av filial

Innan ett utlandskt fondbolag kan etablera
en filia i Finland skall Finansinspektionen av
motsvarande tillsynsmyndighet i den stat
som har beviljat fondbolaget auktorisation fa
tillracklig information om den tilltankta filia
lens affarsverksamhet, forvaltning och led-
ning samt uppgifter om ett eventuellt skydds-
system for filialens investerare eller ett om-
némnande om att ett sddant ersittningssy-
stem saknas.

En filial kan etableras och den far inleda
sin verksamhet senast tva manader efter att
Finansinspektionen har mottagit den infor-
mation som avses i 1 mom. Finansinspektio-
nen skall inom tvd manader efter att ha mot-
tagit informationen meddel a de foreskrifter
som den anser behdvliga om rapporterings-
skyldigheten i samband med tillsynen 6ver
filialen samt uppstélla sidana villkor for -
lidens verksamhet som & motiverade av
hénsyn till det allménnas basta.

Ett utlandskt fondbolag far tvd ménader &f-
ter det meddelande som avses i 1 mom. ¢
nom sin filial inleda marknadsforing av ande-
lar i ett fondféretag som det forvaltar och
som enligt lagstiftningen i sin hemstat upp-
fyller fondforetagsdirektivets villkor, om inte
Finansinspektionen under denna tid férbjuder
inledandet av marknadsforingen. Finansin-
spektionen kan forbjuda fondbolaget att inle-
da marknadsféringen om denna strider mot
en lag som skall tillampas p& marknadsforing
eller om arrangemangen for betalningar till
dem som &ger andelar i fondfdretaget, for in-
[6sen av andelar samt for forverkligande av
fondforetagets rapporteringsskyldighet inte
ar forenliga med finsk lag eller med fore-
skrifter och bestdmmelser som har utférdats
med stéd dérav. Finansinspektionen skall un-
derrétta den mot Finansinspektionen svaray-
de tillsynsmyndigheten i den stat som har
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auktoriserat det utldndska fondbolaget om
beslutet att forbjuda inledandet av marknads-
foringen.

Ett utlandskt fondbolag skall skriftligen
underrétta Finansinspektionen om andringar i
de uppgifter som avses i 1 mom. minst en
manad innan de & avsedda att genomforas.
Finansinspektionen kan med tanke pa till-
tankta andringar meddela sadana foreskrifter
och villkor som avsesi 2 mom.

58

Tillhandahallande av tjanster utan etablering
av filial

Ett utlandskt fondbolag som har fétt sadan
auktorisation som avsesi 2 § 1 punkten i en
stat inom Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet har rétt att bedriva verksamhet i Fin-
land ocksa utan att etablera dotterbolag eller
filial.

Innan ett utlandskt fondbolag ideder verk-
samhet i Finland skall Finansinspektionen av
motsvarande tillsynsmyndighet i den stat
som har auktoriserat fondbolaget f& en anma
lan om tillhandahallandet av tjanster, inklusi-
ve uppgifter om vilken verksamhet fondbo-
laget @mnar bedrivai Finland och under vilka
former, samt uppgifter om ett eventuellt in-
vesterarskydd eller ett omndmnande om att
ett sddant ersittningssystem saknas. Obero-
ende av vad som féreskrivs i 1 § 5 mom.
skall p& det anmalningsforfarande som avses
i denna paragraf inte tillampas 130 § 1 mom.
lagen om placeringsfonder.

Efter att ha mottagit anmélan skall Finans-
inspektionen for det utléndska fondbolaget
uppstélla de villkor géllande verksamheten i
Finland som den anser vara motiverade med
hénsyn till det allménnas basta.

Det utlandska fondbolaget skall skriftligen
underrétta Finansinspektionen om tilltankta
andringar i den information som avses i
2mom. innan andringarna & avsedda att
genomfdras. Finansinspektionen kan till foljd
av de tilltankta éndringarna andra de villkor
som avsesi 3 mom.

68
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Aterkallelse av auktorisation och begrans-
ning av verksamheten

Om ett utléndskt fondbolag bryter mot
denna lag eller asidosétter lagstadgade skyl-
digheter, skall Finansinspektionen uppmana
foretaget att upphdra med den lagstridiga
verksamheten.

Om ett utlandskt fondbolag inte iakttar en
uppmaning som avses i 1 mom., skall Fi-
nansnspektionen underrdita motsvarande
tillsynsmyndighet i den stat som har beviljat
fondbolaget auktorisation om saken, for att
tillsynsmyndigheten omedelbart skall kunna
hindra att den lagstridiga verksamheten fort-
sdtter.

Om ett utlandskt fondbolag trots sddana &-
garder som avses i 1 och 2 mom. fortsétter
sin lagstridiga verksamhet, kan Finansin-
gektionen helt eller delvis forbjuda det u-
landska fondbol aget att tillhandahdlla tjanster
i Finland. Den mot Finansinspektionen sva-
rande tillsynsmyndigheten i den stat som har
beviljat fondbolaget auktorisation skall un-
derréttas om beslutet.

Finansinspektionen kan omedelbart forbju-
da verksamhet som strider mot dennalag, om
det pa& grund av drendets brédskande natur &r
nodvandigt for att skydda investerares eller
andra sidana personers intressen som har
tillhandahdllits tjanster. Den mot Finansin-
spektionen svarande tillsynsmyndigheten i
den stat som har beviljat fondbolaget auktori-
sation och Europeiska kommissionen skall
omedelbart informeras om besl utet.

Finansinspektionen kan helt eller delvis
forbjuda ett utlandskt fondbolag att tillhan-
dahadlla tjanster i Finland, om det utléndska
fondbolaget vasentligen har brutit mot denna
lag, lagen om placeringsfonder, véardepap-
persmarknadslagen, lagen om vérdepappers-
foretag eller mot annan lagstiftning om fi-
nansmarknaden eller mot bestémmelser och
foreskrifter som har utfardats med stdd d&-
av, pa ett sitt som kan skada investerarskyd-
det eller dverhuvudtaget strider mot det all-
mannas basta. Den mot Finansinspektionen
svarande tillsynsmyndigheten i den stat som
har beviljat fondbolaget auktorisation skall
omedelbart underréttas om beslutet.

3 kap.

Etableringsr att frén en stat som inte hor till
Eur opeiska ekonomiska samar betsomr adet

78
Verksamhetstillstand for filial

Ett utlandskt fondbolag som har fatt aukto-
risation i en stat utanfér Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet skall hos Fimansin-
spektionen ansbka om verksamhetstillstand
for etablering av en filial i Finland. Ersétt-
ningsfondens utldande skall inhdmtas om
ansokan ifall syftet med filialen &r att bedriva
verksamhet enligt 5 8 2 mom. lagen om pla
ceringsfonder. Genom forordning & finarns-
ministeriet foreskrivs om de utredningar som
skall fogas till ansdkan.

Finansinspektionen skall bevilja verksam-
hetstillstdnd om den lagstiftning som tillam-
pas pa fondbolaget i dess hemstat svarar mot
Iinternationellt godkanda rekommendationer
om finansiell tillsyn och férhindrande av
kriminellt utnyttjande av det finansiella /-
stemet, om fondbolagets finansiella verk-
samhetsbetingelser och administration upp-
fyller de krav som stélls pa en tillforlitlig
verksamhet och om fondbolaget &ven i Gvrigt
sta&r under tillrackligt effektiv tillsyn i sin
hemstat. Om syftet med filialen &r att bedriva
verksamhet enligt 5 § 2 mom. lagen om pla
ceringsfonder skall det i samband med verk-
samhetstillstdndet bedémas om investera-
skyddet i filialens hemstat motsvarar nivan
pa och omfattningen av det skydd som e-
séttningsfonden ger. Nar Finansinspektionen
beviljar verksamhetstillstand kan den besluta
om filialens medlemskap i erséttningsfonden.

Efter att ha hort sdkanden kan Finansin-
spektionen forena verksamhetstillstandet
med sddana begransningar och villkor réran-
de filialens afférsverksamhet som & nddvan-
digafor tillsynen.

Verksamhetstillstdndet ger rétt att bedriva
verksamhet vid ett eller flera afférsstéllen.

88§



Aterkallelse av verksamhetstillstand eller be-
gréansning av verksamheten

Finansinspektionen kan &erkala en filials
verksamhetstillstand om

1) det i filialens verksamhet i véasentlig
man har skett Overtradelser av lag eller av
bestdmmelser och foreskrifter som har utfé-
dats med stod av lag, €eller dvertradelser av
tillstandsvillkor,

2) det inte langre finns forutsdttningar for
beviljande av verksamhetstillstand,

3) om filialen inte inom 12 manader efter
att tillstandet beviljades har inlett verksamhe-
ten eller en del av den,

4) filialen inte har haft ndgon verksamhet
pé sex manader, eller om

5) i ansdkan om verksamhetstillstdnd har
[amnats vilseledande uppgifter.

Innan Finansinspektionen fattar beslut som
avsesi 1 mom. 1-2 punkten skall den for fili-
aden bestdmma en tid for avhjdpande av
bristfélligheter nai verksamheten.

Finansinspektionen kan for viss tid begrén-
sa verksamhet enligt de for filialen gallande
tillstandsvillkoren, om det har konstaterats
forekomma oskicklighet eller ofdrsiktighet i
verksamheten och om det & uppenbart att
fortsatt verksamhet & é&gnad att allvarligt
skada stabiliteten pa vardepappersmarknaden
eller placerarnas stéllning.

98

Oppnande av representation samt dennas
verksamhet

Pa oppnande av ett utlandskt fondbolags
representation och pa dess verksamhet i Fin-
land tilldmpas 10 § lagen om utléndska vér-
depappersforetags rétt att tillhandahalla inve-
steringstjanster i Finland.

108

Forbjudande av en representations verksam:
het

Finansinspektionen kan forbjuda en repre-
sentation att fortsétta sin verksamhet i Fin-
land om det i representationens verksamhet
har skett vasenliga Gvertrédelser av lag eller

9

forordning eller av foreskrifter som en myn-
dighet har utfardat med stéd av dem, eller om
det utlandska fondbolagets auktorisation har
aterkallats.

118
Friheten att tillhandahalla tjanster

Ett fondbolag som har fétt auktorisation i
en stat utanfor Europeiska ekonomiska sam-
arbetsomrédet har ratt att med Finansinspek-
tionens tillstdnd bedriva verksamhet i Fin-
land enligt 5 8 i lagen om placeringsfonder,
utan att etablera dotterbolag €eller filial.

4 kap.
Ovriga bestammelser
12§
Enfilialsledning

En filial skall ha en foér verksamheten an-
svarig chef som ocksa foretrader det utlands-
ka fondbolaget i réttsforhdlanden som géller
filialens verksamhet.

Den som & omyndig eller forsatt i konkurs
eller som har meddelats naringsforbud far
inte varachef for enfilial.

Filialens chef & skyldig att ersétta skada
som han eller hon i sitt uppdrag genom 6ver-
tradelse av denna lag eller av ndgon annan
bestammelse om filialens verksamhet uppsa-
ligen eller av oaktsamhet har &samkat filia-
lens kunder eller andra.

138
Anteckningar i handel sregistret

En filial skall anmédlas till handelsregistret
enligt vad som féreskrivs i handelsregisterla
gen (129/1979).

Utan hinder av vad som i ndgon annan lag
foreskrivs om firma kan ett fondbolag bedri-
va verksamhet i Finland under ssmma firma
som i sin hemstat.

Patent- och registerstyrelsen kan krava att
firman forses med ett fortydligande tillagg,
om den inte klart skiljer sig fran firmor med
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béttre foretradesrétt eller om det finns risk
for att firman forvaxlas med en firma eller ett
varumarke som nagon annan redan har e
samrétt till i Finland.

148
Tecknande av firma

Filialens firma tecknas av dess chef eller,
med fullmakt av det utldndska fondbolaget,
av en eller flera andra personer tillsammans.

158
Likviditet och riskkontroll

Om en filial bedriver verksamhet enligt 5 §
2 mom. lagen om placeringsfonder skall dess
likviditet vara tryggad pé ett med hénsyn till
verksamheten tillréckligt satt.

En filial far intei sin verksamhet ta sa stora
risker att dess verksamhet utsetts for véasert-
lig fara. Filialens skall ha med hansyn till sin
verksamhet tillrackliga riskkontrollsystem.

168
Tystnadsplikt
| fréga om tystnadsplikt for en filials eller

en representations anstéllda och dessas rétt
att 1amna uppgifter samt i fréga om brott mot

tystnadsplikten galler 133, 133 a och 147 §
lagen om placeringsfonder.

Utan hinder av 1 mom. fér en filial och en
representation till den mot Finansinspektio-
nen svarande tillsynsmyndigheten i den stat
som har auktoriserat det representerade u-
|andska fondbolaget samt till revisorerna for
det representerade fondbolaget ge den infor-
mation som dessa har rétt till enligt vad som
foreskrivits eller i vederborlig ordning be-
stamts.

178
Verkningarna av att auktorisation aterkallats

Om en myndighet i det utlandska fondbo-
lagets hemstat aterkallar dess auktorisation,
skall filialens verksamhet avslutas s3 som Fi-
nansinspektionen bestammer.

Det forfarande som avses i 1 mom. skall
iakttas ocksd nar Finansinspektionen aterkd-
lar en filias verksamhetstillstand eller nér
Finansinspektionen forbjuder ett utléndskt
fondbolag att fortsétta sin verksamhet i Fin-
land.

188§
I krafttradande

Dennalag tréder i kraft den 20 .
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L ag

om andring av lagen om véar depapper sfor etag

I enlighet med riksdagens beslut

andrasi lagen den 26 juli om vardepappersforetag (579/1996) 1 8 3 mom., 3 § 1 mom.
5 punkten, 4 §, 32 8 3mom., 35 8 2 mom., 37 §, 40 8§ 5 mom., 42 § 1 mom., och 44 § 3 mom.,

av dessa lagrum 3 § 1 mom. 5 punkten sddan den lyder i lag 1521/2001, samt 4 §, 32 §
3 mom., 35 § 2 mom., 37 §, 40 § 5 mom., 42 § 1 mom. och 44 § 3 mom. s&dana de lyder i lag

518/1998, som foljer:
18

Tillampningsomrade

Personalfondslagen (814/1989) stadgar om
foretag som tillhandahaller investeringstjans-
ter vilka uteslutande bestér av forvaltning av
program som syftar till delégarskap i foreta-
get for de anstéllda. Lagen om placerings-
fonder (48/1999) stadgar om verksamhet dér
almanheten erbjuds att deltai gemensamma
placeringar i vardepapper. Lagen om forsék-
ringsbolag (1062/1979) stadgar om fors&k-
ringsbolags rétt att tillhandahélla invester-
ingstjanster.

38
Investeringstjanster

Med investeringstjanster avses att

5) investeringsobjekt forvaltas enligt sada-
na med enskilda kunder ingéngna avtal som
innebdr att kommissiondren helt eller delvis
ges beslutanderétt ( formégenhetsforvaltning),

48
Tillhandahéallande av investeringstjanster

Investeringstjanster far tillhandahéllas e
dast av

1) finléandska aktiebolag (vardepappersfore-
tag) som har fatt verksamhetstillstand for att
tillhandahdlla investeringstjanster,

2) finlandska kreditinstitut, enligt kreditin-
stitutslagen, och av

3) finlandska fondbolag som har fatt till-
stdnd att bedriva verksamhet enligt 5 §
2 mom. lagen om placeringsfonder

vilka hor till den erséttningsfond for inve-
sterarskydd som avses i denna lag, nedan &-
sattningsfonden.

Angaende utléndska vardepappersforetags
rétt att tillhandahdlla investeringstjanster och
deras medlemskap i erséttningsfonden be-
stams i lagen om utléndska vardepappersf6-
retags ratt att tillhandahalla investeringstjars-
ter i Finland (580/1996). Angdende utlandska
kreditinstituts och finansiella instituts rétt att
tillhandahdla investeringstjanster och deras
medlemskap i erséttningsfonden bestams i
lagen om utlandska kreditinstituts och finan-
siella instituts verksamhet i Finland
(1608/1993). Angéende utlandska fondbolags
réatt att tillhandahalla investeringstjanster och
deras medlemskap i erséttningsfonden be-
stams i lagen om utldndska fondbolags verk-
samhet i Finland ( / ).

328§
Medlemskap i ersattningsfonden

Vad som i detta kapitel samt i 19 a §, 48 §
4 mom. och 51 § bestdms om vérdepappers-
foretag, om dem som skoter férvaltningen
samt om féretagens Ovriga anstéllda géaller
ocksa sadana finlandska kreditinstitut och
fondbolag som avses i 4 § samt dem som
skoter deras forvaltning och foretagens ovri-
ga anstdllda
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358

Erséttningsfondens stadgar

Utover vad som bestdms i 1 mom. skall i
stadgarna anges under vilka forutséttningar
utléandska vérdepappersforetags och fondbo-
lags filider i Finland kan bli medlemmar i,
uteslutas eler uttréada ur erséttningsfonden,
samt grunderna for fondens anslutningsavgift
och erséttningsskyldighet.

378

Garantiavgifter for utlandska vardepappers
foretags fondbolags och kreditinstitutsfilia-
ler

Garantiavgifter for utlandska vardepappers-
}‘t’)retags, fondbolags och kreditinstituts filia
e

Garantiavgifterna for till erséttningsfonden
horande utlandska véardepappersforetags,
fondbolags och kreditinstituts filialer i Fin-
land skall i tillampliga delar faststéllas enligt
36 8.

408

Fordringar som ersatts

Investerare som & kunder hos filialer till
véardepappersforetag, fondbolag och kreditin-
stitut inom Europeiska ekonomiska sama-
betsomradet far ersittning for sina fordringar
ur ersattningsfonden hogst till det belopp
som angesi 1 mom.

428

Vardepapper sforetagens solidariska ansvar
samt betalning av investerares fordringar

Véardepappersforetagen &r solidariskt an-
svariga for ersdttningsfondens skyldigheter
och forbindelser. Investerarnas fordringar be-

talas ur erséttningsfonden i euro. Om ersétt-
ningsfondens medel inte récker till betalning
av investerarnas fordringar, kan erséttnings-
fonden i enlighet med sina stadgar uppta kre-
dit for sin verksamhet. Krediten &terbetalas
genom att forhdjda garantiavgifter uppbéars
hos de vérdepappersféretag som hor till e-
séttningsfonden.

445

Erséttningsfondens minimikapital, placer-
ingar och likviditet

Ersittningsfondens medel fér inte investe-
ras i aktier eller andelar i sidana véardepap-
persforetag eller kreditinstitut som hor till
fonden eller i sammanslutningar som hor till
samma konsolideringsgrupp som dessa eller i
aktier eller andelar i fondbolag och inte hel-
ler i andra vardepapper som har emitterats av
vardepappersforetag eller kreditinstitut som
hor till fonden eller sammanslutningar som
hor till samma konsolideringsgrupp som des-
sa eller i vardepapper som har emitterats av
en sadan sikerhetsfond eller ett sddant fond-
bolag som avsesi 6 kap. kreditinstitutsiagen.
Vad som i detta moment foreskrivs om véar-
depappersforetag, fondbolag eller kreditinsti-
tut galler ocksd utlandska vardepappersfore-
tag eller kreditinstitut som & medlem i e-
sdttningsfonden och sammanslutningar eller
utlandska fondbolag som hor till samma kon-
solideringsgrupp som dessa. Erséttningsfon-
dens tillgangar kan emellertid investeras i en
placeringsfond som forvaltas av ett fondbo-
lag som hor till ersdttningsfonden eller i ett
fondforetag som férvaltas av ett utléndskt
fondbolag, om for fondforetaget enligt lag-
gtiftningen i dess hemstat géller motsvarande
krav som enligt 25 § 2 mom. lagen om pla
ceringsfonden om att fondforetagets tillgang-
ar skall hallas dtskilda fran fondbol agets.

Dennalagtréder i kraft den 20 .



103

L ag

om andring av lagen om Finansinspektionen

I enlighet med riksdagens beslut

andrasi lagen den 27 juni 2003 om Finansinspektionen (587/2003) 5 § 17 punkten, 23 och

27—30 §, samt
fogastill 5§ en ny 18 punkt som foljer:
58
Tillsynsobjekt

Med tillsynsobjekt avsesi dennalag

17) konglomerats holdingsammanslutning-
a som avses i lagen om tillsyn 6ver finans-
och forsakringskonglomerat (44/2002), om
Finansinspektionen fungerar som den sam-
ordnande tillsynsmyndighet for konglomera
tet som avsesi den namnda lagen,

18) utlandska fondbolags filialer och repre-
sentationer som avses i lagen om utléndska
fondbolags verksamhet i Finland ( / ).

238
Begransning av investeringstjanster

Finansinspektionen kan for hogst tre mé
nader forbjuda ett vérdepappersforetag, ett
fondbolag eller ett kreditinstitut att tillhanda-
hélla sddana investeringstjanster som avses i
lagen om vérdepappersforetag samt sadana
forvarings- och foérvaltningstjanster som ar-
sesi 16 § 1 mom. 5 punkten i den ndmnda
lagen samt att ta emot medel som avses i
2 mom. 1 punkten i namnda paragraf, om det
med beaktande av véardepappersforetagets,
fondbolagets eller kreditinstitutets ekono-
miska tillstand finns anledning att misstankta
att vérdepappersforetaget, fondbolaget eller
kreditinstitutet uppenbarligen hotas av insol-
vens samt att ersattningsfonden for investe-
rarskydd uppenbarligen kan bli tvungen att
erséttainvesterarnas fordringar.

Vad som foreskrivs i 1 mom. galler ocksa
utlandska véardepappersforetags, fondbolags
och kreditingtituts filialer i Finland om fore-
taget eller institutet & medlem i den fin-
landska erséttningsfonden for investera-
skydd.

278
Tillsyn 6ver marknadsrisker

Finansinspektionen skall, nar det galler
marknadsrisker som hanfér sig till den fin-
landska finansmarknaden, samarbeta med
tillsynsmyndigheten i den stat inom Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet dar kre-
ditinstitutet,  vardepappersforetaget  eller
fondbolaget &r etablerat.

28§

Tillsyn dver att utomlands etableradefilialer
foljer vardstatens lagstiftning

Nér tillsynsmyndigheten i en stat inom Eu-
ropeiska ekonomiska samarbetsomrédet har
meddelat att ett finlandskt kreditinstitut, vér-
depappersforetag eller fondbolag inte foljer
géllande bestammelser nar det tillhandahaller
tjanster frén sin filial eller pa annat sétt, skall
Finansinspektionen vidta atgarder for att si
kerstdlla att den mot bestémmelserna
stridande verksamheten avslutas. Finansin-
spektionen skall ocksa underrétta den andra
statens tillsynsmyndighet om vilka atgérder
den har vidtagit.
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298

Inspektion av filialer som ar etableradei
Finland

Tillsynsmyndigheten i en stat inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomrédet kan,
nar det & nodvandigt for tillsynen over ett
kredit- eller finansinstitut, ett vardepappers-
foretag eller ett fondbolag, inspektera eller
|&ta inspektera ingtitutets eller foretagets fili-
al i Finland efter att forst ha underréttat H-
nansinspektionen om saken.

Pa begaran av tillsynsmyndigheten i en stat
inom Europeiska ekonomiska samarbetsom-
rédet kan Finansinspektionen inom ramen for
sin behdrighet inspektera en filial som etable-
rats i Finland av ett kredit- eller finansinstitut
fran den andra staten eller ett vardepappers-
foretags eller ett fondbolags filial eller pa an-
nat sétt kontrollera riktigheten av uppgifter
som har lamnats om filialen.

308

Anméalan om atgarder som galler utlandska
kredit- eller finansinstitut, vardepapper sfére-
tag eller fondbolag

Finansinspektionen skall underrétta till-
synsmyndigheten i en stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet om att ett
kredit- eller finansinstitut, ett vardepappers-
foretag eller ett fondbolag, som frén den
andra staten har etablerat sig i Finland eller
tillhandahaller tjanster i Finland bedriver
verksamhet som strider mot bestdmmelserna
eller foreskrifterna och inte pa uppmaning av
Finansinspektionen har vidtagit atgarder for
att avsiuta den mot bestdmmelserna eller f6-
reskrifterna stridande verksamheten.

Dennalag trader i kraft den 20 .

L ag

om andringav 1 kap. 1 och 4 § vardepapper smarknadslagen

| enlighet med riksdagens beslut

andras i vardepappersmarknadslagen av den 26 maj 1989 (495/1989) 1 kap. 1 § 3 mom. och

1 kap. 4 8 1 mom. 4 punkten,

sadana de lyder. 1 kap. 1 8 3 mom. i lag 751/1993 och 1 kap. 4 § 1 mom. 4 punkten i lag

522/1998, som foljer:
1 kap.

Allménna stadganden

| lagen om placeringsfonder (48/1999) ©-
reskrivs om verksamhet dér allménheten e-
bjuds att delta i gemensamma placeringar i

vardepapper.
48

| dennalag avses med

4) viardepappersformediare sddana varce-
pappersforetag som avsesi 4 § lagen om vér-
depappersforetag, sddana utlandska véarce-
pappersforetag som avses i 2 8§ lagen om u-
|andska vérdepappersforetags rétt att tillhan-
dahdlla investeringstjanster i  Finland
(580/1996), sidana kreditinstitut som avses i
2 § kreditinstitutslagen (1607/1993) och som
enligt sin bolagsordning eller sina stadgar
tillhandahdller investeringstjanster av det
dag som avses i lagen om véardepappersfore-



tag, sddana kredit- och finansinstitut som av-
ses i 2 § lagen om utlandska kreditinstituts
och finansiella instituts verksamhet i Finland
(1608/1993) och som enligt sitt verksamhets-
tillstand tillhandahaller investeringstjanster
som avses i lagen om vérdepappersforetag
samt sddana i 2 § lagen om placeringsfonder
avsedda fondbolag och sadana utléndska

105

fondbolag som avsesi 2 § lagen om utlands-
ka fondbolags verksamhet i Finland ( / )
och som enligt sitt verksamhetstillstand be-
driver verksamhet enligt 5 8 2 mom. lagen
om placeringsfonder,

Dennalag trader i kraft den 20 .

L ag

om andringav 3 §lagen om fér hindrande och utredning av penningtvétt

I enlighet med riksdagens beslut

fogas till 3 § lagen den 30 januari 1998 om forhindrande och utredning av_penningtvatt
(68/1998), sadan den lyder delvis andrad i lagarna 54/1999, 1052/2001 och 365/2003, en ny

4 b punkt som foljer:
38
Anmalningspliktiga
Anmaél ningspliktiga enligt dennalag &

4 b) utlandska fondbolags filialer och -
presentationer som avses i lagen om utléands-
kafondbolags verksamhet i Finland ( / ),

L ag

om éndring av 14 § handelsregisterlagen

| enlighet med riksdagens beslut

andrasi handelsregisterlagen av den 2 februari 1979 (129/1979) 14 § 3 och 4 mom., 14 §
3 mom. sédant det lyder i lag 55/1999 samt 4 mom. sédant det lyder i lag 525/1998, som fol-

jer:

Registermyndigheten skall innan den god-
kédnner ett i lagen om placeringsfonder
(48/1999) avsett fondbolags och ett i 9 §

namnda lag avsett foérvaringsinstituts bolags-
ordning och éndring av denna ge Finansin-
spektionen minst 30 dygn att uttala sig om
den anstkan som géller bolagsordningen och
andringen.
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Registermyndigheten skall innan den god-
kénner en sadan andring i bolagsordningen
eller stadgarna som avses i 14 § kreditinsti-
tutslagen (1607/1993) ge Finansinspektionen

minst 30 dygn att uttala sig om andringen.

Dennalag trader i kraft den 20 .

L ag

om andring av 8 § lagen om beskattning av inkomst av naringsver ksamhet

| enlighet med riksdagens beslut

andras i lagen den 24 juni 1968 om beskattning av naringsverksamhet (360/1968) 8 §
1 mom. 11 punkten, s&dan den lyder i lag 527/1998, som foljer:

88

Ovan i 7 § avsedda avdragbara utgifter &ro
bland andra:

11) de lagbestdmda 6verforingar som depo-
sitionshanker och utlandska kreditingtituts fi-
lidler i Finland gor till den inséttningsgaranti-
fond och de sékerhetsfonder som avsesi kre-
ditinstitutslagen (1607/1993) liksom &ven de
lagbestamda inbetalningar som vérdepap-

persforetag, kreditinstitut och fondbolag samt
utlandska vérdepappersforetags, kreditinsti-
tuts och fondbolags filialer gor till den er-
sdttningsfond som avses i lagen om vérde-
pappersforetag (579/1996).

Denna lag trader i kraft den 20 . Lagen
tillampas forsta gangen vid beskattningen for
2004.

L ag

om andring av 16 § lagen om Gver |atel seskatt

I enlighet med riksdagens beslut

andrasi lagen den 29 november 1996 om overlétel seskatt (931/1996) 16 § 1 och 2 mom.

som foljer:
16§
Overlatelsetill utlanningar
Skatt skall inte betalas pa overldtelsen om
varken overldtaren eller forvarvaren & all-

mant skattskyldig i Finland enligt inkomst-
skattelagen (1535/1992) och inte heller ett u-

landskt kreditinstituts, véardepappersforetags
eller fondbolagsfilial i Finland.

Om forvarvaren i andra situationer &n de
som avses i 1 mom. enligt inkomstskattela
gen & en annan begransat skattskyldig an ett
utlandskt kreditinstituts, vardepappersfore-
tags eller fondbolags filia i Finland, & 6ver-
l&taren skyldig att bara upp skatten av for-
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______________ Dennalag tréder i kraft den 20 .

Helsingfors den 24 oktober 2003

RepublikensPresident

TARJA HALONEN

Andrafinansminister Ulla-Maj Wideroos
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Bilaga
Parallelltexter

L ag
om andring av lagen om placeringsfonder

| enlighet med riksdagens beslut

upphavsi lagen den 29 januari 1999 om placeringsfonder (48/1999) 7 § 1 mom., 12—15 §,
17 §, 41 8 2 mom. 1 och 5 punkten, 69 § 3 mom., 81 § 5 mom. och 117 § 4 och 5 mom.,

andrasinledande stycket i 1 § 2 mom., 2 § 1 och 8—11 punkten, 50och 6 §, 8 8 1 mom., 9 §
1 mom., 10 och 16 §, 26 § 2 och 3 mom., 27 och 29 §, 34 § 2 mom., 38 § 1 mom., 41 §
1 mom. 11 punkten, 43 § 2 och 3 mom., 48 § 3 mom., 50 § 2 mom., 51 §, 53 § 2 mom., 66 §
1 mom., inledande stycket och 1 punkten i 69 § 1 mom., 69 § 2 mom., 71—74 §, inledande
stycketi 75 8 1 mom., 76—78 8§, 79 8§ 2 mom., 80 §, 81 § 1—3 och 6 mom., 82 och 84 §, 88 §
1 mom., 92 § 2—4 mom., 93 §, 94 § 2 mom., 96 § 3 mom., 97 §, 99 § 1 mom. 4 punkten,
103 8 2 mom., 1 punkten, 107 § 1 mom., 108 8 1 mom. 1 punkten, 109 8 3 mom., 113 §
1 mom. 1 punkten, 114 § 3 mom., 116 §, 117 § 1—3 mom., 121 och 123—125 §, rubriken for
20 kap, 127 § 3 mom., 129 §, inledande stycket och 3 punkteni 130 § 1 mom., 130 § 2 mom.,
131 &8 1 mom., 132 och 134 §, inledande stycket i 145 § 1 mom., inledande stycket och
2 punkten i 146 § samt 150 § 2 mom.,

av dessalagrum 53 § 2 mom. och 81 § 1 och 6 mom. sddanade lyder i lag 1522/2001, samt

fogas till 1 § ett nytt 3 mom,, till 2 § nya 12—15 punkter, till lagen nya5 a—>5 e och 9 a9
d §, till 24 § ett nytt 3 mom,, till 26 § ett nytt 4 mom., till lagen nya 26 a och 26 b § och €t
nytt 4 a kap., till 41 8 nya 4 och 5 mom., till 45 § ett nytt 3 mom., till 47 § ett nytt 3 mom.,
varvid géllande 3 mom. blir 4 mom,, till lagennya71 a, 73 a, 80 a, 117 aoch 126 a—126d §
samt till 144 § ett nytt 4 mom., som foljer:

Géllande lydelse

Denna lag tillampas inte pa marknadsf 6-
ring av fondforetags andelar, om endast yr-
kesméssiga investerare enligt fondforetagets
stadgar eller bolagsordning kan registreras
som dess andelsdgare. Som yrkesmassiga
investerare skall anses

28

| dennalag avses med
1) fondverksamhet anskaffning av medel
frén allmanheten for kollektiva investeringar
och placering av medlen huvudsakligen i
sadana investeringsobjekt som avses i 2 §

Foreslagen lydelse

Denna lag tillampas inte pd marknadsf 6-
ring av fondforetags andelar om dessa
marknadsfors endast till yrkesmassiga inve-
sterare. Som yrkesmassiga investerare skall
anses

Pa fondbolag tillampas lagen om vérce-
pappersforetag (579/1996) enligt vad som
foreskrivsi dennalag.

28

| dennalag avses med
1) fondverksamhet anskaffning av medel
frén allmanheten for kollektiva investeringar
och investering av medlen huvudsakligen i
finansiella instrument samt forvaltning av



Géllande lydelse

lagen om véardepappersforetag (579/1996),
samt forvaltning av placeringsfonden,

8) vardepapper bevis enligt definitionen i
1 kap. 2 § vardepappersmarknadsl agen,

9) fondforetagsdirektivet radets direktiv
(85/611/EEG) om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for
kollektiva investeringar i Gverlétbara varde-
papper (fondforetag) samt radets direktiv
(88/220/EEG) med &andring, savitt galer
placeringsinriktningen for vissa fondforetag,
av direktiv 85/611/EEG,

10) fondfoéretag en utléandsk placerings
fond och ett dérmed jamférbart utlandskt f6-
retag for kollektivainvesteringar, samt med

11) hemstat den stat dér ett fondforetag el-
ler forvaringsinstitut har fatt auktorisation.

58

Statsrédet beviljar pa ansdkan ett finskt
aktiebolag tillstdnd att vara verksamt som
fondbolag om

1) aktiebolaget har som syfte att bedriva
fondverksamhet,

2) aktiebolaget har sitt huvudkontor i Fin
land,

3) aktiebolaget har tillréckliga ekonomis-
ka verksamhetsférutséttningar, och om

4) det enligt vad som utretts och med be-
aktande av den tilltdnkta omfattningen av
sbkandens afférsverksamhet kan anses san
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placeringsfonden,

8) vardepapper bevis enligt definitionen i
1 kap. 2 8§ vérdepappersmarknadsl agen,

9) fondforetagsdirektivet radets direktiv
(85/611/EEG) om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for
kollektiva investeringar i overlétbara varde-
papper (fondféretag), jamte andringar,

10) fondftretag en utlandsk placerings-
fond och ett déarmed jamfdrbart utléndskt f6-
retag for kollektiva investeringar,

11) hemstat den stat dér ett fondforetag el-
ler forvaringsinstitut har fatt auktorisation,

12) finansidlt instrument investeringsob-
jekt somavsesi 2 § lagen om vardepapper s
foretag, penningmarknadsinstrument och in-
laning i kreditinstitut,

13) penningmarknadsinstrument skuld-
forbindelser som normalt omsatts pa pen-
ningmarknaden samt ar likvida och har ett
varde som vid varje tidpunkt exakt kan fast-
stéllas,

14) icke-standardiserade derivatinstru-
ment andra an standardiserade derivatin-
strument som avses i 1 kap. 2 § lagen om
handel med standardiserade optioner och
terminer (772/1988) samt derivatinstrument
som enligt 10 kap. 1 a § vardepapper smark-
nadslagen ar jamforbara med sddana, samt
med

15) betydande bindning vad som fore-
skrivsi 4 a § kreditinstitutslagen.

58
Ett fondbolag far bedriva fondverksamhet
och till fondverksamheten vasentligen ho-
rande verksamhet, om denna inte ar agnad
att skada fondandel ségarnas intressen.
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nolikt att denna kommer att skotas pa ett
tillforlitligt och yrkesskickligt sétt samt en
ligt fornuftiga och stabila afférsprinciper.

Ett fondbolag kan under de forutséttningar
som anges i tillstdndet ocksa bedriva verk-
samhet som vasentligen hor till fondverk-
samheten, om denna verksamhet inte ar &
nad att skada fondandel sdgarnas i ntressen.

Foreslagen lydelse

Dessutom far fondbolaget tillhandahéalla

1) formdgenhetsforvaltning, enligt vad
som féreskrivsi 3 8 1 mom. 5 punkten lagen
om vardepapper sforetag,

2) investerings- och finansieringsradgiv-
ning gallande investeringsobjekt, enligt vad
som foreskrivs i 16 § 1 mom. 4 punkten i
denlag somnamnsi 1 punkten, samt

3) forvarings- och forvaltningstjanster for
andelar i placeringsfonder och fondfdretag,
enligt vad som foreskrivs i 16 § 1 mom.
5 punkten i den lag somnamnsi 1 punkten.

Ett fondbolag kan inte beviljas tillstand
enbart for sddan verksamhet som avses i
2 mom. Ett fondbolag kan inte heller bevil-
jas tillstdnd enbart for verksamhet som av-
sesi 2mom. 2 eller 3 punkten, om verksam-
hetstillstand inte har beviljats eller samti-
digt inte soks ocksa for verksamhet som av-
sesi 2 mom. 1 punkten.

Om fondbolaget bedriver sddan verksam-
het som avsesi 2 mom foreskrivsi lagen om
vardepappersforetag om skyldigheten att
hora till ersattningsfonden for investerar-

skydd.

5as§
Finansinspektionen beviljar pd anstkan
verksamhetstillstand for fondbolag. Genom
forordning av finansministeriet foreskrivs
om de utredningar som skall fogas till till-
standsanstkan.

5b8§

Verksamhetstillstand skall beviljas fin-
landska aktiebolag om det med ledning av
utredning om aktiedgarnas, med dessa en-
ligt 2kap. 9 § vérdepappersmarknadslagen
jamforbara personers samt de inom forvalt-
ningen verksamma personernas tillforlitlig-
het, vandel, erfarenhet och évriga lamplig-
het samt med beaktande av den tilltankta
omfattningen av sbkandens afférsverksam-
het kan sékerstéllas att fondbolaget kommer
att ledas med yrkesskicklighet samt enligt
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sunda och forsiktiga affarsprinciper. En
forutsattning for beviljande av verksamhets
tillstand &r dessutom att bolaget har sitt hu-
vudkontor i Finland, tillforlitlig forvaltning
och tillrackliga ekonomiska verksamhets
forutsattningar och att det uppfyller de 6v-
riga krav som stallsi denna lag, om det inte
utgéende fran den utredning som mottagits
kan anses sannolikt att en effektiv tillsyn
Over fondbolaget hindras av en betydande
bindning mellan fondbolaget och nagon an-
nan juridisk eller fysisk person eller av be-
stammelser och administrativa foreskrifter i
en stat som inte hor till Europdska ekono-
miska samarbetsomr&det vilka tillampas pa
en fysisk eller juridisk person som har en
sadan bindning. Verksamhetstillstdnd kan
beviljas ocksa ett nytt fondbolag innan det
registreras.

Anstkan skall avgoras inom sex manader
efter att den mottagits eller, om ansokan har
varit bristfallig, efter att sokanden har lam-
nat in de handlingar och utredningar som
behovs for att avgdra saken. Beslut om
verksamhetstillstand skall dock alltid fattas
inom 12 manader efter att ansdkan motta-
gits. Om beslut inte har meddelats inom ut-
satt tid, far sokanden anfora besvar. Besva-
ren ansesi sa fall gélla avslag pa ansokan.
Sadana besvar far anforas till dess att be-
slut har meddelats. Finansinspektionen skall
under rétta besvarsmyndigheten om beslutet,
om detta har meddelats efter att besvar an-
forts. Betraffande anférande och behandling
av besvar som avses i detta moment géller i
ovrigti tilldmpliga delar vad som foreskrivs
i forvaltningsprocesslagen (596/1996).

Finansinspektionen skall innan &rendet
avgors begara utldtande om ansokan fran
ersattningsfonden for investerarskydd, om
fondbolaget ansoker om tillstand for verk-
samhet somavsesi 5 § 2 mom.

Fondbolaget kan, om inte annat foljer av
tillstandsvillkoren, inleda sin verksamhet
omedelbart efter att verksamhetstillstandet
har beviljats och, om verksamhetstillstand
har beviljats for ett nytt foretag, efter att
fondbolaget har registrerats. Fondbolaget
skall underréatta Finansinspektionen om nér
det inleder sin verksamhet.
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5c§

Finansinspektionen skall anméla verk-
samhetstillstandet for registrering. Om till-
stand har beviljats for verksamhet som av-
ses i 5 § 2 mom. skall Finansinspektionen
ocksa for kannedom underrétta ersattnings-
fonden for investerarskydd om tillstandet.
Ett verksamhetstillstdnd som har beviljats
for ett nytt fondbolag skall registreras sam
tidigt som foretaget.

5d8§

| verksamhetstillstdndet skall anges vilka
av de tjanster som avses i 5 § som fondbo-
laget har ratt att tillhandahalla utéver fond-
verksamheten. Finansinspektionen kan efter
att verksamhetstillstandet beviljats, pad a-
sokan av fondbolaget &ndra verksamhetstill-
standet till de delar som anges i detta no-
ment.

Finansinspektionen har, efter att ha hort
sbkanden, ratt att foérena verksamhetstill-
stdndet med sadana for tillsynen nodvandi-
ga begransningar och villkor som galler
fondbol agets affar sverksamhet.

5e8

Ett fondbolags styrelse och verkstallande
direktor skall leda fondbolaget med yrkes-
skicklighet samt enligt sunda och forsiktiga
affarsprinciper. Styrelsemedlemmarna och
suppleanterna samt verkstéllande direktoren
och dennes stéllforetradare skall vara till-
forlitliga personer som inte ar forsatta i
konkurs och vars handlingsbehérighet inte
har begransats. Styrelsemedlemmarna och
suppleanterna samt verkstéllande direktoren
och dennes stallféretradare skall dessutom
ha sddana allman kannedom om fondver k-
samhet som &r nddvandig med beaktande av
arten och omfattningen av fondbolagets
verksamhet. Om fondbolaget har beviljats
tillstdnd for verksamhet som avses i 5 §
2mom. skall styrelsemedlemmarna och
suppleanterna samt verkstallande direktoren
och dennes stéllforetradare ha sadan all-
man k&nnedom om investeringsverksamhet
som &r nodvandig med beaktande av arten
om omfattningen av fondbolagets verksam-
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68

Fondbolagets aktiekapital skall uppga till
minst en miljon mark och vara i sin helhet
inbetalt i pengar nar verksamhetstillstandet
beviljas. Vid 6kning av fondbolagets aktie-
kapital kan nya aktier inte tecknas mot ap-
portegendom

Fondbol agets aktiekapital skall alltid utgo-
ra minst en halv hundradedel av det san-
manlagda vérdet av de placeringsfonder som
fondbolaget forvaltar. En 6kning av aktie-
kapitalet kan uppskjutas till dess att deLande
belopp pa en hel miljon mark har uppnatts. |
fondbolagets bolagsordning kan emellertid
bestdmmas att fondbolagets aktiekapital inte
Okas nar det uppgdr till minst fem miljoner
mark.
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het. De styrelsemedlemmar som i enlighet
med 8 § 2 mom. véljs av fondandel sdgarna
forutsétts inte ha kdnnedom om fondver k-
samhet eller investeringsverksamhet.

En person som avsesi 1 mom. anses inte
vara tillforlitlig om han eller hon under de
fem senaste aren genom en dom som har
wvunnit laga kraft har domts till fangelse-
straff eller under de tre senaste aren till bo-
tesstraff for ett brott som kan anses visa att
han eller hon ar uppenbart olamplig som
fondbolagets styrelsemediem eller suppleant
eller som verkstallande direktor eller dennes
stéllforetradare.

Finansinspektionen kan for viss tid, hdgst
fem &r, forbjuda en person att vara ett fond-
bolags styrelsemedlem eller suppleant eller
verkstéllande direktdr eller dennes stallfore-
tradare, om

1) denne vid skétseln av sina uppgifter har
adagalagt uppenbar oskicklighet eller ofor-
siktighet och om det ar uppenbart att detta
allvarligt kan skada stabiliteten i fondbola-
gets eller i en av det forvaltad placerings
fonds verksamhet, placerarnas stallning d-
ler borgenarernas fordel, eller om

2) denne inte uppfyller de krav som fére-
skrivsi 1 mom.

Fondbolaget skall omedelbart underrétta
Finansinspektionen om utbyte av de perso-
ner somavsesi 1 mom.

68
Ett fondbolag skal ha ett aktiekapital pa
minst 125 000 euro. Hela aktiekapitalet
skall vara tecknat n&r verksamhetstillstandet
beviljas.

Fondbolaget skall utéver det minimikapi-
tal somforeskrivsi 1 mom. ha en kapitalbas
som utgor 0,02 hundradedelar av det belopp
varmed det sammanlagda vardet av de pla-
ceringsfonder som fondbolaget férvaltar
Overskrider 250 miljoner euro. Fondbola-
gets sammanlagda kapitalbas behéver emel-
lertid inte Gverstiga 10 miljoner euro.

Vid berakningen av det kapitalkrav som
foreskrivsi 2 mom. skall i vérdet av de pla-
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78
| fondbolagets firma skall ordet fondbolag
ingd, antingen i denna form eller som sam-
manséattningsl ed.

88
Fondbolagets styrelse skall ha minst tre
medlemmar. Minst halften av styrelsemed-
lemmarna samt verkstallande direktoren
skall vara bosatta i Finland eller i ndgon
annan stat som hor till Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet. Statsradet kan av
sarskilda skal bevilja bolaget tillstand att

awika fran dessa krav.

98
Statsrédet beviljar p& ansdkan verksam-
hetstillstand for ett forvaringsingtitut. Ett s&
dant verksamhetstillstand kan beviljas ett

Foreslagen lydelse

ceringsfonder som fondbolaget férvaltar
raknas in samtliga placeringsfonder som
fondbolaget forvaltar, inklusive de placer-
ingsfonder vilkas investeringsverksamhet
har getts i uppdrag at ett annat bolag. Vid
berakningen av kapitalkravet beaktas inte
de placeringsfonders tillgangar som fondbo-
laget skoter pa uppdrag av ett annat fond-
bolag.

Oavsett de krav som stélls i 2 mom. far
fondbolagets kapitalbas inte underskrida en
fiardedel av de fasta kostnader som har
upptagits i den for foregéende rakenskaps-
period godkanda resultatrakningen eller,
om det efter att bokslutet faststallts har skett
betydande forandringar i fondbolagets ver k-
samhet, det belopp som Finansinspektionen
har faststallt pa ansdkan av fondbol aget.

Om fondbolaget bedriver verksamhet som
avsesi 5 8 2 mom. skall dess kapitalbas all-
tid uppfylla de krav som foreskrivs i 31 8
lagen om var depapper sforetag.

Finansinspektionen meddelar sadana
narmar e foreskrifter omtillampningen av de
krav som i denna paragraf stalls pa ett
fondbolags kapitalbas, som behovs for att
genomfora fondforetagsdirektivet.

78
(1 mom. upphévs)

88
Fondbolagets styrelse skall ha minst tre
medlemmar.

98§
Finansinspektionen beviljar pa ansdkan
verksamhetstillstand for ett forvaringsinsti-
tut. Genom férordning av finansministeriet
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finskt aktiebolag om

1) aktiebolaget har som syfte att bedriva
forvaringsinstitutsverksamhet,

2) aktiebolaget har hemort i Finland,

3) det enligt vad som utretts kan anses
sannolikt att forvaringsinstitutsverksamh e-
ten kommer att bedrivas enligt foérnuftiga
och stabila afféarsprinciper,

4) det med beaktande av aktiebolagets ti-
digare verksamhet eller annars med fog kan
anses att bolaget uppfyller erforderliga pro-
fessionella och etiska krav, samt om

5) aktiebolagets planerade verksamhet
uppfyller de tekniska och ekonomiska krav
som férvaringsinstitutsverksamheten staller.
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foreskrivs om de utredningar som skall fo-
gastill tillstAndsansokan.

9a8§

Verksamhetstillstand for forvaringsinstitut
skall beviljas finlandska aktiebolag om det
med ledning av utredning om aktieagarnas,
med dessa enligt 2 kap. 9 § vardepapper s
marknadslagen jamforbara personers samt
de inom foérvaltningen verksamma perso-
nernas tillforlitlighet, vandd, erfarenhet och
Ovriga lamplighet samt med beaktande av
den tilltankta omfattningen av sbkandens a f-
farsverksamhet kan sdkerstéllas att forva-
ringsinstitutet kommer att ledas med yrkes-
skicklighet samt enligt sunda och forsiktiga
affarsprinciper. En forutsattning for bevil-
jande av verksamhetstillstand ar dessutom
att bolaget har sitt huvudkontor i Finland,
tillforlitlig forvaltning och tillrackliga eko-
nomiska verksamhetsforutsattningar och att
det uppfyller de ovriga krav som stélls i
denna lag, om det inteutgéende fran den ut-
redning som mottagits kan anses sannolikt
att en effektiv tillsyn 6ver forvaringsinstitu-
tet hindras av en betydande bindning mellan
forvaringsinstitutet och nadgon annan juri-
disk eller fysisk person eller av bestammel-
ser och administrativa foreskrifter i en stat
som inte hor till Europeiska ekonomiska
samar betsomradet vilka tillampas pa en fy-
sisk eller juridisk person som har en sadan
bindning. Verksamhetstillstand kan beviljas
ocksa ett nytt forvaringsinstitut innan det
registreras.

Anstkan skall avgoras inom sex manader
efter att den mottagits eller, om ansokan har
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varit bristfallig, efter att sokanden har lam-
nat in de handlingar och utredningar som
behovs for att avgdra saken. Beslut om
verksamhetstillstand skall dock alltid fattas
inom 12 manader efter att ansokan motta-
gits. Om beslut inte har meddelats inom ut-
satt tid, far sokanden anfora besvar. Besva-
ren anses i sa fall galla avslag pa ansokan.
Sadana besvar far anforas till dess att be-
slut har meddelats. Finansinspektionen skall
underratta besvarsmyndigheten om besl utet,
om detta har meddelats efter att besvar an-
forts. Betraffande anforande och behandling
av besvar som avsesi detta moment géller i
ovrigti tilldmpliga delar vad som foreskrivs
i forvaltningsprocesslagen.

Foérvaringsinstitutet kan, om inte annat
foljer av tillstandsvillkoren, inleda sin verk-
samhet omedelbart efter att verksamhetstill-
stdndet har beviljats och, om verksamhets-
tillstand har beviljats for ett nytt foretag, ef-
ter att forvaringsinstitutet har registrerats.
Forvaringsinstitutet skall underratta Fi-
nansinspektionen om nar det inleder sin
verksamhet.

9b§

Finansinspektionen skall anméla férva-
ringsinstitutets verksamhetstillstand for re-
gistrering. Ett verksamhetstillstand som har
beviljats for ett nytt forvaringsinstitut skall
registreras samtidigt som foretaget.

9c§

| forvaringsingtitutets verksamhetstillstand
skall anges vilka av detjanster somavsesi 9
§ 2 mom. som forvaringsinstitutet har ratt
att tillhandahalla utéver forvaringsverk-
samheten. Finansinspektionen kan efter att
verksamhetstillstandet beviljats, pa ansokan
av forvaringsinstitutet andra verksamhets
tillstandet till de delar som anges i detta
moment.

Finansinspektionen har, efter att ha hort
sbkanden, rétt att forena verksamhetstill-
standet med s&dana for tillsynen nodvandi-
ga begransningar och villkor som galler
forvaringsinstitutets affar sver ksamhet.
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9d§

Ett forvaringsinstituts styrelse och verk-
stallande direktor skall leda forvaringsinsti-
tutet med yrkesskicklighet samt enligt sunda
och forsiktiga affarsprinciper. Styrelsemed-
lemmarna och suppleanterna sanmt verkstal-
lande direktorens och dennes stallforetrada-
re skall vara tillforlitliga personer sominte
ar forsatta i konkurs och vars handlingsbe-
hérighet inte har begransats. Styrelsemed-
lemmarna och suppleanterna samt verkstal-
lande direktoren och dennes stallforetrada-
re skall dessutom ha sddana allméan kanne-
dom om férvaringsinstitutsverksamhet som
ar nédvandig med beaktande av arten och
omfattningen av férvaringsinstitutets verk-
samhet. En person som avsesi 1 mom. anses
inte vara tillforlitlig om han eller hon under
de fem senaste aren genom en dom som har
wvunnit laga kraft har domts till fangelse-
straff eller under de tre senaste aren till bo-
tesstraff for ett brott som kan anses visa att
han eller hon &r uppenbart olamplig som
forvaringsinstitutets styrelsemediem eller
suppleant eller som verkstéllande direktor
eller dennes stéllforetradare.

Finansinspektionen kan for viss tid, hogst
fem ar, forbjuda en person att vara ett for-
varingsinstituts styrelsemedlem eller sup-
pleant eller verkstallande direktor eller
verkstéllande direktorens stallfoéretradare,
om

1) denne vid skétseln av sina uppgifter har
adagalagt uppenbar oskicklighet eller ofor-
siktighet och om det ar uppenbart att detta
allvarligt kan skada stabiliteten i forva-
ringsinstitutets verksamhet eller i en sddan
placeringsfonds verksamhet vars tillgangar
forvaringsingtitutet forvarar enligt 31 §,
fondandelsdgarnas eller placerarnas stall-
ning eller borgenarernas fordel, eller om

2) denne inte uppfyller de krav som fére-
skrivsi 1 mom.

Forvaringsinstitutet skall omedelbart wn-
derratta Finansinspektionen om utbyte av de
personer somavsesi 1 mom.

108 108
Ett forvaringsinstitut skall ha ett startkapi- Ett forvaringsinstitut skall ha ett aktiekapi-
tal p4 minst fem miljoner mark, som i sin  tal pAminst 730 000 euro. Hela aktiekapita-
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helhet skall vara inbetalt i pengar innan
verksamhetstill stndet beviljas.

12§
Till ett fondbolags anstkan skall atmin-
stone fogas
1) bolagsordning,
2) handel sregisterutdrag,

3) utredning om aktiedgarna och andra
som enligt 2 kap. 9 § vardepappersmark-
nadslagen jamstélls med aktiedgare samt
om dessas agarandelar,

4) utredning om hur forvaltningen ar ord-
nad samt om de personer som skoter for-
valtningen av placeringsfonder och dessas
eventuella stallforetradare,

5) uppgifter om de ovan i 3 punkten
namnda personernas tillforlitlighet, goda
vandel och lamplighet i andra avseenden,

6) uppgifter om de ovan i 4 punkten av-
sedda personernas tillforlitlighet, goda van-
del, erfarenhet och lamplighet i andra avse-
enden,

7) utredning om var huvudkontoret &r be-
|aget, samt

8) utredning om den tillténkta verksamhe-
ten.

Till ett forvaringsinstituts ansékan om
verksamhetstillstand skall atminstone fogas

1) de handlingar och utredningar som an-
gesi 1 mom. 1—3, 5, 7 och 8 punkten, i till-
lampliga delar,

2) utredning om forvaringsinstitutets for-
valtning, samt

3) utredning om de ovan i 2 punkten av-
sedda personernas tillforlitlighet, goda van-
del, erfarenhet och lamplighet i andra avse-
enden.

Statsradet har rétt att krava ocksa andra
ani 1 och 2 mom. angivna utredningar som
det anser vara nddvandiga. Vederbodrande
ministerium kan bestdamma vilka uppgifter
som skall ingé& i ansdkan och hur de skall
laggas fram.

138
Statsradet skall avgéra en ansokan om
verksamhetstillstand inom sex manader fran
det att den inkommit. Om statsradet under
denna tid ber stkanden om tillaggsutred-
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let skall vara tecknat nar verksamhetstill-
standet beviljas.

12§
(upphévs)

138
(upphévs)
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ningar, skall tiden réknas fran den dag da
statsr&det har tagit emot tillaggsutredning-
en. Ansokan anses ha blivit avslagen om den
inte avgorsinom den utsatta tiden.

Statsradet skall innan det avgor ett till-
standsarende be finansinspektionen ge ett
utlatande om ansokan.

Statsradet kan efter att ha hort sokanden
forena tillstdndet med villkor och begrans
ningar som galler sokandens afférsverk-
samhet.

148
Fondbolaget eller forvaringsinstitutet kan
inleda sin verksamhet omedelbart efter att
ha fatt verksamhetstillstdnd, om inte inle-
dandet ar forenat med villkor. Bolaget och
institutet skall till finansinspektionen anmé-
la tidpunkten da det inleder sin verksamhet.

158

Finansinspektionen skall omedelbart wn-
derrattas om att ndgon av de personer som
avsesi 12 § 1 mom. 4 punkten och 2 mom. 2
punkten byts ut.

Fondbolaget och forvaringsinstitutet skall
omedelbart for kannedom tillstélla statsra-
det och finansinspektionen registrerade
andringar av bolagsordningen.

16§

Pa fondbolag och forvaringsinstitut till-
l&mpas vad som i 14 och 15 § lagen om var-
depappersféretag bestdms om underréttel se
om rostetal och inflytande samt om myn-
digheternas rétt att motsétta sig forvarv.
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148
(upphévs)

158
(upphavs)

16§

Pa fondbolag och forvaringsingtitut till-
l&mpas vad som i 14 och 15 § lagen om vér-
depappersforetag foreskrivs om anmalan om
forvarv av aktier samt om réatten att motsétta
sig forvarv.

Om fondbolaget inte har inlett fondver k-
samhet inom tva ar efter att dess stadgar
forsta gangen faststallts i enlighet med 43 §
skall faststallelsen av stadgarna anses ha
forfallit.
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Fondbolaget skall inom sin fondverksan
het och vid organiseringen av sin affars
verksamhet undvika intressekonflikter och,
nar sidana ar oundvikliga, setill att de pla-
ceringsfonder som fondbolaget férvaltar,
fondandelséagarna och fondbolagets 6vriga
kunder far en rattvis behandling. Finansin-
spektionen kan meddela fondbolagen nar-
mare foreskrifter om undvikande av intres-
sekonflikter.

Finansinspektionen kan i syfte att uppfylla
de krav som stélls i fondforetagsdirektivet
meddela fondbolagen narmare foreskrifter
om de forfaranden som fondbolagen skall
iaktta nar de bedriver fondverksamhet i en-
lighet med denna paragraf.

Ett fondbolag som bedriver verksamhet
som avses i 5 § 2 mom. 1 punkten far inte
investera sina kunderstillgangar i andelar i
placeringsfonder som fondbolaget férvaltar,
om det inte pd forhand har fatt kundens
godkannande.

26a8

Ett fondbolag skall for sin verksamhet ha
minst ett fast forréattningsstalle. Det kan
dessutom bedriva verksamhet pa andra
verksamhetsstéllen. Fondbolaget kan bedri-
va affarsverksamhet ocksd genom ett om-
bud, om anlitandet av ombud inte férsvarar
fondbolagets riskkontroll och interna kon-
troll eller 6vrig skétsel av fondbolagets af-
farsverksamhet.

Nar fondbolaget later ett ombud skéta af-
farsverksamheten skall det se till att ombu-
det fortlépande ger fondbolaget de uppgifter
som behovs for myndighetstillsynen Over
fondbolaget samt for fondbolagets riskkon-
troll och interna kontroll, och att fondbola-
get kan lamna dessa uppgifter vidaretill Fi-
nansi nspektionen.

Ett fondbolag som har for avsikt att bedri-
va afféarsverksamhet genom ett ombud som
inte hor till samma konsolideringsgrupp el-
ler till samma i lagen om andelsbanker och
andra kreditinstitut i andelslagsform
(1504/2001) avsedda sammanslutning som
fondbolaget, skall anméla detta till Finans
inspektionen innan verksamheten Overfors
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till ombudet. Anméalan behévs inte om fond-
bolaget endast i obetydlig omfattning bedri-
ver affarsverksamhet genom ombud. Bety-
dande forandringar i avtalsforhallandet
mellan fondbolaget och ombudet skall an-
méalas till Finansinspektionen. Finansin-
spektionen meddelar narmare foreskrifter
om innehallet i anmélan samt om nar den
affarsverksamhet som bedrivs genom om-
bud, med beaktande av verksamhetens art
och omfattning, kan anses vara obetydlig.

26b§

Anlitandet av ombud far inte hindra fond-
bolaget att handla i 6verensstammelse med
deras intresse som ager andelar i placer-
ingsfonder som férvaltas av fondbolaget.
Det ombud som fondbolaget anlitar skall ha
den yrkesskicklighet som uppgifterna férut-
satter. Fondbolaget kan nér som helst under
uppdraget ge ombudet ytterligare anvis
ningar och aterkalla uppdraget med ome-
delbar verkan om detta ligger i andelsagar-
nasintresse.

Om ett ombud anlitas for investerings
verksamheten maste ombudet vara en sam-
manslutning som har fatt tillstand eller regi-
strerats for andamalet och ar foremal till
tillsyn. Om ombudet har hemort i en stat
som inte hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet skall samarbete mellan
tillsynsmyndigheten och Finansinspektionen
sakerstéllas. Fondbolaget skall regelbundet
meddela ombudet foreskrifter om de all-
manna grunderna for investeringsverksam-
heten.

For skotsel av uppgifter i samband med
forvaltningen av en placeringsfond far -
som ombud inte anlitas placeringsfondens
forvaringsingtitut eller nagon annan sam
manslutning vars intresse kan sta i konflikt
med fondbolagets eller andelsagarnas in-
tressen. Avtal om overféring av fondbola-
gets ansvar pa tredje part ar ogiltiga. P&
ombudet tillampas 133 § 1 mom.

Till den del som det &r fraga om uppgifter
som hor till forvaltningen av en placerings
fond och om férvaringsinstitutets uppgifter
enligt 31 8 1 mom., far fondbolaget eller
dess ombud och forvaringsinstitutet for en
placeringsfond som fondbolaget forvaltar
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278

En placeringsfonds tillgangar (minimikapi-
tal) skall uppga till minst tio miljoner mark
och fonden skall ha minst 50 andelségare.
Né&r antalet fondandelsdgare réaknas skall
som en helhet betraktas en fondandelségare
jamte sddana i 1 kap. 5 § bokforingslagen
avsedda sammanslutningar och darmed jém-
forbara utlandska foretag som fondandel s
dgaren har bestdmmande inflytande i. Fon
dens begynnelsekapital samt minimiantal et
fondandel sigare skall uppnas inom sex ma
nader efter att placeringsfonden inlett sin
verksamhet.

Statsrédet kan av sérskilda skal bevilja ur
dantag fran det i 2 mom. namnda kravet pa
minimiantalet fondandelségare och den tid
inom vilken placeringsfondens begynnelse-
kapital samt minimiantalet fondandelségare
skall uppnas.

298
Ett fondbolags styrelse skall i varje enskilt
fall besluta om hur den réstrétt som foljer av
aktier som ingdr i placeringsfondens till-
gangar skall utévas vid en bolagsstamma.
Beslutet skall innehdlla réstningsanvisning
ar.
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inte ha gemensam personal.

| en placeringsfonds fondprospekt och
forenklade fondprospekt skall ndmnas till
vilken del fondbolaget anlitar ombud i sin
verksamhet.

278

En placeringsfonds tillgangar gminimika—
pital) skal uppga till minst tva miljoner
euro och fonden skall ha minst 50 andels-
dgare. N&r antalet fondandelsdgare réknas
skall som en helhet betraktas en fondandel s-
dgare jamte sadana i 1 kap. 5 § bokfdrings-
lagen avsedda sammanslutningar och dér-
med jamférbara utldndska foretag som
fondandelsdgaren har bestdmmande infly-
tande i. Minimikapitalet samt minimiantal et
fondandelsagare skall uppnas inom sex mé&
nader efter att placeringsfonden har inlett
sin verksamhet.

Finansinspektionen kan av sarskilda skél,
i syfte att sdkra fortroendet for vardepap-
persmarknaden eller trygga fondandels
agarnasintressen, bevilja undantag frén den
i 1 mom. angivna tid inom vilken placer-
ingsfondens minimi kapital samt minimiant &
let fondandelsagare skall uppnds, for hogst
sex manader efter utgangen av den tid som
avsesi 1 mom.

Fondbolaget skall omedelbart underréatta
Finansinspektionen da det minimikapital el-
ler det minimiantal fondandelsdgare som
avses i 1 mom. uppnér, overskrider eller
underskrider den i momentet angivna gran-
sen.

298

Ett fondbolags styrelse skall godkénna
malsittningen och sattet for utévande av
den rostratt pa aktiebolags bolagsstamma,
som de i placeringsfondens tillgangar inga-
ende aktierna medfor. | fondprospektet skall
uppges malsattningen for agarutdvandet. |
placeringsfondens halvarsrapport och ars
berattel se skall redogéras for hur den rost-
ratt som tillkommer placeringsfonden har
utbvats under rapportperioden.
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4 akap.
Fondbolags soliditet och riskkontroll

30a8§

Ett fondbolag far inte i sin verksamhet ta
sa stora risker att dess soliditet utsatts for
vasenlig fara. Fondbolaget skall ha med
hénsyn till verksamheten tillracklig intern
kontroll och tillrackliga riskkontrollsystem.

P& overforingen av uppgifter i samband
med som ansluter sig till ett fondbolags
riskkontroll och évriga interna kontroll till
ett foretag som inte hor till samma konsoli-
deringsgrupp eller till samma i lagen om
andelsbanker och andra kreditinstitut i an-
delslagsform avsedda sammanslutning som
fondbolaget skall tillampas 26 a § 2 och
3 mom.

Finansinspektionen meddelar narmare fo-
reskrifter om de krav som stélls pa de i
1 mom. avsedda riskkontrollsystemen och
pa den Gvriga interna kontrollen samt pa en
tillforlitlig forvaltning liksom om anméalan
som avses i 2 mom. och om nér uppgifter
som har dverforts till ett annat foretag, med
bea ktande av verksamhetens art och omfatt-
ning, kan anses vara sa obetydliga att ra-
gon anmalan inte behdver goras.

30b§

Om ett fondbolag bedriver verksamhet
som avsesi 5 8§ 2 mom. skall dess likviditet
vara tryggad pa ett med hansyn till fondbo-
lagets verksamhet tillréackligt sétt.

30c8§

Ett fondbolags sammanlagda kapitalbas
skall alltid uppga till minst det minimikapi-
tal som foreskrivsi 6 8. Vid fusion mellan
minst tva fondbolag kan Finansinspektionen
bevilja undantag fran detta krav. Det Gver-
tagande fondbolagets eller det nya fondbo-
lagets kapitalbas far emellertid inte sjunka
under den sammanlagda kapitalbas som de
fusionerade fondbolagen hade vid fusions
tidpunkten.

Om fondbol agets kapitalbas sjunker under
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For avtal som avsesi 1 mom. och for and-
ringar av dem skall finansinspektionens
godkénnande utverkas.

388
Atminstone en av de revisorer som avses i
36 § 2 mom. skal kontinuerligt och atmin-
stone en gang per tva manader, granska att
fondandelsvardet beraknats pa rétt satt.
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det minimibelopp som anges i 6 § skall
fondbolaget utan dr6jsmal rapportera detta
till Finansinspektionen och vidta atgarder
for att uppfylla de krav som stélls pa kapi-
talbasen. Finansinspektionen skall, efter att
ha fatt den rapport som avses ovan eller ef-
ter att annars ha fatt besked om att kapita |-
basen har sjunkit under det i lagen angivna
beloppet, sétta ut en tid inom vilken kravet
pa kapitalbasen skall vara uppfyllt, vid
aventyr att verksamhetstillstandet aterkal-
las. Om kravet inte uppfylls inom den utsat-
ta tiden kan Finansinspektionen aterkalla
verksamhetstill stdndet.

Om fondbol agets kapitalbas sjunker under
det belopp som anges i 6 § far fondbolaget
inte dela ut vinst eller annan avkastning pa
det egna kapitalet, om inte Finansinspektio-
nen beviljar dispens for viss tid. Dispens
kan beviljas om fondbolaget har tillstallt
Finansinspektionen ett reviderat mellan-
bokslut och Finansinspektionen anser att
dispensen enligt vad som foreskrivs i
2 mom. inte aventyrar fondbolagets mojlig-
heter att inom den utsatta tiden uppfylla ka-
pitalbaskravet.

Vid berékning av fondbolagets kapitalbas
tillampas 72 § 3 mom. kreditinstitutslagen.

Fondbolaget skall omedelbart for kanne-
dom tillstdlla Finansinspektionen foérva-
ringsinstitutsavtalet for en placeringsfond
somdet forvaltar samt &ndringar i avtalet.

388
Atminstone en av de revisorer som avses i
36 § 2 mom. skall minst sex ganger per ar,
med minst en och hogst tre manaders inter-
valler, granska att fondandelsvardet her be-
raknats pa ratt satt.
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418
| en placeringsfonds stadgar skall &tmin-
stone anges

11) nér och var placeringsfondens prospekt
och halvarsrapport, i sddanafall som avsesi
95 § dess kvartalsrapport och i sddana fall
somavsesi 93 § dess forenklade prospekt
samt placeringsfondens och fondbol agets
arsberéttel se hdlls tillgangliga for allmanhe-
ten,

11) n& och var placeringsfondens pro-
spekt, forenklade prospekt, halvarsrapport
och, i sddanafall som avsesi 95 §, kvartal s-
rapport samt placeringsfondens och fondbo-
lagets arsberdttelse halls tillgangliga for
allméanheten,

Om avsikten & att i placeringsfondens
verksamhet tilldmpa den i lag tillatna moj-
ligheten, skall i fondens stadgar ocksa anges

1) fondbolagets mojlighet att placera pla-
ceringsfondens tillgangar i andelar i placer-
ingsfonder eller fondféretag som férvaltas
av samma fondbolag eller av ett sddant an-
nat fondbolag som har gemensam foretags-
ledning med det fondbolag som férvaltar
den ifragavarande fondens eller det ifrdga-
varande fondféretagets tillgngar eller sa
att bestammande inflytande i dem bada ut-
Ovas av samma part eller vilka forenas av
ett betydande direkt eller indirekt innehav.
Samtidigt skall det narmare anges att pla-
ceringsfonden specialiserar sig inom ett
visst geografiskt omrade eller en viss eko-
nomisk sektor,

5) att fondbolaget har for avsikt att inom
sin verksamhet anlita utomstaende tjanster
samt arten och omfattningen av dessa,

(1 punkt upphéavs)

Om derivatinstrument anvands i placer-
ingsfondens investeringsverksamhet skall i
fondens stadgar ndmnas

1) derivatinstrumentens anvandningsan-
damal samt deras art och i vilken omfatt-
ning de skall anvandas,

2) motparterna i icke-standardiserade de-
rivatinstrument, samt

3) de riskkontrollmetoder som fondbol aget
har for avsikt att tillampa.

| placeringsfondens stadgar skall anges

1) om fondbolaget har for avsikt att inga
l&ne- eller aterkopsavtal avseende varde-
papper och penningmarknadsinstrument
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Statsrédet faststéller p& ansdkan av fond-
bolaget en specialplaceringsfonds stadgar
och andringar i dem. En specialplacerings
fonds stadgar och andringar i dem skall fast-
stéllas om det inte med stod av erhdllen u-
redning kan anses sannolikt att finansmar k-
nadens stabilitet eller funktion skulle aven
tyras. Innan statsrédet faststaller en specid-
placeringsfonds stadgar och éndringar i dem
skall det be finansinspektionen ge ett utl&
tande om ansokan. Nar statsradet faststéller
en specialplaceringsfonds stadgar och énd
ringar i dem har det efter att ha hort sokant
den rétt att stélla begrénsningar och villkor
for fondbolagets och specialplaceringsfon
dens verksamhet.

En andring av en placeringsfonds stadgar
trader i kraft en manad efter att finansin
spektionen eller statsrédet har faststéllt and-
ringen och fondandelsédgarna har underré-
tats om den sa som foreskrivs i placerings
fondens stadgar, om inte finansinspektionen
eller statsrédet bestammer ndgot annat.
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som hor till fondenstillgangar,

2) den maximala andel av placeringsfon-
dens investeringar i vardepapper och pen-
ningmarknadsinstrument eller av dess till-
gangar som samtidigt kan vara foremal for
sadana avtal somavsesi 1 punkten,

3) vilka i 1 mom. avsedda sammanslut-
ningars tjanster som fondbolaget har fér av-
sikt att anlita.

Finansinspektionen faststaller pa anstkan
av fondbolaget en specialplaceringsfonds
stadgar och andringar i dem. En speciapl a
ceringsfonds stadgar och éndringar i dem
skall faststéllas om de stdmmer Gverens med
lagen och om det inte med stod av erhdllen
utredning kan anses sannolikt att finans-
marknadens stabilitet eller funktion eller
fortroendet for verksamheten pd& finans
marknaden skulle aventyras och att de ris-
ker som ar forenade med specialplacerings
fondens investeringsverksamhet spridsi till-
racklig utstrackning. Genom férordning av
finansministeriet kan meddelas nérmare fo-
reskrifter om omstandigheter som skall be-
aktas vid bedémningen av den inverkan som
specialplaceringsfondens verksamhet har pa
finansmarknadens stabilitet och funktion
samt pa fortroendet for verksamheten pa fi-
nansmarknaden. Né& Finansinspektionen
faststéller specialplaceringsfondens stadgar
och andringar i dem har den, efter att ha hort
sokanden, rétt att uppstlla begransningar
och villkor for fondbolagets och specialpl &
ceringsfondens verksamhet.

En éandring av en placeringsfonds stadgar
trader i kraft en manad efter att Finansin-
spektionen har faststallt andringen och fond-
andelsigarna har underréttats om den sa
som foreskrivs i placeringsfondens stadgar,
om inte Finansinspektionen med beaktande
av andringens omfattning och fondandel s
agarnasintressen bestdmmer ndgot annat.

Finansinspektionen kan bestdmma att en
emission av fondandelar skall avbrytas om
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Placeringsfondens tillgangar vérderas en
ligt marknadsvardet. Om nagot sadant inte
finns eller pa grund av omstandigheterna
inte kan f&s, skall vardet av ett investerings-
objekt beréknas enligt de grunder som anges
i placeringsfondens stadgar. Till fordringar-
na laggs den i slutet av manaden fore be-
rékningsmanaden upplupna rantan. | fon
dens stadgar skall &ven i ovrigt bestdmmas
narmare om berdkning av fondandel svardet.

Fondbolaget skall avbryta inlésen av
fondandelar om vérdet av placeringsfondens
egendom eller antalet fondandelségare un-
derskrider den gréns som bestams i lag eller
fondens stadgar, om inte situationen har r&-
tats till inom 30 dygn efter att den konstate-
rades. Inlésningsforbudet tilldmpas emeller-
tid inte fore utgangen av den tid som avses i
27 8. | placeringsfondens al marknadsf6-
ringsmaterial skall medan avbrottet pagar
ndmnas fondens exceptionella situation.
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detta ar nodvandigt for att sakerstalla for-
troendet for véardepappersmarknaden, for
att trygga fondandel sdgarnas intressen eller
av andra sérskilt vagande skal.

| fondbolagets stadgar kan foreskrivas att
fondandelarna kan awika frén varandra
nar det galler det belopp som fondbolaget
debiterar en placeringsfond som ersattning
for forvaltningen av denna. | stadgarna
skall héarvid foreskrivas under vilka forut-
sattningar placerare kan teckna andelar
som awiker fran varandra i fraga om ea-
sattningen.

Placeringsfondens tillgangar vérderas er
ligt marknadsvardet. Om nagot sidant inte
finns eller om péa det grund av omstandighe-
terna inte kan fas, skall vardet av ett inve-
steringsobjekt beréknas enligt de grunder
som anges i placeringsfondens stadgar. |
fondens stadgar skall aven i dvrigt bestdn-
mas narmare om berékning av fondandel s-
vérdet.

Fondbolaget skall avbryta inlésen av
fondandelar om vérdet av placeringsfondens
egendom eller antalet fondandelsagare un-
derskrider den grans som bestamsii lag eller
i fondens stadgar, om situationen inte har
réttats till inom 90 dygn efter att gransen
underskreds Inldsningsforbudet tilldmpas
emellertid inte fore utgangen av den tid som
avsesi 27 8. | alt placeringsfondens mar k-
nadsféringsmaterial skall medan avbrottet
pagdr namnas fondens exceptionella situa-
tion.
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518§
Finansinspektionen f&r med tanke pa fortro-
endet for vardepappersmarknaden, med ke
aktande av fondandelségarnas intresse eller
av andra végande skdl bestdmma att inldsen
av fondandelar skall avbrytas.

Anteckningar i fondandelsregistret far go-
ras férst nar hela teckningspriset fér en
fondandel har betalts. Teckningspriset for en
fondandel skall betalas i pengar eller genom
at placeringsfonden ges vérdepapper som
avsesi 69 8 1 mom. 1 punkten till ett belopp
som motsvarar teckningspriset sa att fordel-
ningen av olika slag av vardepapper vid ti &
punkten for bestdmmandet av teckningspri-
set motsvarar den i placeringsfondens stad
gar for varje enskilt slag av vérdepapper
specificerade placeringsverksamheten och
vardepapperens sammanlagda marknads
vérde motsvarar véardet av den fondandel
som getts mot dem.

66 8§

Rétt att delta i en sadan placeringsfonds
fondandel sdgarstémma vars fondandelar har
overforts till vardeandel ssystemet har endast
en fondandelségare som senast fem dagar
fore fondandel sdgarstdmman har antecknats
som &gare i fondandelségarférteckningen
om inte ngot annat foljer av 62 § 2 mom.
Né&r en fondandelsdgares rostetal réknas ut
beaktas inte de fondandelar som efter ovan
namnda dag har inforts for &garen i fondan+
delsagarforteckningen.

69 8§
~ En placeringsfonds tillgéngar kan placeras
i
1) vardepapper med vilka bedrivs offentlig
handel pa fondborsens borslista eller med
vilka bedrivs handel pa nagon annan regle-
rad marknadsplats som fungerar fortl6pande
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518§

Finansinspektionen kan bestdamma att in-
|6sen av fondandelar skall avbrytas om det-
ta ar nodvandigt for att sdkerstélla fortro-
endet for vardepappersmarknaden, for att
trygga fondandel ségarnas intressen eller av
andra sarskilt vagande skal.

Anteckningar i fondandelsregistret far g-
ras férst nar hela teckningspriset fér en
fondandel har betalts. Teckningspriset skall
betalas i pengar eller genom att placerings-
fonden ges vardepapper eller penningmark-
nadsinstrument som avses i 69 § 1 mom.
1 punkten till ett belopp som motsvarar
teckningspriset, sa att fordelningen av olika
slag av véardepapper vid tidpunkten for ke
stdmmandet av teckningspriset motsvarar
den i placeringsfondens stadgar for varje en-
skilt slag av vérdepapper specificeradeinve-
steringsverksamheten och véardepapperens
sammanlagda marknadsvérde motsvarar
vérdet av den fondandel som getts mot dem.

66 §

Rétt att delta i en sddan placeringsfonds
fondandel sdgarstémma vars fondandelar har
Overforts till vardeandelssystemet har endast
fondandelségare som tio dagar fore stdm-
man har antecknats som agare i fondandel s-
agarforteckningen, om inte nagot annat fol-
jer av 62 8 2 mom. Né&r en fondandel ségares
rostetal réknas ut beaktas inte de fondande-
lar som efter ovan ndmnda dag har inforts
for &garen i fondandel sdgarfdrteckningen.

69 §
Fondbolaget far placera en placerings
fonds tillgangar i
1) véardepapper och penningmarknadsin-
strument med vilka bedrivs offentlig handel
pa fondborsens bordista eller med vilka te-
drivs handel p& nadgon annan reglerad mar k-
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samt &r erkdnd och Oppen for allméanheten,
ochi

| placeringsfondens stadgar skall anges de
i 1 mom. 1 punkten avsedda omséttningssy-
stem inom vilka avsikten &r att placerings
fondens tillgangar skall investeras i varde-
papper som & forema for handel.

Veder bérande ministerium kan efter att ha
bett finansinspektionen ge ett utlatande om
saken bestdmma vilka omsattningssystem
for vardepapper som atminstone skall anses
som sddana reglerade marknadsplatser som
fungerar fortldpande, ar erkanda och 6ppna
for allmanheten enligt 1 mom. 1 punkten.

718
Av placeringsfondens tillgangar far hogst
en tiondedel placerasi

1) andra vardepapper an sédana som avses
i 69§ elleri

2) fordringsbevis som till sina egenskaper
kan jamstéllas med véardepapper och ar lik-
vida samt vilkas véarde noggrant kan be
stammas kontinuerligt eller minst tva ganger
per manad.
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nadsplats som fungerar fortl6pande samt &r
erkand och 6ppen for allmanheten, ochi

Finansinspektionen kan efter att ha bett
sammansl utningen av fondbolag om ett utl&-
tande meddela narmare foreskrifter om for-
utsattningarna for att en marknadsplats kan
anses uppfylla de krav som anges | 1 mom.
1 punkten.

(3 mom. upphévs)

718

Fondbolaget far investera en placerings-
fonds tillgangar i penningmarknadsinstru-
ment som inte ar foremal for handel pé en
mar knadsplats som avses i 69 § 1 punkten,
under forutsattning att for emissionen eller
emittenten géller bestdmmelserna om inve-
sterarskydd och inlaningsskydd samt forut-
satt att

1) emittenten eller garanten ar en cen-
tral-, regional- eller lokalmyndighet eller
centralbanken i en stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet, Europeiska
centralbanken, Europeiska unionen eller
Europeiska investeringsbanken, en stat som
inte hor till Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet eller en delstat i en sidan stat,
eller ett internationellt offentligt samfund
vilket som medlem har minst en stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,
eller att

2) emittenten ar en sammanslutning vars
emitterade vardepapper ar foremal for han-
del pa en marknadsplats som avses i 69 §
1 mom. 1 punkten, eller att

3) emittenten eller garanten ar en sam
manslutning vars stabilitet dvervakas i en-
lighet med grunder som definierasi Europe-
iska gemenskapens lagstiftning, eller en
sammanslutning pa vilken tillampas och
som iakttar sadana bestammelser om ver k-
samhetens stabilitet som motsvarar Europe-
iska gemenskapenslagstiftning, eller att
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De placeringar som avses i 1 mom. fér
tillsammans inte dverstiga en tiondedel av
placeringsfondens tillgangar.

728

Ett fondbolag fér av tillgangarna i en pl &
ceringsfond som det forvaltar placera hogst
en tjugondedel i andelar i andra placerings
fonder eller fondforetag, om fondernas eller
foretagens syfte &r att foreta kollektiva inve-
steringar med medel som anskaffats fran
allménheten, om de tilldmpar principen om
riskspridning och om deras fondandelar eller
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4) emittenten & ndgon annan sam-
manslutning som har emitterat penning-
marknadsinstrument pa vilka tillampas ett
investerarskydd som motsvarar vad som fo-
reskrivs ovan i 1, 2 eller 3 punkten och att
emittentens eget kapital uppgar till minst
10 miljoner euro samt forutsatt att emitten-
ten uppréattar och offentliggdr sitt bokslut i
enlighet med rédets direktiv 78/660/EEG,
eller en sammanslutning som hor till en
koncern bestdende av ett eller flera bolag
som har emitterat vardepapper som ar ©-
remal for handel pa en marknadsplats som
avsesi 69 § 1 mom. 1 punkten och som har
specialiserat sig pa att finansiera koncer-
nen, eller en sammanslutning som har spe-
cialiserat sig pa att finansiera véardepappe-
risering som omfattas av kreditférstarkning
fran en bank.

Fondbolaget far investera hogst en tion-
dedel av en placeringsfonds tillgangar i
andra vardepapper och penningmarknads-
instrument an sadana somavsesi 69 § och i
denna paragraf.

71a8

Ett fondbolag far investera en placerings-
fonds tillgangar i inlaning i kreditinstitut,
forutsatt att

1) inl&ningen skall aterbetalas pa anmo-
dan eller kan lyftas och forfaller till betal-
ning inom 12 manader, och att

2) kreditinstitutet har sin hemort i en stat
som hor till Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet eller, om kreditinstitutet har sin
hemort i en stat sominte hor till Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet, forutsatt att
p& kreditinstitutet i dess hemstat tillampas
tillsynsregler som motsvarar Europeiska
gemenskapens lagstiftning.

728

Ett fondbolag fé&r investera tillgangar som
tillhor en placeringsfond som det forvaltar i
andelar i andra placeringsfonder eller ford-
foretag, om fondernas eller foretagens syfte
ar att kollektivt investera medel som har ar-
skaffats fran allménheten i sddana finansiel-
la instrument som avses i 2 § 12 punkten,
om de tilldmpar riskspridningsprincipen och
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andelar inléses pa yrkande av innehavaren
med medel direkt eller indirekt ur dessa f6-
retag som bedriver kollektiva investeringar.

Till placeringsfonden fé&r dock forvarvas
hogst en tiondedel av andelarna i en och
samma placeringsfond eller ett och samma
fondforetag.

Placeringsfondens tillgéngar fér inte inve-
steras i andelar i placeringsfonder eller
fondforetag som forvatas av samma fond
bolag eller av ett sidant annat fondbolag
som har gemensam fdretagsledning med det
fondbolag som forvaltar den ifrégavarande
placeringsfondens tillgangar eller sa att le-
stammande inflytande i dem bada uttvas av
samma part eller vilka forenas av dt bety-
dande direkt eller indirekt innehav, om inte
den sistnamnda placeringsfonden eller det
sistndmnda fondfdretaget specialiserar sig
inom ett visst geografiskt omréde eller en
viss ekonomisk sektor och om inte mojlig
heten att féreta sddana investeringar anges i
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om deras andelar direkt eler indirekt inl6-
ses pa yrkande av innehavaren med medel
ur dessa foretag for kollektiva investeringar.
Placeringsfondens tillgangar kan emellertid
inte investeras i andelar i en sadan placer-
ingsfond eller ett sadant fondféretag, vars
regler eller bolagsordning foreskriver att
sammanlagt 6éver en tiondedel av dess till-
gangar far investeras i andelar i andra pla-
ceringsfonder eller fondforetag.

En placeringsfonds tillgangar kan investe-
rasi andelar i andra placeringsfonder eller
fondforetag &an sddana som avses i fondfore-
tagsdirektivet under foljande forutsattning-
ar, som avser den placeringsfond eller det
fondforetag som ar investeringsobj ekt:

1) enligt hemstatens lagstiftning skall in-
vesteringsobjektet vara foremal for tillsyn
som motsvarar den tillsyn som faststélls i
Europeiska gemenskapens lagstiftning och
det skall vara tillrackligt sakerstallt att till-
synsmyndigheten samarbetar med Finansin-
spektionen,

2) skyddsnivan for andelsiagarna skall
motsvara det skydd som andelsdgare i en
placeringsfond och ett fondféretag har en-
ligt fondforetagsdirektivet, sarskilt genom
att reglerna for separation av tillgangarna,
in- och utléning och forsaljning av éverlat-
bara véardepapper och penningmarknadsin-
strument som foretaget inte innehar uppfyl-
ler villkoren i fondforetagsdirektivet, och

3) over verksamheten skall offentliggoras
halvarsrapporter och arsberéattelser, sa att
det kan ske en véardering av tillgangar och
skulder samt intékter och investeringsver k-
samhet under rapportperioden.

De investeringar som avses i 2 mom. far
sammanlagt uppga till h(‘)gst tre tiondedelar
av placeringsfondenstillgangar.
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fondens stadgar. Fondbolaget far inte debi-
tera ersdttning eller provision for sddana in-
vesteringar.

738

Ett fondbolag far i samma emittents var-
depapper investera hogst si mycket av en
placeringsfonds tillgangar som motsvarar en
tiondedel av fondens tillgéngar. Investering-
ar i samma emittents vardepapper far, om de
Overstiger en tjugondedel av fondens till-
géngar, sammanlagt uppga till hogst tva
femtedelar.

Vid definieringen av en i 1 mom. avsedd
emittent i vars vardepapper en placerings
fonds tillgangar fér investeras hogst till ett
belopp som motsvarar en tiondedel av fon+
dens tillgéngar, skall som en helhet betrak-
tas sddana bokforingsskyldiga vari en annan
bokforingsskyldig eller en motsvarande u-
landsk néringsidkare, sammanlutning eller
stiftelse enligt 1 kap. 5 § bokféringslagen
har bestdémmande inflytande.

Fondbolaget far av tillgangarna i placer-
ingsfonder som det forvaltar, i aktier i ett
och samma aktiebolag investera hogst ett
belopp som motsvarar en tiondedel av bola
gets aktiekapital och en tjugondedel av det
rostetal som samtliga aktier medfér. De
ovan ndmnda begransningarna skall tillam-
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Om en placeringsfonds tillgangar investe-
rasi andelar i sadana placeringsfonder d-
ler fondforetag som direkt eller genom del e-
gering forvaltas av samma fondbolag eller
ett annat bolag till vilket fondbolaget ar an-
knutet via gemensam foretagsiedning eller
agarkontroll eller genom ett betydande di-
rekt eller indirekt 4gande, far detta fondbo-
lag eller det andra bolaget inte debitera av-
gifter for teckning eller inlésen av placer-
ingsfondens investeringar i andelar i dessa
andra placeringsfonder eller fondforetag.

Ett fondbolag far investera hogst en fem
tedel av en placeringsfonds tillgangar i an-
delar i en enda placeringsfond eller i ett
enda fondféretag.

Vid berdkning av de investeringsbegrans
ningar som avses i detta kapitel beaktasinte
de placeringsfonders eller fondféretags till-
gangar som placeringsfondens tillgangar
har investeratsi.

738
Av en placeringsfonds tillgangar far hogst
en tiondedel investeras i samma emittents
vardepapper eller penningmarknadsinstru-
ment. Hogst en femtedel far investerasi in-
l&ning i samma kreditinstitut.

Riskexponeringen mot samma motpart far
vid investering i icke-standardiserade deri-
vatinstrument inte dverstiga en tiondedel av
placeringsfondens tillgangar, om motparten
ar ett kreditinstitut som avsesi 71 a § och, i
andra fall, en tjugondedel av placeringsfon-
denstillgangar.

Sidana investeringar i samma emittents
vardepapper eller penningmarknadsinstru-
ment som dverstiger en tjugondedel av pla-
ceringsfondens tillgdngar fér sammanlagt
uppga till hégst tva femtedelar av placer-
ingsfondens tillgangar. Denna begransnin
tillampas inte pa inl&ning och inte heller pa
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pas ocksa da en pl aceringsfonds tillgangar
investeras i sidana placeringsfonders eller
fondféretags andelar som inte |Gses pa y-
kande med medel direkt eller indirekt ur
dessa foretag som bedriver kollektiva inve-
steringar.

Fondbolaget far till en placeringsfond for-
vérva hogst en tiondedel av samma emit-
tents

1) aktier utan rostrétt,

2) masskuldebrev.
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investering i sadana icke-standardiserade
derivatinstrument i vilka motparten &r ett
kreditinstitut somavsesi 71 a 8.

Sammanlagt hogst en femtedel av en pla-
ceringsfonds tillgdngar far investeras i
samma emittents vardepapper och pen-
ningmarknadsinstrument, i inldning som
mottagits av sammanslutningen eller i S-
dana ickestandardiserade derivatinstru-
ment som for placeringsfonden innebér en
riskexponering mot den ifragavarande
sammansl utningen.

Vid berakningen av de granser som anges
i denna paragraf samti 75 §, 76 § 1 mom.
och 77 8 1 mom. skall sammanslutningar
som enligt 1 kap. 6 § bokforingslagen hor
till samma koncern betraktas som en helhet.
Utan hinder av detta far emellertid sam-
manlagt ho'qst en femtedel av placerings
fondens tillgangar investeras i vardepapper
och penningmarknadsinstrument som har
emitterats av sammanslutningar inom sam-
ma koncern.

73a8

Utan hinder av de granser som faststalls i
73 § far ett fondbolag investera sammanlagt
hogst en femtedel av en placeringsfonds till-
gangar i samma emittents aktier eller mass-
skuldebrev, om syftet med placeringsfondens
investeringsverksamhet enligt fondens stad-
gar ar att efterbilda sammanséttningen av
ett visst aktieindex eller index for masskul-
debrev som ar allméant kant pa finansmark-
naden. Det index som efterbildas skall ha en
tillrackligt diversifierad sammansattning
och utgora en tillrackligt noggrann referens
for den marknad vars utveckling det hanfér
sig till. Tillrackliga uppgifter skall offentlig-
goras om indexets sammansattning och ut-
veckling.

Under de forutsattningar som namns i
1 mom. far fondbolaget i samma emittents
aktier eller masskuldebrev investera hogst
35 hundradedelar av en placeringsfonds
tillgdngar, om detta ar motiverat pa grund
av exceptionella marknadsvillkor och sar-
skilt pa reglerade marknader dar vissa Var-



134
Géllande lydelse

748

De begransningar som namns i 72 §
2 mom. och 73 8 4 mom. 2 punkten behdver
inte iakttas om det vid férvarvstidpunkten
inte & majligt at berdkna det sammanlagda
antalet masskuldebrev eller nettoantal et
emitterade andelar i en placeringsfond eller
ett fondforetag.

758
Utan hinder av 73 8 1 mom. f&r ett fond-
bolag investera hogst en fjardedel av en pl &
ceringsfonds tillgangar i en och samma
emittents masskuldebrev, om

768
Utan hinder av 73 8 1 mom. och 4 mom.
2 punkten féar ett fondbolag investera hogst
35 hundradedelar av en placeringsfonds till-
gangar i samma emittents eller garants var-
depapper, forutsatt att emittenten eller ga
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depapper i hég grad dominerar. Invester-
ingar upp till denna grans &r bara tillatna
for en enda emittent.

74 8

Ett fondbolag far av tillgdngarna i placer-
ingsfonder som det forvaltar, i ett och sam-
ma aktiebolags aktier investera hgst ett be-
lopp som inte dverstiger en tiondedel av bo-
lagets aktiekapital eller en tjugondedel av
det rostetal som samtliga aktier medfér. De
ovan namnda begransningarna skall tillam:
pas ocksa d& en placeringsfonds tillgangar
investeras i sddana placeringsfonders eller
fondforetags andelar som inte pa anmodan
[6ses in direkt eller indirekt med medel ur
dessa foretag for kollektiva investeringar.

Fondbolaget far till en placeringsfond
forvarva hogst en tiondedel av en och sam
ma emittents

1) aktier utan rostratt,

2) masskuldebrev, och

3) penningmar knadsi nstrument.

Fondbolaget far till en placeringsfond
forvarva hogst en fjardedel av andelarna i
samma placeringsfond eller ett enda fondfo-
retag.
De begransningar som namns i 2 mom.
2 och 3 punkten samt i 3 mom. behdver inte
iakttas om det vid forvarvstidpunkten inte ar
majligt att berékna det sammanlagda anta-
let masskuldebrev eller penningmarknadsin-
strument eller nettoantalet emitterade ande-
lar i en placeringsfond eller i ett fondfére-
tag.

758
Utan hinder av 73 § 1, 3 och 4 mom. fér
ett fondbolag investera hdgst en fjardedel av
en placeringsfonds tillgangar i samma emit-
tents masskuldebrev, om

768
Utan hinder av 73 § 1, 3 och 4 mom samt
74 8 2 mom. 2 och 3 punktenfar ett fondbo-
lag investera hogst 35 hundradedelar av en
placeringsfonds tillgdngar i samma emit-
tents eller garants vérdepapper eller pen-
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ranten & finska staten, en finlandsk kom-
mun eller samkommun eller en stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,
en delstat eller ndgot annat lokalt offentligt
samfund i en sidan stat, ndgon annan med-
lemsstat i Organisationen for ekonomiskt
samarbete och utveckling OECD eller ett in
ternationellt offentligt samfund vilket som
medlem har minst en stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet.

Fondbolaget far med statsradets tillstand
och med tilldmpning av principen om risk-
spridning investera mer an 35 hundradedelar
av en placeringsfonds tillgangar i sadana
véardepapper som avses i 1 mom. Tlistand
skall beviljas om vérdepapperen enligt pl a
ceringsfondens stadgar harror fran minst sex
olika emissioner och forutsatt att avsikten
inte & att i en och samma emission investe:
ra ett belopp som overstiger tre tiondedelar
av fondens tillgdngar samt forutsatt att
fondandelsdgarna kan garanteras motsva
rande skydd som i en placeringsfond som
iakttar de begrénsningar som ndmns i 73 §
1 mom. och 4 mom. 2 punkten.

778
Ovani 73 8 1 mom., 75 8§ och 76 §
1mom. avsedda investeringar i en och
samma emittents véardepapper f& inte
Overstiga ett belopp som motsvarar 35 hund-
radedelar av placeringsfondens tillgangar.

Sadana vardepapper som avsesi 75 § och
76 8 1 mom. behover inte beaktas vid till-
[&mpningen av den i 73 § 1 mom. ndmnda
tva femtedel s begransningen.

De ovan i detta kapitel angivna begréans
ningarna behover inte iakttas nér tecknings
rétter utnyttjas for vardepapper som ingdr i
placeringsfondens tillgdngar. Om begrans-
ningarna har overskridits av skd som é&r
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ningmarknadsinstrument, forutsatt att emit-
tenten eller garanten &r finska staten, en fin-
landsk kommun eller samkommun eller en
stat inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet, en delstat eller ndgot annat
lokalt offentligt samfund i en s&dan stat, &
gon annan medlemsstat i Organisationen for
ekonomiskt samarbete och utveckling
OECD eller ett internationellt offentligt
samfund vilket ©m medlem har minst en
stat inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet.

Fondbolaget far med tillampning av prin-
cipen om riskspridning investera mer an
35 hundradedelar av en placeringsfonds till-
gangar i sidana vardepapper eller penning-
marknadsinstrument som avsesi 1 mom. En
forutsattning ar att ett uttryckligt omnam-
nande om detta har tagits in i placerings
fondens stadgar och att vardepapperen eller
penningmarknadsinstrumenten enligt stad-
garna harror frén minst sex olika emissioner
och forutsatt att avsikten inte & att i en och
samma emission investera ett belopp som
Overstiger 3 tiondedelar av fondens tillgang-
ar samt forutsatt att fondandelsdgarna kan
garanteras motsvarande skydd som i en pl &
ceringsfond som iakttar de begransningar
som namnsi 73 8 1, 3 och 4 mom. och 74 §
2 mom. 2 och 3 punkten.

778

Ovani 73 8 1—4 mom., 75 8§ och 76 §
1 mom. avsedda investeringar i samma
emittents vardepapper eller penningmark-
nadsinstrument eller i inldning som den
mottagit eller i icke-standardiserade deri-
vatinstrument i vilka sammanslutningen ar
motpart, far inte Gverstiga ett belopp som
motsvarar 35 hundradedelar av placerings-
fondenstillgéngar.

Sidana véardepapper och penningmark-
nadsinstrument som avses 75 § och 76 §
1 mom. behdver inte beaktas vid tillamp-
ningen av den i 73 § 3 mom. ndmnda tva
femtedel s begransningen.

De ovan i detta kapitel angivha begrans-
ningarna behover inte iakttas nér tecknings-
rétter utnyttjas for vardepapper eller pen-
ningmarknadsi nstrument som ingér i placer-
ingsfondens tillgangar. Om begransningarna
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oberoende av fondbolaget eller pa grund av
att teckningsrétter har utnyttjats, skall fond
bolaget i sin fondverksamhet i forsta hand
rétatill detta forhdllande i Gverensstammel-
se med fondandel ségarnas intressen.

788

Ett fondbolag far vid investering av en
placeringsfonds tillgangar, med iakttagande
av principen om riskspridning avvika fran
de begrénsningar som angesi 73 § 1 mom.,
75—76 § och 77 § 1—2 mom. under hogst
sex manader efter att fondens stadgar fast-
stéllts.

Investeringar enligt 1 mom. kan géras en
dast om de begransningar som namnsi 72 §,
7381, 30ch4mom, 748 758, 76 §
1 mom. och 77 § 1—2 mom. iakttas i bola
gets verksamhet. Om de i 72 8§ 1 och
3mom., 73 8 1 mom., 75 §, 76 § 1 mom.
och 77 8 1 mom. avsedda begrénsningarna
Overskrids till foljd av att teckningsrétter ut-
nyttjas eller av skdl som & oberoende av
fondbolaget eller nér det ar fréaga om en av
fondbolaget forvaltad placeringsfond vars
verksamhet har inletts under de senaste sex
manaderna, skall i tillampliga delar iakttas
77 8 3mom. och 78 8.

808

| syfte att motverka de risker som placer-
ingsverksamheten och valutakursfluktuati o-
nerna medfor kan ett fondbolag investera en
placeringsfonds tillgangar i sddana standar-
diserade derivatinstrument som avsesi lagen
om handel med standardiserade optioner och
terminer (772/1988).
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har dverskridits av skal som &r oberoende av
fondbolaget eller pa grund av att tecknings-
rétter har utnyttjats, skall fondbolaget i sin
fondverksamhet i forsta hand rétta till detta
forhallande i Overensstammelse med ford-
andel ségarnas intressen.

788

Ett fondbolag far vid investering av en
placeringsfonds tillgangar, med iakttagande
av principen om riskspridning avvika fran
de begrénsningar som angesi 72—73 a och
75—76 § samt i 77 § 1 mom. under hogst
sex manader efter att fondverksamheten in-
letts.

Investeringar enligt 1 mom. kan goras en-
dast om de begrénsningar som namns i 72,
73, 74 och 75, 76 § 1 mom. och 77 §
1 mom. iakttas i bolagets verksamhet. Om
dei 72 8§ 7381 och 3mom., 75§, 76 §
1 mom. och 77 § 1 mom. avsedda begrans-
ningarna Overskrids till foljd av att teck-
ningsrétter utnyttjas eller av skd som &
oberoende av fondbolaget eller nar det fréga
om en av fondbolaget forvaltad placerings-
fond vars verksamhet har inletts under de
senaste sex manaderna, skall i tillampliga
delar iakttas 77 8 3 mom. och 78 8.

808

Ett fondbolag far investera en placerings-
fonds tillgdngar i sddana standardiserade
derivatinstrument som avsesi 1 kap. 2 § la-
gen om handel med standardiserade optio-
ner och terminer samt i darmed enligt
10 kap. 1 a § vardepappersmarknadslagen
jamforbara  derivatinstrument, inklusive
motsvarande kontantavraknade instrument,
sanmt i icke-standardiserade derivatinstru-
ment, forutsatt att

1) de underliggande tillgangarna utgors
av instrument som avses i 2 § 12 punkten,
finansiella index, réantesatser, vaxelkurser
eller utlandska valutor, som motsvarar de
investeringsmal som anges i placeringsfon-
dens stadgar,
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Pa villkor som finansinspektionen medde-
lat enligt fondforetagsdirektivet och i syfte
att framja en effektiv formogenhetsforvalt-
ning f&r fondbolaget investera en placerings-
fonds tillgangar i sddana derivatinstrument
som avsesi 1 mom. samt i andra &n standar-
diserade derivatinstrument ocksa i nagot an-
nat syfte &n det som namnsi 1 mom. | syfte
att framja en effektiv formogenhetsforvalt-
ning kan fondens tillgangar inte investeras i
derivatinstrument som avser valutor.

Afféarstransaktioner som avses i 1 och
2 mom. skall téckas upp till den av finansin-
spektionen faststéllda férmodade maximi-
risken. Finansinspektionen skall faststédlla
maximirisken si att placeringsfondernas
trygga och tillforlitiga verksamhetsforut-
séttningar inte &ventyras.

Om derivatinstrument anvands skall i pl &
ceringsfondens stadgar ndmnas

1) derivatinstrumentens art samt i vilken
omfattning och i vilket syfte de anvands,

2) de marknader dér handel med derivat-
instrumenten kommer att bedrivas,

3) de optionsforetag enligt lagen om han
del med standardiserade optioner och termi-
ner samt de dvriga utlandska optionsforetag
vars tjanster fondbolaget har for avsikt att
anlita eler andra motparter i icke
standardiserade derivatinstrument, samt

4) de riskbeddmningsmetoder som fond
bolaget har for avsikt att tillampa.

137
Foreslagen lydelse

2) motparten vid affarer med icke
standardiserade derivatinstrument ar en
sammanslutning som omfattas av tillsyn i
enlighet med Europeiska gemenskapens lag-
stiftning eller en sammanslutning pa vilken
tillampas och som iakttar tillsynsregler som
motsvarar Europeiska gemenskapens lag-
stiftning, och att

3) fondbolaget fran dag till dag tillforlit-
ligt och verifierat kan vardera de icke-
standardiserade derivatinstrumenten samt
att de vid varje tidpunkt, pa fondbolagets
initiativ, kan saljas, omvandlas i pengar el-
ler avslutas genom en utjdmnande transak-
tiontill géngse véarde.

Den totala riskexponeringen for en pla-
ceringsfonds derivatinstrument far inte
Overskrida det sammanlagda nettovérdet av
fondens samtliga investeringar. Vid riskana-
lysen beaktas nuvardet av placeringsfon-
dens tillgangar, motpartsrisken, marknads-
prognoserna och den tid som behdvs for att
omvandla investeringarnai pengar.

Fondbolaget skall anvanda sig av riskkon-
trollmetoder som mdjliggdr kontinuerlig
uppfoljning och méatning av vilka risker som
ar forknippade med enskilda investeringar
samt hur dessa risker péaverkar den totala
riskexponeringen for placeringsfondens in-
vesteringar.

Fondbolaget skall varje & meddela Fi-
nansinspektionen vilka typer av derivatin-
strument som har anvantsi de av fondbola-
get forvaltade placeringsfondernas invester -
ingsverksamhet, vilka risker som ar forknip-
pade med derivatinstrumenten, vilka risk-
analysmetoder som har anvants samt vilka
kvantitativa begransningar som galler, pa
det sétt som Finansinspektionen narmare
foreskriver.

80as8§
Nar en placeringsfonds tillgangar investe-
ras i derivatinstrument far de investerings-
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818

| syfte att framja en effektiv ft‘)rmijgen
hetsforvaltning kan ett fondbolag inga lane-
och &terkopsavtal avseende véardepapper
som hor till en placeringsfonds tillgangar,
om de clearas av en clearingorganisation
som avses i vardepappersmarknadslagen el-
ler av ett optionsforetag som avses i lagen
om handel med standardiserade optioner och
terminer eller i en motsvarande utlandsk
sammanslutning eller, om clearingen sker
ndgon annanstans, om motparten & en i
vérdepapperanarknadslagen avsedd vérde-
pappersformedliare och villkoren & sedvan-
liga och allméant kanda pa marknaden.

Vérdepapper som ingédr i en placerings
fonds tillgangar kan dverlétas som skuld och
aterkopsavtal om dem kan ingas endast mot
tillrécklig sékerhet. Fondbolaget skall dagli-
gen se till att sékerhetens vérde &r tillrac k-
ligt under hela giltighetstiden for |ane- eller
aterkOpsavtalet. Clearingorganisationen eller
optionsforetaget eller en annan sammansl ut-
ning under finansinspektionens eller mot-
svarande behdriga myndighets tillsyn skall
for fondens rékning foérvara sékerheten till
utgangen av lane- eller &erkopsavtalet.

En placeringsfond far inga laneavta till
sammanlagt hogst en fjardedel av vérdet av
sina vardepappersinvesteringar. Begrans
ningen galler inte Bneavtal som kan sigas
upp och avser vardepapper vilka pa anmo-
dan omedelbart kan aterfas.

| placeringsfondens stadgar skall anges
1) om fondbolaget har for avsikt att inga
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granser inte overskridas som anges i detta
kapitel. Nar begransningarna beraknas be-
aktas emellertid inte investeringar i derivat-
instrument vilkas underliggande tillgangar
utgdrs av finansiella index som uppfyller
forutsattningarnai 73 a § 1 mom.

Om ett vardepapper eller ett penning-
marknadsinstrument innefattar ett derivat-
instrument maste detta beaktas nar de krav
somangesi 80 § och i denna paragraf skall

uppfyllas.

818

| syfte att framja en effektiv ft‘)rmijgen-
hetsforvaltning far ett fondbolag inga lane-
och éterkopsavtal avseende vardepapper och
penningmarknadsinstrument som hor till en
placeringsfonds tillgangar, om de clearas av
en clearingorganisation som avses i varde-
pappersmarknadslagen eller av ett options-
foretag som avsesi lagen om handel med
standardiserade optioner och terminer eller i
en motsvarande utldndsk sammanslutning
eller, om clearingen sker ndgon annanstans,
om motparten & en i vardepappersmar k-
nadslagen avsedd vérdepappersformediare
och villkoren & sedvanliga och almant
kanda pa marknaden.

Vérdepapper och penningmarknadsin-
strument som ingér i en placeringsfonds till-
gangar kan Gverldtas som skuld och ater-
kopsavtal om dem kan ingas endas mot till-
récklig sdkerhet. Fondbolaget skall dagligen
se till att sdkerhetens vérde &r tillrackligt
under hela l&ne- eller terkopsavtalet. Clear-
ingorganisationen eller optionsforetaget @-
ler en annan sammanslutning under Finans-
inspektionens eller motsvarande behériga
myndighets tillsyn skall fér fondens rékning
forvara sikerheten till utgéngen av |ane- el-
ler &terkOpsavtalet.

En placeringsfond far ingd laneavtal till
sammanlagt hogst en fjardedel av vérdet av
sina investeringar i vardepapper och pen-
ningmarknadsinstrument.  Begransningen
géller inte l&neavtal som kan sagas upp och
avser vérdepapper vilka pd anmodan ome-
delbart kan dterfas.

(5 mom. upphévs)
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lane eller aterkopsavtal avseende véarde-
papper som hor till fondenstillgangar,

2) den maximala andel av placeringsfon-
dens véardepappersinvesteringar eller egen-
dom som samtidigt kan vara foremal for sa-
dana avtal somavsesi 1 punkten, samt

3) vilka i 1 mom. avsedda sammanslut-
ningars tjanster fondbolaget har for avsikt
att anlita.

Finansinspektionen kan meddela nérmare
foreskrifter om fondbolagets rétt att inga
lane- eller &terkopsavtal om vardepapper
som hor till placeringsfondenstillgangar.

828
Ett fondbolag far inte avyttra véardepapper
som inte hor till tillgangarnai en placerings-
fond som det forvaltar.

848
Ett fondbolag fér inte bevilja kredit av en
placeringsfonds tillgdngar och inte heller
stélla borgen eller annan sdkerhet for tredje
parts dtaganden. Till en placeringsfond kan
dock forvérvas vérdepapper som inte &r helt
betalda.

888
Né&r en speciaplaceringsfonds invester-
ingsverksamhet forutsétter det kan dess
stadgar avvikafran 45, 48, 49 och 98 8.

Fondprospektet skall innehalla sddana v
sentliga och tillrackliga uppgifter som inve-
sterarna behéver for att kunna géra en val-
grundad beddémning av fondandelarna och
dessas vérde.
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Finansinspektionen kan meddela ndrmare
foreskrifter om fondbolagets rétt att inga
l&ne- eller aterkopsavtal om vérdepapper
och penningmarknadsinstrument som hor
till en placeringsfonds tillgangar.

828
Ett fondbolag fér inte for en placerings
fonds rékning utan tackning avyttra pen-
ningmarknadsinstrument eller derivatin-
strument.

84§

Ett fondbolag fér inte bevilja kredit av en
placeringsfonds tillgangar och inte heller
stélla borgen eller annan sékerhet for tredje
parts &taganden. Till en placeringsfond kan
dock forvérvas véardepapper, penningmark-
nadsinstrument eller derivatinstrument som
inte & helt betalda.

88§

Né&r en specialplaceringsfonds invester-
ingsverksamhet forutsétter det kan dess
stadgar avvika frén 45, 48 och 49 § samt
fran 98 § 1 och 2 mom.

Fondprospektet skall innehdla vasentlig
och tillracklig information om malsittning-
arna for placeringsfondens investerings
verksamhet samt om fondens dvriga egen-
skaper, om det fondbolag som forvaltar pla-
ceringsfonden samt om det férvaringsinsti-
tut som placeringsfonden anlitar for att in-
vesterare skall kunna gora en tillforlitlig
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Néarmare foreskrifter om fondprospektets
innehall utfardas genom vederborande mini-
steriums beslut.

Vid al marknadsféring av placeringsfonden
skall uppges ala de stallen déar fondprospe k-
tet finns att fa.

938§

Ett fondbolag skall for varje special placer-
ingsfond som det forvaltar offentliggora ett
forenklat fondprospekt, som skall uppdate-
ras.

Det forenklade fondprospektet skall inne-
hélla kortfattad och lattfattlig information
om special placeringsfonden, &tminstone
1) en allman presentation,

2) investeringsverksamheten och dess mal
samt de sérskilda risker som & fdrenade
med den,

3) placeringsfondens |6pande kostnader
for verksamheten samt hur de beréknas,

4) fondandelsdgarnas kostnader for teck-
ning och inlésen av fondandelar samt hur
kostnaderna berdknas,

5) var och hur fondandelarna emitteras
och inléses samt var och pa vilket sétt ar
kastningen utbetalas,

6) nér och var fondandelsvéardet offentli g
gors, samt

7) at investerare har rétt att pa begéran,
fore teckningen av fondandelar, kosthads
fritt f& det fullstandiga fondprospektet samt
en arsberéttelse och darefter offentliggjorda
halvérs- eller kvartal srapporter.

Det forenklade fondprospektets innehall
kan ndrmare bestdmmas genom vederboran
de minigeriums beslut.

Fondbolaget skall omedelbart sidnda de
forenklade fondprospekten éver specialpl a
ceringsfonder som bolaget forvaltar samt
andringar i prospekten till finansinspektio-
nen fér kénnedom.

Om fondbolaget offentliggor ett forenklat
fondprospekt dver ndgon annan placerings-
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beddmning av placeringsfonden och séarskilt
av derisker som ar férenade med den.

Genom forordning av finansministeriet fo-
reskrivs ndrmare om fondprospektets inne-
hall samt hur informationen skall framstal-
las.

Vid al marknadsforing av en placerings
fond skal namnas fondprospektet samt var
det finns att fa eller hur allmanheten annars
kan ta del av det.

938§
Ett fondbolag skall for varje placerings
fond som det forvaltar offentliggora ett for-
enklat fondprospekt som skall uppdateras.

Det forenklade fondprospektet skall inne-
hélla vasentlig och tillracklig information
om malsattningarna for placeringsfondens
investeringsverksamhet och om de risker
som ar forenade med den sant om fondens
kostnadsstruktur och forvaltning, for att
placerare tillforlitligt skall kunna beddma
placeringsfonden och sarskilt de risker som
ar forenade med den.

Genom forordning av finansministeriet f6-
reskrivs ndrmare om det forenklade fond-
prospektets innehall samt hur informationen
skall framstallas.

Fondbolaget skall omedelbart for ké&nne-
dom tillstélla Finansinspektionen det for-
enklade fondprospektet for en placerings
fond som fondbolaget forvaltar samt and-
ringar somhar gjortsi prospektet.

Vid all marknadsféring av en placerings
fond skall ndmnas det férenklade fondpro-
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fond &n en sddan som avses i 1 mom. skall
pa fondbolagets verksamhet tillampas vad
som i denna lag bestdms om special placer-
ingsfonders férenklade fondprospekt.

Nérmare foreskrifter om halvérsrapportens
innehall utfardas genom vederborande mini-
steriums beslut.

Narmare foreskrifter om &rsberéttelsens
innehall utfardas genom vederborande mini-
steriums beslut.

978

Den som @mnar teckna en fondandel skall
pa begaran kostnadsfritt av fondbolaget till-
handahdllas den senaste arsberéttelsen for
den ifrégavarande placeringsfonden, en
eventuell darefter offentliggjord halvarsrap-
port samt fondprospektet. Om en specialpl a
ceringsfond skall dessutom tillhandahallas
det forenklade fondprospektet och en even
tuellt efter halvarsrapporten offentliggjord
kvartal srapport.

Fondbolaget skall se till att en placerings-
fonds senaste arsberéttelse och halvarsrap-
port samt en speciaplaceringsfonds kvar-
talsrapport finns tillgangliga for allmanheten
pé platser som anges i fondprospektet och i
specialplaceringsfondens forenklade fond
prospekt. Arsberdttelsen samt halvérsrap-
porten och den eventuellt dérefter publice-
rade kvartalsrapporten for en specialplacer-
ingsfond skall p& begaran kostnadsfritt san-
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spektet samt var det finns att f& eller hur
allmanheten annars kan ta del av det.

Av halvarsrapporten skall framg& placer-
ingsfondens tillgangar och skulder, antalet
emitterade andelar, fondandelens vérde, hur
investeringarna ar fordelade med beaktande
av placeringsfondens investeringsinriktning
samt vilka forandringar som under rapport-
perioden har skett i investeringarnas sam-
mansattning. Genom férordning av finans
ministeriet foreskrivs narmare om halvars
rapportens innehadll samt hur halvéarsrap-
portensinformation skall framstallas.

Genom férordning av finansministeriet f6-
reskrivs narmare om &rsberéttelsens inne-
héll samt hur &rsberattelsens information
skall framstallas

97§

Den som dmnar teckna en fondandel skall
kostnadsfritt av fondbolaget erbjudas pla-
ceringsfondens  forenklade = fondprospekt.
Dessutom skall kunden pa begaran kost-
nadsfritt tillhandahallas fondens senaste
arsberattelse, en eventuell darefter offent-
liggiord halvarsrapport samt en eventuell
for en specialplaceringsfond efter halvars
rapporten offentliggjord kvartalsrapport
samt fondprospektet.

Fondbolaget skall se till att placeringsfon-
dens senaste arsberéttelse och halvarsrgp-
port samt en speciaplaceringsfonds kvar-
talsrapport finns tillgangliga for allmanheten
pa platser som anges i fondprospektet och i
speualplacermgsfondens forenklade ford-
prospekt eller pa nagot annat sadant sitt
som framgér av fondprospektet och av det
forenklade fondprospektet. Arsberattelsen
samt halvérsrapporten och den eventuellt
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dastill fondandel ségarna.

998
Innehav av andelar i placeringsfonder ar
offentliga, om fondandelsdgaren (den an
malningsskyldige) &r
4) en person vars formyndare & en person
som avsesi 1—3 punkten,
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dérefter offentliggjorda kvartalsrapporten
for en specialplaceringsfond skall pa bega
ran kostnadsfritt séndas till fondandelségar-
na.

P& begaran av en kund skall fondbolaget
tillhandahalla kompletterande information
om metoderna och de kvantitativa gréanser-
na for en placeringsfonds riskkontroll och
om den senaste utveckling som har skett pa
marknaden nar det galler riskerna med och
avkastningen fran de viktigaste instrument-
kategorierna.

99§
Innehav av andelar i placeringsfonder &r
offentliga, om fondandelsdgaren (den an-
mal ningsskyldige) &r

4) en person vars intressebevakare & en
person som avsesi 1—3 punkten,

De fondbolag som deltar i 6verlételsen av
placeringsfondens forvaltning skall upprétta
en skriftlig overlatelseplan som skall god-
kénnas av styrelserna for det overldtande
och det dvertagande fondbolaget. Av den
daterade och undertecknade overldtelsepl a

nen skall &minstone framga

1) fondbolagens firmor, handelsregister-
nummer, adresser och hemorter,

107 §
En placeringsfond @verlatande placerings-
fond) kan fusioneras med en annan placer-
ingsfond (6vertagande placeringsfond) om
fondernai sin investeringsverksamhet foljer
samma principer.

1) fondbolagens firmor, foretags och or-
ganisationsnummer, adresser och hemorter,

107 §

En placeringsfond (Gverlatande placer-
ingsfond) kan fusioneras med en annan pl &
ceringsfond (6vertagande placeringsfond)
om fonderna i sin investeringsverksamhet
foljer samma principer. Av sarskilda skél
kan awikelse ske fran kravet pa Gverens
stammelse mellan fondernas investerings
verksamhet, om fusionen inte & &agnad att
skada fondandel sdgarnas intressen.
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108 §
De fondbolag som forvaltar de i fusionen
deltagande placeringsfonderna skall uppré-
ta en skriftlig fusionsplan som godkanns av

fondbolagens styrelser. Av den daterade och
undertecknade fusionsplanen skall &tmin-

stone framga
1) fordbolagens firmor, handelsregister-

nummer, adresser och hemorter,

Om finansinspektionen har beviljat till-
stand att verkstélla fusionen skall de fond-
bolag som har beslutat om fusionen ome-
delbart skriftligen underrétta fondandels
dgarna om detta och publicera ett medde-
lande om saken i minst en rikstidning senast
en manad innan fusionen verkstélls.

1) fondbolagens firmor, foretags och or-
ganisationsnummer, adresser och hemorter,

Om Finansinspektionen har beviljat till-
stand att verkstalla fusionen skall de ford-
bolag som har beslutat om den omedelbart
skriftligen underrétta fondandelsédgarna och
publicera ett meddelande om saken i minst
en rikstidning senast en ménad innan fusio-
nen verkstélls. | meddelandet skall némnas
verkstéllighetstillstandets och  fusionspla-
nensinnehall.

1138

Ett fondbolags styrelse skall upprétta och
godkénna en del ningsplan. Av den daterade
och undertecknade delningsplanen skall &
minstone framga

1) fondbolagets firma, handelsregister-
nummer, adress och hemort,

Om finansinspektionen har beviljat tillstand
att verkstélla delningen, skall det fondbolag
som beslutat om delningen omedelbart
skriftligen underrétta fondandel ségarna om
dettaoch publiceraett meddelande om sa
ken i minst en rikstidning senast en ménad
innan delningen verkstalls.

116 8
Om ett fondbolag inte léngre har for avsikt
att bedriva placeringsfondsverksamhet, skall
det ansoka om att statsradet aterkallar dess

Ett fondbolags styrelse skall upprétta och
godkanna en delningsplan. Av den daterade
och undertecknade delningsplanen skall a-
minstone framga

1) fondbolagets firma, foretags- och orga-
nisationsnummer , adress och hemort,

Om Finansinspektionen har beviljat till-
sténd att verkstdlla delningen, skall det
fondbolag som beslutat om delningen ome-
delbart skriftligen underrétta fondandels-
dgarna och publicera ett meddelande om sa
ken i minst en rikstidning senast en manad
innan delningen verkstélls. | meddelandet
skall namnas verkstallighetstillstandets och
fusionsplanensinnehall.

116 8
Om ett fondbolag inte langre har for avsikt
att bedriva fondverksamhet, skall det ansbka
om att Finansinspektionen &terkallar dess



144
Géllande lydelse

verksamhetstillstdnd.  Till ansokan skall
fondbolaget foga bolagsstdmmans beslut om
att ansoka om éaterkallande av tillstandet
samt en utredning om hur fondbolaget har
ordnat forvaltningen av de placeringsfonder
som bolaget forvaltar.

1178

Statsrddet kan dterkalla ett fondbolags
verksamhetstillstdnd helt eller delvis, an-
tingen slutgiltigt eller tillfalligt, om

1) bolaget i sin verksamhet vasentligen
har brutit mot lag eller férordningar, mot f6-
reskrifter som myndigheterna har meddelat
med stod av lag eller férordningar, mot
fondbolagets bolagsordning, mot tillstands-
villkor eller mot stadgarna for en placerings
fond som fondbolaget forvaltar,

2) det inte langre finns forutséttningar for
beviljande av verksamhetstillstand,

3) om bolaget inte inom 12 manader efter
att tillstandet beviljades har inlett verksam-
heten eller en del av den,

4) bolagets syfte inte langre ar att bedriva
placeringsfondsverksamhet, eller om

5) i ansokan om verksamhetstillstand har
lamnats vil seledande uppgifter.

Statsrédet skall pa framstdining av finans-
inspektionen &terkalla ett fondbolags verk-
samhetstillstdnd och bestdmma att bolaget
skall trada i likvidation, om bolaget uppre-
pade ganger har brutit mot bestammelserna i
1 mom., ocksa i det fall att Gvertradelserna
inte varit vasentliga

Innan statsradet fattar ett beslut som avses
i 1 och 2 mom. skall det bereda fondbolaget
tillfélle att bli hort i drendet samt be finans
inspektionen ge ett utldtande i sddana fall
som avses i 1 mom., om inte nagot annat
foljer av att drendet &r bradskande.

Nar statsradet beslutar att fondbolaget
skall trada i likvidation skall det samtidigt
tillsatta likvidatorer, av vilka minst en pa
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verksamhetstillstdnd. Till ansokan skall
fondbolaget foga bolagsstdmmans beslut om
att ansoka om aterkallelse av tillstandet samt
en utredning om hur fondbolaget har ordnat
forvaltningen av de placeringsfonder som
bolaget forvaltar.

117§
Finansinspektionen kan &terkalla ett ford-
bolags verksamhetstillstand, om

1) bolaget i sin verksamhet véasentligen
har brutit mot lag eller mot bestammel ser el-
ler foreskrifter som har utfardats med st6d
av lag, mot fondbolagets bolagsordning,
mot tillstdndsvillkor eller mot stadgarna for
en placeringsfond som fondbolaget forval-
tar,

2) det inte langre finns forutsattningar for
beviljande av tillstand,

3) om bolaget inte inom 12 manader efter
att tillstandet beviljades har inlett verksam-
heten eller en del av den,

4) bolagets syfte inte langre & att bedriva
fondverksamhet,

5) bolaget inte har bedrivit verksamhet pa
sex manader, eller om

6) i anstkan om verksamhetstillstand har
lamnats vilsel edande uppgifter.

Innan Finansinspektionen fattar beslut
som avses i 1 mom. 1 och 2 punkten skall
den for fondbolaget bestamma en tid for av-
hjalpande av bristfélligheterna i verksamhe-
ten.

Finansinspektionen kan for viss tid be-
gransa verksamhet enligt de fér fondbolaget
gallande tillstandsvillkoren, om det har kon-
staterats forekomma oskicklighet eller ofor-
siktighet i verksamheten och om det ar up-
penbart att fortsatt verksamhet ar agnad att
allvarligt skada stabiliteten pa vardepap-
persmarknaden eller placerarnas stallning.
Om réttelse inte har skett inom utsatt tid kan
Finansinspektionen efter tidsfristen andra
tillsténdsvillkoren i syfte att varaktigt be-
gransa verksamheten.

(4 mom. upphévs)
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forslag av finansinspektionen. Statsradet
kan avsatta en likvidator som det har tillsatt
och utse en ny i stéllet. Beslutet eller for-
ordnandet skall iakttas oberoende av om
andring har sokts, om inte fullféljdsmyndig-
heten bestammer nagot annat.

Nar likvidatorernas slutredovisning har
lagts fram pé fondbolagets bolagsstamma
och fondbolaget anses vara upplést, skall
likvidatorerna underratta statsrddet och
handel sr egi ster myndigheten om detta.

1218

Ett fondbolag skall uppldsa en placerings
fond enligt 119 § eller vidta dtgarder for att
fusionera placeringsfonden enligt 16 kap.
om det i lagen eller fondens stadgar angivna
begynnelsekapitalet eller minimiantalet ax
delsigare inte har nétts inom sex méanader
fran det att fondens verksamhet inleddes el-
ler om placeringsfondens tillgangar eller an
talet fondandel sdgare har sjunkit under den i
lagen eller stadgarna bestdmda minimigran
sen och situationen inte har kunnat avhjd-
pas inom 90 dygn efter den i 50 § 2 mom.
bestamda tidens utgang, €ller om négon an
nan av de i fondens stadgar bestémda upp-
|6sningsgrunderna foreligger.
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(5 mom. upphévs)

117a8§

Finansinspektionen skall gora register-
anmalan om att ett fondbolags verksamhets-
tillstand har &terkallats. Om fondbolaget
har beviljats tillstand for verksamhet som
avsesi 58 2 mom. skall Finansinspektionen
for kannedom underrétta ocksd ersattnings-
fonden for investerarskydd om att verksam-
hetstilIstandet aterkallats.

Sanmtidigt som Finansinspektionen beslu-
tar aterkalla verksamhetstillstandet for ett
fondbolag som har beviljats tillstand for
verksamhet somavsesi 5 8 2 mom., kan den
bestdmma att placerarnas fordringar i en-
lighet med 6 kap. lagen om vardepapper sfo-
retag skall betalas ur ersattningsfonden for
investerarskydd.

1218

Ett fondbolag skall upplésa en placerings-
fond enligt 119 § eller vidta &garder for att
fusionera placeringsfonden enligt 16 kap.
om det i lagen eller i fondens stadgar angi v-
na minimi kapitalet eller minimiantalet an-
delsigare inte har nétts inom sex manader
fran det att fondens verksamhet inleddes el-
ler om placeringsfondens tillgangar eller an-
talet fondandel ségare har sjunkit under deni
lagen eller stadgarna bestamda minimigrén-
sen och situationen inte har kunnat avhjd-
pas inom 90 dygn efter den i 50 § 2 mom.
bestdmda tidens utgang, eller om négon an-
nan av de i fondens stadgar bestamda upp-
|6sningsgrunderna féreligger.
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123§

Meddelande om &terkallande av ett fond-
bolags verksamhetstillstdnd, om avbrytande
av inlésen av fondandelar samt om upplos
ning av en placeringsfond skall sandas till
de behériga myndigheterna i dla de stater
inom Europeiska ekonomiska samarbetsom-
radet dar det har forekommit marknadsf 6-
ring av fondandelar i en placeringsfond som
fondbolaget forvaltar eller som &géarden rik-
tar sig mot.

Meddelandet skall i sddana fall som avses
i 116 och 117 § sandas av statsrédet, i de fall
som avsesi 119 och 121 § av fondbol aget, i
de fall som avsesi 118 § 5 mom. av forva
ringsinstitutet och i de fall somavsesi 122 §
av finansinspektionen.

124§

Om ett forvaringsinstitut inte langre har
som syfte att bedriva forvaringsinstituts
verksamhet skall det ansdka om att statsr&
det dterkallar dess verksamhetstillstand. Till
ansbkan skall forvaringsinstitutet foga bo-
lagsstammans beslut om att anstka om ater-
kallelse av tillstandet samt en utredning om
att forvaringsinstitutet inte langre skoter s&
dana uppgifter som avsesi 31 8.

125§

Statsrédet kan &terkalla ett forvaringsinsti-
tuts verksamhetstillstdnd antingen slutgiltigt
eller tillfalligt, om

1) institutet i sin verksamhet vasentligen
har brutit mot lag eller férordningar, mot f6-
reskrifter som myndigheterna har meddelat
med stod av lag eller forordningar, mot sin
bolagsordning, mot tillstandsvillkoren eller
mot stadgarna for en placeringsfond som
fondbolaget forvaltar,

2) det inte langre finns f(‘)'rutséttningar for
beviljande av verksamhetstillstand,

3) ingtitutet inte inom 12 manader efter att
tillstndet beviljades har inlett verksamheten
eller en del av den,

4) indtitutet inte langre har som syfte att
bedriva férvaringsinstitutsverksamhet, eller
om

5) i ansbkan om verksamhetstillstand har
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1238

Om ett fondbolags verksamhetstillstand
aterkallas eller begransas, om inlgsen av
fondandelar avbryts och om en placerings
fond upploses skall de behdriga myndighe-
terna i ala de stater inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet underrattas dar
fondbolaget ar verksamt eller dér det har f6-
rekommit marknadsforing av fondandelar i
en placeringsfond som fondbolaget forvaltar
eller som &tgarden riktar sig mot.

Meddelandet skall i sidana fall som avses
i 116, 117 och 122 § séndas av Finansin-
spektionen, i sadana fall som avses i 119
och 121 § av fondbolaget och i sidana fall
som avsesi 118 8§ 5 mom. av forvaringsi n-
stitutet.

124 §

Om ett férvaringsingtitut inte langre har
som syfte att bedriva forvaringsinstituts-
verksamhet skall det ansbka om att Finans
inspektionen &terkallar dess verksamhetstill-
stand. Till ansokan skall forvaringsinstitutet
foga bolagsstdmmans beslut om att ansoka
om aterkallelse av tillstandet samt en utred-
ning om att forvaringsinstitutet inte langre
skoter sddana uppgifter som avsesi 31 8.

125§
Finansinspektionen kan &erkalla ett for-
varingsinstituts verksamhetstillstand, om

1) ingtitutet i sin verksamhet vasentligen
har brutit mot lag eller mot bestammel ser el-
ler foreskrifter som har utfardats med stéd
av lag, mot sin bolagsordning, mot till-
sténdsvillkoren eller mot stadgarna for en
placeringsfond som fondbol aget forvaltar,

2) det inte langre finns forutsattningar for
beviljande av verksamhetstill sténd,

3) ingtitutet inte inom 12 manader efter att
tillstdndet beviljats har inlett verksamheten
eller en del av den,

4) institutet inte langre har som syfte att
bedriva forvaringsinstitutsverksamhet,

5) indtitutet inte har varit verksamt pa sex
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l&mnats vilseledande uppgifter.

Statsrédet skall pa framstdining av finans-
inspektionen aterkalla ett forvaringsinstituts
verksamhetstillstand och bestamma att insti-
tutet skall tréada i likvidation enligt 117 §,
om ingtitutet upprepade génger har brutit
mot bestammelserna i 1 mom., ocksa i det
fal att dvertrédelserna inte har varit vasent-
liga.

Innan statsradet fattar ett beslut som avses
i 1 och 2 mom. skall det bereda forvarings
institutet tillfalle att bli hort i &endet samt
be finansinspektionen ge ett utlétande i
drendet, om inte ndgot annat foljer av att
drendet &r bradskande.

20 kap.

Marknadsféring av fondandéelar utanfor
Finland och fondfor etagsver ksamhet i Fin-
land
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manader, eller om

6) i ansbkan om verksamhetstillstands har
lamnats vilsel edande uppgifter.

Innan Finansinspektionen fattar beslut
som avses i 1 mom. 1 och 2 punkten skall
den for forvaringsinstitutet bestdémma en tid
for avhjalpande av bristfalligheterna i verk-
samheten.

Finansinspektionen kan for viss tid be-
gransa verksamhet enligt de for forvarings
institutet géllande tillstandsvillkoren, om
det har konstaterats férekomma oskicklighet
eller oforsiktighet i verksamheten och om
det &r uppenbart att fortsatt verksamhet ar
agnad att allvarligt skada stabiliteten pé
vardepappersmarknaden eller placerarnas
stallning. Om réttelse inte har skett inomut-
satt tid kan Finansinspektionen efter tids
fristen andra tillstandsvillkoren i syfte att
varaktigt begransa verksamheten.

Finansinspektionen skall gora register-
anmalan om att ett férvaringsinstituts ver k-
samhetstillstand har terkallats.

20 kap.

Fondbolags verksamhet utanfér Finland
och fondfor etagsver ksamhet i Finland

126a§

Ett fondbolag som har for avsikt att eta-
blera en filial i en annan stat inom Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet skall i
god tid pa forhand anméla detta till Finans-
inspektionen. Finansinspektionen kan med-
dela narmare foreskrifter om de uppgifter
om den tilltdnkta verksamheten samt om fi-
lialens forvaltning och ledning, som skall
fogas till anmélan.

Finansinspektionen skall inom tre mana-
der efter att ha fatt den anmélan som avses i
1 mom. vidarebefordra informationen om fi-
lialetableringen till motsvarande tillsyns
myndighet i vardstaten samt informera ock-
sa fondbolaget om saken. Till anméalan skall
fogas den information som avses i 1 mom.
samt uppgifter om filialens investerarskydd
eller ett omnamnande om att ett sddant er-
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sattningssystem saknas. Finansinspektionen
kan inom tva manader efter mottagandet av
den anmélan som avsesi 1 mom. beslutaatt
inte sanda nagon sadan information, om
den konstaterar att det med hansyn till
fondbolagets finansiella stallning och for-
valtning inte &r motiverat att etablera ndgon
filial. Enfilial far inte etableras om Finans-
inspektionen har vagrat vidarebefordra in-
formationen.

Om det sker férandringar i de uppgifter

somavsesi 1 mom. skall fondbolaget under-
ratta Finansinspektionen samt motsvarande
tillsynsmyndighet i vardstaten om dem minst
en manad innan andringarna &r avsedda att
genomforas.
Om det sker véasentliga forandringar i de
uppgifter som avses i 2 mom. skall Finans
inspektionen underréatta motsvarande till-
synsmyndighet i vardstaten omdem.

126b §

Ett fondbolag som har for avsikt att eta-
blera en filial i nagon annan stat &n en sa-
dan som avsesi 126 a § skall ansbka om
etableringstillstand hos Finansinspektionen.
Tillstand skall beviljas om tillracklig tillsyn
Over filialen kan ordnas och om etablering-
en inte med hansyn till fondbolagets forvalt-
ning och ekonomiska tillstand ar agnad att
aventyra fondbolagets verksamhet. Ett utl a-
tande fran Finlands Bank skall begaras om
tillstandsansokan. Efter att ha hort sokan-
den kan Finansinspektionen forena tillstan-
det med sadana begransningar och villkor
rorande filialens verksamhet som ar néd-
vandiga for tillsynen.

Genom férordning av finansministeriet f6-
reskrivs om de utredningar som skall fogas
till tillstAndsansokan.

126c§

Om ett fondbolag inte uppfyller de férut-
sattningar som anges i 126 a och 126 b §
kan Finansinspektionen satta ut en tid for
korrigering av situationen och, om kravet
inte uppfylls inom den utsatta tiden, i till-
lampliga delar iaktta vad som féreskrivs i
1178.
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Fondbolaget kan marknadsféra fondande-
lar i en specialplaceringsfond ocksa utanfor
Finland. Finansinspektionen skall vid behov
utan drojsmal pa ansokan ge fondbolaget ett
intyg dver att den specialplaceringsfond som
ansokan avser & registrerad i Finland och
stér under finansinspektionenstillsyn.

129§

Andra an i 128 8§ avsedda fondforetags
andelar far med statsrddets tillstand i Fin
land marknadsforas till almanheten. Sadant
tillstand kan beviljas om andelsigarna kan
anses fa ett skydd som i tillracklig utstréc k-
ning motsvarar det som avsesi dennalag.
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126d§

Ett fondbolag som har for avsikt att borja
bedriva verksamhet somavsesi 5 § inomen
annan stats territorium, utan att etablera
nagon filial, skall i god tid pa forhand un-
derratta Finansinspektionen om vilka tjdns-
ter fondbolaget avser att tillhandahalla
samt var och hur detta skall ske.

Finansinspektionen skall inom en manad
efter att ha mottagit den i 1 mom. angivna
underréattelsen vidarebefordra uppgifterna
till motsvarande tillsynsmyndighet i den till
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
horande vardstaten. Till underréttelsen
skall bifogas uppgifter om eventuellt inve-
sterarskydd eller ett omnamnande om att ett
sadant ersattningssystem saknas.

Om det sker forandringar i de uppgifter
somavsesi 1 mom. skall fondbolaget under-
ratta Finansinspektionen samt motsvarande
tillsynsmyndighet i vardstaten om dem n-
nan andringarna ar avsedda att genomfo-

Ett fondbolag kan marknadsféra fondan-
delar i en specialplaceringsfond ocksa utan-
for Finland samt andelar i en placerings
fond som uppfyller fondforetagsdirektivets
villkor ocksa i en stat som inte hor till Ei-
ropeiska ekonomiska samarbetsomradet.
Finansinspektionen skall vid behov utan
drojsmé péa anstkan ge fondbolaget ett in-
tyg Over att den specialplaceringsfond som
ansokan avser ar registrerad i Finland och
sté&r under Finansinspektionenstillsyn.

129§

Andra an i 128 § avsedda fondforetags
andelar f&r med Finansinspektionens till-
sténd i Finland mar knadsforas till allménhe-
ten. Sadant tillsténd kan beviljas om andel s-
&garna kan anses fa ett skydd som i tillréck-
lig utstréckning motsvarar det som avses i
denna lag och forutsatt att det enligt lag-
stiftningen i fondforetagets hemstat star un-
der tillsyn som motsvarar Europeiska ge-
menskapens lagstiftning samt att samar betet
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Nar statsrédet meddelar ett beslut som av-
sesi 1 mom. har det, efter att ha hort sokan
den, rétt att stélla krav vad géller de uppgif-
ter som fondfdretaget &r skyldigt att offent-
liggora i Finland och som det skall tillhar+
dahéllai samband med marknadsforingen av
andelarna.

1308

Innan ett fondféretag som avsesi 128 §
bérjar marknadsféra sina andelar i Finland
skall det tillstélla finansinspektionen

3) sitt fondprospekt, sin senaste arsberé-
telse och sin dérefter offentliggjorda
halvérsrapport samt 6vriga handlingar och
uppgifter som det skall offentliggéra i sin
hemstat,

De utredningar som avses i 1 mom. skall
fondfdretaget bifoga ocksa till en s&dan ar
sbkan som avses i 129 § 1 mom., om inte
statsradet av sarskilda skd beviljar undantag
frén detta. Statsradet kan avkrava stkanden
ocksd andra utredningar som det anser ke
hovliga.

1318
De uppgifter som avses i 130 § 1 mom.
2—3 punkten skall offentliggoras pa finska
eller svenska.

1328
Vid marknadsforingen av andelar i ett
fondforetag fér inte anvdndas enbart det
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mellan tillsynsmyndigheten och Finansin-
spektionen har sékerstallts i tillracklig ut-
strackning.

| samband med ett sddant beslut som ar-
sesi 1 mom. kan Finansinspektionen, efter
att ha hort sokanden, stélla krav pa den in-
formation som fondforetaget & skyldigt att
offentliggéra i Finland och som det skall ge
i samband med marknadsforningen av ande-
larna.

1308

Innan ett fondféretag som avses i 128 §
bérjar marknadsféra sina andelar i Finland
skall det tillstélla Finansinspektionen

3) sitt fondprospekt, sitt forenklade fond-
prospekt, sin senaste arsheréttelse och sin
dérefter offentliggjorda halvérsrapport samt
ovriga handlingar och uppgifter som det
skall offentliggorai sin hemstat,

De utredningar som avses i 1 mom. skall
fondforetaget bifoga ocksa till en sadan an-
sbkan som avses i 129 § 1 mom., om inte
Finansinspektionen av sarskilda &l bevil-
jar undantag fran detta. Finansinspektionen
kan avkréava sbkanden ocksd andra utred-
ningar som den anser vara behovliga for att
kontrollera att fondforetaget uppfyller de
krav somstéllsi 129 § 1 mom.

1318

Ett fondforetag som marknadsfor sina an-
delar i Finland skall hélla sina stadgar eller
sin bolagsordning, sitt fondprospekt sitt
forenklade fondprospekt, sin arsberattelse
samt sina halvéarsrapporter tillgangliga for
allméanheten med iakttagande av samma fo r-
faranden som féreskrivs i hemstaten. Infor-
mationen skall offentliggoras pa finska eller
svenska eller pa nagot annat sprak som Fi-
nansinspektionen har godkant.

132§
Vid marknadsforingen av andelar i ett
fondféretag fér inte anvandas enbart det
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namn eller den firma som har registrerats i
fondforetagets hemstat, om dess anvandning
i Finland vore &gnad att vilseleda allméanhe
ten. Finansinspektionen kan i sadana fall
som avses i 128 § och statsradet i sddana
fall som avsesi 129 §i fortydligande syfte
krava att namnet eller firman skall &foljas
av ett forklarande tillagg.

1348
Ett fondbolag &r skyldigt att ersétta skada
som bolaget i sin placeringsfondsverksan-
het uppsatligen eller av oaktsamhet har
asamkat fondandelsagare eller andra.

2) forsummar de skyldigheter som fond
bolag eller forvaringsinstitut har enligt 25 §
2 mom., 26 8§ 1 mom., 28 §, 31 § 2 mom.,
45 §, 47 § 3mom., 49 §, 52 § 1 mom., 92—
96 § och 118 § 2 och 3 mom.,

Om ett fondforetag i nagot vasentligt av-
seende bryter mot sddana bestammelser som
avses i 1 mom., kan statsradet forbjuda det
att fortsétta marknadsféringen av sina ande-
lar i Finland. Statsradet skall underrétta de
behdriga myndigheterna i fondforetagets
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namn eller den firma som har registrerats i
fondforetagets hemstat, om dess anvandning
i Finland vore &gnad att vilseleda allmanhe-
ten. Finansinspektionen kan i fortydligande
syfte kréva att namnet eller firman skall &-
foljas av ett forklarande till8gg.

1348
Ett fondbolag ar skyldigt att ersétta skada
som bolaget i sin verksamhet enligt denna
lag uppsatligen eller av oaktsamhet har
asamkat fondandelsagare eller andra.

Nar det géller identifiering av fondbola-
gets kunder i samband med verksamhet som
avsesi 5 8§ 2 mom. tillampas 49 § lagen om
vardepapper sforetag.

145§
Den som uppsditligen eller av grov oakt-
samhet

146 §

Den som uppsditligen eller av grov oakt-
samhet

2) forsummar de skyldigheter som ford-
bolag, forvaringsingtitut och anmalnings
skyldiga har enligt 25 8§ 2 mom., 26 §
1 mom., 28§, 31 § 2 mom,, 45 §, 47 §
3 mom., 49 §, 52 § 1 mom., 92—96 §, 99 §
2 och 3 mom., 100 § och 118 § 2 och
3 mom.,

Om ett fondforetag i ndgot vasentligt a-
seende bryter mot bestdmmelser som avsesi
1 mom., kan Finansinspektionen forbjuda
det att fortsdtta marknadsféringen av sina
andelar i Finland. Finansinspektionen skall
underrétta de behdriga myndigheterna i
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hemstat om sitt beslut.
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fondforetagets hemstat om sitt beslut.

Dennalagtrader i kraft den 20 .

Har hos finansministeriet ansokts om
verksamhetstillstand, annat tillstand eller
om faststéllelse av en specialplacerings
fonds stadgar innan denna lag tréatt i kraft,
skall pa behandlingen av tillstandet eller
ansokan tillampas den lag som géllde innan
denna lag tradde i kraft. Med sokandens
samtycke kan arendet emellertid 6verforas
till Finansinspektionen.

Finandgnspektionen kan uppta en ansokan
som géller verksamhetstillstand, annat till-
stdnd eller en placeringsfonds stadgar till
behandling i enlighet med denna lag redan
innan lagen har tratt i kraft.

Finansministeriet skall inom ett ar efter
att denna lag tratt i kraft for registrering
anméala verksamhetstillstand som har bevil-
jatsinnan dennalag traddei kraft.

Ett vérdepapper sforetag som avsesi lagen
om vardepapper sforetag och som enligt sitt
verksamhetstillstand far bedriva endast
verksamhet som avsesi 5 8 2 mom. kan av-
sta fran sitt tillstand att verka som varde-
papper sforetag och i enlighet med 5 a § an-
soka om tillstand att verka som fondbolag.

Ett fondbolags kapitalbas skall senast den
13 februari 2007 uppfylla de krav som an-
gesi 6 8§ 2—4 mom.

P& beloppet av en placeringsfonds mini-
mikapital skall till den 31 december 2005
tillampas de bestammelser som géllde innan
dennalagtraddei kraft.

Ett fondbolag skall se till att sddana i
fondforetagsdirektivet avsedda placerings
fonder, vilkas stadgar har faststéllts senast
den 13 februari 2002, har anpassat sin inve-
steringsverksamhet och sina stadgar till
denna lag senast den 31 december 2005.

| lagens 26 a § 3 mom. och 30 a § 2 mom.
avsedda uppgifter om sadana avtal om ut-
laggning av verksamhet som gallde nar la-
gen tradde i kraft skall anmélas till Finans
inspektionen inom sex manader efter att
dennalagtratti kraft.

Atgérder som verkstalligheten av denna lag
forutsatter far vidtasinnan lagen trader i
kraft.
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om andring av lagen om vér depapper sfor etag

I enlighet med riksdagens beslut

andrasi lagen den 26 juli om vardepappersforetag (579/1996) 1 § 3 mom., 3 § 1 mom.
5 punkten, 4 §, 32 § 3 mom., 35 8§ 2 mom., 37 §, 40 8 5 mom., 42 § 1 mom., och 44 § 3 mom.,

av dessa lagrum 3 § 1 mom. 5 punkten sadan den lyder i lag 1521/2001, samt 4 §, 32 §
3 mom., 35 § 2 mom., 37 §, 40 § 5 mom., 42 § 1 mom. och 44 § 3 mom. s&dana de lyder i lag
518/1998, som fdljer:

Géllande lydelse Foreslagen lydelse

18

Tillampningsomrade

Personalfondslagen Q814/89) stadgar om fo-
retag som tillhandahaller investeringstjans-
ter vilka uteslutande bestér av férvaltning av
program som syftar till delagarskap i foreta
get for de anstéllda. Lagen om placerings-
fonder (480/87) stadgar om verksamhet dar
almanheten erbjuds att deltai gemensamma
placeringar i vardepapper. Lagen om forsak-
ringsbolag (1062/79) stadgar om forsak-
ringsbol ags rétt att tillhandahallainvester-
ingstjanster.

Personalfondslagen (814/1989) stadgar
om foretag som tillhandahdller investerings-
tjanster vilka uteslutande bestdr av forvalt-
ning av program som syftar till del&garskap
i foretaget for de anstdllda. Lagen om pl &
ceringsfonder (48/1999) stadgar om verk-
samhet dér allménheten erbjuds att delta i
gemensamma placeringar 1 vardepapper.
Lagen om forsdkringsbolag (1062/1979)
stadgar om forsakringsbolags rétt att tillhan-
dahdlainvesteringstjanster.

38

Investeringstjanster

Med investeringstjanster avses att

5) investeringsobjekt forvaltas enligt s&
dana med enskilda kunder ingangna avtal
som innebd&r att kommissiondren ges be
slutanderétt (formdgenhetsforvaltning ),

5) investeringsobjekt forvaltas enligt s
dana med enskilda kunder ingangna avtal
som innebér att kommissiondren helt eller
delvis ges beslutanderétt (formogenhetsfor-
valtning),
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48
Tillhandahallande av investeringstjanster

Investeringstjanster far tillhandahallas en-
dast av
1) finlandska aktiebolag (vardepappersfo-
retag) som har fétt verksamhetstillstand for
att tillhandahdllainvesteringstjanster och av
2) finlandska kreditinstitut, enligt krediti n-
stitutslagen (1607/1993),

vilka hor till den ersdttningsfond for inve-
steraskydd som avses i denna lag, nedan er-
séttningsfonden.

Angéende utlandska vardepappersforetags
rétt att tillhandahdla investeringstjanster
och deras medlemskap i erséttningsfonden
bestédms i lagen om utléndska vérdepappers
foretags ratt att tillhandahdlla investerings-
tjanster i Finland (580/1996). Angdende u-
landska kreditinstituts och finansiella insti-
tuts ratt att tillhandahdlla investeringstjans-
ter och deras medlemskap i erséttningsfon
den bestdms i lagen om utléandska krediti n-
stituts och finansiella instituts verksamhet i
Finland (1608/1993).

Foreslagen lydelse
48
Tillhandahallande av investeringstjanster

Investeringstjanster far tillhandahallas e+
dast av

1) finlandska aktiebolag (véardepappersfo-
retag) som har fétt verksamhetstillstand for
att tillhandahéalla investeringstjanster,

2) finlandska kreditingtitut, enligt krediti n-
stitutslagen, och av

3) finlandska fondbolag som har fatt till-
stand att bedriva verksamhet enligt 5 §
2 mom. lagen om placeringsfonder

vilka hor till den erséttningsfond fér inve-
sterarskydd som avses i denna lag, nedan er-
séttningsfonden.

Angéende utlandska vardepappersforetags
rétt att tillhandahdla investeringstjanster
och deras medlemskap i ersdttningsfonden
bestédms i lagen om utlandska vardepappers-
foretags ratt att tillhandahalla investerings-
tjanster i Finland (580/1996). Angdende U-
landska kreditinstituts och finansiella insti-
tuts ratt att tillhandahdlla investeringstjans-
ter och deras mediemskap i erséttningsfon-
den bestdms i lagen om utléandska krediti n-
dtituts och finansiella instituts verksamhet i
Finland (1608/1993). Angaende utlandska
fondbolags rétt att tillhandahalla invester-
ingstjanster och deras medlemskap i ersatt-
ningsfonden bestams i lagen om utlandska
fondbolags verksamhet i Finland ( / ).

328

Medlemskap i ersattningsfonden

Vad som i detta kapitel samti 19a§, 48 §
4 mom. och 51 § bestdms om vérdepappers-
foretag, om dem som skoter férvaltningen
samt om féretagens Ovriga anstéllda géller
ocksa sidana finlandska kreditinstitut som
avses i 4 § samt dem som skoéter dessas for-
valtning och kreditinstitutens évriga anstéll-
da

Vad som i detta kapitel samti 19a8§, 48 §
4 mom. och 51 § bestdms om véardepappers-
foretag, om dem som skoter forvaltningen
samt om foretagens dvriga anstallda géller
ocksd sidana finlandska kreditinstitut och
fondbolag som avses i 4 § samt dem som
skoter deras forvaltning och foretagens 6v-
rigaanstallda.
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358

Ersattningsfondens stadgar

Utover vad som bestdms i 1 mom. skall i
stadgarna anges under vilka férutsdttningar
utléndska vardepappersforetags och kredit-
ingtituts filialer i Finland kan bli medlem-
mar i, utedutas eller uttréda ur ersdttnings
fonden, samt gunderna for fondens anslut-
ningsavgift och erséttningsskyldighet.

378

Garantiavgifter for utlandska vardepap-
per sforetags och kreditinstitutsfilialer.

Garantiavgifterna for till ersattningsfor:
den hoérande utlandska vérdepappersforetags
och kreditingtituts filialer i Finland skall i
tillampligadelar faststéllasenligt 36 8.

Utdver vad som bestdms i 1 mom. skall i
stadgarna anges under vilka forutséttningar
utléndska véardepappersforetags och fondbo-
lags filialer i Finland kan bli medlemmar i,
uteslutas eller uttrada ur erséttningsfonden,
samt grunderna for fondens anslutningsav-
gift och erséttningsskyldighet.

378

Garantiavgifter for utlandska vardepap-
per sforetags, fondbolagsoch kreditinstituts
filialer

Garantiavgifterna for till erséttningsfon-
den horande utléndska vérdepappersfore-
tags, fondbolags och kreditinstituts filialer i
Finland skall i tillampliga delar faststéllas
enligt 36 8.

408

Fordringar som ersétts

Investerare som & kunder hos filialer till
vardepappersforetag och kreditinstitut inom
Europei ska ekonomiska samarbetsomradet
fér erséttning for sinafordringar ur ersitt-
ningsfonden hogst till det belopp som anges
i 1 mom.

428

Vardepapper sforetagens solidariska ansvar
samt betalning av investerares fordringar

Véardepappersforetagen & solidariskt an
svariga for ersattningsfondens skyldigheter
och forbindelser. Investerarnas fordringar
betalas ur erséttningsfonden i finska mark.
Om erséttningsfondens medel inte réacker till
betalning av investerarnas fordringar, kan

Investerare som & kunder hos filiaer till
vardepappersforetag, fondbolag och kredit-
institut inom Europeiska ekonomiska san-
arbetsomrédet fé&r ersittning for sina ford-
ringar ur ersdttningsfonden hogst till det ke-
lopp som angesi 1 mom.

42 8

Vardepapper sforetagens solidariska ansvar
samt betalning av i nvesterares fordringar

Vardepappersforetagen & solidariskt an-
svariga for erséttningsfondens skyldigheter
och férbindelser. Investerarnas fordringar
betalas ur erséttningsfondeni euro. Om er-
sdttningsfondens medel inte récker till be-
talning av investerarnas fordringar, kan a-



156
Géllande lydelse

ersdttningsfonden i enlighet med sina stad-
ga uppta kredit for sin verksamhet. Kredi-
ten dterbetalas genom att férhojda garanti-
avgifter uppbars hos de vardepappersforetag
som hor till erséttningsfonden.

Foreslagen lydelse

séttningsfonden i enlighet med sina stadgar
uppta kredit for sin verksamhet. Krediten
aterbetalas genom att férhéjda garantiavgif-
ter uppbérs hos de vardepappersforetag som
hor till erséttningsfonden.

448

Ersattningsfondens minimikapital, placer-
ingar och likviditet

Erséttningsfondens medel fér inte investe-
ras i aktier eller andelar i sidana véardepap-
persforetag eller kreditinstitut som hor till
fonden eller i sammanslutningar som hor till
samma konsolideringsgrupp som dessa, och
inte heller i andra vérdepapper som har
emitterats av véardepappersforetag eller kre-
ditinstitut som hor till fonden eller san-
manslutningar som hor till samma konsoli-
deringsgrupp som dessa eller i vardepapper
som har emitterats av en sadan sikerhets-
fond som avsesi 6 kap. kreditinstitutslagen.
Vad som i detta moment foreskrivs om var-
depappersfdretag eler kreditinstitut géller
ocksa utléndska véardepappersforetag eller
kreditinstitut som & medlem i ersétnings
fonden och sammanslutningar som hor till
samma konsolideringsgrupp som dessa.

Erséttningsfondens medel fér inte investe-
ras i aktier eller andelar i sddana vardepap-
persforetag eller kreditinstitut som hor till
fonden eller i sasmmanslutningar som hor till
samma konsolideringsgrupp som dessa eller
i aktier eller andelar i fondbolag och inte
heller i andra vérdepapper som har emitte-
rats av vérdepappersforetag eller kreditinsti-
tut som hor till fonden eller sammanslut-
ningar som hor till samma konsoliderings-
grupp som dessa eller i vardepapper som har
emitterats av en sadan sdkerhetsfond eller
ett sddant fondbolag som avsesi 6 kap. kre-
ditingtitutslagen. Vad som i detta moment
foreskrivs om vérdepappersforetag, fondbo-
lag eller kreditinstitut galler ocksa utlandska
vardepappersforetag eller kreditinstitut som
& medlem i erséditningsfonden och san-
manslutningar eller utlandska fondbolag
som hor till samma konsolideringsgrupp
som dessa. Erséttningsfondens tillgangar
kan emellertid investeras i en placerings
fond som forvaltas av ett fondbolag som hor
till ersattningsfonden eller i ett fondforetag
som forvaltas av ett utlandskt fondbolag, om
for fondforetaget enligt lagstiftningen i dess
hemstat galler motsvarande krav som enligt
25 § 2 mom. lagen om pl aceringsfonden om
att fondforetagets tillgangar skall hallas at-
skilda fran fondbol agets.
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L ag

om andring av lagen om Finansinspektionen

| enlighet med riksdagens beslut

andrasi lagen den 27 juni 2003 om Finansinspektionen (587/2003) 5 § 17 punkten, 23 och

27—30 §, samt
fogastill 5 8 en ny 18 punkt som foljer:

Géllande lydelse
58
Tillsynsobjekt
Med tillsynsobjekt avsesi dennalag

17) konglomerats holdingsammans| ut-
ningar som avses i lagen om tillsyn over fi-
nans- och forsakringskonglomerat
(44/2002), om Finansinspektionen fungerar
som den samordnande tillsynsmyndighet for
konglomeratet som avses i den ndmnda la
gen.

238
Begransning av investeringstjanster

Finansinspektionen kan for hogst tre ma
nader forbjuda ett vardepappersforetag eller
ett kreditingtitut att tillhandahalla sddana in-
vesteringstjanster som avses i lagen om var-
depappersforetag samt sddana forvarings-
och forvaltningstjanster som avses i 16 §
1 mom. 5 punkten i den ndmnda lagen samt
at ta emot medel som avses i 2 mom.
1 punkten i ndmnda paragraf, om det med
beaktande av vardepappersforetagets eller
kreditinstitutets ekonomiska tillstand finns
anledning att missténka att vardepappersf 6-
retaget eller kreditinstitutet uppenbarligen

Foreslagen lydelse
58
Tillsynsobjekt
Med tillsynsobjekt avsesi dennalag

17) konglomerats holdingsammanslut-
ningar som avses i lagen om tillsyn dver fi-
nans- och forsakringskonglomerat
(44/2002), om Finansinspektionen fungerar
som den samordnande tillsynsmyndighet for
konglomeratet som avses i den ndamnda la
gen,

18) utlandska fondbolags filialer och re-
presentationer som avses i lagen om ut-
landska fondbolags verksamhet i Finland

)

238§
Begréansning av investeringstjanster

Finansinspektionen kan for hogst tre mé&
nader forbjuda ett vardepappersforetag, ett
fondbolag eller ett kreditinstitut att tillhan-
dahdlla sadana investeringstjanster som a-
sesi lagen om véardepappersforetag samt sé&
dana forvarings- och férvaltningstjanster
som avsesi 16 § 1 mom. 5 punkten i den
namnda lagen samt att ta emot medel som
avses i 2mom. 1 punkten i ndmnda para
graf, om det med beaktande av vérdepgp-
persforetagets, fondbolagets eller kreditin-
stitutets ekonomiska tillstand finns anled-
ning att missténkta att vardepappersféreta
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hotas av insolvens samt att ersdttningsforn
den for investerarskydd uppenbarligen kan
bli tvungen att ersitta investerarnas ford
ringar.

Vad som foreskrivs i 1 mom. géller ocksa
utléndska vardepappersforetags och kredit-
ingtituts filialer 1 Finland, om féretaget eller
institutet & medlem i den finldndska ersétt-
ningsfonden for investerarskydd.

278
Tillsyn 6ver marknadsrisker

Finansinspektionen skall, nar det galler
marknadsrisker som hanfor sig till den fin
landska finansmarknaden, samarbeta med
tillsynsmyndigheten i den stat inom Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet dar kre-
ditinstitutet eller vardepappersforetaget ar
etablerat.

288

Tillsyn dver att utomlands etableradefilia-
ler foljer vardstatens|agstiftning

Nar tillsynsmyndigheten i en stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
har meddelat att ett finléndskt kreditinstitut
eller vardepappersforetag inte foljer gallan-
de bestdmmelser ndr det t|||handahaller
tjanster fran sin filia eller pa annat sétt,
skall Finansinspektionen vidta atgarder for
att sékerstdlla att den mot bestdmmelserna
stridande verksamheten avdlutas. Finansin-
spektionen skall ocksd underrétta den andra
statens tillsynsmyndighet om vilka atgérder
den har vidtagit.

298

Inspektion av filialer som &r etableradei
Finland

Tillsynsmyndigheten i en stat inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomrédet kan,

Foreslagen lydelse

get, fondbolaget eler kreditinstitutet uppen-
barligen hotas av insolvens samt att ersétt-
ningsfonden for investerarskydd uppenbar-
ligen kan bli tvungen att ersétta investerar-
nas fordringar.

Vad som féreskrivs i 1 mom. géller ocksa
utléndska vardepappersforetags, fondbolags
och kreditinstituts filialer i Finland om fore-
taget eler institutet & medlem i den fin-
landska erséttningsfonden for investerar-
skydd.

278
Tillsyn éver marknadsrisker

Finansinspektionen skal, ndr det galler
marknadsrisker som hanfor sig till den fin-
landska finansmarknaden, samarbeta med
tillsynsmyndigheten i den stat inom Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet dar kre-
ditinstitutet, véardepappersforetaget  eller
fondbolaget & etablerat.

288§

Tillsyn Gver att utomlands etablerade filia-
ler foljer vardstatens lagstiftning

Nér tillsynsmyndigheten i en stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
har meddelat att ett finléndskt kreditinstitut,
vérdepappersforetag eller fondbolag inte
foljer gdllande bestammelser nar det tlllhan-
dahdller tjanster fran sin filial eller pa annat
sétt, skall Finansinspektionen vidta atgarder
for att sdkerstélla att den mot bestdmmel ser-
na stridande verksamheten avslutas. Finans-
inspektionen skall ocksd underrédtta den
andra statens tillsynsmyndighet om vilka &-
garder den har vidtagit.

298

Inspektion av filialer som&r etableradei
Finland

Tillsynsmyndigheten i en stat inom Euro-
peiska ekonomiska samabetsomrédet kan,
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nar det & nodvandigt for tillsynen over ett
kredit- eller finansinstitut eller ett vardepap-
persforetag, inspektera eller 1&ta inspektera
institutets eller foretagets filial i Finland ef-
ter att forst ha underréttat Finansinspektio-
nen om saken.

Pa begédran av tillsynsmyndigheten i en
stat inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomrédet kan Finansinspektionen inom
ramen for sin behdrighet inspektera en filial
som etablerats i Finland av ett kredit- eller
finansinstitut fran den andra staten eller ett
véardepappersforetags filial eller pa annat
sétt kontrollera riktigheten av uppgifter som
har |dmnats om filialen.

308

Anmélan om atgarder som galler utlandska
kreditinstitut, finansiella institut eller vér-
depappersforetag

Finansinspektionen skall underrétta till-
synsmyndigheten i en stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet om att ett
kredit- eller finansinstitut eller ett vardepap-
persforetag, som frén den andra staten har
etablerat sig i Finland eller tillhandahdller
tjanster i Finland bedriver verksamhet som
strider mot bestammelserna eller foreskrif-
terna och inte pd uppmaning av Finansin-
spektionen har vidtagit &tgarder for att ar
sluta den mot bestdmmelserna eller fore-
skrifterna stridande verksamheten.

159
Foreslagen lydelse

nar det & nodvandigt for tillsynen dver ett
kredit- eller finansinstitut, ett vardepappers-
foretag eller ett fondbolag, inspektera eller
l&ta inspektera ingtitutets eller foretagets fi-
lia i Finland efter att forst ha underréttat Fi-
nansi nspektionen om saken.

Pa begaran av tillsynsmyndigheten i en stat
inom Europeiska ekonomiska samarbetsom-
rédet kan Finansinspektionen inom ramen
for sin behdrighet inspektera en filial som
etablerats i Finland av ett kredit- eller fi-
nansingtitut fran den andra staten eller ett
vardepappersforetags eller ett fondbolagsfi-
lial eller pa annat satt kontrollera riktigheten
av uppgifter som har lamnats om filialen.

308

Anméalan om atgarder somgaller utlandska
kredit- eller finansinstitut, vardepapper sfo-
retag eller fondbolag

Finansinspektionen skall underrétta till-
synsmyndigheten i en stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet om att ett
kredit- eller finansinstitut, ett vardepappers-
foretag eller ett fondbolag, som fran den
andra staten har etablerat sig i Finland eller
tillhandahaller tjanster i Finland bedriver
verksamhet som strider mot bestdmmel serna
eller foreskrifterna och inte pa uppmaning
av Finansinspektionen har vidtagit &tgarder
for att avsluta den mot bestdmmel serna eller
foreskrifterna stridande verksamheten.

Dennalagtrader i kraftden 20 .
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L ag

om andring av 1 kap. 1 och 4 § vardepapper smarknadslagen

I enlighet med riksdagens beslut

andras i véardepappersmarknadslagen av den 26 maj 1989 (495/1989) 1 kap. 1 8 3 mom. och

1kap. 4 8§ 1 mom. 4 punkten,

sadana de lyder. 1 kap. 1 § 3 mom. i lag 751/1993 och 1 kap. 4 § 1 mom. 4 punkten i lag

522/1998, som fdljer:
Géllande lydelse

Foreslagen lydelse

1 kap.

Allménna stadganden

Om sadan verksamhet dér allméanheten er-
bjuds att delta i gemensamma placeringar i
vardepapper stadgas i lagen om placerings
fonder (480/87).

| lagen om placeringsfonder (48/1999) f6-
reskrivs om verksamhet dar allménheten er-
bjuds att delta i gemensamma placeringar i
vardepapper.

48

| denna lag avses med

4) vérdepappersformedliare sddana varde-
pappersféretag som avses i 4 § lagen om
véardepappersforetag, sddana utlandska var-
depappersforetag som avses i 2 § lagen om
utldndska vérdepappersforetags rétt att till-
handahdlla investeringstjianster i Finland
(580/1996), s&dana kreditinstitut som avses i
2 § kreditingtitutdlagen (1607/1993) och
som enligt sin bolagsordning eller sina stad
gar tillhandahdller investeringstjanster av
det slag som avses i lagen om vérdepappers
foretag, samt sddana kreditinstitut och fi-
nansiella institut som avsesi 2 § lagen om
utlandska kreditinstituts och finansiella in
stituts verksamhet i Finland (1608/1993),

4) vardepappersformedlare sidana vardce-
pappersforetag som avses i 4 § lagen om
véardepappersforetag, sddana utlandska var-
depappersforetag som avsesi 2 § lagen om
utlandska vérdepappersforetags rétt att till-
handahdlla investeringstjanster i Finland
(580/1996), sddana kreditinstitut som avses i
2 § kreditinstitutslagen (1607/1993) och
som enligt sin bolagsordning eller sina stad-
gar tillhandahdller investeringstjanster av
det slag som avses i lagen om vérdepappers-
foretag, sddana kredit- och finansinstitut
som avsesi 2 § lagen om utléndska krediti n-
gtituts och finansiella instituts verksamhet i
Finland (1608/1993) och som enligt sitt
verksamhetstillstand tillhandahaller inve-
steringstjanster som avses i lagen om var-
depappersforetag samt sddana i 2 § lagen
om placeringsfonder avsedda fondbolag och
sadana utlandska fondbolag som avsesi 2 §
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lagen om utl&ndska fondbolags verksamhet i
Finland ( / ) och som enligt sitt verksam-
hetstillstand bedriver verksamhet enligt 5 §
2 mom. lagen om placeringsfonder,

L ag

om andringav 3 8§ lagen om férhindrande och utredning av penningtvéatt
I enlighet med riksdagens beslut

fogas till 3 8§ lagen den 30 januari 1998 om fdrhindrande och utredning av penningtvétt
(68/1998), sidan den lyder delvis &ndrad i lagarna 54/1999, 1052/2001 och 365/2003, en ny
4 b punkt som foljer:

Gallande lydelse Foreslagen lydelse

38 38
Anmalningspliktiga. Anmalningspliktiga
Anmalningspliktiga enligt dennalag & Anmalningspliktiga enligt denna lag ar

4 b) utlandska fondbolags filialer och re-
presentationer som avses i lagen om ut-
landska fondbolags verksamhet i Finland

(/)

Dennalag trader i kraftden 20 .
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L ag

om éndring av 14 § handelsregisterlagen

I enlighet med riksdagens beslut

andrasi handelsregisterlagen av den 2 februari 1979 (129/1979) 14 § 3 och 4 mom., 14 §
3 mom. sidant det lyder i lag 55/1999 samt 4 mom. sadant det lyder i lag 525/1998, som fol-

jer:

Gallande lydelse

Registermyndigheten skall innan den god
kénner ett i lagen om placeringsfonder
(48/1999) avsett fondbolags och forvarings
instituts bolagsordning och éndring av den
na ge statsradet och finansinspektionen
minst 30 dygn att uttala sig om den ansokan
som géller bolagsordningen och andringen.

Registermyndigheten skall innan den god
kanner en sadan andring i bolagsordningen
eller stadgarra som avses i 20 § 4 mom.
kreditinstitutslagen (1607/1993) ge finans
inspektionen minst 30 dygn att uttala sig om
andringen.

Foreslagen lydelse

Registermyndigheten skall innan den god-
kédnner ett i lagen om placeringsfonder
(48/1999) avsett fondbolags och ett i 9 §
namnda lag avsett forvaringsinstituts bo-
lagsordning och andring av denna ge Fi-
nansinspektionen minst 30 dygn att uttala
sig om den ansokan som géller bolagsord-
ningen och andringen.

Registermyndigheten skall innan den god-
kénner en sadan andring i bolagsordningen
eller stadgarna som avsesi 14 § kreditinsti-
tutslagen (1607/1993) ge Finansinspektio-
nen minst 30 dygn att uttala sig om andring-
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L ag
om andring av 8 § lagen om beskattning av inkomst av naringsver ksamhet
| enlighet med riksdagens beslut
andras i lagen den 24 juni 1968 om beskattning av naringsverksamhet (360/1968) 8 §
1 mom. 11 punkten, s&dan den lyder i lag 527/1998, som foljer:
Géllande lydelse Foreslagen lydelse

88§

Ovani 7 § avsedda avdragbara utgifter &ro
bland andra:

11) de lagbestdmda 6verforingar som e
positionsbanker och utléndska kreditinstituts
filialer i Finland gor till den inséttningsga
rantifond och de sakerhetsfonder som avses
i kreditinstitutslagen (1607/1993), liksom
aven de lagbestdmda inbetalningar som vér-
depappersforetag och kreditinstitut samt u-
landska vérdepappersforetags och krediti n
gtituts filialer gor till den erséttningsfond
som avses i lagen om vérdepappersforetag.
(579/1996).

Ovani 7 § avsedda avdragbara utgifter aro
bland andra:

11) de lagbestamda overféringar som a-
positionsbanker och utldndska kreditinstituts
filialer i Finland gor till den inséttningsga
rantifond och de sékerhetsfonder som avses
i kreditinstitutdagen (1607/1993) liksom
aven de lagbestdmda inbetalningar som var-
depappersforetag, kreditinstitut och fondbo-
lag samt utléndska vérdepappersforetags,
kreditinstituts och fondbolags filialer gor till
den erséttningsfond som avses i lagen om
véardepappersforetag (579/1996).

Denna lag tréader i kraft den 20 . Lagen
tillampas forsta gangen vid beskattningen
for 2004.
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L ag

om andring av 16 § lagen om Gver|atel seskatt

| enlighet med riksdagens beslut

andrasi lagen den 29 november 1996 om overlétel seskatt (931/1996) 16 § 1 och 2 mom.

som foljer:
Géllande lydelse
168
Overléatelser till utlanningar

Sker Gverlatelsen till en forvéarvare som
inte & almant skattskyldig i Finland enligt
inkomstskattelagen (1535/92) och inte heller
ar ett utlandskt kreditinstituts filialkontor i
Finland eller ett utlandskt vérdepappersfore-
tags filial i Finland, & overl&aren skyldig
att bara upp skatten av forvarvaren.

Ar varken Overldtaren eller forvarvaren
almant skattskyldig i Finland eller ett ut-
landskt kreditinstituts filialkontor i Finland
eller ett utléandskt vardepappersforetags filia
i Finland, skall skatt inte betalas pa overl &
telsen.

Foreslagen lydelse
16 8§
Overléatelsetill utlanningar

Skatt skall inte betalas pa dverlatelsen om
varken overlataren eller forvarvaren ar all-
mant skattskyldig i Finland enligt inkomst-
skattelagen (1535/1992) och inte heller ett
utlandskt kreditinstituts, vardepappersfore-
tags eller fondbolagsfilial i Finland.

Om forvarvaren i andra situationer an de
som avses i 1 mom. enligt inkomstskattela-
gen &r en annan begrénsat skattskyldig &n
ett utlandskt kreditinstituts, vardepapper sfo-
retags eller fondbolags filial i Finland, &r
Overlataren skyldig att bara upp skatten av
forvarvaren.

Denna lag trader i kraft den 20 .



