Regeringens proposition till Riksdagen med férdag till
lag om andring av var depapper smar knadslagen

PROPOSI TIONENSHUVUDSAK LIGA INNEHALL

| denna proposition féreslds en andring av
véardepappersmarknadsl agen. Genom
andringen genomfdrs det sa  kallade
insynsdirektivet som galler harmonisering av
insynskraven angaende upplysningar om
emittenter vars vardepapper & upptagna till
handel pa en reglerad marknad.

Den regelbundna informationsskyl digheten
for emittenter av vardepapper som ar foremal

for offentlig handel preciseras.
V érdepappersmarknadsl agens
tillampningsomréde i friga om den

regelbundna informationsskyl digheten och
flaggningsskyldigheten  &andras  till  att
motsvara hemstatsprincipen.

Den som emitterar vardepapper som &
foremdl for offentlig handel kall enligt den
forslagna lagen s& som enligt gallande lag
uppritta en deldrsrapport for  varje
rakenskapsperiod som & langre &n sex
manader. Delérsrapporten skall ge en riktig
och tillracklig bild av  emittentens
ekonomiska stéll ning och resultat.

Delérsrapporterna for emittenter av aktier
och darmed jamforbara vérdepapper skall
utarbetas i enlighet med de internationella
redovisningsstandarderna for delérsrapporter
for rékenskapsperiodens tre, sex och nio
forsta manader. Emittenten kan dock besluta
ait utabeta en kortfattad tabelldel for
rékenskapsperiodens tre och nio forsta
manader. Narmare foreskrifter om innehdllet
i den kortfattade tabelldelen utférdas genom
forordning av finansministeriet.

Delédrsrapportens  redogorelsedel  skall
innehalla en beskrivning av betydande risker
och osékerhetsmoment i anslutning till
affarsverksamheten  under den nédrmaste
framtiden. Kraven pa redogorelsedelens
innehall motsvarar i huvuddrag géllande lag.
Dessutom skall i delérsrapporten laggas fram
en uredning Oover de faktorer som

beddmningen av framtiden grundar sig pa

Emittenter av aktier och darmed jamfdrbara
vardepapper kan under vissa forutséttningar
besuta att de inte offentliggdbr en
delérsrapport for rakenskapsperiodens tre och
nio forsta manader. | stalet for en
del &rsrapport skall i sa fal ledningens
delérsredogorelse  offentliggoras  under
rakenskapsperiodens  férsta och andra
halvérsperiod. Genom  forordning  av
finansministeriet foreskrivs om
forutsdttningarna for emittentens beslut. De
faktorer som skall beaktas & marknadsvérdet
for bolagets aktier, bolagets
verksamhetsomrade och affarsverksamhetens
art, ett regelbundet offentliggbrande av
tillgangarnas substansvérde, offentlig handel
med aktiernai en stat som hor till Europeiska
ekonomiska samarbetsomrddet eller andra
sarskilda omstandigheter.

Ledningens  delérsredogorelse  skall
innehdlla en alméan beskrivning av
emittentens ekonomiska stéllning och resultat
samt deras utveckling under rapportperioden
fram till tidpunkten for offentliggdrandet.
Redogorelsen skall onfatta en beskrivning

av betydande héndel ser och
affarstransaktioner under rapportperioden
samt deras inverkan pa emittentens

ekonomiska stall ning.

| frdga om bokslutskommunikén, som skall
utarbetas pd  samma St som
delérsrapporterna, gdler i huvuddrag vad
som  foreskrivs om  delérsrapporter.
Bokslutskommunikéns innehdl motsvarar
delarsrapporten for rakenskapsperiodens sista
kvartal och i den skall dessutom styrelsens
fordag till dtgarder géllande vinsten eller
forlusten beskrivas samt ges en redogorelse
om de utdelningsbara medien.

Emittenten ar skyldig att i fem &rs tid, pa
sina webbsidor, for alméanheten halla



tillgangliga de uppgifter som offentliggjorts
med stod av skyldigheten att regelbundet
[dmna upplysningar. Den som ordnar
offentlig handel skall fér allménheten i minst
fem & hélla tillgdngliga och lagra de

offentliggjorda uppgifter som lamnats till
den.

Lagen avses trada i kraft den 1 januari
2007.
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ALLMAN MOTIVERING

1. Inledning

V é@rdepappersmarknadens funktion
forusatter att investerarna har tilltro till att
mar knaden fungerar och att emittenterna med
stéd av den regelbundna
informationsskyldigheten  sdkerstéller  att

investerarna far information.
Offentliggdrandet av exakta, téckande och
aktuella uppgifter om
vardepappersemittenten Okar investerarnas

fortroende for marknaden och mgjliggdr en
infformerad beddmning om  emittentens
ekonomiska stéll ning samt om resultatet.

Emittenterna skall sékerstdlla vederborlig
insyn for investerarna med hjdlp av
skyldigheten  att  regelbundet  léamna
upplysningar. Kravet pa insyn gédler &ven
betydande aktieinnehav. En aktiedgare som
innehar rostberéttigade aktier bor underrétta
vardepappersemittenten  om  betydande
andringar av aktieinnehavet, sa att emittenten
kan informera allméanheten om detta.

Europaparlamentets och rédets direktiv
2004/109/EG av den 15 december 2004 om
harmonisering av insynskraven angéende
upplysningar om emittenter vars véardepapper
& upptagna till handel p& en reglerad
marknad och om éandring av direktiv
2001/34/EG, nedan insynsdirektivet, géller
béde den regel bundna
informationsskyldigheten och
flaggningsskyldigheten.

Syftet med insynsdirektivet och den
regeringsproposition som avldts for att
genomfora det ar att forbéttra skyddet for
investerarna och marknadens effektivitet och

harmonisera  normeringen inom  hela
Europeiska ekornomiska samarbetsomradet i
fraga om den regelbundna
informationsskyldigheten och

flaggningsskyl digheten.
2. Nuléage
2.1. Lagdiftning

Skyldigheten att |amna upplysningar for en
emittent av vardepapper som tagits upp till

offentlig handel indelas i
vardepappersmar knadslagen  (495/1989) i
regelbunden informatiorsskyldighet, det vill
siga delarsrapporter, bokslutskommunikéer
och bokslut, och |6pande
informationsskyldighet, pa basis av vilken
emittenten skall offentliggdra omstandigheter
som avsevart paverkar vardepapprets varde.
Syftet med informationsskyldigheten & att
ge investerarna tillférlitlig, tédckande och
jamforbar information om ett vardepapper
och dess emittent. Emittentens
informationspolitik skall vara foljdriktig och
tydlig frén och med ansbkan om upptagande
av vardepappret till offentlig handel, sa att
investerarna kan fdlja emittenten och dess
utveckling paett tillforlitligt satt.

Delarsrapport

| 2 kap. 5 § i vardepappersmarknadslagen
foreskrivs om skyldigheten for den som
emitterar véardepapper som & foremd for
offentlig  handel  att  upprétta och
offentliggra en  delarsrgpport.  Enligt
bestammelsen skall den som emitterar
vardepapper som ar foremd for offentlig
handel upprétta en delérsrapport for varje
réakenskapsperiod som & langre an sex
manader.

Intervallet mellan offentliggorandet av
del &rsrapporter beror pa ettt hurudant
vérdepapper som har tagits upp till offentlig
handel. Om det & fréga om aktierelaterade
vardepapper, sasom aktie- andels- eller
optionsrater, skall en delérsrapport uppréttas
kvartalsvis for rakenskapsperiodens tre, sex
och nio forsta manader. Samma bestammelse
galler &en en kombiretion av vérdepapper
for eget och frammande kapital, sasom
skuldebrev med optionsrétter. Om det &
friga om andra vardepapper, Ssasom
masskuldebrev  eller  warranter,  skall
delarsrapporten uppréttas for de sex forsta
manaderna, dvs. halvarsvis. Syldigheten att
upprétta delarsrgpporter géler inte staten,
dess centralbank, kommuner, samkommuner
eller sddana offentliga organ vilka sdsom
medlemmar har minst tva stater som hor till



Europeiska ekonomiska samarbetsomréadet.

Enligg 2 kap. 5 8 8 mom. i
vardepappersmarknadslagen kan i de regler
som gdler for annan offentlig handel
foreskrivas om undantag till skyldigheten att
offentliggora del drsrapporter.

| bokforingslagen (1336/1997) finns inga
bestammelser om  delarsrapporter, och
regleringen grundar sig sdledes pa
vardepappersmarknadslagen. Enligt 2 kap. 5
§ 4 mom. i vardepappersmarknadslagen skall
delérsrapporten uppréttas i enlighet med god
bokféringssed och den skall ge en riktig och
tillrécklig bild av emittentens
verksamhetsresutat och ekonomiska
stéllning. PA detta sitt ar uppréttandet av
delarsrapporter  knutet till bokfdringslagen
och dess principer.

Enligt 2 kap. 5 &8 2 mom. i
vérdepapperamarknadslagen skall revisorn,
om emittentens revisor har granskat

deldrsrapporten, i sitt utldtande uppge hur
omfattande granskningen varit. Revisorns
eventuella anmérkningar skall fogas till
utldtandet, som i sin tur skall fogas till
delérsrapporten.

Om  delarsrapportens  relation il
koncernbokslutet foreskrivs i 2 kap. 5 § 3
mom. i vardepappersmarknadslagen. Enligt
bestammelsen skall delérsrapporten, om
emittenten skall upprétta ett koncernbokslut,
ges som koncernens information.
Finansinspektionen har getts rétt att yrka att
emittenten  utdver  informationen om
koncernen skall offentliggdra motsvarande
infformation om emittenten, om den
sistnamnda informationen maste anses vara
vasentlig frén investerarsynpunkt.
Finansinspektionen skall hora
Bokfdringsnamnden innan beslutet fattas.

Om deléarsrapportens innehall foreskrivs i
2 kap. 5 8§ 5 mom. i
véardepappersmarknadd agen. I
delarsrapporten  skall redogoras  for
emittentens verksamhet, resultatutveckling
och investeringar samt for &ndringar |
finansieringslaget och  verksamhetsmiljon
efter ugéngen av den foregdende
rékenskapsperioden. Redogorelse skall ges
for exceptiorella omstéandigheter som har
inverkat pa verksamheten och resultatet
under den period som rapporten avser.
Uppgifterna skall vara jamférbara med

uppgifterna fér motsvarande period under
den foregéende rakenskapsperioden, som vid
behov skall réttas for att vara jamforbara.
Samtidigt skall grunden fér rattelsen uppges.
| delérsrapporten skall ocksa redogoras for
sddana handelser som intréffat  efter
rapportperioden som & vasentliga for
verksamheten och resultatet samt for den
sannolika utvecklingen under den |dpande
rakenskapsperioden, i den man detta &r
mojligt. | finansministeriets férordning om
regelbunden  informationsskyldighet ~ for
vardepappersemittenter 538/2002)
foreskrivs nérmare om delarsrapportens
innehall.

Séttet och formen for offentliggérande av
delérsrapporten regleras inte ingaende i
véar depappersmarknadslagen. Enligt 2 kap. 5
86 mom. i vardepappersmarknadslagen skall
delérsrapporten offentliggoras utan obefogat
dr6jsmal, dock senast tvd manader efter
utgangen av rapportperioden. Uppgiften om
veckan for offentliggdrande skall
offentliggbras  omedelbart da den har
faststéllts. | finansministeriets férordning
foreskrivs bland annat om det sprdk som
anvands vid offertliggdrandet och undantag
som beviljas fran  offentliggdrandet.
Dessutom bestdms i Helsingfors Bérs regler
at andra meddelanden &n  egentliga
delérsrapporter inte far kallas
delérsrapporter.

Delarsrapporten skall enligt 2 kap. 5 §
7 mom. i vardepappersmarknadslagen sandas
till Finansinspektionen samt till den som
ordnar  offentlig handel  senast nar
delérsrapporten offertliggors.
Delérsrapporten skall pa begaran sindas till
vardepappersinnehavarna. Dessutom har var
och en ratt att mot erséttande av emittentens
kostnader fa en kopia av delérsrapporten. Om
formen for offentliggrandet ingdr inga
narmare foreskrifter i denna paragraf.

| 2 kap. 5 a § i vardepappersmarknadslagen
foreskrivs om den arsrapport som skall
uppréttas och offentliggdras om
rakenskapsperioden for en emittent har
forlangts. Harvid skall en  arsrapport
uppréttas for rékenskapsperiodens tolv forsta
manader. Bestammdserna om
delérsrapporter i 5 § tillampas pa
motsvarande Sétt pa arsrapporten.



Bokdut

Bokslut i 2 kap. 6 8§ i
vardepappersmar knadslagen foreskrivs om
bokslutet. | motsats till delarsrapporterna
meddelas de huvudskliga bestdmmelserna

om bokslut inte i
vérdepappersmarknadslagen.  Innehdllet i
bokslutet regleras i

vardepappersmarknadslagen endast till de
delar som det utdover vad som bestdms i
bokforingslagstiftningen och vederbdrande
associationslagstiftning & nddvandigt  att
faststélla sérskilda bestédmmelser som géller
emittenter av varcepapper som ar foremal for
offentlig handel. | paragrafens 2 mom.

foreskrivs att bokslutet och
verksamhetsberéitelsen skall ge en riktig och
tillrécklig bild av emittentens
verksamhetsresutat och ekonomiska

stéllning. Nérmare foreskrifter om bokslutets
innehdl och om hur informationen i
bokslutet skall utformas meddelas genom
forordning av finansministeriet.

Enligt 2 kap. 6 &8 1 mom. i
véardepapperamarknadslagen skall en emittent
vars vardepapper ar foremal for offentlig
handel offentliggéra sitt bokslut  utan
obefogat dréjsmal senast en vecka fore det
sammantréde dar bokslutet skall framléggas
for faststillelse. Bokslutet skall dock
offentliggbras senast tre manader efter
rékenskapsperiodens utgang. Denna
skyldighet gédller inte staten, dess
centralbank, kommuner, samkommuner eller
sadana internationella offentliga organ vilka
sasom medlemmar har minst tva stater som
hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomrédet. Enligt paragrafens 3
mom. skall uover bokslutet ocksd en
revisionsberdttelse  offentliggoras. Om
revisorerna anser att de under
rékenskapsperioden offentliggjorda
delérsrapporterna inte har upprattats enligt
gdllande bestdmmelser, skall de uppge detta i
revisionsberatel sen.

Enligg 2 kap. 6 &8 3 mom. i
vérdepapperamarknadslagen skall emittenten
offentliggdra bokslutet och
revisionsberéttel sen omedel bart, om
revisorerna i sin  revisionsberéttelse
konstaterar att bokslutet inte & uppréttat

enligt bokfdringslagen samt enligt Ovriga
bestammelser som géller uppréttande av
bokslut eller konstaterar att bokslutet inte pa
det sdtt som avses i bokféringslagen ger
riktiga och tillrdckliga uppgifter om
verksamhetsresultatet och den ekonomiska
stéd Iningen for emittenten eller den koncern
till vilken emittenten hor. Bokslutet och
revisionsberédttelsen  skall  offentliggoras
omedelbart ocksa om revisorerna konstaterar
att bokslutet inte bor faststéllas, inte férordar
styrelsens forslag  till  disponering av
resultatet, konstaterar att ansvarsfrihet inte
bor beviljas, eller framstéller ndgon annan
anmarkning med stéd av sin granskning.

Bokslutet skall Overlamnas till
Finansi nspektionen och till den som ordnar
offentlig handel och pa det tillampas 5 § 7
mom. om offentliggérande och éversdndande
av delarsrapporter.

Bokslutskommuniké

| 2 kap. 6 a 8§ i vardepappersmarknadslagen
foreskrivs om bokslutskommunikén, dér
huvudpunkterna i bokslutet skall
offentliggbras omedelbart efter att bokslutet
blivit klart. | finansministeriets férordning
om  regelbunden informaionsskyldighet
foreskrivs n&mare om innehdlet i
bokslutskommunikén och om hur
informationen i kommunikén skall utformas.
| bokslutskommunikén skall redogoéras for
bolagets verksamhet, resultautveckling och
investeringar samt finansieringssituationens
och verksamhetsmiljons uveckling och
utvecklingen av bolagets verksamhet under
den innevarande rakenskapsperioden. Om
emittenten skall upprétta ett koncernbokslut

skall  bokslutskommunikén ges sdsom
koncernens information.
Bokslutskommunikén skall sidndas till

Finansinspektionen samt till den som ordnar
offentlig handel né& den offentliggors.
Bokslutskommunikén skall pa begéran
sandas till en innehavare av den berdrda
emittentens vardepapper.

Flaggningsskyldighet

Genom bestammelserna om
flaggningsskyldigheten forsdker man sdkra



agande- och maktutévningsstrukturen fér den
som emitterar vardepapper som ar féremal
for offentlig handel och insynen i de
andringar som sker i den. | 2 kap. 9 § i
vardepappersmarknadsl agen foreskrivs om
aktiedgarens skyldighet att underrétta bolaget
om en éandring av &garandelen som
Overskrider eller underskrider granserna. | 2

kap. 10 8§ i véardepappersmarknadsiagen
dlaggs bolaget att  offentliggbra dessa
uppgifter.

Enligt 2 kap. 9 § i
vardepappersmarknadd agen skall
aktiedgaren underrétta  bolaget  och
Finansinspektionen  nar den  uppnar,

Overskrider eller underskrider en tjugondedel
(5 %), en tiondedel (10 %), tre tjugondedelar
(15 %), en femtedel (20 %), en fjardedel (25
%), tre tiondedelar (30 %), hélften (50 %)
eller tva tredjedelar (66,7 %) av malbolagets
rostetal eller aktiekapital. Med bolag avses i
denna paragraf ett sddant finskt bolag vars
aktier har upptagits till offentlig handel eller
motsvarande handel inom  Europeiska

eko nomiska samarbetsomradet.

Bestammel serna om
flaggningsskyldigheten har senast andrats
genom lagen om andring av
vardepappersmarknadslagen (442/2006), som
tradde i kraft den 1 juli 2006. Denna

lagéndring héngde samman med regeringens
proposition om genomf drande av
Europaparlamentets och rédets direktiv
2004/25[EG om uppkopserbjudanden (RP
6/2006 rd). Till de granser som uppraknas i 2
kap. 9 3 1 mom. [
vérdepappersmar knadslagen och som ger
upphov till anmaningsskyldighet i fréga om
aktiedgares rostetal eller dgarandel fogades
genom en lagandring tre tiondedelar (30 %)
och samtidigt slopades flaggningsgransen en
tredjedel (33,3 %).

Det har inte faststallts ndgon egentlig
tidsfrist for flaggningsanmédlan, utan den
skall goras utan obefogat  drojsmal.
Flaggningsanmdlan skall sindas béade till
Finansinspektionen och det bolag som &r
foremdl for flaggning. Malbolaget skall med
stod a 2 kap. 10 § i
vérdepappersmarknadslagen  offentliggéra
adndringar av &garandelen som det fatt
kdnnedom om utan obefogat dr6jsmal. |
flaggningsanmédlan  skall meddelas de

uppgifter som faststéllts i finansministeriets
beslut om uppgifter som skall gesi samband
med anmdlan om och offentliggdrande av
agarandelar (391/1999).

I 1 kap. 1 & 2 mom. i
vardepappersmar knadslagen foreskrivs om
flaggningsskyldi ghetens tillampningsomrade.
Enligt denna bestdmmelse tilléampas 2 kap. 9
och 10 § i vérdepappersmarknadsiagen éven
pa finska aktiebolag vars aktier inom
Europeiska ekoromiska samarbetsomradet
har tagits upp till offentlig handel samt pa
aktieagare i sidana bolag och p& personer
som enligt ndmnda lagrum kan jamstéllas
med aktiedgare.

Beviljande av undantag

| 2 kap. 11 § i vardepappersmarknadslagen
foreskrivs om de wundantag till den
regel bundna informationsskyldigheten for
den som emitterar vardepapper som &r
foremal for offentlig handel. Undantag kan
beviljas av Finansinspektionen,
bokfdringsnamnden och
Forsakringsi nspektionen.
2.2. Deninternationellautvecklingen och
lagstiftningen i utlandet
2.2.1.  Europeiska unionen -
insynsdirektivet

Bakgrund

Regleringen av 6ppenheten vad galler dem
som emitterar vérdepapper & en ded av
Euopeiska unionens md att uppna en
integrerad marknad for finansieringstjanster
fore utgangen av 2005. Europeiska radet i
Stodkholm i mars 2001 godkande den rapport
om reglering a den  europeiska
véardepappersmarknaden som en
visemannakommitté under ledning av baron
Lamfalussy framlagt. | rapporten foreslogs
en reglering av varcepappersmarknaden som
bygger p fyra nivaer: Gvergripande principer
(niva 1), &garder for genomforande (niva 2),
samarbete mellan  regleringsmyndigheter
(niva 3) och dvervakning av lagstiftningens
tillampning (niva 4). Niva 1 skulle begransas
till breda alménna grundprinciper medan



nivai 2 skulle innehdlla  tekniska
genomforandedtgarder, som ko mmissionen
sammanstdller med stéd av Euwopeiska
vardepapperskommittén.

| Europaparlamentets och radets direktiv
2004/109/EG ~ om  harmonisering  av
insynskraven angdende upplysningar om
emittenter vars vardepapper & upptagna till
handel pa en reglerad marknad och om
andring av direktiv 2001/34/EG
(insynsdirektivet) iakttas detta
till vagagangssitt och definieras de almanna
principerna for den regelbundna
informationsskyldigheten fér dem som
emitterar vardepapper som & foremal for
offentlig handel och fér offentliggdrande av
dgaranddar.

Insynsdirektivet skall inforlivas med den
nationella lagstiftningen senast den 20
januari 2007.

Allméanna bestammel ser

| insynsdirektivet faststélls kraven pa
offentliggérande  av  information  for
emittenter vilkas vard er har upptagits
till handel paen reglerggaag\rknad (arrt)ﬁiglg 1).
Insynsdirektivets tillampningsomréde har
knutits till en reglerad marknad som avses i
Europapalamentets och radets direktiv
2004/39/EG om marknader for finansiella
instrument (artikel 2.1 c).

Artikel 2 i insynsdirektivet innehaller
definitioner pa de viktigaste begreppen. |
artikel 2.1 a definieras vardepapper. Med
vérdepapper avses Overldtbara vardepapper
enligt definitionen i artikel 4.1.18 i
Europaparlamertets och radets direktiv om
marknader for finansiella instrument, med
undantag av  penningmarknadsinstrument
enligt definitionen i artikel 4.1.19 i ndmnda
direktiv. Artikel 2.1 b i insynsdirektivet
innehdller en definition pa skuldebrev. Med
dessa avses obligationer dler andra former
av  Overldtbara  skuldférbindelser, med
undantag av Sidana véardepapper som
motsvarar aktier i bolag eller som, om de
konverteras eller om de réttigheter som de
ger utdvas, ger rétt att forvarva aktier eller
vérdepapper som motsvarar aktier.

Hemmedlemsstat definieras i artikel 2.1 i.
Om det & frdga om en emittent av
skuldebrev vars nominella véarde per enhet

understiger 1 000 euro eller en emittent av
aktier avses med hemmedlemsstat den
medlemsstat dér emittenten har sitt séte. Om
emittenten har sitt site i tredjeland, avses
med hemmedlemsstat den medlemsstat dar
emittenten & skyldig att &rligen regstrera
information hos den behdriga myndigheten i
enlighet med atikel 10 i Europaparlamentets
och rédets direktiv 2003/71/EG om prospekt.

Den som emitterar andra vardepapper an
aktier eller skuldebrev pa minst 1 000 euro
kan enligt insynsdirektivet som
hemmedlemsstat védlja dem medlemsstat dar
emittenten har sSitt séte eller en av de
medlemsstater som har tagit upp dess
vardepapper till handel pa sin reglerade
mar knad.

Med obligatorisk information avses enligt
artikel 2.1 k i insynsdirektivet al information
som emittenten enligt insynsdirektivet &r
skyldig att offentliggéra. Med obligatorisk
information avses ocksd information som
emittenten & skyldig att offentliggéra enligt
artikel 6 i Europaparlamentets och rédets
direktiv 2003/6/EG om insiderhandel och
otil Ibbrgg marknadspaverkan
(marknadsmissbruk).  Med  obligatorisk
information avses &ven information som
skall offentliggéras med stéd av en
hemmed|emsstats informationsskyldighet
som &r striktare &n i insynsdrektivet.

Artikeln innehdller dessutom definitioner
pd emittenter, aktiedgare, foretag for
kollektiva investeringar som inte & av sluten
typ, andelar i ett foretag for kollektiva
investeringar, vardmedlemsstat, elektroniska
hja pmedel, forvaltningsbol ag,
marknadsgarant, kreditinstitut samt
vardepapper som emitteras fortldpande eller
vid upprepade tillféalen.

Kommissionen kan anta
genomforandedtgérder rérande definitionerna
i anknytning till valet av hemmediemsstat
och elektroniska hjdlpmedel for att beakta
den tekniska uvecklingen pa
finansmarknaderna och for att kunna
garantera en enhetlig tillampning av
insynsdirektivet (atikel 2.3).

Regleringens harmoniseringsgrad varierar i
insynsdirektivet beroende p& om det & fraga
om emittentens hem- eller vardmed|emsstat.
Hemmedlemsstaten tillser tilldmpningen av
insynsdirektivet och kan &lagga strangare



krav an vad som féreskrivs i insynsdirektivet

(artikel  3.1). I hemmedlemsstatens
lagstiftning  kan  sdledes  faststédllas
rapporteringskrav som Overskrider

insynsdirektivets krav. A andra sidan f&r en
vardmedlemsstat  inte paféra emittenten
stréngare krav @n hemmedlemsstaten (artikel
3.2). Till exempel ett bolag med hemort i
Sverige som ar foremd for offentlig handel i
Finland foljer Sveriges bestdmmelser om
regelbunden informationsskyldighet och

flaggning.

Information som skall offentliggéras
rege bundet

Enligt artikel 4 i insynsdirektivet skall
emittenten offentliggbra  sin arliga
redowsnmg senast  fyra méanader  efter
utgangen av varje rakenskapsar.
Insynsdirektivet 8lagger emittenten  en
skyldighet att se till at den &liga
redovisningen  forblir  tillganglig ~ for
dlménheten i minst fem ar (artikel 4. 1) Den
aliga redowsnmgen skall innehdlla ett
reviderat arsbokslut, en forvaltningsberattelse
och en forsikran fran var och en av de
huvudansvarlga hos  emittenten att
arsbokslutet har uppréttats i enlighet med
bestammel serna (artikel 4.2).

Artlkel 431 msynsdlrektlvet innehaller ett
krav p& att det reviderade &rsbokslutet skall
innehdlla en sadan koncernredovisning som
uppréttats i enlighet med Europagparlamentets
och r&dets forordning (EG) nr 1606/2002 om
tilldmpning av internationella
redovisningsstandarder om emittenten skall
upprétta  koncernredovisning.  Angdende
revideringen av &rsbokslutet hanvisas i
artikel 4.4 i insynsdrektivet till de géllande
revisionsdirektiven, och motsvarande
hanvisning i frdga om forvaltningsberéttel sen
ingdr i artikel 4.5. Dessutom forutsétts att
revisionsberéttelsen gors tillganglig for
allménheten i sin helhet tillsammans med den
arliga recbvisningen.

Kommissionen kan anta
genomforandedtgérder om hur &rsbokslutet
och forvaltningsberadttelsen skall hallas
tillgangliga for a Iméanheten.

Artikel 5 i insynsdirektivet forutsétter att
emittenter av aktier eller skuldebrev skall
offentliggdra en halvarsrapport. Syftet med

insynsdirektivet & att ta i bruk téckande
halvérsrapporter, sa att investerarna kan gora
en mera informerad beddmning av
emittentens situation an tidicare.
Insynsdirektivet kraver att halvarsrapporten
uppréttas i enlighet med de internationella
redovimingsstandarderna, vilket innebér att
p& dessa tillampas redowsnmgsstandarden
IAS 34 (artikel 5.3). Halvarsrapporten skall
innehdlla en kortfattad sammanstélining av
rakenskaperna, delérsinformation och en

forsskran fran var och en av de
huvudansvariga hos emittenten att den
kortfattade sammanstalIningen av

rékenskaperna har uppréttats i enlighet med
bestémmel serna.

Artikel 5.4 i insynsdirektivet definierar
delarsinformationens ~ minimiinnehdl. |
halvarsrapporten skall meddelas i vilken
omfattning den har granskats av en revisor.
Revisionsberéttelsen skall &tergesi sin helhet
aven om revisionen endast har genomforts
till vissa delar. Enligt artikd 55 i
insynsdirektivet skall emittenten i rapporten
ange om halvarsrapporten inte reviderats.
Emittenten skall setill att halvérsrapporten &
tillganglig for allménheten i minst fem &r
(artikel 5.1).

For att beakta den tekniska utvecklingen pa
finansmarknaderna och for att kunna
garantera en enhetlig tilldmpning av
msynsdlrektlvet kan kommissionen anta
genomforandeatgader om hur
halvérsrapporten och den  oversiktliga
revisionsberéttelsen skall héllas tillgangliga

for allmanheten, den Oversiktliga
revisionsberéttel sens karaktar och
innehéalIskravet for kortfattade

sammanstéliningar av rékenskaperna, om de
inte har uppréttats i enlighet med de
internationella redovisningsstandarderna.
Syftet med insynsdirektivet & att Oka
informationsskyldigheten for emittenter vars
aktier & upptagna till handel pa en reglerad
marknad. Forutom om bokslutet och
halvarsrapporten forutsitter insynsdirektivet
informationsskyldighet av aktieemittenter
dven under halvarsperioderna. Emittenten
skall offentliggtra ledningens
delérsredogorelseti digast tio veckor efter det
att vederborande sexmanadersperlod inletts
och senast sex veckor innan den avslutas.
Redogirelsen skall innehdlla information om
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dla vasentliga héandelser och transaktioner
som har &gt rum under perioden mellan
borjan av den terérda sexmanadersperioden
och datum for redogorel sens
offentliggérande och deras inverkan.
Dessutom skall samtidigt ges en dlman
beskrivning av emittentens och dess
kontrollerade foretags finansiella stallning
och utveckling (artikel 6.1). Om emittenten
pd grund av en skyldighet i den nationella
lagstiftningen  eller annars  offentliggor
kvartalsrapporter, uppstar ingen skyldighet
att offentliggéra ledningens
del arsredogorel se.

Uppréattande av bokslut, halvérsrapport och
ledningens delérsredogorelse kréavs inte av
stater, regionala och lokala myndigheter i en
stat, internationella offentliga organ i vilka
minst en av unionens medlemsstater &r
medem, Europeiska centralbanken samt
medemsstaternas nationella centralbanker.
Samma undantag géller &ven marknaden for
skuldebrev om skuldeforbindel sens
nominella varde per enhet uppgdr till minst
50 000 euro (artikel 8.1).

Medlemsstaterna skall se till att ansvaret
for den information som skall offentliggoras
med stéd av den regelbundna
informatiorsskyldigheten ligger hos
emittenten eler dennes administrations.,
lednings- eller kontrollorgan (artikel 7).

Flaggningsskyldghet

Allménheten  skall  informeras om
betydande  andringar i  emittenternas
dgarandelar. En aktiedgare skall underrétta
emittenten om aktiedgaren forvarvar eller
avyttrar aktier som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad och som medfor rostratt
om &garandelen uppndr, GOver- eller
understiger de troskelvarden pa 5 %, 10 %,
15 %, 20 %, 25 %, 30 %, 50 % och 75 %
som faststélls i insynsdirektivet (artikel
9.1.1). Insynsdirektivet innehdller ett krav pa
att rostrétterna skall beréknas pa grundval av
alla aktier som medfor rostrdtt dven om
utbvandet av denna réttighet tillfdligt har
upphort.

Undantagen gédlande
flaggningsskyldigheten ingar i artikel 9.
Flaggningsbestamme serna tillampas inte pa
aktier som férvarvas endast i syfte att

anvandas for clearing och avveckling av
transaktioner under den normala korta
avvecklingstiden, vilket bestdms nérmare
genom kommissionens
genomf drandedtgarder.
Flaggningsbestdmmelserna tillampas inte
heller pa depéhéllare som forvarar aktier,
forutsatt att de rostrétter som ansluter till
aktierna endast kan anvéandas enligt givna
instruktioner.

Den l&gsta flaggningsgransen tillampas inte
pa en marknadsgarant som i denna egenskap
gor forvarv eller avyttringar. Undantaget
tilldmpas i en situation dér marknadsgaranten
& godkdnd av dess hemmedlemsstat enligt
Europaparlamentets och rédets direktiv
2004/39/EG om marknader for finansiella
instrument och marknadsgaranten inte
ingriper i forvaltningen av emittenten eller
dess verksamhet.

| artikel 9.6 i direktivet ges medlemsstaten
en mgjlighet att gora ett undantag i fraga om
vardepappersforetag och kreditinstitut sa att
rostrétterna i ett handelslager inte behtver
réknas tillsammans med 6vriga aktier, under
forutsdttning att rostrétten for aktierna i
handelslagret inte Overskrider den lagsta
flaggningsgransen och  att  rostrétterna
kopplade till dem inte utnyttjas eller anvands
pa& annat sétt for att ingripai forvaltningen av
emittenten.

Undantaget géller enligt insynsdirektivet
aven aktier som stélls till foérfogande for eller
tillhandahalls av de nationella centralbanker
som ingér i Europeiska central bankssystemet

n&r de fullféljer sina uppgifter som
moneté&ra myndigheter eller inom ett
betalningssystem, under forutséttning att
rostrétt som foljer sadana aktier inte
utnyttjas.

| insynsdirektivet foreskrivs ingdende om
de dituationer dar flaggningsskyldighet
uppstér (atikel 10), men bestammelserna ar
dock inte uttdmmande.

| insynsdirektivet faststélls de uppgifter
som skall ingad i flaggningsanmdan och
offentliggbrandet av  flaggningsanmalan.
Insynsdirektivet kraver att aktiedgaren skall
gora flaggningsamaan senast inom fyra
handelsdagar och att emittenten skall
offentliggbra denna senast inom tre
handelsdagar.

Kommissionen har behorighet att ta fram



ett standardformulér for flaggningsanmalan.
Kommissionen har &en behdrighet att
feststdlla en  sammanstdllning  dver
handelsdagar for samtliga medlemsstater.
Kommissionen kan aven anta
genomforandedtgarder for undantag  till
flaggningsskyldigheten (artikel 12.8).

For berékning av flaggningsgranserna skall
emittenterna offentliggdra det totala antalet
rostrétter och kapital i dutet av varje
kalenderménad under vilken en andring i
antalet har skett. Emittenten skall dessutom
offentliggbra de andringar som skett i de
réttigheter som & knutna till aktier och
vardepapper som beréttigar till aktier.

Mojligheter for innehavare av véardepapper
att utbva sina réttigheter

Artiklarna 17 och 18 i insynsdirektivet
innehdller bestdmmelser om  emittentens
skyldighet att informera innehavare av
vardepapper. Emittenten skall se till att ala
innehavare av vardepapper i samma kategori
behandlas lika. Emittenten skall seftill att alla
hjalpmedel och al information som kréavs for
ait véardepappersinnehavarna skall kunna
utbva sina réttigheter finns tillgangliga i
hemmed|emsstaten.

Aktieggare far inte hindras fran att utéva
sina réttigheter genom fullmakt, och artikel
17.2 innehdller bestammelser om hur
aktiedgarna aminstone skall kunna utéva
sina ratigheter. Dessutom skall
medlemsstaterna se till att emittenterna kan
informera aktiedgar na pa elektronisk vag.

| artikel 18 foreskrivs om emittentens
informationskrav gentemot
skuldebrevsinnehavare. Emittenterna skall se
till att skuldebrevsinnehavarna behandlas
lika. Dessutom de se till att ala hjapmedel
och all informaion som krévs for utévande
av réttigheterna  finns  tillgangliga i
hemmed|emsstaten. Formedling av
information i elektronisk form skall &ven
varamdjlig for skuldebrevsinnehavare.

Kommissionen har givits fullmakt att anta
genomforandedtgarder om  emittentens
skyldigheter att meddela information till
vardepappersinnehavare i de situationer som
beskrivsi artiklarna 17 och 18.

Ingivande av information

11

| artikel 19 i insynsdirektivet foreskrivs om
distributionen av obligatorisk information.
Enligt bestammelsen skall  emittenten
samtidigt ge in den offentliggjorda
informationen till den behtriga myndigheten,
som ges behorighet att beduta att
offentliggéra den registrerade informationen
pa sina webbsidor. Uppgifter Gver storre
innehav som emittenten skall underrattas om
skall samtidigt ges in till den behdriga
myndigheten i hemmedlemsstaten (artikel
19.3). Kommissionen har ful Imakt att anta

genomférandedtgarder om ingivande av
information.
Insynsdirektivet  reglerar  emittentens

mojlighet att vdlja de sprék pa vilka den
obligatoriska informationen offentliggérs
(artikel 20). Om vérdepappren endast har
tagits upp till handel i hemstaten kan den
obligatoriska informationen laggas fram pa
hemmed|emsstatens sprak. Om vardepappren
& upptagna till handel &en i en annan
medlemsstat skall informationen dessutom
laggas fram antingen pa ett sprék som godtas
av de behoriga myndigheterna i denna
vadmedlemsstat eller pa ett sprdk som
allmént anvands i interretionella
finanskretsar.

| artikel 20 i insynsdirektivet foreskrivs
dessutom om sprékkraven for aktiedgares
information om storre innehav.
Insynsdirektivet forutsétter att aktiedgaren
altid kan ge sin information endast pa ett
sprék som almént anvands i internationella
finanskretsar (artikel 20.5). Emittenten kan
harvid inte dessutom &aggas att inge denna
information pd ett sprék som godtas av de
behotriga myndigheterna i
hemmed|emsstaten.

Forvaring av information

Enligt insynsdirektivet skall emittenten
offentliggéra den obligatoriska
informationen p& ett sitt som garanterar att
den snabbt och effektivt blir tillganglig pa ett
icke-diskriminerande sétt. Emittenten far inte
dlagga investerarna sarskilda kostnader for
att tillhandahdlla informationen (artikel
21.1).

Hemmedlemsstaterna 8laggs att anordna
lagring av obligatorisk information pa



12

vérdepappersmarknaden (artikel 21).
Medlemsstaten skall officiellt se till att det
finns minst en officiellt utsedd mekanism for
central lagring av obligatorisk information
som avses i imsynsdirektivet.  For
upprétthallandet av dessa mekanismer
uppstélls kvalitetsnormer vad géller sékerhet,
tillforlitlighet och |&ttillganglighet.
Kommissionen har givits behérighet att anta
genomforandedtgarder  betradffande  denna
mekanism for lagring av obligatorisk
information. Kommissionen skall i synnerhet
faststélla miniminormer for spridning av
information och for mekanismen for central
lagring.

Insynsdirektivets malsittning &  en
allméreuropeisk lagringsmekanism déar den
obligatoriska informationen &r tillganglig
inom hela gemenskapen. De behdriga
myndigheterna i medlemsstaterna  skall
sammanstélla riktli njer for ett sddant nat for
elektronisk information omfattande samtliga
medlemsstater  (atikel 22). Detdjerna
betréffande lagringen ar fortfarande Oppna.
Kommissionen har sommaren 2005 radfragat
Europeiska  vérdepapperstillsynskommittén
om vissa tekniska krav i anknytning till den
allméaneuropeiska centrala
lagringsmekanismen. Kommitténs utldtande
fardigstalldesi juni 2006.

Tredjelander

Insynsdirektivet ger medlemsstaterna en
mojlighet att bevilja emittenter som kommer
frdn lander utanfor gemenskapen et
undantag frén den regelbundna
informationsskyl digheten (artikel 23).

Forutsdttningen &  ait det  bertrda
tredjelandets lagstiftning innehaller
motsvarande krav om

informationsskyl dighet, med stéd av vilken
emittenten informerar. Kommissionen kan
anta  genomfdrandedtgarder  betréffande
tredjeléander.

Behoriga myndigheter

Enligt artikel 24 i insynsdirektivet skall
varje medlemsstat utse en behdrig myndighet
som skall se till att insynsdirektivet
tilldmpas. Den behdriga myndigheten skall
ha alla de befogenheter som kréavs for att

kunna utfora sina uppgifter.
Tillsynsmyndigheten kan bland annat begdra
information och ytterligare handlingar av
emittenten, utfora inspektioner pd plats samt
meddela tillféaligt forbud mot handel med
vardepapper under hogst tio dagar eller
forbjuda handel pa en reglerad marknad om
tillsynsmyndigheten konstaterat att
skyldigheterna enligt direktivet inte har
iakttagits eller om den har skédlig anledning
att misstdnka att bestdmmelserna  har
overtratts.

Den behoriga myndighetens uppgifter kan
enligt artikel 24.2 i insynsdirektivet tillfalligt
delegeras. Delegeringen skall anmélas till
kommissionen, som gor en bedémning av
drendet fem ar efter det att insynsdirektivet
har tratt i kraft. Delegeringen upphor &ta &r
efter det att i nsynsdirektivet har trétt i kraft.

| artikel 25 i insynsdirektivet foreskrivs om
de behdriga myndigheternas
sekretesskyldi ghet och samarbetet mellan
medlemsstaterna. Den behdriga myndigheten
lyder under en sekretesskyldighet, som &ven
utstracks till informationsutbyte i samband
med skotseln av tillsynsfunktioner samt
sadan information vars offentliggrande
forutsitter ettt medgvande fran de
myndigheter som meddelat i nformationen.

K ommi ssionens genomfdérandeétgarder

Kommissionen har i insynsdirektivet getts
befogenheter att godkanna de
genomforandedtgarder som hanfor sig till
direktivet, forusatt att de inte andrar
direktivets innehdll till vasentliga delar och
att kommissionen iakttar de principer som
definieras i insynsdirektivet efter att har hort
Europeiska vérdepapperskommittén.

Europeiska kommissionen har den 7
september 2006 i ett utkast meddelat sitt
senaste forslag med vissa nérmare regler for
genomférande av vissa bestammelser i
insynsdirektivet. Kommissionens
direktivforslag grundar sig pa befogenheten
att godkdnna genomfoOrandedtgarder i
artiklarna 2.3, 5.6, 9.7, 12.8, 13.2, 14.2, 21.4,
23.4 och 23.7 i insynsdirektivet. Om
kommittéforfarandet i anknytning till detta
bestams i artikel 27 i insynsdirektivet. Inga
betydande é&ndringar till de bestdmmelser
som kommissionen foreslagit forvantas under



den fortsatta beredningen. Avsikten & att
Europeiska véardepapperskommittén skall
résta om kommissionens drektivforslag i
november 2006.

Kommissionens direktivforslag innehdller
bestdmmelser om offentliggérande av valet
av hemstat, minimikraven pa innehdlet i
halvarsrapporter, flaggningsskyldigheten,
kdendern Over handelsdagar samt om
emittenter frén lander utanfor gemenskapen
och innehdllet i deras skyldighet att
offentliggdra uppgifter.

Artikel 2 i kommissionens direktivforslag
forutsdtter att emittenten i enlighet med
bestdmmelserna om offentliggérande av
obligatorisk information skall offentliggdra
sitt val av hemmedlemsstat i enlighet med de
krav som framgér av insynsdirektivet. Artikel
3 innehdller bestammel ser om
minimiinnehdlet i halvarsrapporten, ifall
detta inte har sammanstélits i enlighet med
internationella redovisningsstandarder.
Artikel 4 innehdller bestammelser om
miniminivén nar det galler dfentliggérande
av den ndrmaste kretsens viktigaste
transaktioner.

Enligt bestammelsen i artikel 5 i forslaget
skall den maximala langden for den normala
korta avvecklingstiden som hanfor sig till
aktier som forvarvas endast i syfte att
anvandas for clearing och avveckling av
transaktioner vara tre handelsdagar efter
transaktionen. Om de krav som hanfor sig till
den undantagsbestdammelse som galler
marknadsgaranter som avses i
insynsdirektivet foreskrivs i artikel 6.
Forsaget innehdller dven bestammelser om
den kalender som géller handelsdagar samt
alagger behtriga myndigheter en skyldighet
att pa sina webbsidor publicera en kalender
som gdler handelsdagar for de reglerade
marknader som befinner sig dler verkar i
ifrégavarande land (artikel 7).

Artiklarna 8 och 9 i forslaget innehdller
ndrmare bestdmmelser om underréttelse om
storre  innehav. Artikel 10 innehdller
bestammelser om de forutséttningar for
oberoende med stéd av vilka fondbolagets
eller vardepappersforetagets moderforetag
inte & skyldigt att rékna ihop sina andelar
med de andelar som skéts av ett fondbolag
eller ett vardepappersforetag. Moderforetaget
alaggs samtidigt en skyldighet att anmala till
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den behdriga myndigheten i emittentens
hemmediemsstat  ifall mdjligheten  till
undantag utnyttjas. | artikel 10 definieras
dessutom de forutsdttningar under vilka
forfarandet  kan  betraktas s3  att
moderforetaget direkt eller indirekt utnyttjar
den rostréatt som hanfér sig till de aktier som
forvaltas av vérdepappersoretaget. Artikel
11 innehdller bestammelser om beaktande av
vardepapper och derivatavtal vid
tilldmpningen av de bestdmmelser som géaller
aktiedgarens anmal ningsskyldi ghet.

Artikel 12 i fordaget innehdller de
minimikrav som géller distribution av och
tillgang till uppgifter som skall offentliggoras
i enlighet med insynsdirektivet, och som
syftar till att sdkerstdlla att obligatorisk
information  offentliggérs p& et sa
omfattande satt och s& samtidigt som mgjligt.
Bestammelserna aagger dessutom
emittenten en skyldighet att pa begaran
lamna den betbriga myndi gheten
tillaggsuppgifter  som  hanfor sig  till
offentliggtrandet.

Artiklarna 13—23 i forslaget innehaller
bestammelser som galler emittenter fran
lander utanfor Europeiska ekonomiska
samarbetsomrédet och deras skyldighet att
offentliggéra  uppgifter. Enligt dessa
bestdmmelser kan emittenten offentliggdra
den obligatoriska informationen enligt
hemstatens lagstiftning, om den behériga
myndigheten anser att de krav som ingar i
tredjelandets lagstiftning motsvarar
gemenskapens bestdmmel ser. Artiklarna
innehaller bestammelser som hanfor sig till

tredielands  bokslut, halvérsrapporter,
ledningens deléarsredogorelser, ledningens
ansvar, konsoliderade bokslut,

offentliggbrande samt underréttelser om
storre vardepappersinnehav, bolagets innehav
av egna aktier, bolagsstammor samt
oberoende av moderbol aget.

Kommissionen har givits behorighet att
anta  genomforandedtgarder  betréffande
mekanismen for lagring av obligatorisk
information som avses i insynsdirektivet.
Kommissionen kommer eventuellt under
2007 att utfarda vissa bestdmmelser om
detta.

2.2.2.  Beddmning av nulaget
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Det regional atillampningsomrédet

V ardepappersmarknadslagen tillampas,
med undantag for flaggningsreglerna, pa
vardepapper som har emitterats bland
almanheten i Finland samt vardepapper som
& foremd for offentlig handel i Finland och
deras emittenter. Insynsdirektivets
bestdmmelser om  den  regelbundna
informationsskyldigheten och
flaggningsreglerna grundar sig emellertid pa
principen om reglering i hemstaten. Av
denna anledning bor
vardepappersmar knadslagens
t|IIampn|ngsomrade preciseras.  Lagens
tillampningsomréde bor &ven preciseras i
frdga om utlandska bolag. Om ett bolags
hemstat & en annan stat som hor till
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
och tolagets vardepapper har tagits upp till
offentlig handel @ven i Finland, far Finland i
egenskap av vardmedlemsstat inte uppstéla
strangare krav an emittentens
hemmed|emsstat. Det krévs aven
preusermgar i bestdmmelserna om bolag
fran lander utanfor Europeiska ekonomiska
samarbetsomrédet, om bolagets vardepapper
har tagits upp till offentlig handel i Finland
och bolaget & skyldigt att tillstélla
Finansinspektionen en alig
sammanstal I ning.

Regel bunden informationsskyldighet

Insynsdirektivets krav pd en utdkad
informationsskyldighet for emittenter
forutsétter ingen skarpning av den nationella
lagstiftningen, eftersom emittentens
informatiorsskyldighet i Finland uppfyller de
krav. som sédls i direktivet. Den
informationsskyldi ghetsnivd som kréavs i
Finland har varit striktae an vad EU-
bestdmmelserna kravt. D&emot forutsétter
genomfdrandet av  insynsdirektivet en
precisering av gdlande bestdnmelser om
delarsrapporter.

Skyldigheten att offentliggéra den &rliga
redovisningen  enligt  artikel 4 i
insynsdirektivet motsvarar till sitt innehdll
motsvarande skyldighet i den gédlande
vardepappersmar knadslagen. | Finland krévs
emellertid att offentliggorandet skall ske
redan senast tre manader  efter

rékenskapsperiodens utgang, medan
|nsynsd|rekt|vet tilléter ett offentliggdrande
inom fyra manader.

Insynsdirektivets reglering av innehdllet i
arsbokslutet motsvarar géllande reglering |
Finland. | Finlands lagstiftning mgar
emelletid inte ett uttryckligt krav pa en
forsskran fran de huvudansvariga hos
emittenten dér de intygar att bokslutet ger en
korrekt och tillrécklig bild av emittenten. |
fréga om innehdll tillfor kravet de nationella
foreskrifterna emellertid inget nytt, eftersom
sadana utl &anden i form av en forsakran som
avses i insynsdirektivet inte har ndgra
sérskilda konmotationer i den nationella
lagstiftningstraditionen. Ett nytt krav fran
Finlands sida & direktivets alaggande att
emittenten skall se till att den é&liga
redovisningen  forblir  tillganglig  for
allmanheten i minst fem &r (artikel 4.1).

| vardepappersmarknadslagen forutsétts att
huvudpunkterna i bokslutet skall
offentliggéras dter att bokslutet blivit klart,
dvs. at en bokslutskommuniké skall
upprattas. Insynsdirektivet innehdller inga
bestammelser om bokslutskommunikén, utan
bestdmmelserna om den baserar sig pa den
nationellalagstiftni ngen.

Insynsdirektivet alagger emittenter av
vardepapper som ar foremd for offentlig
handel att upprétta en halvarsrapport. En
forandring jamfért med tidigare EU-
bestammelser & kravet pa at &ven
skuldebrevsemittenter skall offentliggdra en
halvérsrapport.  Den  interingtitutionella
skuldebrevsmarknaden omfattas emellertid
inte av detta krav. | den nationella
lagstiftningen har emittenter av vardepapper
som & foremal for offentlig handel alagts att
upprétta en delarsrapport for de forsta sex
manaderna, vilket motsvarar
insynsdirektivets krav pa en halvéarsrapport.
Ett nytt krav som insynsdirektivet medfor &r
att halvarsrapporten skall uppréttas i enlighet
med internationella redovisningsstandarder,
om emittenten har uppréttat en ssmmanstélld
redovisning. Dettakrav skulle i Finland géla
samtliga emittenter av vardepapper som &
foremal for offentlig handel.

Artikel 5.5 i insynsdirektivet, som kréver
ett angivande av i vilken utstréackning
halvarsrapporten  har  granskats  av
revisorerna, Overensstammer i stor



utstrackning med gélande nationella
bestammelser. En nyhet & kravet pa ett
sarskilt omnamnande om halvarsrapporten
inte har granskats.

Insynsdirektivet  forutsditer &ven en
forsakran frdn var och en av de
huvudansvariga hos emittenten att bokslutet
g en korrekt och tillrécklig bild av
emittenten. Finlands nationella lagstiftnin
tacker innehdllet i detta krav och ett krav pa
avgivande av en sarskild forsakran skulle inte
heller i detta fall andra géllande réttslage. Ett
nytt krav fran Finlands sida &r direktivets
alaggande att emittenten skall se till att
halvarsrapporten  forblir  tillganglig  for
alméanheten i minst fem &r (artikel 5.1).

Av aktieemittenter forutsatter
insynsdirektivet informationsskyldighet
forutom om bokslutet och halvarsrapporten
aven under halvarsperloderna i form av
ledningens del &rsredogorelser. Detta medfor
inga nya krav i Finlands lagstiftning,
eftersom en skyldighet for aktieemittenter att
meddela uppgifter ddérsvis redan ingér i den
nationella lagstiftningen i form av
deldrsrapporterna.  Den  skyldighet  att
offentliggora en delrsrapport som uppstallsi
vardepappersmar knadslagen & till sitt
innehall betydligt mera omfattande an vad
som i artikel 6 i direktivet krévs i ledningens
delérsredogorel se.

| gédlande bestdmmelser kan den som
ordnar offentlig handel i de regler som galler
for annan offentlig handel foreskriva om
undantag till skyldigheten att offentliggtra
delérsrapporter (2 kap. 5 § 8 mom. i
vardepappersmarknadsi agen). Helsingfors
Bors har utnyttjat denna méjlighet i frdga om
bolagen pd I- och Prelistan sa aft dessa
endast har en skyldighet att offentliggora
halvarsrapporter.

Flaggningsskyldighet

Enligt artikel 9.1 1 insynsdirektivet skall en
aktiedgare  underrétta  emittenten  om
aktieagaren forvéarvar eller avyttrar aktier
som & upptagna till handel pa en reglerad
marknad och som medfér rostrétt om
dgarandelen uppnér, Gver- eller understiger
de troskelvarden som  faststdlls i
insynsdirektivet. | gdlande lagstiftning
forutsétts flaggning bade i frdga om rostetal et
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och aktiekapitalet, vilket innebédr att de
nationella bestdmmelserna &r striktare i fraga
om anmalan av stdrre innehav. Undantagen
gdllande flaggningsskyldigheten ingédr i
artikel 9. Dessa undantag & nya i Finlands
nationellalagstiftning.

| insynsdirektivet och i kommissionens
fordag till genomforandeatgarder meddelas
detaljerade foreskrifter om situationer da
flaggningsskyldighet uppstér (artikel 10).
Regleringen & inte uttbmmande. Géalande
bestammelser har utarbetats i form av
alménna principer, varvid det inte finrs
ndgot behov av att specificera enskilda
situationer dar flaggningssky!dighet uppstéar.

Insynsdirektivet forutsétter att aktiedgaren
gor flaggningsanmédlan senast inom fyra
handelsdagar och att emittenten skall
offentliggbra denna senast inom tre
handelsdagar. | Finland krévs att anmédan
offentliggdrs snabbare.

Information till innehavare av vardepapper

Artiklarna 17 och 18 i insynsdirektivet
forutsatter att emittenten skall se till att ala
aktiedgare i samma kategori behandlas lika.
Detta jamstélldhetskrav hor till de centrala
nationella bolagsréttsliga principerna och
kréver inga andringar i lagstiftningen.
Aktiedgare far inte hindras fran att utéva sina
ratigheter genom fullmakt, och artikel 17.2
innehaller bestammelser om hur aktiedgarna
skall kunna utéva sina réttigheter. Det har
ansetts att dessa till storsta delen ingér i
gdlande nationella lagstiftning.

Medlemsstaterna skall se  till  att
emittenterna kan informera aktiedgarna pa
elektronisk vég. Detta forutsétter ingen
andring i legstiftningen, eftersom det &
mojligt att anvanda elektroniska
kommunikationsmedel sava enligt den
gamla (734/1978) som den nya lagen om
aktiebolag (624/2006).

Central lagring av information

| Finland finns inga bestdmmelser om att
de uppgifter som en emittent av vardepapper
som & foremdl for offentlig handel
offentliggér skall flnnas tillgangliga pa en
central plats eller att ndgon instans ar skyldig
at lagra uppgifterna under en faststalld tid.



16

Insynsdirektivets
obligatorisk  information
tillganglig och séndas till det centraa
systemet & nya i sin helhet. Den
almaneuropeiska lagringsmekanism som
skapas genom insynsdirektivet erbjuder en
ny mojlighet for investerare att fa
information &en om emittenter av
vardepapper som & foremd for handel i
andra stater som hor till  Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet.
Genomfdrandeséttet for denna mekanism &r
beroende av kommissionens
genomforandedtgarder.

skyl digheter hur
skall  hdlas

om

Finansinspektionens befogenheter

Finansinspektionens befogenheter ingdr i
fleralagar och befogenheterna har trétt i kraft
vid olika tidpunkter. Tillsynsmyndighetens
befogenheter regleras bland annat i lagen om
Finansinspektionen (587/2003) och
vardepappersmarknadslagen, och en del av
befogenheterna grundar sig pa almanna
lagar om myndigheternas verksamhet.
Finansi nspektionens tillsynsbefogenheter och
ovriga befogenheter reviderades genom lagen
om Hnansinspektionen, som trédde i kraft
den 1 juli 2003. Genom lagen preciserades

och utvidgades Finansinspektionens
tillsynsbef ogenheter.

I fraga. om  den  regelbundna
informatiorsskyldigheten kommer

Finansinspektionens rétt att bevilja undantag
samt meddela anvi sningar och utl&anden att
preciseras. | sanband med andringarna av
bokfdringslagen med anledning av de
internationella bokf dringsstandarderna
(1304/2004 och 1312/2004) slopades
bokféringsnamndens mojlighet att bevilja
allmant bokforingsskyldiga undantag vad
géller innehdlet i bokslut. Frén ingangen av
2005 har ansvaret for dvervakningen av att
IFRS standarderna iakttas  vilat  pa
Finansinspektionen.

3. Malsattning och de viktigaste
forslagen

3.1. Allmannama

Genom denna proposition sétts

insynsdirektivet och kommissionens
genomforandedtgarder betréffande det i kraft
nationellt. Syftet med propositionen & att
sékerstdlla offentliggdrandet av  exakty
aktuella och tackande uppgifter om
emittenter av vardepapper som ar foremal for
offentlig handel. Detta for saval skyddet for
investerare som  marknadseffektiviteten.
Syftet med propositionen & att sékerstdlla
emittenternas vederborliga Oppenhet
gentemot investerarna. Av samma orsak skall
aktiedgarna anmala sina storre innehav i ett
bolag, sA att emittenten kan underrétta
alménheten om detta. Genom propositionen
preciseras och uppdateras bestdmmeserna
om den regelbundna
informationsskyl digheten och
flaggningsskyldigheten.

Insynsdirektivet genomférs genom en
precisering av bestdmmelserna i 2 kap. i
vardepappersmarknadsliagen, som géller den
regelbundna informationsskyldigheten och
flaggningsskyldigheten for emittenter av
véardepapper som & foremd for offentlig
handel.

| samband med genomférandet av
insynsdirektivet utférdas finansministeriets

forordningar om regel bunden
informationsskyldi ghet for
véardepappersemittenter och om

flaggningsskyldighet och om uppgifter som
skall ges i samband med anmédan om och
offentliggdrande av agarandelar.
Finansministeriet har pa basis av gélande
vérdepappersmarknadslag meddelat néarmare
foreskrifter om dessa omsténdigheter.
Genom finansministeriets forordning skall
sarskilt foreskrivas om detaljer betréffande
de uppgifter som skall framlaggas samt om
de omstandigheter som  forutsdtts i
kommissionens genomfdérandedtgarder.

3.2. Deviktigasteférsagen
V érdepappersmarknadslagens
tillampningsomrédde i frdga om den
regelbundna  uppgiftsskyldigheten och
flaggningsskyldi gheten  andras  till  att

motsvara hemstatsprincipen enligt
insynsdirektivet. Bestammelserna om
delarsrapporter, bokslut och
verksanhetsberéttel ser,



bokslut skommunikéer och flaggning
tillampas &ven pa finlandska emittenter vars
vardepapper & foremd for  hande
motsvarande offentlig handel i en annan stat
som hor till  Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet A andra sidan tillampas
pa emittenter av vardepapper som ar foremdl
for offentlig handel i Finland vilkas hemstat
& en annan stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsonradet inte
vardepappersmar knadslagens  bestémmel ser,
utan bestdmmelserna i denna hemstat.
Emittenter av skuldebrev vars nominella
varde per enhet & minst tusen euro kan valja
den hemstat vars lag tillampas pa den
regel bundna informati onsskyl digheten.

Del &srapporternas innehalIskrav
preciseras. Enligt huvudregeln skall de
deldrsrapporter som uppréttas av emittenter
av vardepgpper som &r foremd for offentlig
handel utarbetas i enlighet med de
internationella redvisningsstandarderna for
delérsrapporter for rakenskapsperiodens tre,
sex och nio forsta manader. Emittenten kan
dock besluta att darbeta en mera begransad
tabelldel for rakenskapsperiodens tre och nio
forsta manader. Om denna kortfattade
tabelldel  foreskrivs narmare  genom
forordnmg av finansminigeriet.

Delarsrapportens redogorelsedel  skall
innehdla en alman beskrivning av
emittentens ekonomiska stéllning och resultat
samt deras utveckling under rapportperioden.
Redogirelsedelen  skall omfatta  en
beskrivning av betydande handelser och
affarstransaktioner  under  rapportperioden
samt deras inverkan pa emittentens
ekonomiska stéllning och resultat. Dessutom

skall  redogorelsedelen  innehdlla en
beskrivning av  betydande risker och
osdkerhetsmoment | anslutning  till
emittentens  affarsverksamhet  under den

ndrmaste framtiden samt i den utstréackning
detta & mojligt beddbma emittentens
sannolika utveckling under den pagdende
rakenskapsperioden.  Samtidigt skall en
utredning 6ver de faktorer som beddémningen
av emittentens sannolika utveckling grundar
sig palaggasfram.

| lagen skall foreskrivas att vissa emittenter
av aktier och déarmed jamforbara vardepapper
kan bedluta att de inte offentliggbr en
delérsrapport for rakenskapsperiodens tre och
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nio forsta manader. Denna valmajlighet har
sédana emittenter som uppfyller de krav som
faststédlls narmare genom férordning av
finansministeriet. I stéllet  for  en

delérsrapport skall harvid offentliggoras
ledningens delér sredogorelse under
rékenskapsperiodens forsta och andra
halvérsperiod.

Om emittenten har bedutat att inte
offentliggéra delérsrapporter for de tre och
nio forsta manaderna av rakenskapsperioden
skall emittenten innan rakenskapsperioden
inleds offentliggtra detta samt motiveringen
till beslutet.

Ledningens  delérsredogorelse  skall
innehdlla en dlman beskrivning av
emittentens ekonomiska stéllning och resultat
samt deras utveckling under rapportperioden.
Uppgifterna skall omfatta tiden fram till
tidpunkten for offentliggdrandet.
Redogorelsen skall omfatta en beskrivning
av betydande handel ser och
affarstransaktioner under  rapportperioden
samt deras inverkan pa& emittentens
ekoromiskastéllning.

| lagen foreskrivs att en emittent av
vardepapper som & foremal for offentlig
handel kan offentliggéra sin redogérelse
inom en faststélld tid. Redogérelsen skall
offentliggoras tidigast tio veckor efter det att
vederlbrande sexmanaderspenod inletts och
senast sex veckor innan den avslutas. Aven
tidpunkten  for  offentliggbrandet  av
ledningens del &rsredogorelse skall
offentliggbras omedelbart da den har
faststallts. Emitterten & skyldig att benamna

denna redogorelse ledningens
del&rsredogorel se.
Bokslutskommunikén skall uppréttas pa

motsvarande sitt som delérsrapporterna. |
bokslutskommunikéns redogorelsedel  skall
dessutom beskrivas styrelsens forslag till
agarder gallande vinsten eller forlusten samt
redogoras for utdelningsbara medel.

Enligt forslaget fogas till lagen en
uttrycklig bestdmmelse enligt vilken den
information som omfattas av  den
regelbundna informationsskyldigheten och
flaggningsanmd ningarna skall sandas till de
viktigaste massmedierna.

| lagen &&ggs emittenten att héla de
uppgifter som offentliggjorts med stéd av
den  regelbundna  uppgiftsskyldigheten
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tillgangliga for almanheten pa sina
webbsidor i fem &. En emittent av aktier
eller déarmed janforbara vardepapper skall
offentliggdra aktiestockens rostetal och det
sammanlagda antdet aktier senast vid
utgdngen av varje kalenderménad under
antalet i fréga har forandrats.

Den som ordnar offentlig handel skall for
alméanheten hdlla  tillgangliga  de
offentli ggjorda uppgifter som med stéd av 2
kap. i vérdepappersmarknadslagen lamnats
till den i minst fem &r. Narmare foreskrifter
om lagringen av uppgifter meddelas genom
kommissionens genomf Grandedtgarder.

Till lagen overfors ett bemyndigande att
meddela anvisningar och utldtanden vad
gdler de uppgifter om vilka foreskrivs
namare genom forordning av
finansministeriet i frdga om regelbunden
informationsskyldi ghet. Samtidigt Overfors
den dlménna befogenheten att meddela
anvisningar fran bokforingsnamnden  till
Finand nspektionen.

Till lagen fogas Finansinspektionens rétt
att bevilja en emittent frén ett land utanfor
gemenskapen tillstnd att offentliggdra den
obligatoriska informationen i enlighet med
sin egen hemstats lagstiftning.
Finansinspektionen skall bevilja ett sddant
tillstand om den beddémer att tredjelandets
lagstiftning i enlighet med vissa genom
forordning av finansministeriet meddelade
narmare foreskrifter motsvarar kraven i
Finlands lagstiftning.

3.3. Direktivetsbestammelser som inte
forutsdtter andringar i lagstiftningen

Enligt 3 kap. 7 § i bokféringslagen skall
bokslutet och verksamhetsheréttelsen dateras
och skrivas under. En bokforingsskyldig
sammanslutnings bokslut och
verksamhetsberdttelse  skrivs  under  av
styrelsen och verkstéllande direktéren. Enligt
6 kap. 2 § i den nya lagen om aktiebolag
ansvarar bolagets styrelse for att bolagets
bokforing & ordnad pa ett behorigt sitt.
Styrelseledaméternas och  verkstallande
direktorens ansvar for bokd utets,
verksamhetsberéttel sens och deldrsrgpportens
riktighet & enligt Finlands lag inte beroende
av personliga forsakringar som fogats till
handlingarna i frdga. Av denna anledning

foreslds inga tillaggsbestammelser  till
Iagstiftningen som skulle galla forsakringar
fran de ansvarigai enlighet med artikel 4 och
atikel 5.2 ¢ i insynsdirektivet samt det
dlmanna och civilréttsiga ansvar som
anknyter till offentliggjord information enligt
artikel 7.

| artiklarna 9—15 i insynsdirektivet ingér
bestdammelser om underréttelse om storre
innehav. Till de granser som upprdknas i 2
kap. 9 8§ 1 mom. i
vard ersmarknadslagen och som ger
upph%r\)/agﬁl anmalni ngsgkgyldi ghet i fraga gm
aktiedgares rostetal eller dgarandel fogades
genom lag (442/2006) tre tiondedelar (30 %)
och samtidigt slopades flaggningsgransen en
tredjedel (33,3 %). Enligt artikel 9.3 i
insynsdirektivet & flaggningsgrénsen 30
procent utbytbar mot ett troskelvarde pa en
tredjedel och flaggningsgransen pa 75
procent utbytbar mot ett troskelvarde pa tva
tredjedelar. Det finns inget behov av att

andra flaggningsgranserna i
véardepappersmar knadslagen i detta
sammanhang.

Enligg 2 kap. 10 a § i
véardepappersmar knadslagen skall ett
aktiebolag informera den som ordnar

offentlig handel om avslut som aktiebolaget
har gjort med sina egna aktier. Eftersom
aktieemittenter enligt géllande bestdmmelser
har en mera omfattande skyldi ghet att anméla
de avdut som emittenten har gjort med sina
egna aktier an vad som forutsétts i artikel 14
i insynsdirektivet finns det inget behov av
nya bestémmel ser.

| artikel 17.1 i insynsdirektivet féreskrivs
om aktieemittenters skyldighet att se till att
ala aktiedgare i samma kategori behandlas
lika. Bestammelserna i lagen om aktiebolag,
och sérskilt den alméanna bestammelsen om
jamstalldhetsprincipen i 1 kap. 7 8§ i den nya
lagen om aktiebolag, anses uppfylla detta
krav till fullo, varfor det inte foreslds nagra
andringar till lagstiftningen pa grund av
insynsdirektivet.

Enligt artikel 17.2 skall emittenten se till
att alla hjdlpmedel och al information som
krévs for att aktiedgarna skall kunna utdva
sina réttigheter finns tillgangliga. Tillgangen
p& hjdlpmedel och information har i Finland
genomforts genom bestdmmelser i lagen om
aktiebolag och vardepappersmarknadslagen



samt genom bestdmmelser och regler om
var deandel ssystemet. P& basis av artikel 17.2
foreslds inga andra nya bestammelser &n att
aktieemittenter enligt 2 kap. 6 d § i
vardepappersmarknadslagen  skall  hélla
fullmaktsblanketter som  anknyter till
bolagsstammor tillgangliga for aktiedgarna.

Gdallande bestammelser i lagen om
aktiebolag, sarskilt bestdmmelserna om
bolagsordning, gor det mojligt att formedla
information till aktieigare pa det sitt som
forutsétts i artikel 17.3, varfor det inte &
nodvandigt att andra lagstiftningen p& grund
av denna bestammel se.

| artikel 18.1 i insynsdirektivet foreskrivs
om likabehandling av alla innehavare av
masskul debrev som har emitterats samtidigt.
Stéllningen for innehavare av masskuldebrev
grundar sig pa avtasréttsliga lanevillkor som
gdler alla vardepappersinnehavare pa samma
sitt. Dessutom forutsitter 2 kap. 1 § i
vardepappersmarknadslagen att vardepapper
inte far marknadsforas eller forvarvas genom
forfaranden som strider mot god sed eller
annars ar otillbérliga. Oom en
masskul debrevsemittent behandlar
innehavarna av skuldebrev olika kan man
anse att de inte behandlas lika och inte i
enlighet med god praxis. Pa grund av det
ovan namnda foreslds ingen uttrycklig

bestdmmelse om  likabehandling av
innehavare av skuldebrev till
vardepappersmarknadd agen.

| artikelns 2—4 punkter foreskrivs om
skuldebrevsimehavares moten.
Insynsdirektivet forutsdtter emellertid inte att
till vérdepappersmarknadslagen skall fogas
en bestdmmelse, som skulle kréva att ala
emittenter skall anordna
skuldebrevsinnehavares méten. | 2 kap. 6 d §
i vardepappersmarknadslagen skall dock
foreskrivas om de mi nimiférutséttningar som
l&nevillkoren skall innehdlla i frdga om ett
sadant mate.

Finansinspektionen & i Finland den
behdriga myndighet som avses i artikel 24 i
insynsdirektivet. Enligt artikel 24.4 skall den
behdriga  myndigheten ha dla de
befogenheter som krévs for att den skal
kunna utfora sina uppgifter.
Finansinspektionen har den granskningsratt
och rétt att fa upplysningar som avses i
artikel 24.4 g, ¢, hoch i pa basis av 15 och 24
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§ i lagen om Finansinspektionen samt den
rat att meddela tillfalligt férbud mot handel
med vérdepapper som avses i artikel 24.4 d

pd bass a 7 kap. 1 a 8§ i
véar depappersmarknadsl agen.
Finansinspekti onen har som den

tillsynsmyndighet som arses i 7 kap. 1 § i
vardepappersmarknadsiagen rétt att dvenaka
att  vérdepappersemittenterna i god tid
offentliggdr den information som avses i
artikel 24.4 f. Dessutom har
Finansi nspektionen i enlighet med 25 och 26
8§ i lagen om Finansinspektionen rétt att
tilldela offertlig anmérkning eller varning.
Man kan med fog anse att denna rétt dven
omfattar  tillsynsmyndighetens  rétt  att
offentliggbra en forseelse utan att i detta

sammanhang  tilldela négon  egentlig
anmarkning eller varning.
Finansinspektionen innehar de befogenheter
som forutsdtts i artiked 244 g

Finansministeriet har enligt 3 kap. 5 § i
vardepappersmar knadslagen rétt att forordna
att verksamheten vid en fondbors skall
avbrytas, och Finansinspektionen har pa
basis av 3 kap. 12 § rdtt att bestdmma att
annan offentlig handel med véardepapper
skall avbrytas, varvid myndi gheterna har den
ratt att forbjuda handel pd en reglerad
marknad som avses i artikel 24.4 e. Det kan
anses att Finansinspektionen har en sadan rétt
som avses i artikel 24.4 b att vid behov pa
eget initiativ offentliggora
flaggningsinformation om de
anmal ningsskyldiga inte gor detta. Eftersom
tillsynsmyndigheterna saledes innehar de
befogenheter som forutséttsi artikel 24.4 a—
i, foresl&s inga andringar till myndigheternas
befogenheter med anledning av artikeln i
fréga.

Om tystnadsplikt foreskrivs i 7 kap. 3 § i
vardepappersmarknadslagen. Enligt 3 mom. i
denna paragraf foreskrivs om
Finansinspektionens rétt att |amna uppgifter
till utlandska myndigheter som utévar tillsyn
Over vardepappersmarknaden i lagen om
Finansinspektionen. Finansinspektionen har
enligt lagens 4 kap. rétt att bestdmma
administrativa p&foljder. Finansinspektionens
beslut kan enligt 37 och 26 e 8 i denna lag
Overklagas hos Helsingfors
forvaltningsdomstol eller
mar knadsdomstolen och vidare hos hdgsta
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forvatningsdomstolen. Av denna anledning
kraver sekretesskyldigheten i artikel 25,
sanktionerna i artikel 28 och rétten att
Overklaga i artikel 29 inga andringar i
lagstiftningen.

4. Propositionens konsekvenser

4.1. Ekonomiskakonsekvenser

Allmant

Insynsdirektivet & en del av Europeiska
unionens handlingsplan for finansiella
tjanger, som har som ma att framja
utvecklingen av gemenskapens
kapitalmarknad till en inre marknad och
skapa ett konkurrenskraftigt ekonomiskt
omréde av Europeiska unionen fore &r 2010 i
enlighet med Lissabonstrategn. Kraven och
praxis gédllande offentliggrandet av
obligatorisk  information  varierar  for
ndrvarande  relativt mycket mellan
med emsstaterna. Syftet med insyrsdirektivet
ar att gobra regleringen av
informationsskyldi gheten enhetligare genom
at skapa miniminormer for alla emittenter
som & foremd for offentlig handel vad
gdler offentliggbrande och spridning av
obligatorisk information. Genom
insynsdirektivet skapas aven en plattform for
ett elektroniskt datandt som sammanlankar
de nationella lagren for information i hela
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
och som erbjuder investerarna
kostnadseffektiv tillgang till den
obligatori ska informationen om de emittenter
i de olika medlemsstaterna som &r foremal
for offentlig handel.

En enhetlig reglering av
informationsskyldigheten anses forbéttra
europeiska investerares mdjligheter  att
investera i vardepapper utanfor sitt eget land
genom att kostnaderna i anslutning till
inhdmtande och jamférande av obligatorisk
information inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet blir lagre. Detta ligger ur
insynsdirektivets  synvinkel aven i
emittenternas intresse och mgjliggdr en
fordjupad marknad och en 6kad omséttning
av vardepapper. En stdrre spridning av
vérdepappersinnehavet inom  Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet kan anses

vara positivt d&en med tanke pa

marknadsstabiliteten.
Emittenterna

Nar kapital skaffas genom offentlig handel
p& finansmarknaden och nar foretag &r
foremdl for offentlig handd spelar de
upplysningar som foretagen ger om sig sédva
en centra roll. Vid aktie-, skuldebrevs- och
andra emissioner samt efter sddana |lamnar
foretagen upplysningar om sig sidlva paflera
oI|kaag sattppgch ? ollkag 3<edenp Nér
vardepapper emitteras  skall ~ foretagen
offentliggbra ett prospekt, och nédr handel
inleds paen rederad marknad skall foretagen
utéver & shbokslut regelbundet offentliggora
delérsrapporter  samt  information  om
forandringar i aktieinnehav och andra
handelser som  véasentligt  paverkar
véardepapprets vérde.

Informationsskyldigheten & en del av
rapporteringsprocessen inom  emittentens
ekonomiska forvaltning, och de direkta och
|6pande kostnader som hanfor sig till den ar
— framfor alt dd bolagen kan utnyttja
elektroniska kanaler for offentliggérande — i
praktiken svéra att avskilja frén processens
totala kostraeder. Syftet med insynsdirektivet,
liksom &ven med regeringens proposition om
genomférande av det, & att forsoka undvika
onodiga tillaggskostnader for emittenterna.
Eftersom  kostnadsbelastningen av  den
regd bundna informationsskyldigheten
relativt sett & stoérre for mindre bolag, kan
bolag enligt forslaget  offentliggdra
delérsrapporter for det forsta och tredje
kvartalet av rakenskapsperloden som till
form och innehdll & ndgot mera begrénsade.
For aets forsta och andra haft kan
emittenterna under vissa forutsdttningar &ven
offentliggéra en delarsredogorelse frén
ledningen. Jamfort med nuléget medfor
propostionen i detta hanseende eventuellt
kostnadssankningar for emittenterna.

Investerarna

De utvidgade och fordjupade aktie- och
masskuldebrevsmarknaderna - erbjuder bade
sm& och storinvesterare nya mojligheter till
en produktiv allokering och spridning av sin
finansi eringsférmogenhet. Samtidigt har man



fast uppmérksamhet vid skyddet av
investerare, aen vad gdler tillganglig
information.

Utover de innehdllsmassiga kvalitetskraven
for den tillgéngliga obligatoriska
informatio nen, som man i propositionen har
forsokt sakerstélla pa ett tillfredstallande satt,
ar det ur investerarens synvinkel viktigt att
veta hur och nd& en emittent under
rakenskapsaret kommer att recbgora for sin
verksamhet for alméanheten. Av denna orsak
forutsétts i propositionen att bolagen i god tid
fore sin forsta dverskt meddelar hur de
under  rakenskapsaret kommer att
offentliggdra obligatorisk information. Om
bolaget avviker frén huvudregeln for den
regelbundna uppgiftsskyldigheten skall det
tydligt motivera sitt beslut for investerarna i
god tid innan den forsta rgpportperioden for
rakenskapsperioden inleds. | propositionen
har man sdledes & ena sidan Okat de sma
bolagens vamdjligheter och & andra sidan
samtidigt forsokt bibehdlla insynen pa
marknaden och skyddet av investerana.

Ett av insynsdirektivets viktigaste mal &
att skapa riktlinjer for ett europeiskt
elektroniskt datanat genom vilket
investerarna skulle ha tillgang till den i
faststdllda forvaringsplatser lagrade
obligatoriska informationen for alla bolag
som & foremd for offentlig handel inom
Europeiska ekonomiska sama betsomrédet.
For investerarnas del kommer tillgangen pa
denna information att bli effektivare ndr det
elektroniska datanétet ar fadigt.

Det bor dock noteras att investerarna, i de
fall da utlandska bolag offentliggér sina
meddelanden pé ett sprék som inte anvands
almant i finanskretsar, kan behova
Overséttningstjanster eler andra tjanster for
att kunna utnyttja de mojligheter som
insynsdirektivet erbjuder. Om priset pa dessa
tjanster blir hogre an den forvantade nyttan
finns det inga ekonomiska motiv till en sadan
investeringsverksamhet. A andra sidan kan
emittenterna i en sadan situation uppmuntras
att offentliggora sin information pa ett eller
fleea sprak som n&r de potentiella
investerarna aven i O6wiga medlemsstater.
Denna mera tackande kunskapsbas som stér
till investerarnas forfogande mojliggor i
teorin en mera effektiv spridning av
investeringar 6 ver Europa och dérigenom till
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att investeringarnas riskniva sjunker.
Borsen

Propositionen kommer sannolikt att orsaka
en del tillaggskostnader for  borsen.
Kostnaderna hanger samman med borsens
skyldighet att fungera som nationellt
officiellt  unadmnd  forvaringsplats  for
information. For att utféra denna uppgift blir
borsen tvungen att utfora eller lata utfora
eventuella andringar som behbvs i dess
datasystem samt frandeles se till att dessa
system & funktionsdugliga och uppfyller de
minimikrav ~ betréffande  kvalitet  som
uppstéllts for dem. Systemandringarna géller
bdde lagringen av information och
anglutningen till det eur opeiska datanéatet for
lagring av information. | detta skede kanner
man inte till omfattningen pa de tekniska
andringar som krévs och de kostnader som
orsakas av dem.

Genom lagret for information i enlighet
med insynsdirektivet har  investerarna
tillgang till informationen fran de listade
emittenterna  pa marknaderna inom hela
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.
Detta dstérker de europeiska borsernas
stéllning i allménhet och kan dka intresset for
Helsingfors Bors som marknadsplats.

Sammanfattning

Propositionens direkta och indirekta
verkningar kommer sannolikt att bli relativt
smd, amirstone pa kort sikt. For
emittenterna  finns inga tillaggskostnader
inom synhall och for en viss grupp av bolag
kan kostnaderna for offentliggorande av
obligatorisk information till och med sjunka
ndgot. Eftersom  offentliggérandet av
information & en del av bolagens process for
ekonomisk forvaltning och ledningens
rapportering & det svart att avskilja och
kvantifiera kostnadernai sanband med detta
| propositionen har man forsokt sdkerstélla
bibehallandet av skyddet for investerare, och
atminstone i princip forbéattrar tillgangen till
information med hjdlp av det elektroniska
datandtet Over borslistade emittenter av
vardepapper inom  hela  Europeiska
ekonomiska samarbetsomrddet  enskilda
investerares mojligheter att rikta och sprida
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sina tillgéngar. Man kan rakna med att denna
verkan blir verklighet forst p& langre sikt i
takt med den d&vriga integrationen av
véardepappersmarknaden. For det officiellt
utnamnda lagret fér information, dvs. den
bors som fatt koncession i Finland,
fororsakar propositionen sannolikt i négon
man tillaggskostnader i form av investeringar
i datasystem.

4.2. Konsekvenser for myndigheternas
verksamhet

| Finland har propositionen inga betydande
konsekvenser for
finansmarknadsmyndigheternas verksamhet.
Propositionen andrar inte
Finansinspektionens stéllning eller uppgifter
som den myndighet som dvervakar
marknaden och bolagens
informationsskyldighet. Overfdringen av
befogenheten att meddela anvisningar
betréffande vissa nédrmare lestammelser om
den regelbundna informaionsskyldigheten
fran bokf6ringsnamnden till
Finansinspektionen medfor en tydligare
arbetsfordelning mellan bokféringsnamnden
och Finansinspektionen inom ramen for
IFRS.

4.3. Samhalleliga konsekvenser

Propositionen har inga verkningar pa

miljon, manniskors levnadsforhalanden,
olika manni skogruppers stéllning,
syssel séttningen, brottsli gheten, den

regionala utvecklingen, jamstéll dheten eller
ovriga samhélleliga eller sociala faktorer.
Propositionen kan ha mera almanna
verkningar for informatiorssamhéallet, d&
enskilda investerare i framtiden kan utnyttja
det elektroniska nd som sammanko pplar
forvaringsplatserna for information i de olika
med|emsstaterna.

5. Beredningen av propositionen

Finansministeriet tillsatte den 17 juni 2005
en arbetsgrupp som hade i uppgift att i form
av en regeringsproposition bereda ett forslag
till  lagstiftning for genomférande av
insynsdirektivet samt de bestdmmelser som
kommissionen utfardat pa basis av detta

Promemorian  frdn  arbetsgruppen  for
genomférande av insynsdirektivet (FM
6/2006) offentliggjordes den 13 april 2006. |
arbetsgruppen ingick representanter  for
finansministeriet, justitieministeriet,
Finansinspektionen, Finlands Néringsliv rf,
Finska Fondhandlareféreningen rf/Finlands
Fondforening rf, Aktiespararnas
Centralférbund rf och OMX Exchanges Oy.
Arbetsgruppen utarbetade en enké for
emittenter av vardepapper som ar foremal for
offentlig handel, da man utredde
emittenternas  &sikter om behoven av
andringar i den regelbundna
informationsskyldigheten och
linjedragningarna i samband med
genomforandet av insynsdirektivet. Pa
enkéten inkom 48 svar som har beaktats
under beredningen. Svaren fordelades grovt
taget  enligt bolagets  storleksklass,
placerarkdren och verksamheten i hemlandet
och utomlands i sddana som ansdg det vara
viktigt att gdlande regleringsniva for
delérsrapporter  bibehdlls och dem som
endast oOnskade ett genomférande enligt
insynsdirektivets minimikrav. De bolag som
foresprékade ett bibehallande av
delérsrapporterna  understodde &ven en
andring av innehdllet i delérsrapporten s att
det motsvarar internationella
redovisningsstandarder. Bibehdllandet av
bokslutskommunikén understoddes sa gott
som enhdlligt. Det foredogs att innehdllet i
bokslutskommunikén &andras sa att det
motsvarar delérsrapporten for
rékenskapsperiodens sista kvartal.
Finansministeriet bad om utldanden om
promemorian  frdn  arbetsgruppen  for
insynsdirektivet och  det utkast till
regeringens proposition med forslag till lag
om andring av vardepappersmarknadslagen
som bifogats denna promemoria av
sammanlagt 18 myndigheter och samfund, av
vilka 13 lamnade ett utldtande. Utlatanden
gavs av Finska Fondhandlareféreningen

rf/Finlands  Fondférening rf, Finlands
Néaringsliv rf, handels- och
industriministeriet, KHT-yhdistys -

Foreningen CGR ry, justitieministeriet, OMX
Exchanges Oy, Aktiespararnas
Centralforbund  rf,  Finansinspektionen,
Finlands Adwokatférbund, Finlands Bank,
Bankfdreningen [ Finland rf,



Forsakringsi nspektionen och Suomen
Vakuutusyhtididen Keskusliitto - Fimska
Forsakringsbolagens Centralforbund ry.

| utldtandena understdddes i  regel
arbetsgruppens forslag. Remissinstanserras
utl dtanden har beaktats bade i lagforslaget
och i dess motivering. | samband med
genomforandet av insynsdrektivet foreslas
emellertid inga sddana andringar som namns
i utldtandena som nérmast kan anses hora till
den eventuella totalreformen av
vardepappersmarknadsl agen.

6. Samband med andra
propositioner

Vid beredningen av propositionen har man
beaktat forslaget till totalrevidering av
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revisionslagen, och i 2 kap. 6 8§ 4 i
lagfordaget finns det en hanvisning till den
nya revisiondagen. Propositionen om
andring av vérdepappersmarknadslagen kan
till évriga delar behandlas och den féreslagna
lagen sdttas i kraft oberoende av
propositionen om en ny revisionslag.

| propositionen foresl&s inga bestammel ser
till vérdepappersmarknadslagen som géller
emittentens lednings ansvar fér uppgifter
som omfattas av den obligatoriska
informationsskyldigheten. De frédgor som
gédler ledningens ansvar har senast utretts i
prospektansvarsarbetsgruppens  beténkande
(FM  10/2005). Lagberedningen fortsétter
med utgangspunkt i arbetsguppens utredning
och de utlatanden som inkommit om den.
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DETALJMOTIVERING

1. Motiveringtill lagférslaget

1kap. Allmannabestammel ser

Tillampningsomréde

1 8 | enlighet med insynsdirektivet
feststélls den regelbundna
informationsskyldi gheten for emittenter vars
véardepapper ar foremad for offentlig handel
med iakttagande av principen om hemstat.

Av  denna anlednlng foreslds  att
tillampningsomradet for
vardepappersmarknadslagen  preciseras i

fraga om bestémmelserna om uppréttande av
delarsrapport och offertliggérande av bokslut
samt flaggningsskyldighet.

I 1 8 2 mom. foredds det att
vardepappersmarknadslagens
tillampningsomréde  preciseras sa  att
bestéammelsernai 2 kap. 9, 10, 10 eoch 11 §
om flaggningsskyldigheten &@ven konstateras
gdla de aktiebolag som avses i
aktiebolagslagen (624/2006), vars aktier i en
annan stat som hor till  Europeiska
ekonomiska samarbetsomrédet har tagits upp
till handel som motsvarar offentlig handel.
Enligt bestdmmelsen faststélls
flaggningsskyldigheten  betréffande  aktier
som emitterats av finéndska bolag enligt
finsk lagstiftning, okeroende av var aktien &
foremdl for offentlig handel. Dessutom
tillampas 2 kap. 9, 10, 10 e och 11 § &ven pa
bolag med hemort utanfér Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet, om de med
stéd av 2 kap. 10 c § 2 mom. &r skyldiga att
overlamna en &lig sammanstélining till
Finansinspektionen. Harvid bestdams
flaggningsskyldigheten &ven i samband med
dessa aktier enligt
vardepappersmarknadsl agen.

Det foreslas att till paragrafen fogas ett nytt
3 mom. om reglering av hemstaten, dér
tilldmpningsbestdmmelsen preciseras i fréga
om en emittent av aktier, vardepapper som
beréttigar till aktier eller darmed jamforbara
vardepapper. 2 kap. 5, 5a—54d, 6, 6 a, 6 c,
6d och 10 e § i vardepappersmarknadslagen

tillampas pa en emittent av aktier,
vardepapper som beréttigar till aktier eller
darmed  jamférbara vardepapper, vars
bolagsréttsliga hemstat & Finland och vars
vérdepapper i en annan stat som hor till
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
har tagits upp till handel som motsvarar
offentlig handel. Bestammelserna tillampas
aven pa en emittent med bolagsréttslig
hemort i en stat som inte hor till Europeiska

ekonomiska samarbetsomradet, om
emittenten i enlighet med 2 kap. 10 ¢ § 2
mom. ar skyldig att tillstélla
Finang nspektionen en arlig

sammanstallning.

Det foreslas att till paragrafen fogas ett nytt
4 mom. dér det foreskrivs om tillampningen
av den regelbundna
informationsskyldigheten pa en emittent,
vars vardepapper som ar foremal for offentlig
handel & et sidant icke-aktierelaerat
vardepapper som avses i 28 1 mom. 2
punkten och vars nominella vérde eller
bokféringsmassiga motvéarde understiger 1
000 euro. 2 kap. 5,58, 5b,5d,6,6¢,6d
och 10 e § i vardepappersmarknadslagen
tillampas p& en emittent av ovan ndmnda
vérdepapper, vars bolagsréttsliga hemstat &r
Finland och vars véardepapper i en annan stat
som hoér till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet har tagits upp till handel
som motsvarar offentlig handel. Samma
bestammelser tillampas &ven pa en emittent
med plagsréttslig hemort i en stat som inte
hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet, om emittenteni enlighet
med 2 kap. 10 ¢ § 2mom. & skyldig att
tillstdlla  Finansinspektionen en  &lig
sammanstallning.

Det foreslas att till paragrafen fogas ett nytt
5 mom. d& det foreskrivs om andra an i
3 och 4 mom. avsedda vardepapper. Pa dessa
tilldmpas 2 kap. 5,548, 5b,5d, 6,6 ¢, 6 d
och 10 e § nar emittentens vérdepapper ar
forema for handel som motsvarar offentlig
handel i en annan stat som hor till Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet och
emittenten har valt Finland som hemstat.

Det foredas att ett nytt 6 mom. fogas till



paragrafen. Enligt det tillampas pa emittenter
av sadana vardepapper som avses i 5 mom.
inte2kap. 5,54 5b,5d,6,6c,6doch10e
8§ i  véardepappersmarknadslagen, om
emittentens  bolagsréttsliga hemstat &
Finland och emittenten har valt en annan stat
som hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet an Finland som hemstat.

4 8 Till paragrafen skall fogas ett nytt
10 mom. som gédler valet av hemstat i fraga
om den regelbundna
informationsskyldigheten. En emittent, vars
icke-aktierelaterade  vérdepapper har et
nominellt véarde eller bokfdringsmassigt
motvarde pd minst 1 000 euro, samt en
emittent av véardepapper som avsesi 2 § 1
mom. 4 eller 6 punkten, kan valja en stat som
hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet som hemstat for sin
rege bundna informationsskyldighet. Valet
av hemstat skall i enlighet med
insynsdirektivet galla for dminstone tre &r i
sander.

2 kap. Marknadsforing av
vardepapper, emission och
informationsskyldighet

Delérsrapport

5 §. Enligt 7 akap. 2 § i bokfdringslagen
skall en bokféringsskyldig, som har emitterat
vardepapper som & forema for offentlig
handel enligt vardepappersmarknadslagen
upprétta sitt bokslut med iakttagande av
internationella redovisningsstandarder.
Artikel 5.3 i insynsdirektivet forutsatter att

en emittent som skall upprétta
koncernredovisning skall upprétta sina
halvérsrapporter i enlighet med
internationella redovisningsstandarder

(International Financial Reporting Standards,
IFRS). Det foreslas att insynsdirektivet
genomfors s att ala emittenter av
véardepapper som & foremal for offentlig
handel skall upprétta sina delérsrapporter i
enlighet med internationella
redovisningsstandarder.

Det foreslds att paragrafens 1 mom.
bibehdllsi sin nuvarande form s3 att den som
emitterar vardepapper som & foremal for
offentlig handel  skall  uppréta en
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delérsrapport for varje r skenskapsperiod som
& langre &n sex manader.

| paragafens 2 mom. foreskrivs i enlighet
med artikel 8.1 i insynsdirektivet att
skyldigheten att uppratta en delérsrapport
inte gdller finska staten, Finlands Bank, en
finsk kommun eller samkommun, andra
stater, deras centralbanker eller regionala
forvaltningsenheter, Europeiska
centralbanken och s&dana offentliga samfund
vilka som medlem har minst en stat som hor
till Europeiska ekonomiska
samarbetsomrédet. Jamfort med nuvarande
bestdmmelser ndmns i detta lagrum
uttryckligen Finlands Bank och i fréga om
Owriga offentliga samfund & det tillrackligt
at de har minst en stat som hor till
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
som medlem. Dessutom skall skyldigheten

att  upprdtta deldrsrapporter s&  som
konstateras i insynsdirektivet inte gélla
emittenter av icke aktierd aterade

vardepapper, om enhetsstorleken for de
véardepapper som & foremd for handel &
minst 50 000 euro eller motsvarande belopp i
annan valuta.

Artikel 5.1 i insynsdirektivet forutsdtter att
emittenter av aktier eller masskuldebrev skall
offentliggéra  en halvéarsrapport  for
rakenskapsirets forsta sex manader. |
paragrafens 3 mom. foreslds emellertid dock
att den grundldggande bestdmmelsen om
delérsrapporter skall hdllasi kraft. Enligt den
skall en del&rsrapport uppréttas  for
rakenskapsperiodens tre, sex och nio forsta
manader, nér det & frdga om en emittent av
aktier eller darmed jamforbara vardepapper.
Detta system som grundar Sig pa
kvartalsrapporter anses vara tydligt, och
bibehallandet av detta krav i lagstiftningen &ar
aven motiverat med tanke [ att sikerstdlla
en tillracklig tillgang till information for
aktieplacerarna. FOr andra 8n emittenter av
aktier och darmed jamforbara vardepapper
kvarstdr skyldigheten att uppridta en
delérsrapport endast for rakenskapsperiodens
sex forsta manader.

| paragrafens 4 mom. ges aktieemittenterna
under vissa forutsdttningar rétt att besluta att
inte offentliggtra en delarsrapport for de tre
och nio forsta manaderna. Beslutet bor vara
motiverat med beaktande av bolagets storlek,
verksamhetsomrédde eller ndgon annan
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motsvarande faktor, som preciseras genom

forordning av finansministeriet.
Offentliggorande av kvartasrapporter skulle
fortfarande vara huvudregeln.

Forutsattnlngarna for  upprdttande av
ledningens delarsredogorelse skulle genom
forordning av finansministeriet faststallas sa
att denna majlighet sérskilt skulle innehas av
sma bolag vilkas aktier & foremd for
offentlig handel. De omstandi gheter som
namns i finansministeriets forordning skall
vara marknadsvéardet for bolagets aktier,

bolagets verksamhetsomr &de och
affarsverksamhetens  art, ett regelbundet
offentliggbrande av tillgangarnas

substansvérde, offentlig handel med aktierna
endast i en annan stat som hor till Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet men inte i
Finland eller andra sérskilda omstandigheter.
Utgangspunkten for dessa forutsattningar ar
sikerstdllande av att investerarna ges tillgang
till  tillrécklig  information  och  att
emittenterna  inte  férorsakas  onddiga
kostnader. Dessutom férutséttsi 5 ¢ § att om
en aktieemittent inte offentliggor
delérsrapporter for de tre och nio forsta
manaderna av rakenskapsperioden skall den i
stdllet for delarsrapporten upprétta en
sérskild ledningens del&rsredogorel se.

| regler for annan offentlig handel kan i
fortsdttningen inte langre beviljas undantag
fran offentliggorandet av delérsrapporter,
varfor det foreslds att gallande bestammel ser
om reglerna for annan offentlig handel i 5 8§
8 mom. slopas. Beslutsfattandet om undantag
fran  skyldigheten att offentliggéra
delérsrapporter Gverfors till emittenten nér
forutsétningarna i 4 mom. och de
forutsdttningar som  foreskrivs ndrmare
genom forordning uppfylls.

For att regleringen av delarsrapporten skall
bli tydligare foredds att en del av
bestammelserna i géllande 5 § flyttas till de
nya5aochb 8.

5 a 8. Enligt paragrafens 1 mom. skall
del drsrapporten, pa motsvarande sétt som
gdlande bestdmmelser forutsétter, ge en
riktig och tillracklig bild av emittentens
ekonomiska  stéllning och resultat.
Delarsrapporten  skall  utarbetas  med
beaktande av samma bokfdrings- och
varderingsprinciper som vid arsbokslutet.
Enligt artikel 5.2 i insynsdirektivet skall

halvéarsrapporten innehdlla en kortfattad
sammanstdllning av  rdkenskaperna och
delérsinformation, varfor det i 1 mom.
foresl8s att delarsrapporten skall innehdlla en
redogord sedel och en tabelldel. Motsvarande
bestammelse har ingdtt i finansministeriets

forordning om regel bunden
informatiorsskyldighet for
vérdepappersemittenter.

Om tabelldelen skall féreskrivas i

paragrafens 2 mom. Det foreskrivs att
tabelldelen skall utarbetas i enlighet med de
internationella redovisningsstandarder som
avses i bokfdringslagen och som géller for
delérsrapporter, det vill siga IAS 34-
standarden. Emittenterna ges dessutom en
majlighet att for rakenskapsperiodens tre och
nio forsta manader utar beta en tabelldel som
till sitt datainnehall & mera kortfattad an vad
som forutsétts i ovan ndmnda internationella
redovisningsstandard. Hérvid har
emittenterna en mojlighet att avvika fran
vissa krav enligt IAS 34-standarden vad
galler uppgifterna i bilagorna, vilket i négon
man mGjliggér en mindre omfattande
sk Idighet att offentliggora uEpgifter for

delarsrapporterna for de tre och nio forsta
manaderna.  Narmare  foreskrifter  om
innehdllet i den kortfattade tabelldelen for
delarsrapporterna i fréga utfardas genom
forordning av finansministeriet.

Enligt paragrafens 3 mom. forutsdtts att
redogorelsedelen skall innehdlla en allman
beskrivning av emittentens ekonomiska
s Ining och resultat samt deras utveckling
under rapportperioden. Redogorelsedelen
skall &ven omfatta en beskrivning av
betydande handelser och afférstransaktioner
under repportperioden samt deras inverkan
p& emittertens ekonomiska stallning och
resultat. Den féreslagna ordalydelsen foljer
insynsdirektivet, men till sitt innehdl
motsvarar bestédmmelsen géllande reglering
for delarsrappo rter.

paragrafens 4 mom. férutsdits att

delérsrapportens redogorelsedel i enlighet
med insynsdirektivet skall innehdla en
beskrivning av betydande risker och
osdkerhetsmoment | andlutning il
emittentens  afféarsverksamhet  under den

ndrmaste framtiden. Dessutom skall den, i
den utstréckning detta & mgjligt, bedoma
emittentens sannolika utveckling under den



pégdende rakenskapsperioden samt lagga
fram en utredning Over de faktorer som
bedémningen grundar sig pad Kraven pa
innehallet i redogorelsedelen motsvarar i
huvuddrag gdllande foreskrifter, men i
bestdammelsen upprepas inte de krav som
stélls i 1AS 34-standarden. Det foreslas att i
bestammelsen infors ett krav pa att |
deldrsrapporten  skall laggas fram en
utredning over de faktorer som bedémningen
av framtiden grundar sig pa.

| paragrafens 5 mom. forutsdtts att de
uppgifter som presenteras skall vara
jamférbara med uppgifterna for motsvarande
period under den foregéende
rakenskapsperloden Bestammel sen
innehdller ett krav pa att uppgifterna i
delérsrapporten skall presenteras pa ett
konsekvent sétt.

Enligt punkt 14 i 1AS 34-standarden skall
delérsrapporten uppréttas pa koncernniva,
om samfundet i sitt senaste &rsbokslut lade
fram ett koncernbokslut. | paragrafers
6 mom. forutsétts att del arsrapporten ges som
koncernens information om emittenten skall

upprétta ett koncernbokslut. Harvid skall
del&rsrapporten  ges som  koncernens
information aven for en sadan
rakenskapsperiod dd koncernforhallandet
uppstar.

Enligt gdlande bestdmmelse  skall
emittentens  revisor i sitt utldtande om
deldrsrapporten  uppge hur omfattande

granskningen varit, om revisorn har granskat
delérsrapporten. Aven frandees kravs att
detta  utldtande  skall fogas il
delarsrapporten Dessutom fogas till 7 mom.
ett krav att i delérsrapporten skall meddelas

om revisorn inte har granskat
del arsrapporten.

5 b 8 Sasom forutsitts i gélande
bestammel ser skall delarsrapporterna

offentliggbras utan obefogat drojsmal och

senast tvA manader efter utgdngen av
rapportperioden. | paragrafen kravs att
emittenten i stdlet for den vecka da
delarsrapporten offentliggors skall
offentliggdra tidpunkten for
offentliggorandet av  delarsredogorelsen

omedelbart da den har faststéllts. | enlighet
med denna bestdmmelse skall emittenten
meddela tidpunkten for offentliggdrandet av
delarsrapporten genom att precisera vilken
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dag delérsrapporten kommer att
offentliggdras. Bestdmmelsen har samma
innehdll som Helsingfors Bors stadgar, dar
det forutsétts att borsbolag skall meddela
datumet for offentliggérande av
delérsrapporter.

L edningens delarsredogorel se

5 c 8. Utgangspunkten for artikel 5 i
msynsdlrektlvet ar att emittenter av aktier
som & foremdl for offentlig handel under
rékenskapsperioden utéver halvarsrapporten
skall offentliggéra ~ tva  ledningens
delérsredogorel ser. Huvudregeln i
vardepappersmarknadsl agen & emellertid i
enlighet med 5 § att delarsrapporter skall
utarbetas for de tre, sex och nio forsta
méanaderna. En emittent kan dock i enlighet
med 5 § 4 mom. besluta att irte offentliggéra
en del arsrapport for rékenskapsperiodens tre
och nio forsta manaderna. | paragrafens 1
mom. foreskrivs att detta beslut samt
motiveringen till att inte offentliggéra en
delérsrapport  skall meddelas  innan
rékenskapsperiodeni nleds.

| paragrafens 2 mom. forutsétts i enlighet
med artikel 6.1 i insynsdirektivet att
ledningens del&rsredogorelse skall innehdlla
en dlman beskrivning av emittentens
ekonomiska stéllning och resultat samt deras
utveckling under rapportperioden fram till
tidpunkten  for  offentliggbrandet  av
ledningens del&rsredogorel se. Dessutom skall
ledningens  redbgorelse  omfatta  en
beskrivning av betydande handelser och
afférstransaktioner  under rapportperioden
samt deras inverkan pa emittertens
ekonomiska stallning. Det forutsétts inte att
informationen i ledningens del&rsredogjrel se
skall presenterasi numerisk form.

| paragrafens 3 mom. foreskrivs i enlighet
med artikel 6.1 i insynsdirektivet om
offentliggorandet av ledningens
delérsredogorelse.  Det  forutsdtts — att
redogorelsen skall offentliggoras tidigast tio
veckor  efter det att vederbdrande
sexménadersperiod inletts och senast sex
veckor innan den avslutas. Emittenterna
skall, p& motsvarande <sitt som  for
delarsrapporterna, meddela tidpunkten for
offentliggtrandet av ledningens
delérsredogirelse omedelbart da den har
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faststallts.

Om emittenten skall upprétta ett
koncernbokslut ges ledningens
delérsredogorelse  enligt 4 mom. som
koncernens information. Bestémmelserna
motsvarar dem som  foredas  for
delérsrapporterna.

Av ledningens delérsredogorelse  skall
erligt 5 mom. framga att det & fréga om en
sadan redogorelse som sarskilt regleras i
var depappersmarknadslagen. Bestdmmelsen
skerstédller att ledningens delérsredogorel ser

skiljer sig frdn ~ emittentens ~ Gvriga
meddelanden och  Ovriga emittenters
delérsrapporter.

Deléarsrapport for en forlangd
rékenskapsperiod

5 d 8 Det foredads att gdlande

bestammelser om é&rsrapporten i 5 a 8§
overfors till den nya 5 d 8. Samtidigt foreslas
att paragrafens mellanrubrik andras till
delérsrapport for en forlangd
rakenskapsperiod. | lagrummet forutsétts att
en delérsrapport for de 12 forsta manaderna
av rakenskapsperioden till sitt innehdll skall
motsvara deldrsrapporten for de forsta sex
manaderna.

Dessutom fogas till lagrummet en
bestZmmelses om de situationer da
rékenskapsperioden har fbrléngts till 6ver 15
manader. Harvid skall den delarsrapport som
utarbetas till sitt  innehdl  motsvara
delérsrapporten for de tre forsta ménaderna.
Delarsrapporter har i praktiken redan kravts
for forlangda rakenskapsperioder, sa syftet
med detta tillédgg ar att fortydliga nuldget och
precisera kraven betréffande delérsrapportens
innehall.

Bokslut och verksamhetsberattel se

6 8. Det foreslas att till mellanrubriken fore
denna paragraf fogas ordet
verksamhetsberédtelse, pd samma sitt som
man gjort i bokfdringdagen angdende
bokslutet och verksanhetsberéttel sen.

Bestdmmelsen i 1 mom. om tidpunkten for
offentliggtrande av bokslutet och
verksanhetsberdttelsen motsvarar gallande
lagstiftning.

I frAga om offentliggérande av bolkslut

foredds till lagrummets 2 mom. samma
undantagsbestammelse som i frdga om
delérsrapporter i 58 2 mom., men i fragaom
offentliggtrande av bokslutet och
verksamhetsheréttelsen  skulle  undantaget
emellertid inte gélla emittenter av skuldebrev
pa den interirstitutionella marknaden. Av
denna anledning har &ven emittenterna av
dessa véardepapper en skyldighet att
offentliggéra sina bokslut och
verksamhetsberéttelser och att sénda dem till
Finansinspektionen.

Det foredds att i paragrafens 3 mom.
foreskrivs dat kravet pa offentliggérande av
bokslut och dess riktighet och tillrécklighet
aven skall gélla verksamhetsberéttel sen.

| paragrafens 4 mom. forutsdits att
reviorerna i revisionsberdttelsen  skall
meddela om en delarsrapport  Gver
rakenskapsperiodens forstasex manader eller
den férlangda rdkenskapsperiodens foérsta
tolv manader enligt dem inte har utarbetats i
enlighet med bestammelserna om den. Pa
detta sétt preciseras revisorernas skyldighet
att uttala sig om delarsrapporternas laglighet
till  att endast omfatta de berérda
delérsrapporterna, och en sidan skyldighet
att uttala sig om varje delarsrapport skulle
intelangreforeligga.

Det foresds dessutom en teknisk
precisering till paragrafen, si att det
forutsatts att bokslutet och
verksamhetsberéttel sen samt

revisionsberéttelsen altid skall offentliggoras
omedelbart, om revisorerna avger ett annat
uttalande &n ett uttalande utan reservation
eller ett papekande som avses i den
foreslagna nya revisionslagen Foérteckningen
Over situgtioner dar offentliggdrandet skall
ske omedelbart som ingar i gédlande
bestdmmelse slopas och ersdtts med en
alman bestammese. P4 detta sitt beaktas
samtidigt  bade totdrevideringen av
aktiebolagslagen och de atuella andringarna
av revisionslagen.

Bokslutskommuniké

6 a 8. Det foredas att paragrafens 1 mom.
andras sa att en emittent vars aktier eller
darmed jamforbara vardepapper & foremdl
for offentlig handel fortfarande skall
offentliggdra en bokslutskommuniké



omedelbart efter att bokslutet blivit klart,
men att det inte langre foreligger négon
skyldighet att offentliggéra huvudpunkterna i
bokslutet. Bokslutskommunikén motsvarar
till sitt innehall delérsrapporten for arets sista
kvartal och omfattas darfér av samma
bestammelser som delérsrapporterna for de
tre och nio forsta manaderna.

PA motsvarande sitt som  for
delérsrapporten skall bokslutskommunikén
enligt hanvisningen i paragrafens 2 mom.
bland annat ge en riktig och tillrécklig bild av
emittentens verksamhetsresultat och
ekonomiska stédll ning. P4 samma sétt som for
delérsrapporten krévs att
bokslutskommunikén skall innehdla bade en
redogorelsedel och en tabelldel. |
bokslutskommunikéns redogorelsedel  skall
dessutom beskrivas styrelsens forslag till
agarder gallande vinsten eller forlusten samt
redogoras for emittentens utdelningsbara
medel.

Oversandande och tillhandahallande av
uppgifter

6 c 8. Enligt paragrafens 1 mom. skall

dd arsrapporten ledningens
delérsredogorel se, bokslutet och
verksamhetsberéattel sen,

bokslutskommunikén samt uppgift dver det
va som avses i 1 kap. 4 § 10 mom.
Oversandas till Finansinspektionen, den som
ordnar den offentliga handeln och de
viktigaste massmedierna.  Vad géler
bokslutet och verksamhetsberéttelsen skall
det bokslut och den verksamhetsberdttelse
som Oversands stdnma Overens med
bokféringslagen. Med den som ordnar den
offentliga handeln avses i detta moment den
som ordnar den offertliga handeln i
emittentens  hemstat.  Artikel 211 i
insynsdirektivet forutsdtter att emittenten
anvander sddana medier som rimligen kan
bedémas vara tillforlitliga for effektiv
spridning av informationen inom
gemenskapen. Det krévs inte att emittenten
skall anvanda nagot visst medium, men vid
valet av dessa bor emittenten bland annat
fasta uppmérksamhet vid vérdepapprets

spridning inom gemenskapen. Till
Finangnspektionen och den som ordnar den
offentiga  handeln  bor  informationen
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fortfarande  sindas senast da  den
offentliggors.

| lagrummets 2 mom. alaggs emittenten att
halla uppgifterna tlllgangllga for almanheten
p& webbsidor minst fem &r. Bestdmmelsen
sikerstdller att uppgifterna i fraga pa ett
effektivt och kostnadsfritt sétt &r tillgangliga
for vérdepappersinnehavarna. Genom denna
bestdmmelse ersdtts den skyldighet som i
Iagen alaggs emittenten att pa begaran sinda
delérsrapporten till
vardepappersinnehavarna. Samtidigt slopas
emittentens alméanna skyldighet att mot
erséttande av emittentens kostnader sénda en

kopia av delérsrapporten.

Bolagsstdmma och
masskuldebrevsinnehavarnas méte

6 d 8. Till lagen fogas en ny paragraf om
aktieemittentens bolagsstamma och
skuldebrevsi nnehavarnas mote enligt
I&nevillkoren for masskul debrevsan.

Till paragrafens 1 mom. fogas pa basis av
kravet i artikel 17.2 b i insynsdirektivet en
bestammelse om fullmaktsblanketter som
anvands vid bolagsstdmmor. Bestdmmelsen
forutstter inte att bolagen skal utarbeta
fullmaktsblanketter som  anvands vid
bolagsstédmman. Om bolaget eller nagon
annan for bolagets rakning utarbetar sddana
blanketter skall de vara tillgangliga for
samtliga aktiedgare.

| paragrafens 2 mom. féreskrivs om den
information som enligt artikel 182 i
insynsdirektivet skall ges
masskuldebrevsinnehavare om moten med
masskuldebrevsinnehavare. | momentet
anges de uppgifter som i fortsdttningen skall
anges i lanevillkoren, om de innehdler en
bestammelse om
masskulcebrevsinnehavarnas moéte. Om - ett
sadant mote hdlls skall fullmaktsblanketter
som anknyter till motet dessutom héllas
tillgéngliga for skuldebrevsinnehavarna.

| moteskallelsen skall anges var och hur
fullmakten ar tillganglig.
Fullmaktshblanketten skall &en finnas
tillganglig p& emittentens webbsidor eller
alternativt pa begéran levereras sarskilt till en
aktiedgare och en masskuldebrevsinnehavare.

Flaggningsskyldighet
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9 8. Ordalydelsen i paragrafen om
flaggningsskyldighet preciseras, men i fraga
om flaggningsskyldigheten féreslés inga

andringar i sak.
Det foredds att bestammelserna i
paragrafens gdlande 4 mom. om

finansministeriets rétt att meddela ndrmare
foreskrifter och utfarda forordningar skall
overforastill dennyalOe8.

10 8. | paragrafens 1 mom. foreskrivs
fortfarande om skyldigheten for en emittent
av  aktier eler damed jamforbara
véardepapper som & forema for offentlig
handel att dfentliggbra andringar av stérre
innehav som emittenten fatt kannedom om.
Det foreslas att paragrafen andras s att den
motsvarar det som i 1 kap. 1 § 2 mom.
foreslds om  tillampningsbestammel sen.
Dessutom foredas att hanvisningarna till 9 §
1 mom. i paragrafen slopas och ersétts med
utskrivna uttryck. Till lagrummet fogas éven
ett krav pad Oversandande av informationen
till de viktigaste massmedierna.

Det foredlas att paragrafens 2 mom. andras
med anledning av fordaget att
finansministeriets rétt att meddela ndrmare
foreskrifter och utféarda foérordningar skall
overforas till den nya 10 e 8 Déremot
foreslds det att det i 2 mom. skall foreskrivas
om skyldigheten for den som emitterar aktier
eller déarmed jénforbara vérdepapper att
offentliggdra aktiestockens rostetal och det
sammanlagda antaet aktier vid utgangen av
varje kalenderménad under vilken antalet i
frdga har forandrats, om inte antalet redan
har offentliggjorts under kalendermanaden.
Publiceringsskyl digheten baserar sig pa
artikel 151 insynsdrektivet.

10 b 8 Pa grund av lagstiftningens
tydlighet foreslas att till paragrafen fogas en
bestdmmelse att den  skyldighet &t
offentliggora en &rlig ssmmanstallning som
avses i 10c § inte gdler placeringsfonder
och oppna fondféretag som & foremal for
offentlig handel, eftersom om
informationsskyldigheten géllande dessa
foreskrivs i lagen om placeringsfonder
(48/1999).

Arlig sammanstalIning av offentliggjord
information

10 ¢ 8 Det foredds att paragrafens
ordal ydelse preciseras for att
vardepappersmar knadslagens  bestdmmel ser
inte skall tillampas pa& tredjelanders
emittenter i storre utstrackning an vad
insynsdirektivet kraver. Ur paragrafens 2
mom. slopas den onddiga hanvisningen till
prospekt som granskats av en myndighet i en
annan sttt som hor till  Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet. Till
paragrafen fogas ett nytt 4 mom. enligt vilket
bestdmmelserna i 1 och 2 mom. inte skall
tillampas p& en emittent, dar hemstaten for
emissionen av emittentens vardepapper som
a foremd for offentlig handel och som avses
i 1 kap. 4 8 7—9 mom. i
véardepappersmar knadslagen inte &r Finland.

Tillhandahallande av offentliggjorda
uppgifter

10 d 8. Den som ordnar offentlig handel
daggs att i minst fem & hdlla de
offentli ggjorda uppgifter som pa grundval av
detta kapitel lamnats till den tillgangliga for
dlmanheten.  Enligt  artikel 21.2 i
insynsdirektivet skall medlemsstaterna se till
att det finns minst en officiellt utsedd
mekanism for central lagring av obligatorisk
information. | Finland &aggs denna
skyldighet den vérdepappersbdrs som har
tilldelats koncession. Bérsens verksamhet
som officiell lagringsplats for obligatorisk
information begransar dock inte dess rétt att
debitera en rimlig avgift av dem som
anvander systemet.

Narmare bestammel ser

10 e 8. Det foreslas att finansministeriet i
paragrafens 1 mom. ges rétt att genom
forordning meddela ndrmare foreskrifter om
de bestammedser som  behdvs  for
genomforande av insynsdrektivet och de
bestéammel ser som Europeiska
gemenskapernas kommission ufardar pa
basis av det.

Enligt paragrafens 2 mom. 1—4 punkter
kan genom férordning av finansministeriet
foreskrivas om emittentens obligatoriska
informationsskyldighet,
flaggningsskyldigheten samt tillgangen till
offentliggjorda uppgifter.



Genom forordning av finansministeriet
foreskrivs om undantag till
flaggningsskyldi gheten i enlighet med
artiklarna 9 och 12 i insynsdirektivet samt
det anmdningsforfarande som forutséits i
artikel 12. Dessutom foreskrivs genom
forordning av finansministeriet om de sprak
pd vilka emittenten enligt artikel 20 i
insynsdirektivet skall ange den obligatoriska
informationen.

| paragrafens 3 mom. foreskrivs om
Finang nspektionens befogenhet att meddela
anvisningar och utldtanden vad géller de
uppgifter om vilka féreskrivs nérmare genom
fororching av finansministeriet i fréga om

delérsrapporter, ledningens
delarsredogorel ser, bokslut och
ver ksamhetsberéttel ser samt

bokslutskommunikéer, om vilka tidigare har
meddelats anvisningar med stod av
finansministeriets férordning. Genom denna
andring overfors samtidigt den alménna
befogenheten att meddela anvisningar i fraga
om dessa uppgifter fran bokforingsnamnden
till Finansinspektionen.

Utbver bemyndigandet i denna paragraf
ingdr ndrmare bestammelser om meddel andet
av  anvisningar och  utldtanden i
kreditinstitutslagen och i lagen om
forsakringsbolag i fréga om de bolag som hor
till tillémpningsomradet for dessa lagar.
Finansinspektionen skall siledes fortfarande i
enlighet med 147 § 2 mom. i den nya
kreditinstitutslagen kunna meddela néarmare
foreskrifter om uppréttandet av bokslut och
verksamhetsberattelser. P4 motsvarande satt
skall Forsakringsinspektionen i erlighet med
10 kap. 14 §8 3 och 4mom. i lagen om
forsakringsbolag kunna meddela sddana
foreskrifter samt ge sédana anvisningar och
utldtanden som forarleds av
forsakringsverksamhetens speciella karaktér.

| bestdmmelsen forutsétts dock  att
Finansnspektionen innan den meddelar
adlménna anvisningar skall inhdmta ett
utldtande av bokfdringsnamnden.

Beviljande av undantag

11 8. Till paragrafen foredas de andringar
som féranleds av insynsdirektivet, tekniska
preciseringar som hanfor sig till ordalydelsen
och vissa andringar pa grund av andringen av
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bokfdringslagen.

Det foresas att méjligheten till undantag
for yrkesméssiga investerare i paragrafens
3 mom. slopas, eftersom insynsdirektivet inte
tilléter ett sddant undantag. Det foreslés att
till paragrafens 3 mom. fogas
Finansinspektionens rétt att bevilja en
emittent frén ett land utanfor gemenskapen
tillstdnd att offertliggora den obligatoriska
informationen i enlighet med sitt eget lands
lagstiftning. Finansinspektionen skall vid
beviljandet av ett sddant undantag beakta de
narmare foreskrifter om beddmningen av
Overensstdmmelsen som meddelas genom
forordning av finansministeriet.

Pa grund av  bokftringsnamndens
forandrade roll foreslds att ur lagen skall
dopas bokféringsnamndens réatt att bevilja
undantag i friga om inneMdllet i
deldrsrapporter, arsrapporter och bokslut.
Detta har ansetts vara motiverat med hansyn

till bokslutens enhetlighet.  Nationella
tillstnd  att  bevilja  undantag &
problematiska  vid  tillampningen  av

internationella redovisningsstandarder, och
darfor fored s att rétten att bevilja undantag
skall slopas.

Till paragrafens 1 och 6 mom. foreslés
vissa preciseringar pa grund av att 4 mom.
upphavs.

3kap. Offentlig handel och annat
yrkesmassigt ordnat forfarande
for handel med vérdepapper
Kaender 6ver handel sdagar

15 a 8. Det foreslas att till lagen fogas en
ny paragraf om en kaender Gver
handelsdagar for vardepapper som & foremal
for offentlig handel. | paragrafen daggs
Finansi nspektionen att pa sina webbsidor
offentliggra en sddan kalender over
handelsdagarna for offentlig handel som &r
belagen och forsiggar i Finland som avses i
artikel 7 i kommissionens
genomfdrandedirektiv.

I krafttradandebestammelse.  Uppréattandet
av ledningens delérsredogtrelse forutsitter
att genom férordning av finansministeriet
utfédrdas bestdmmelser om huruvida en
emittent har mdjlighet att upprétta ledningens
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delérsredogorelse.  Dessutom  forutsétter
uppréttandet av deldrsrapportens kortfattade
tabelldel foreskrifter om innehdll som
preciseras i en forordning av
finansmini steriet. Det & aven nédvandigt att
finansministeriet utféardar en férordning om
flaggningssky!di gheten. For att
forordningarna i fréga skall kunna utfadas
innan &ndringarna trader i kraft, fér enligt 2
mom. i ikrafttradandebestammelsen &tgarder
som verkstdligheten av lagen forutsétter
vidtasinnan lagen trader i kraft.

Det foresas att lagen tillampas pa bokslut,
bokslutskommunikéer och delarsrapporter
som offentliggors efter det att lagen trétt i
kraft. Emittenten kunde  emellertid
offentliggéra  bokslutskommunikén  och
delérsrapporten enligt de bestammelser som
gdllde vid lagens ikrafttradande for en
rékenskapsperiod och en rapportperiod som
avslutatsinnan lagen tréadde i kraft.

Om emittenten inte offentliggdr en
del arsrapport for rékenskapsperiodens tre och
nio forsta manader skall emittenten meddela
detta fore rdkenskapsperiodens bdrjan.
Emittenten kan utfarda ledningens i 2 kap. 5
c § avsedda delarsredogorelse dven under en
sadan rakenskapsperiod som inletts innan
lagen tradde i kraft. | detta fal skall
emittenten offentliggora informationen i
fréga senast en manad efter det att lagen har
trétt i kraft.

2. lkrafttradande

Insynsdirektivet skall inforlivas med den
nationella lagstiftningen senast den 20
januari 2007. Lagen foreslés trada i kraft den
1 jenuari 2007, vavid de nya
bestdmmelserna skulle tilléampas redan fran
inledningen av aret.

3. Lagstiftningsordning

Forslaget innehdller vissa nya
normgi vningsbemyndiganden. Enligt 2 kap.
10 e 8 1 mom. i véardepappersmarknadslagen
kan genom fdrordning av finansministeriet
foreskrivas ndarmare om de bestdmmelser
som behdvs fér genomférande av
insynsdirektivet och de bestdmmelser som
kommissionen ufardat pa basis av det samt
om  offentliggbrandet av  ledningens

delérsredogorelse, innehdllet i den och de
undantag som gdller offentliggérandet och
innehdllet och om tillgangen till de uppgifter
som avsesi 10d 8.
Normgivningsbemyndigandena att meddela
narmare foreskrifter om offentliggérandet av
delérsrapport, bokslut och
verksamhetsberéttel se samt
bokslutskommuniké, innehdllet i dessa och
undantag som géller offentligg'jrandet och

innehdlletr, den i 9 avsedda
anmal ningsskyldighetens fpkomst
beraknande av agarandelen, de uppgifter som

skall gesi anmalan och undantag i frdga om
dessa, de uppgifter som skall ges i samband
med ett sadant offentliggtrande som avses i
10 8§ och undantag betréffande dessa samt om
det forfarande som skall iakttas vid
offentliggdrandet i 2 kap. 10 e § 2 mom. i
vardepappersmarknadslagen grundar sig pa
befintlig lag.

Normgivningsbemyndigandet i 2 kap.
10e§ 3 mom. har grundat sig pa géllande
forordni ng och dverférsi detta ssmmanhang
till lagniva.

Enligt 80 8 1 mom. i grundlagen
(731/1999) kan  ministeriet  utfarda
forordningar med stod av ett bemyndigande i
grundlagen dler i négon annan lag. Genom
lag skall dock utférdas bestdmmelser om
grunderna for individens réttigheter och
skyldigheter samt om frégor som enligt
grundlagen i 6vrigt hor till omrédet for lag.

Ministeriet kan bemyndigas att utférda
forordningar i @enden av teknisk natur och
arenden av samhdleligt och politiskt ringa
betydelse. Grundlagsutskottet har i sin praxis
utgétt frén att befogenheten att utfarda
normer kan delegeras till ministerierna
framst i s&dana fall som gdller bestammelser
som &r klart tekniska till sin art och lampar
sig for den verkstdllande makten (till
exempel GruU 20/1997 rd).

Vad gdler bemyndiganden som grundar
sig pa ogidlande lag foreslds inga
innehadllsmassiga andringar till lagen, utan

bemyndigandet Overfors av
lagstiftningstekniska skal till ett moment.
Dessutom overfors de

normgivningsbemyndiganden som ingétt i
forordningen till lagen. Andringarna & av
teknisk natur och & samhalleligt och politiskt
av ringa betydelse. Andringen gdller inte



innehdllet i bemyndigandet.

De foreslagna nya
normgivningsbemyndigandena & antingen
av teknisk natur och géller enskilda detaljer
gller ocksda har de karaktéren av
verkstallighetsbestdmmel ser. Normgivningen
enligt 2 kap. 10 e § har bundits till
genomférandet av insynsdirektivet och de
bestdmmelser som kommissionen utférdat

med o6d a det. Kommissionens
normgivning har i insynsdirektivet
begramsats till att enbart gédlla vissa
faststdllda  bestdmmelser som  gdler

genomférandet av fdreskrifterna.

De foreskrifter som meddelas med stod av
bemyndigandet géller inte grunderna for
indivi dens réttigheter och skyldigheter eller
frégor som enligt grundlagen i 6vrigt hor till
omrédet for lag.

Pa ovan anforda grunder kan det anses att
det foreslagna bemyndigandet att meddela
foreskrifter uppfyller kraven i 80 8 1 mom. i
grundlagen.

Med stéd av vad som anforts ovan
fore 8ggs Riksdagen foljande lagférslag:
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Lagférdag

L ag
om andring av vér depapper smar knadsagen

I enlighet med riksdagens beslut

upphavs i véardepappersmarknadslagen av den 26 maj 1989 (495/1989) mellanrubriken fore
2 kap. 5a §, sadan den lyder i lag 105/1999,

andras1 kap. 1 8 2 mom., 2 kap. 5 och 5 a §, 6 § och dess mellanrubrik, samt 6 a 9, 10,
10b, 10 c och 11 §, av dem 1 kap. 1 § 2 mom. sddant det lyder i lag 740/1993, 2 kap. 5 §
sadan den lyder i lag 105/1999 och i lag 1517/2001, 5 a §, 6 § och dess mellanrubrik samt 6 a
och 10 § sadana de lyder i namnda lag 105/1999, 9 § sadan den lyder i sistnamnda lag och i
lag 442/2006 och 10 b § s&dan den lyder i ndamnda lag 1517/2001, 10 ¢ § sadan den lyder i lag
448/2005 samt 11 § sadan den lyder i namnda lagar 105/1999 och 1517/2001 samt i lagarna
600/2003, 297/2005 och 448/2005, samt

fogas till 1 kap. 1 §, sddan den lyder i namnda lagar 740/1993, 297/2005, 448/2005 och
442/2006 samt i lagarna 321/1998 och 228/2004, nya 3—6 mom., varvid de nuvarande 3—6
mom. blir 7—10 mom., till 1 kap. 4 §, sddan den lyder i ndmnda lagar 321/1998, 228/2004,
448/2005 samt i lagarna 581/1996 och 522/1998, ett nytt 10 mom., till 2 kap. enny 5 b §, en
ny 5 ¢ § och en ny mellanrubrik fére den, en ny 5 d 8§ och en ny mellanrubrik fore den, en ny
6 ¢ § och en ny mellanrubrik fore den, en ny 6 d § och en ny mellanrubrik fore den, enny 10d
§ och en ny mellanrubrik fore den, en ny 10 e § och en ny mellanrubrik fore den samt till

3 kap. en ny 15 a 8 och en ny mellanrubrik fére den som foljer:

1 kap.
Allmanna bestdmmel ser

Tillampningsomrade

Lagens 2 kap. 9, 10, 10 e och 11 §
tillampas &ven pad aktiebolag som avses i
aktiebolagdagen (624/2006), vars aktier har
tagits upp till handel som motsvarar offentlig
handel i en annan stat som hor till Europeiska
ekonomiska samarbetsomrédet, samt pa
sadana bolag som motsvarar aktiebolag och
som har bolagsréttslig hemort i en stat som
inte hor till  Europeiska ekonomiska
samar betsomradet, om bolaget enligt 2 kap.
10 ¢ § 2 mom. & skyldigt att Gverldmna en
arlig sammanstalining till
Finansinspektionen, samt pa aktiedgare i
sédana bolag och pa personer som enligt 2
kap. 9 § kan jamstallas med aktiedgare.

Lagens 2 kap. 5, 5a-5d, 6,64 6¢,6d
och 10 e 8§ tillampas pa en emittent av aktier,
av vardepapper som beréttigar till aktier eller
av darmed jamforbara vardepapper, om

1) emittentens bolagsréttsiga hemstat &r
Finland och véardepapper har tagits upp till
handel som motsvarar offentlig handel i en
annan stat som hor till  Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet,

2) emittenten har bolagsréttslig hemort i en
stat som inte hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomrédet och emittenten & skyldig
att 6verlamna en arlig sammanstallning till
Finansi nspektionen i enlighet med 2 kap.
10 c § 2 mom.

Lagens 2 kap. 5,5a, 5b,5d,6,6¢c, 6d
och 10 e § tillampas pa en emittent av i 2 §
1 mom. 2 punkten avsedda vérdepapper vars
nominella vérde eller bokforingsmassiga
motvéarde understiger 1 000 euro, om

1) emittentens bolagsréttsiga hemstat &r
Finland och vardepappren har tagits upp till
handel som motsvarar offentlig handel i en



annan stat som hor ill
ekonomiska samarbetsomradet,

2) emittenten har bolagsréttslig hemort i en
stat som inte hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomrédet och emittenten & skyldig
att éverlamna en &rlig sammanstalining till
Finansinspektionen i enlighet med forsta
meningen i 2 kap. 10 ¢ § 2 mom.

Lagens 2 kap. 5,58, 5b,5d,6,6c, 6d
och 10 e § tillampas pa en emittent av andra
an i 3 och 4 mom. avsedda vardepapper, om
vardepappren har tagits upp till handel som
motsvarar offentlig handel i en annan stat
som hor till  Europeiska ekonomiska
samarbetsomrddet och om emittenten i
enlighet med 4 § 10 mom. har valt Finland
som hemstat.

Lagens2 kap. 5,54, 5b,5d,6,6¢c,6d
och 10 e § tillampas inte pa emittenter av
andra @ i 3 och 4 mom. avsedda
vardepapper vars bolagsréttsliga hemstat &r
Finland, om emittenten i enlighet med 4 § 10
mom. har valt en annan stat som hor till
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
an Finland som hemstat.

Europeiska

En emittent, vars vardepapper som avses i
2 8 1 mom. 2 punkten har ett nominellt vérde
eller bokforingsméassig motvarde p& minst
1 000 euro, samt en emittent av vardepapper
som avses i 2 § 1 mom. 4 eller 6 punkten,
kan védja en stat som hor till Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet som hemstat
for sin regelbundna informationsskyldighet.
Vdet av hemstat skall galla for &minstone
tre & i sander.

2 kap.

Marknadsforing av vardepapper, emission
och infor mationsskyldighet

Deléarsrapport

58
Den som emitterar vardepapper som &
foremdl for offentlig handel skall upprétta en
delérsrapport for varje rakenskapsperiod som
& langre an sex manader.
Den i 1 mom. foreskrivna skyldigheten
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gdller inte finska staten, Finlands Bank, en
finsk kommun eller samkommun, andra
stater, deras centralbanker eller regionala
forvaltningsenheter, Europeiska
centralbanken eller ett sddant internationellt
offentligt samfund vilket som medlem har
minst en stat som hor till Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet. Skyldigheten
gdler inte heller en emittent av vars
vardepapper endast sédana
ickeaktierelaterade vérdepapper & foremdl
for offentlig handel som pa emissionsdagen
per enhet har ett nominellt varde eller
bokforingsméssigt motvarde pd minst 50 000
euro eller ett motsvarande bel opp.

En delarsrapport skall uppréttas for
rékenskapsperiodens tre, sex och nio forsta
ménader, niar det & frdga om sadana
vardepapper som avsesi 1 kap. 2 8 1 mom. 1
dler 3 punkten eller damed jamforbara
vardepapper, och for de sex forsta ménaderna
nar det & frdga om sddana var depapper som
avses i 1 kap. 28 1 mom. 2, 4 €ller 6
punkten.

Emittenten kan emellertid besluta att inte
offentliggéra  en del&rsrapport for
rékenskapsperiodens tre och nio férsta

manader, om detta & motiverat med
beaktande av bolagets storlek,
verksamhetsomrédde eller ndgon annan

motsvarande faktor. Emittenten skall harvid
under rakenskapsperiodens férsta och andra
sexmanadersperiod offentliggéra i 5 ¢ §
avsedda |edningens del arsredogorel se.

5a8§

Delérsrapporten skall ge en riktig och
tillrécklig bild av emittentens ekonomiska
gd Ining och resultat. Delarsrapporten skall
utarbetas med besktande a samma
bokforings- och varderingsprinciper som vid
arsboksl uet. Delérsrapporten skall innehalla
en redogorel sedel och en tabelldel.

Tabelldelen skall utarbetas i enlighet med
de internationella redovisningsstandarder
som avses i bokforingslagen (1336/1997) och
som galler for delarsrapporter. Emittenten
kan dock for r 8kenskapsperiodens tre och nio
forsta manader utarbeta en Kkortfattad
tabell del.

Redogorelsedelen skall innehélla en allman
beskrivning av emittentens ekonomiska
gté Ining och resultat samt deras utveckling
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under rapportperioden. Redogorelsedelen
skall omfatta en beskrivning av betydande
handelser och afférstransaktioner  under
rapportperioden samt deras inverkan pa
emittentens  ekonomiska stéllning och
resultat.

Redogorelsedelen  skall  innehdlla en
beskrivning av betydande risker och
os&kerhetsmoment | anslutning  till
affarsverksamheten under den nérmaste
framtiden samt en bedémning den méan det &r
mdjligt av emittentens sannolika utvecklin
under den pagaende rakenskapsperioden oc
innehdlla en uredning dver de faktorer som
bedémningen grundar sig pa.

Uppgifterna i delarsrapporten skall vara
jamférbara med uppgifterna for motsvarande

period under den foregdende
rékenskapsperioden.
Om emittenten skall upprétta et

koncernbokslut, ges delérgrapporten som
koncernens information.

Om emittentens revisor har granskat
delérsrapporten, skall revisorn i sitt utldtande
uppge hur omfattande granskningen varit.
Revisorsutldtandet  skall fogas il
delarsrapporten.  Om  revisorn inte  har
granskat delarsrgoporten, skall emittenten
meddela dettai delarsrapporten.

5b§

Delérsrapporten skall offentliggoras utan
obefogat dréjsmal, dock senast tva manader
efter utgangen av rapportperioden.
Tidpunkten for offentliggdrandet  skall
offentliggbras omedelbart efter det att den
har faststéllts.

Ledningens delarsredogorelse

5c§

Om emittenten inte offentliggor
delarsrapporter for rékenskapsperiodens tre
och nio forsta manader, skall emittenten
innan rékenskapsperioden inleds
offentliggtra denna uppgift och motiveringen
till att delérsrapporternainte offentliggors.

Ledningens  delérsredogirelse  skall
innehdlla en almén beskrivning av
emittentens ekonomiska stéllning och resultat
samt deras utveckling under rapportperioden
fram till tidpunkten fér offentliggdrandet.
Redogorelsen skall omfatta en beskrivning

av betydande héndel ser och
afférstransaktioner under rapportperioden
samt deras inverkan pa emittentens

ekonomiska stall ning.

Emittenten skall offentliggéra ledningens
del&rsredogorel se tidigast tio veckor efter det
att sexmanadersperioden i fréga inletts och
senast sex veckor innan den avsutas.
Tidpunkten  for  offentliggbrandet  av
ledningens delérsredogorel se skall
offentliggdras omedelbart efter det att den
har faststallts.

Om emittenten  skall upprétta et
koncernbokslut, ges ledningens
delérsredogorel se som koncernens
information.

Den redogérelse som avses i denna
paagraf  skall bendmnas ledningens

del&rsrecbgorel se.

Delérsrapport for en forlangd
rakenskapsperiod

5d8§

Om rakenskapsperioden for en emittent
som avses i 5 8§ har forlangts, skall
emittenten dessuom for de 12 foérsta
méanaderna av rakenskapsperioden upprétta
en delérsrgpport, som motsvarar  den
deldrsrapport som avsesi 5 a § for de forsta
sex manaderna. Om rakenskapsperioden har
forlangts till over 15 manader, skall for
rakenskapsperiodens 15 forsta maénader
utarbetas en delérsrapport som motsvarar
delérsrapporten som avses i 5 a § for de tre
forsta manaderna.

Bokslut och verksamhetsber attel se

68

En emittent vars vardepapper & forema
for offentlig handel skall offentliggora sitt
bokslut och sin verksamhetsberéttelse utan
obefogat dréjsmal senast en vecka fore det
sammantréde dér bokslutet skall framléggas
for faststéllelse, likval senast tre manader
efter rakenskapsperiodens utgang.

Den i 1 mom. féreskrivha skyldigheten
gdler inte finska staten, Finlands Bank, en
finsk kommun eller samkommun, andra
stater, deras centralbanker eller regionala
forvaltningsenheter, Europeiska
centralbanken eller ett sadant internationellt



offentligt samfund vilket som medlem har
minst en stat som hor till Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet.

Bokslutet och verksamhetsberéttelsen skall
ge en riktig och tillracklig bild av emittentens
verksamhetsresultat och ekonomiska

gd Ining.
Utover bokslutet och
verksamhetsberéttel sen skall det

offentliggéras en revisionsherdtelse. Om en
delérsrapport  Over  rakenskapsperiodens
forsta sex manader eller den forlangda
rakenskapsperiodens forsta 12 manader
enligt revisorerna inte har utarbetats i
enlighet med bestdmmelserna om den, skall
detta meddelas i  revisionsberéttelsen.
Emittenten skall dock offentliggtra bokslutet
och verksamhetsberéttel sen samt
revisionsberatelsen omedelbart, om
revisorerna avger ett annat uttalande an ett
uttalande utan reservation eller ett pdpekande
somavsesi revisionslagen ( / ).

Bokslutskommuniké

6as§

En emittent vars vardepapper som avses i
lkap. 2 8 1 mom. 1 eller 3 punkten eller
damed jamforbara vardepapper har tagits
upp till offentlig handel, skall omedelbart
efter det at bokslutet blivit klart
offentliggdra en bokslutskommunikeé.

Vad som i 5 a § bestdams om
delérsrapporter géler pd motsvarande St
bokslutsko mmunikéer. I
bokslutskommunikéns redogirelsedel skall
dessutom finnas en beskrivning av styrelsens
fordag till &gérder gallande vinsten eller
forlusten och en redogorelse for de
utdelningsbara medien.

Oversandande och tillhandahallande av

uppgifter
6c8
Emittenten skall Oversanda
delarsrapporten, ledningens
delérsredogorel se, bokslutet och
verksamhetsberéattel sen,

bokslutsko mmuni kén samt uppgift over det
val som avses i 1 kap. 4 § 10 mom. till
Finansinspektionen, den som ordnar den
offentliga.  handeln och de viktigaste

37

informationsmedierna.

Emittenten skall hdlladei 1 mom. avsedda
uppgifterna tillgangliga for allmanheten pa
webbsdor i minst femarstid.

Bolagsstamma och
masskul debr evsinnehavar nas méte

6d§

De fullmaktsblanketter som anvénds vid en
bolagsstémma fér en emittent av aktier som
& foremd for offentlig handel skall halas
tillgangliga for aktiedgarna, om sidana
blanketter har utarbetats av bolaget eller for
bol agetsrakning.

Om en bestdmmelse om
masskul cebrevsinnehavarnas méte tas in i
villkoren for ett masskuldebrevslan som &r
foremdl for dfentlig handel, skall villkoren
innehdlla ndrmare bestdmmelser om matets
tidpunkt, plats och dagordning samt
moteskallelsen. Emittenten skall hdla de
fullmaktsblanketter som anvands vid moétet
tillgangliga for massku debrevsinnehavarna.

|  moteskallelsen skall anges hur de
full maktsblanketter som avses i 1 och 2
mom. hallstillgéangliga

Flaggningsskyl dighet

98§

En aktiedgare skall underrétta bolaget och
Finansinspektionen om storleken av sin andel
(Agarandel) nar denna uppndr, Overskrider
eler underskrider en tjugondedel, en
tiondedel, tre tjugondedelar, en femtedel, en
fiardedd, tre tiondedelar, halften eller tva
tredjecelar (grans) av rostetalet eller det
totala antalet aktier i ett sddant finskt bolag
vars aktier har upptagits till offentlig handel
eller motsvarande handel i ett land inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
(flaggningsanmélan). Med en aktiedgare
jamstalls ocksd andra, vars enligt detta
lagrum och 2 mom. utrdknade &garandel
uppndr, Overskrider eller underskrider de
foreskrivna grénserna. Flaggningsanmalan
skall goras ocksa i det fall att en aktiedgare
eller en person som kan jamstélas med en
aktieAgare &r part i ett avtal eller nagot annat
arrangemang som nér det genomfors leder till
att de foreskrivna granserna  uppnas,
Overskrids eller underskrids. En aktiedgare
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behdver inte géra en flaggningsanmélan, om
anmalan gors av en sammanslutning eller
gtiftelse under vars kestdmmande inflytande
aktiedgaren stér.

Vid berékning av &garandelen skall till
aktiedgarens &garandel hanféras égarandelen
for sammanslutningar och stiftelser i vilka
aktiedgaren har bestdmmande inflytande,
dgarandelen for  pensionsstiftelser  och
pensionskassor i sammanslutningar som
tillhdr aktiedgaren och i vilka denne har
bestéammande inflytande samt andra
agarandelar som aktiedgaren enligt avtal eller
i oOvrigt forfogar Over ensam éeller
tillsammans med tredje man.

Flaggningsanmédlan skall gbras utan
obefogat drojsmdl efter det att aktiedgaren
har fatt eller borde ha fatt kannedom om en
rétshandling pd grund av vilken hans
dgarandel  uppndr,  Overskrider  eller
underskrider de foreskrivna granserna. Om
anmaningsskyldighet  uppkommer  med
anledning av att aktiedgaren &r part i ett avtal
vars fullgérande leder till att de foreskrivna
granserna uppnds,  Overskrids  eller
underskrids, skall anmalan dock goras senast
samma dag som avtalet ingas.

108

N&r en emittent av aktier som ar foremdl
for offentlig handel eller av darmed
jamforbara vardepapper far kannedom om att
nagons dgarandel av emittenten har uppnétt,
Overskridit eller underskridit granserna enligt
flaggningsskyldigheten, skall emittenten utan
obefogat dréjsmal  offentliggéra denna
information samt sénda den till den som
ordnar offentlig handel eller motsvarande

handel och till de viktigaste
informationsmedierna
En emittent av aktier eler darmed

jamférbara vér depapper skall i enlighet med
1 mom. offentliggtra aktiestockens rostetal
och det sammanlagda antalet aktier senast
vid ugangen av varje kalendermanad under
vilken antalet i fraga har férandrats, om inte
antalet redan har offentliggjorts under
kal endermanaden.

10b §
Den informationsskyldighet som avsesi 5,
5a-5d,6 6a6d 7, 7a 7b,8—-100ch
10 a 8 och den skyldighet som avsesi 10 c §

att offentliggora en &rlig sammanstéining
gdler inte placeringsfonder och OGppna
fondforetag som & foremd for offentlig
handel. Bestammelser om placeringsfonders
och Oppha fondféretags
informationsskyldighet finns i lagen om
placeringsfonder.

Arlig sammanstélIning av offentliggjord
information

10c§

En emittent vars vardepapper & upptagna
till offentlig handel skall publicera ett
dokument 6ver information som de
offentliggjort under den  féregdende
rakenskapsperioden (&rlig sammanstallning).
Den é&liga sammanstdliningen  skall
atminstone hanvisa till den information som
emittenten har offertliggjort enligt denna lag,
bestammelser som har utfardats eller regler
som har faststéllts med stod av lagen eller
med stéd a motsvaande utlandska
bestammelser eller regler. Om det endast
hanvisas till informationen, skall det anges
var informationen finns tillganglig utan
svarigheter.

Den é&liga sammanstaliningen  skall
offentliggbras samt  Overldamnas till
Finansinspektionen och till den som ordnar
offentlig handel inom den tid som foéreskrivs
i kommissionens prospektforordning. Vid
offentliggorandet av den arliga
sammanstéliningen skall bestdmmelserna i
prospektforordningen iakttas.

En emittent &r inte skyldig att offentliggtra
en alig sammanstélining, om endast icke-
aktierelaterade vardepapper till ett nominellt
varde eller bokféringsméssigt motvéarde av
minst 50 000 euro har tagits upp till offentlig
handel.

Bestammelserna i 1 och 2 mom. tilldampas
inte p& en emittent, om enligt 1 kap. 4 § 7—9
mom. hemstaten for emissionen av
emittentens vardepapper som ar forema for
offentlig handel & ndgon annan stat &n
Finland.

Tillhandahallande av offentliggjorda
uppgifter

10d§
Den som ordnar offentlig handel skall i



minst femarstid for allménheten halla de
offentliggjorda uppgifter tillgangliga som
med stod av detta kapitel 1dmnatstill den.

Néarmar e bestammel ser

10e8§

Genom férordning av finansministeriet
foreskrivs narmare om genomférandet av
Euopaparlamentets och rédets direktiv
2004/109/EG ~ om  harmonisering  av
insynskraven angdende upplysningar om
emittenter vars vardepapper & upptagna till
handel pa en reglerad marknad och om
andring av direktiv 2001/34/EG, och de
bestdmmelser som utfardas av Europeiska
gemenskapens kommission med stod av
direktiver.

Om det inte &ventyrar investerarnas
gd Ining och det faller inom mediemsstatens
befogenheter enligt Europeiska
gemenskapens bestdmmelser, kan genom
forordning av finansministeriet bestdmmel ser
nérmare utfardas om

1) innehdllet i och offentliggtrandet av

deldrsrapporter, ledningens
delarsredogorel ser, bokslut och
verksamhetsberéttel ser samt

bokslutskommunikéer och undantag i fréga
om dem,

2) den i 9 8§ avsedda
anmal ningsskyl dighetens uppkomst,
beraknande av &garandelen, de uppgifter som
skall ges i anmalan och undantag i fréga om
dem,

3) de uppgifter som skall ges i samband
med ett sadant offentliggérande som avses i
10 § och undantag i fraga om dem samt om
det forfarande som skall iakttas vid
offentli ggérandet,

4) tillgangligheten till de uppgifter som
avsesi 10d 8.

Finansinspektionen kan meddela néarmare
anvisningar och utldtanden vad gdler
uppgifter som avses i den forordning som
utférdats med stéd av 2 mom. 1 punkten.
Finans nspektionen skall innan den meddelar
sddana anvisningar som avses i forsta
meningen be om ett utldtande fran
bokforingsnamnden som avses i 8 kap. 2 § i
bokforingslagen om anvisningarnai fréga.

Beviljande av undantag

39

118

Finansinspektionen kan i enlighet med
2och 3 mom. bevilja undantag fran den
informationsskyldighet som foreskrivsi detta
kapitel, med undantag av 7 §, och i 6 kap.,
forutsatt att den inte aventyrar investerarnas
stélning. Genom foérordning av
finansmini steriet féreskrivs om beviljande av
undantag i fall dar en medlemsstat enligt
Europeiska gemenskapens bestammelser far
tilléta undantag fran
informationsskyldigheten. Genom férordning
av finansministeriet kan dessutom
foreskrivas om motsvarande undantag fran
informationsskyldigheten i fdl dé’\r
Europeiska gemenskapens bestammelser pa
grund av deras tillampningsomrade inte
tillampas pa ett vérdepapper. Genom
forordning av finansministeriet kan ocksa
foreskrivas om undantag fran
informationsskyldigheten [ fall dar
vardepapper erbjuds for att finansiera en
almannyttig verksamhet vars huvudsakliga
syfteinte & att efterstrava vinst.

Fmansmspeknonen kan bevilja undantag
fran den skyldighet att offentliggora
uppgifter som avses i 10 § om
offentliggbrandet skulle strida mot allman
fordel eler &samka emittenten véasentligt
men. Anstkan om undantag skall goras
omedelbart efter det att skyldigheten har
uppkommit. Undantag fran den skyldighet
som foreskrivs i 10 § kan beviljas endast
bolag som avsesi 9 § 1 mom.

Finansingpektionen kan bevilja undantag
som avser innehdllet i och offentliggdrandet

av prospekt och i 6 kap. avsedda
anbudshandlingar som samt i frdga om
offentliggérandet av delarsrapporter,

ledningens delér sredogorelser, bokslut och
verksamhetsberéttel ser,

boksl utsko mmunikéer och arliga
sammanstaliningar. En forutséttning for
beviljande av undantag & att undantaget inte

strider mot Europeiska gemenskapens
bestammelser om bokslut, koncernbokslut
och prospekt. Finansinspektionen skall

bevilja en emittent vars hemstat inte hor till
Europe|ska ekonomiska samarbetsomradet
tillstand  att offentliggdra delarsrapporter,
ledningens delérsredogorelser, bokslut och
verksamhetsheréttel ser,

bokslutskommunikéer samt
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flaggningsanméningar i enlighet med
bestémmelserna i emittentens hemstat, om
lagstiftningen i emittentens hemstat beddms
motsvara  Finlands  lagstiftning.  Om
beddmningen av Overensstammel sen
foreskrivs narmare genom foérordning av
finansministeriet.

Finansinspektionen  skall omedel bart
underrétta den som ordnar offentlig handel
om en ansbkan om undantag och om det
beslut som fattats med anledning av ansdkan.

3 kap.
Offentlig handel och annat yrkesmassigt
ordnat forfarande for handel med
Var depapper

Kalender 6ver handel sdagar

15a8
Finansinspektionen skall pa sina webbsidor
offentliggéra en kalender Over

handelsdagarna for offentlig handel som &r
beldgen och forsiggér i Finland.

Helsingfors den 6 oktober 2006

Dennalag trader i kraft den 20 .

Atgérder som verkstéligheten av lagen
forutsatter far vidtas innan lagen trader i
kraft.

Lagen tillampas pa
verksanhetsberéttel ser,
bokslutskommunikéer och delér srapporter
som offentliggors efter det att lagen har trétt i
kraft. Emittenten f& dock offentliggora
bokslutskommunikén och delérsrapporten
enligt de bestéammelser som géllde vid lagens
ikrafttradande for den rékenskapsperiod och
den rapportperiod som har avslutats fore
ikrafttradandet av lagen.

Emittenten far utfarda ledningens i 2 kap.
5c § avsedda deldrsredogorelse aven under
en sadan rakenskapsperiod som har inletts
fore lagens ikrafttrédande. Den informaion
som avses i 1 mom. i ndmnda paragraf skall
offentliggoras for den rékenskapsperiod som
borjar den 1 januari 2007 eller som har borjat
fore denna tidpunkt senast en ménad efter det
att lagen har trétt i kraft.

bokslut,

RepublikensPresident

TARJA HALONEN

Andrafinansminister Ulla-Maj Wideroos
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Bilaga
Parallelltexter

L ag
om andring av vardepapper smar knadslagen

| enlighet med riksdagens beslut

upphavs i vardepappersmarknadslagen av den 26 maj 1989 (495/1989) mellanrubriken fore
2 kap. 5 a§, sadan den lyder i lag 105/1999,

andras1 kap. 1 8§ 2 mom., 2 kap. 5 och 5 a §, 6 8 och dess mellanrubrik, samt 6 a, 9, 10,
10b, 10 c och 11 §, av dem 1 kap. 1 § 2 mom. sadant det lyder i lag 740/1993, 2 kap. 5 §
sadan den Iyder i lag 105/1999 och i lag 1517/2001, 5 a §, 6 § och dess mellanrubrik samt 6 a
och 10 § sidana de lyder i ndmnda lag 105/1999, 9 § sadan den lyder i sistnamnda lag och i
lag 442/2006 och 10 b § sidan den lyder i ndmnda lag 1517/2001, 10 ¢ § sadan den lyder i lag
448/2005 samt 11 § sadan den lyder i namnda lagar 105/1999 och 1517/2001 samt i lagarna
600/2003, 297/2005 och 448/2005, samt

fogas till 1 kap. 1 §, sddan den lyder i namnda lagar 740/1993, 297/2005, 448/2005 och
442/2006 samt i lagarna 321/1998 och 228/2004, nya 3—6 mom., varvid de nuvarande 3—6
mom. blir 7—10 mom., till 1 kap. 4 §, sadan den lyder i namnda lagar 321/1998, 228/2004,
448/2005 samt i lagarna 581/1996 och 522/1998, ett nytt 10 mom., till 2 kap. enny 5b §, en
ny 5 ¢ § och en ny mellanrubrik fére den, en ny 5 d 8 och en ny mellanrubrik fore den, en ny
6 ¢ 8§ och en ny mellanrubrik fore den, en ny 6 d § och en ny mellanrubrik fére den, en ny
10 d & och en ny mellanrubrik foére den, en ny 10 e § och en ny mellanrubrik fére den samt till
3 kap. en ny 15 a § och en ny mellanrubrik fére den som foljer:

Gallande lydelse

1 kap.
Allmannabestammel ser

Tillampningsomrade

Dessutomtillampas 2 kap. 9 och 10 § pa
finska aktiebolag vars aktier inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomrédet
har tagits upp till handel som motsvarar
offentlig handel samt p& aktiedgare i sddana
bolag och pé personer som enligt 2 kap. 9 §
kan jamstéllas med aktiedgare.

Foreslagen lydelse

1kap.
Allmanna bestdmmel ser

Tillampningsomr &de

Lagens 2 kap. 9, 10, 10 e och 11 §
tillampas dven pa aktiebolag som avses i
aktiebolagslagen (624/2006), vars aktier
har tagits upp till handel som motsvarar
offentlig handel i en annan stat som hor till
Europeiska ekonomiska samarbetsomrédet,
samt pd sadana bolag som motsvarar
aktiebolag och som har bolagsrattsiig
hemort i en stat sominte hor till Europeiska
ekonomiska sama rbetsomradet, om bolaget
enligt 2 kap. 10 c§ 2 mom. ar skyldigt att
overlamna en arlig sammanstalining till
Finansinspektionen, samt pa& aktiedgare i
sédana bolag och pa personer som enligt 2
kap. 9 § kan jdmstdlas med aktiedgare.
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Géllande lydelse

Foreslagen lydelse

Lagens2 kap.5,5a—5d,6,64a,6¢c,6d
och 10 e § tillampas pa en emittent av
aktier, av vardepapper som beréttigar till
aktier eller av darmed jamforbara
vérdepapper, om

1) emittentens bolagsréattsliga hemstat ar
Finland och vardepapper har tagits upp till
handel som motsvarar offentlig handel i en
annan stat som hor till  Europeiska
ekonomiska samar betsomr adet,

2) emittenten har bolagsrattslig hemort i
en stat som inte hor till Europeiska
ekonomiska samar betsomr adet och
emittenten ar skyldig att Gverlamna en arlig
sammanstallning till Finansinspektionen i
enlighet med 2 kap. 10 ¢ § 2 mom.

Lagens2 kap.5,5a,5b,5d,6,6¢,6d
och 10 e § tillampas pa en emittent avi 2 §
1 mom. 2 punkten avsedda vardepapper
vars nominella varde eller
bokforingsmassiga motvarde understiger 1
000 euro, om

1) emittentens bolagsrattsliga hemstat &r
Finland och vardepappren har tagits upp
till handel som motsvarar offentlig handel i
en annan stat som hor till Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet,

2) emittenten har bolagsrattslig hemort i
en stat som inte hor till Europeiska
ekonomiska samar betsomr adet och
emittenten ar skyldig att éverlamna en arlig
sammanstallning till Finansinspektionen i
enlighet med férsta meningen i 2 kap. 10 ¢
§ 2 mom.

Lagens2 kap. 5,5a,5b,5d,6,6¢c,6d
och 10 e § tillampas pa en emittent av
andra @& i 3 och 4 mom. avsedda
vardepapper, om vardepappren har tagits
upp till handel som motsvarar offentlig
handel i en annan stat som hor till
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
och om emittenten i enlighet med 4 § 10
mom. har valt Finlandsom hemstat.

Lagens2 kap.5,5a,5b,5d,6,6¢,6d
och 10 e 8§ tillampas inte pa emittenter av
andra @ i 3 och 4 mom. avsedda
vardepapper vars bolagsrattsiga hemstat
ar Finland, om emittenten i enlighet med 4
§ 10 mom. har valt en annan stat som hér
till Europeiska ekonomiska
samar betsomradet an Finland som hemstat.



Géllande lydelse

2 kap.

Marknadsféring av vardepapper, emission
och infor mationsskyldighet

Deléarsrapport

58§

Den som emitterar vardepapper som ar
foremal for offentlig handel skall uppratta
en delarsrapport for varje rakenskapsperiod
som & langre an sex manader. En
delarsrapport  skall upprattas  for
rakenskapsper iodens tre, sex och nio forsta
manader, nar det ar frdga om sadana
vardepapper somavsesi 1 kap. 2 § 1 mom.
1 eller 3 punkten, och for de sex forsta
manaderna nar det ar frdga om sadana
vardepapper somavsesi 1 kap. 2 § 1 mom.
2, 4 eler 6 punkten. Denna skyldighet
galler inte staten, dess centralbank,
kommuner, samkommuner eller sadana
internationella offentli iga organ vilka sAsom
medlemmar har minst tva stater som hor till
Europeiska ekonomiska samar betsomr adet.

Om emittentens revisor har granskat

delarsrapporten, skall revisorn i sitt
utldtande  uppge  hur omfattande

granskningen varit. Revisorns eventuella
anmarkningar skall fogas till utlatandet.
Utlatandet skall fogastill delérsrapporten.

Om emittenten skall upprétta ett
koncernbokslut ges delarsrapporten som
koncernens information.
Finansinspektionen kan dock efter att ha
hort bokforingsnamnden yrka att emittenten
utbver informationen om koncernen skall

Foreslagen lydelse

En emittent, vars vardepapper som avses
i 281 mom. 2 punkten har ett nominellt
varde eller bokforingsméssigt motvarde pa
minst 1000 euro, samt en emittent av
vardepapper somavsesi 2 § 1 mom. 4 eller
6 punkten, kan vélja en stat som hor till
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
som hemstat for sin regelbundna
informationsskyldighet. Valet av hemstat
skall galla for atminstonetre &r i sander.

2 kap.

Marknadsfori ng av vardepapper, emission
och informationsskyldighet

Delarsrapport

58

Den som emitterar vardepapper som &r
foremél for offentlig handel skall upprétta
en del arsrapport for varje rékenskapsperiod
som &r langre an sex manader.

Den i 1 mom. foreskrivna skyldigheten
gdller inte finska staten, Finlands Bank, en
finsk kommun eller samkommun, andra
stater, deras centralbanker eller regionala
forvaltningsenheter, Europeiska
centralbanken eler ett sadant
internationellt offentligt samfund vilket som
mediem har minst en stat som hor till
Europeiska ekonomiska samar betsomr adet.
Skyldigheten géller inte heller en emittent
av vars vardepapper endast sddana
ickeaktierelaterade vardepapper ar foremal
for offentlig handel som pa emissionsdagen
per enhet har ett nominellt vérde eller
bokforingsméssigt motvarde pa minst 50
000 euro €ller ett motsvarande belopp.

En delérsrapport skall upprattas for
rakenskapsperiodens tre, sex och nio forsta
manader, nar det ar frdga om sadana
vardepapper somavsesi 1 kap. 2 § 1 mom.
1 eller 3 punkten eller darmed jamforbara
véardepapper, och for de sex forsta
manaderna nar det ar frdga om sadana
vardepapper som avsesi 1 kap. 2 § 1 mom.
2, 4 eller 6 punkten.



44
Géllande lydelse

offentliggéra motsvarande information om
emittenten, om den sistnamnda
informationen maste anses vara vasentlig
fran investerar synpunkt.

Delérsrapporten skall upprattasi enlighet
med god bokféringssed och den skall ge en
riktig och tillracklig bild av emittentens
verksamhetsresultat och ekonomiska
stallning.

| delarsrapporten skall redogdras for
emittentens verksamhet, resultatutveckling
och investeringar samt for andringar i
finansieringslaget och verksamhetsmiljon
efter utgangen av den foregdende
rakenskapsperioden. Redogdrelse skall ges
for exceptionella omstandigheter som har
inverkat pa verksamheten och resultatet
under den period som rapporten avser.
Uppgifterna i delérsrapporten skall vara
jamforbara med uppgifterna for
motsvarande period under den foregaende
rakenskapsperioden.  Uppgifterna  for
motsvarande period skall vid behov réttas
for att vara jamférbara och grunden for
réttelsen uppges. | delarsrapporten skall
ocksd redogéras for sddana  efter
rapportperioden intraffade handelser som
ar vasentliga for emittentens verksamhet
och resultat samt for emittentens sannolika
utveckling under den |6pande
rékenskapsperioden, i den man detta ar
mdjligt. Genom veder bdrande ministeriums

beslut foreskrivs narmare om
delérsrapportens innehdll och om hur
informationen i delarsrapporten  skall
utformas. Genom vederbérande
ministeriums beslut foreskrivs dessutom om
undantag  betraffande  innehdllet i
del&rsrapporten.

Delérsrapporten skall offentliggbras utan
obefogat dr6jsmal, dock senast tva manader
efter  utgdngen av  rapportperioden.
Uppgiften  om vilken vecka varje
delarsrapport dfentliggors skall ges ut sa
snart beslut har fattats om saken.

Emittenten skall senast nar
delérsrapporten offentliggors sanda denna
till finansinspektionen samt till den som
ordnar offentlig handel. Delarsrapporten
skall dessutom pa begaran sandas till
véardepappersinnehavarna. Envar har ratt
att av emittenten mot ersittande av
kostnaderna fa en kopia av

Foreslagen lydelse

Emittenten kan emellertid besluta att inte
offentliggora en  delérsrapport  for
rakenskapsperiodens tre och nio forsta
manader, om detta ar motiverat med
beaktande av bolagets storlek,
verksamhetsomrade eller nagon annan
motsvarande faktor. Emittenten skall harvid
under réakenskapsperiodens forsta och
andra sexmanadersperiod offentliggora i5
¢ § avsedda |edningens del arsredogorel se.
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delérsrapporten.

Med awvikelse fr&n 1 mom. kan i de regler
som gaéller for annan offentlig handel
foreskrivas att den som emitterar i 1 kap. 2
8 1mom. 1 eller 3 punkten avsedda
vardepapper som ar foremdl for annan
offentlig handel fér uppratta en
delérsrapport for varje rakenskapsperiod
som ar langre &n sex manader endast for de
sex forsta manader na.

Arsrapport

5a8

Om rakenskapsperioden for en sadan
emittent som avsesi 5 § har forlangts, skall
emittenten dessutom upprétta en arsrapport
for de 12 forsta manaderna av
rakenskapsperioden. Vad somi 5 § bestams
om delérsrapporter galler pa motsvarande
satt arsrapporter.

Foreslagen lydelse

(mellanrubriken upphévs)

5a8§

Delarsrapporten skall ge en riktig och
tillracklig bild av emittentens ekonomiska
stallning och resultat. Delérsrapporten
skall utarbetas med beaktande av samma
bokférings- och varderingsprinciper som
vid arsbokslutet. Delarsrapporten skall
innehdlla en redogorelsedel och en
tabelldel.

Tabelldelen skall utarbetasi enlighet med
de internationella redovisningsstandarder
som avses i bokféringslagen (1336/1997)
och som géller for delarsrapporter.
Emittenten kan dock for
rakenskapsperiodens tre och nio forsta
manader utarbeta en kortfattad tabelldel.

Redogorelsedelen  skall innehdlla en
allman  beskrivning av  emittentens
ekonomiska stéllning och resultat samt
deras utveckling under rapportperioden.
Redogorelsedelen  skall omfatta en
beskrivning av betydande handelser och
affarstransaktioner under rapportperioden
samt deras inverkan pa emittentens
ekonomiska stallning och resultat.

Redogorelsedelen  skall innehdlla en
beskrivning av betydande risker och
osakerhetsmoment i andutning till
affarsverksamheten under den narmaste
framtiden samt en bed6mning den man det
ar mojligt av emittentens sannolika
utveckling under den pagaende
rékenskapsperioden och innehdlla en
utredning 6ver de faktorer som
bedémningen grundar sig pa.

Uppgifterna i delarsrapporten skall vara
jamférbara med uppgifterna for
motsvarande period under den foregdende
rakenskapsperioden.
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Om emittenten skall uppréatta ett
koncernbokslut, ges delérsrapporten som
koncernens information.

Om emittentens revisor har granskat
delérsrapporten, skall revisorn i sitt
utldtande  uppge  hur  omfattande
granskningen varit. Revisorsutl&tandet skall
fogas till delarsrapporten. Om revisorn inte
har granskat delarsrapporten, skall
emittenten meddela detta i delérsrapporten.

5b§

Delarsrapporten skall offentliggoras utan
obefogat drojsmél, dock senast tva manader
efter  utgdngen av  rapportperioden.
Tidpunkten for offentliggbrandet  skall
offentliggtras omedelbart efter det att den
har faststallts.

Ledningens delarsredogorelse

5c8§

Om emittenten inte  offentliggor
delarsrapporter  for rakenskaf)speriodens
tre och nio forsta manader, skall emittenten
innan rakenskapsperioden inleds
offentliggéra denna uppgift och
motiveringen till att ddarsrapporternainte
offentliggors.

Ledningens  delérsredogorelse  skall
innehdlla en allman beskrivning av
emittentens ekonomiska stéllning  och
resultat samt deras utveckling under
rapportperioden fram till tidpunkten for
offentliggérandet.  Redogdrelsen  skall
omfatta en beskrivning av betydande
handelser och afférstransaktioner under
rapportperioden samt deras inverkan pa
emittentens ekonomiska stallning.

Emittenten skall offentliggdra ledningens
delarsredogorelse tidigast tio veckor efter
det att sexmanadersperioden i fraga inletts
och senast sex veckor innan den avslutas.
Tidpunkten  for  offentliggérandet av
ledningens delérsredogorelse skall
offentliggdras omedelbart efter det att den
har fagstéllts.

Om emittenten skall uppréatta ett
koncernbokslut, ges ledningens
delérsredogorelse som koncernens
information.
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Bokslut

68

En emittent vars vérdepapper & foremd
for offentlig handel skall offentliggtra sitt
bokslut utan obefogat dréjsmal senast en
vecka fore det sammantrdde dér bokslutet
skall framléggas for faststéllelse, likvdl
senast tre ménader efter
rékenskapsperiodens utgang. Denna
skyldighet géller inte staten, dess
centralbank, kommuner, samkommuner
eller sddana internationella offentliga
organ vilka sdsom medlemmar har minst
tva stater som hor till Europeiska
ekonomiska samar betsomr adet.

Bokslutet skall ge en riktig och tillracklig
bild av emittentens verksamhetsresultat och
ekonomiska stéllning. Genom veder bérande
ministeriums beslut foreskrivs narmare om
bokslutets innehdl och om  hur
informationen i bokslutet skall utformas.
Genom vederborande ministeriums beslut
foreskrivs dessutom om undantag fran
sddana bestammelser om innehallet i
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Den redogorelse som avses i denna
paragraf skall bendmnas ledningens
del&rsredogorel se.

Deléarsrapport for en forlangd
rakenskapsperiod

5d§

Om rakenskapsperioden for en emittent
som avses i 5 8§ har forlangts, skall
emittenten dessutom for de 12 forsta
manaderna av rakenskapsperioden
uppréatta en delarsrapport, som motsvarar
den delérsrapport som avsesi 5 a § for de
forsta sex manaderna. Om
rakenskapsperioden har forlangts till dver
15 manader, skall for rakenskapsperiodens
15 forsta manader utarbetas en
delarsrapport som motsvarar
delérsrapporten som avsesi 5 a § for detre
forsta manaderna.

Bokslut och verksamhetsber éttelse

68

En emittent vars vardepapper & foremal
for offentlig handel skall offentliggtra sitt
bokd ut och sin verksamhetsberéttel se utan
obefogat dréjsmél senast en vecka fore det
sammantréde dér bokslutet skall framlaggas
for faststéllelse, likval senast tre manader
efter rakenskapsperiodens utgang.

Den i 1 mom. foreskrivna skyldigheten
gdller inte finska staten, Finlands Bank, en
finsk kommun eller samkommun, andra
stater, deras centralbanker eller regionala

forvaltningsenheter, Europeiska
centralbanken eller ett sadant

internationellt offentligt samfund vilket som
medlem har minst en stat som hér till
Europei ska ekonomiska samarbetsomr adet.

Bokdutet och verksamhetsberéattelsen
skall ge en riktig och tillracklig bild av
emittentens  verksamhetsresultat och
ekonomiskastallning.
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bokslut som ingér i denna lag och i beslut
som utfardats med stdd av den.

Utbver bokslutet skall ocksd en
revisionsberéttelse  offentliggéras. Om
revisorerna  anser att de under

rakenskapsperioden offentliggjorda
delérsrapporterna inte har uppraéttats enligt
gallande bestammel ser, skall de uppge detta
i revisionsberédttelsen. Emittenten skall
emellertid offentliggéra bokslutet och
revisionsberattel sen omedel bart, om
revisorernai sin revisionsberattelse

1) konstaterar att bokslutet inte &r
uppréttat enligt bokféringslagen samt enligt
Ovriga bestammel ser som galler
upprattande av boksl ut,

2) konstaterar att bokslutet inte pa det
satt som avses i bokforingslagen ger riktiga
och tillrackliga uppgifter om
verksamhetsresultatet och den ekonomiska
stallningen for emittenten eller den koncern
till vilken emittenten hor,

3) konstaterar att bokslutet inte bor
faststéllas,

4) inte forordar styrelsens forslag till
disponering av resultatet,

5) konstaterar att ansvarsfrihet inte bor
beviljas, eller

6) framstaller ndgon annan anmérkning
med stdd av sin granskning.

Vad som i 5 § 7 mom. bestams om
del&rsrapporter galler pa motsvarande sétt
bokslut.

Bokslutskommuniké

6a8

En emittent vars vardepapper som avses i
1 kap. 2 8 1 mom. 1 €eller 3 punkten har
upptagits till  offentlig handel, skall
offentliggdra huvudpunkterna i sitt bokslut
omedelbart efter att bokslutet blivit klart
(bokslutskommuniké). Om emittenten skall
uppratta  ett  koncernbokslut  skall
boksl utskommunikén ges sdsom koncernens
information. Genom vederbdrande
ministeriums beslut foreskrivs narmare om
innehallet i bokslutskommunikén och om
hur informationen i kommunikén skall
utformas.

Vad som i 5 § 7 mom. besttms om
del&rsrapporter galler p4 motsvarande satt
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Utbver bokslutet och
verksamhetsberattelsen skall det
offentliggoras en revisiorsberéttelse. Om en
delérsrapport over rakenskapsperiodens
forsta sex manader eller den forlangda
rakenskapsperiodens forsta 12 méanader
enligt revisorerna inte har utarbetats i
enlighet med bestammel serna om den, skall
detta meddelas i revisionsberételsen.
Emittenten  skall dock  offentliggtra
bokslutet och verksamhetsberattelsen samt
revisionsberéttelsen omedel bart, om
revisorerna avger ett annat uttalande an ett
uttalande utan reservation eller et
papekande som avses i revisionslagen ( /

Bokslutskommuniké

6a8g
En emittent vars vardepapper som avses i
1kap. 2 8 1 mom. 1 eller 3 punkten eller
darmed jamforbara vardepapper har tagits
upp till offentlig handel, skall omedelbart
efter det att boksutet blivit klart
offentliggdraen bokslutskommuniké.

Vad som i 5 a § bestdms om
deldrsrapporter géller p& motsvarande sitt
bokslutskommunikéer. I
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bokslutskommunikéer.

Flaggningsskyldighet
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bokslutskommunikéns redogorelsedel skall
dessutom finnas en beskrivning av
styrelsens forslag till atgarder géllande
vinsten eller forlusten och en redogérelse
for de utdel ningsbara medlen.

Oversandande och tillhandahallande av

uppgifter
6Cc8§

Emittenten skall Oversinda
del&rsrapporten, ledningens
del &rsredogorelse, bokslutet och
ver ksamhetsber ttel sen,

bokslutsko mmunikén samt uppgift dver det
val som avses i 1 kap. 4 § 10 mom. till
Finansinspektionen, den som ordnar den
offentliga handeln och de Vviktigaste
informationsmedierna.

Emittenten skall halla de i 1 mom.
avsedda uppgifterna tillgangliga for
allmanheten pa webbsidor i minst
femarstid.

Bolagsstdmma och
masskuldebrevsinnehavar nas mote

6d8§

De fullmaktsblanketter som anvands vid
en bolagsstamma fér en emittent av aktier
som &r foremdl for offentlig handel skall
héllas tillgangliga for aktiegarna, om
sadana blanketter har utarbetats av bolaget
eller for bolagets rakning.

Oom en bestammel se om
masskuldebrevsinnehavarnas méte tas in i
villkoren for ett masskuldebrevsian som ar
foremal for offentlig handel, skall villkoren
innehalla narmare bestammelser om motets
tidpunkt, plats och dagordning samt
moteskallelsen. Emittenten skall halla de
fullmaktsblanketter som anvands vid motet
tillgangliga for
masskuldebr evsinnehavarna.

| moteskallelsen skall anges hur de
fullmaktsblanketter som avses i 1 och 2
mom. hallstillgangliga.

Flaggningsskyldighet
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98

En aktiedgare skall underrétta bolaget och
Finansinspektionen om storleken av sin
andel (agarandel) nar denna uppnér,
Overskrider eller underskrider en
tjugondedel, en tiondedel, tre tjugondedelar,
en femtedel, en fjardedel, tre tiondedelar,
hélften eller tvd tredjedelar (gréans) av
rostetalet eller aktiekapitalet i ett sadant
finskt bolag vars aktier har upptagits till
offentlig handel eller motsvarande handel i
en stat som hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet. Med en aktiegare
jamstalls ocksd andra vars enligt detta
Iagrum och 2 mom. utréknade &garandel
uppnar Overskrider eller underskrider de
angivna granserna  for  agarandelen.
Anmalan skall goras ocksd i det fall att en
aktiedgare eller en jamforbar person & part
i ett avtal eler nagot annat arrangemang
som nér det f('jrverkligas leder till att de
angivna granserna uppnas, Overskrids eler
underskrids. En aktiedgare behdver inte
gora sddan anmdan som avses i detta
moment i det fall att anmdan gors av en
sammanslutning eller stiftelse under vars
bestammande inflytande aktiedgaren stér.

Vid berdkningen av dgarandelen skall till

aktiedgarens agarandel hanforas
dgarandden for sammanslutningar och
dtiftelser i vilka  aktiedgaren  har

bestdmmande infl ytande, agarandelen for
pensionsstiftelser och pensionskassor som
tillhor aktiedgaren och sammanslutningar i
vilka denne har bestdmmande inflytande
samt andra &garanddlar som aktiedgaren
enligt avtal eller dvrigt forfogar Gver ensam
eller tillsammans med en tredje part.

Sadan anmalan som avses i 1 mom. skall
gbras utan obefogat drojsma efter att
aktiedgaren har fatt eler borde ha fétt
kannedom om en rattshandling pa grund av
vilken hans agarandel uppnér, Gverskrider
eler underskrider den grans som avsesi 1
mom Om anmal ningsskyl dighet
uppkommer med anledning av att
aktiedgaren &r part i ett avtal somavsesi 1
mom. och vars forverkligande leder till att
dgarandelsgransen uppnas, overskrids eller
underskrids, skall anmédlan dock gbras
senast samma dag som avtalet ingas.

Genom veder bdrande ministeriums beslut

Foreslagen lydelse

98

En aktiedgare skall underrétta bolaget och
Finansinspektionen om storleken av sin
andel (Agarandel) né&r denna uppnér,
Overskri der eller underskrider en
tjugondedel, en tiondedel, tre tjugondedel ar,
en femtedel, en fjardedel, tre tiondedelar,
hélften eller tva tredjedelar (grans) av
rostetalet eller det otala antalet aktier i ett
sadant finskt bolag vars aktier har upptagits
till offentlig handel eller motsvarande
handel i ett land inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet
(flaggningsanmélan). Med en aktiedgare
jamstalls ocksd andra, vars enligt detta
lagum och 2 mom. utréknade &garandel
uppnar, overskrider eller underskrider de
foreskrivna granserna. Flaggningsanméalan
skall goras ocksd i det fall att en aktiedgare
eller en person som kan jamstallas med en
aktiedgare & part i ett avtal eler négot
annat arrangemang som nér det genomfors
leder till att de foreskrivna grénserna
uppnds, overskrids eller underskrids. En
alktieagare  behdver inte  gdra en
flaggni 3sanmal an, om anméan gors av en
sammanslutning dier stiftelse under vars
bestammandeinflytande aktiesgaren stér.

Vid berdkning av &garandelen skall till

aktiedgarens agarandel hanforas
dgarandelen for sammanslutningar och
dtiftelser i vilka  aktiedgaren  har

bestdammande inflytande, &garandelen for
pensionsstiftelser och pensionskassor i
sammanslutningar som tillhor aktiedgaren
och i vilka denne har bestdnmande
inflytande samt andra &garandelar som
aktiedgaren enligt avtal eller i 6vrigt
forfogar Over ensam eller tillsammans med
tredje man.

Flaggningsanmalan skall goras utan
obefogat dréjsmal efter det att aktiedgaren
har fét eler borde ha fétt kdnnedom om en
réttshandling pa grund av vilken hans

dgarandel  uppndr, Overskrider  eller
underskrider de féreskrivna granserna. Om
anmalningsskyldighet  uppkommer med

anledning av att aktiedgaren & part i ett
avtal vars fullgérande leder till att de
foreskrivna granserna uppnas, Gverskrids
eller underskrids, skall anmalan dock goras
senast samma dag som avtalet ingas.
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foreskrivs narmare om de uppgifter som
skall ges i anmdlan samt om
anmal ningsforfarandet. Genom
vederborande ministeriums beslut kan
dessutom foreskrivas om undantag i fraga
om anmalans innehdll samt utfardas
narmare bestdmmel ser om
anmal ningsskyl dighetens uppkomst och om
hur &garandelen skall beréknas.

108
Ometti 9 8 1 mom. namnt bolag eller ett
utlandskt  bolag, vars aktier eller

deposgtionsbevis som avser aktier har blivit
foremd for offentlig handel i Finland, far
kdnnedom om att nagons &garandel har
uppnétt, Gverskridit eller underskridit den
grans som bestdms i 9 § 1 mom., skall
bolaget utan obefogat drojsmal
offentliggdra detta. Bolaget skall ocksa utan
obefogat dr6jsméal offentliggéra uppgifter
om undantag som avsesi 11 § 3 mom. samt
om undantagets innehdll och om att
forutséttningar for ett undantag inte langre
foreligger. Den som ordnar offentlig handel
eller motsvarande handel skall informeras
sarskilt.

Genom vederbérande ministeriums beslut
foreskrivs om de ndrmare uppgifter som
skall ges i samband med offentliggérandet
samt om det forfarande som skall iakttas.
Genom vederborande ministeriums beslut
foreskrivs dessutom om undantag i fraga
om anmalansinnehall.

10b

Den informationsskyldighet som avses i
5—10 och 10 a § gdler inte
placeringsfonder och ©Oppna fondféretag
som & foremd for offentlig handel. Om
informationsskyl dighet for placeringsfonder
och dppna fondforetag bestdms i lagen om
placeringsfo nder.

Arlig sasmmanstallning av offentliggjord
information
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108

Nar en emittent av aktier som ar foremal
for offentlig handel eller av darmed
jamforbara vardepapper far kannedom om
att ndgons &garandel av emittenten har
uppndtt, oOverskridit eller  underskridit
granserna enligt flaggningsskyldigheten,
skall emittenten utan obefogat drgjsmal
offentliggdra denna infor mation samt sénda
den till den som ordnar offentlig handel
eller motsvarande handel och till de
viktigaste informationsmedierna.

En emittent av aktier eller darmed
jamférbara vardepapper skall i enlighet
med 1 mom. offentliggdra aktiestockens
rostetal och det sammanlagda antalet aktier
senast vid utgangen av varje
kalenderménad under vilken antalet i fraga
har férandrats, om inte antalet redan har
offentliggjorts under kalendermanaden.

10b &

Den informationsskyldighet som avses i
5,5a—5d,6,6a+6d,7,7a, 7b, 810
och 10 a § och den skyldighet som avses i
10 ¢ § att offentliggora en arlig
sammanstallning galler inte
placeringsfonder och Oppna fondforetag
som & foremd for offentlig handel.
Bestammelser om placeringsfonders och
Oppna fondforetags informationsskyldighet
finnsi lagen om placeringsfonder.

Arlig sammanstélIning av offentliggjord
information
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10c§
Emittenter  vilkas  vérdepapper &
upptagna till  offentlig handel skall

publicera ett dokument Over information
som de offertliggjort under den foregéende

rakenskapsperioden arlig
sammanstalIning). Den arliga
sammanstallningen skall atminstone

hanvisa till den information som emittenten
har offentliggjort enligt denna lag,
bestdmmelser som har utfardats eller regler
som har faststéllts med stod av lagen eller
med stéd av motsvarande utléndska
bestdmmelser eller regler. Om det endast
hénvisas till informationen skall det anges
var informaionen finns tillganglig utan
svarigheter.

Den arliga sammanstalIningen skall inom
den tid som foreskrivs i kommissionens
prospektforordning  offentliggéras  samt
overlamnas till Finansinspektionen och till
den som ordnar offentlig handel. Om
prospektet Over emittentens vardepapper
som ar upptagna till dfentlig handel har
granskats av en annan myndighet i en stat
som hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet an Finansinspektionen,
skall den &rliga sammanstallningen forutom
till Finansinspektionen sandas ocksa till
den andra myndigheten. Vid
offentliggorandet av den arliga
sammanstaliningen skall bestdmmelserna i
prospektforordningen iakttas.

En emittent & inte skyldig att
offentliggora en arlig sasmmanstélining, om
endast icke-aktierelaterade vardepapper till
ett rominellt varde eller bokfdringsmass gt
motvérde av minst 50 000 euro har tagits
upp till offentlig handel.

Foreslagen lydelse

10cs§
En emittent vars vardepapper ar upptagna

till offentlig handel skall publicera ett
dokument ©ver information som de
offentliggjort under den féregdende
rakenskapsperioden arlig
sammanstallning). Den arliga
sammanstallningen skall atminstone

hanvsa till den information som emittenten
har offentliggjort enligt denna lag,
bestdmmed ser som har utféardats eller regler
som har fastgélts med stdd av lagen eller
med stéd av motsvarande utldndska
bestammelser eler regler. Om det endast
hénvisas till informationen, skall det anges
var informationen finns tillganglig utan
svarigheter.

Den &liga sammanstdliningen skall
offentliggbras  samt  overlamnas till
Finansinspektionen och till den som ordnar
offentlig handel inom den tid som
foreskrivs [ kommissionens
prospektforordning. Vid offentliggdrandet
av den &rliga sammanstaliningen skall
bestammelserna i  prospektforordningen
iakttas.

En emittent & inte skyldig att
offentliggira en &rlig sammanstalining, om
endast ickeaktierelaterade véardepapper till
ett rominellt varde eller bokforingsmassigt
motvérde av minst 50 000 euro har tagits
upp till offentlig handel.

Bestammelsernai 1 och 2 mom. tillampas
inte p& en emittent, om enligt 1 kap. 4 § 7—
9 mom. hemstaten fér emissionen av
emi ttentens var depapper som ar foremal for
offentlig handel ar n&gon annan stat an
Finland.

Tillhandahallande av offentliggjorda
uppgifter

10d 8
Den som ordnar offentlig handel skall i
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minst femarstid for allméanheten halla de
offentliggjorda uppgifter tillgangliga som
med stdd av detta kapitel |amnatstill den.

Narmare bestammel ser

10e8

Genom forordning av finansministeriet
foreskrivs ndrmare om genomférandet av
Europaparlamentets och radets direktiv
2004/109/EG om harmonisering av
insynskraven angdende upplysningar om
emittenter vars vardepapper ar upptagna
till handel p& en reglerad marknad och om
andring av direktiv 2001/34/EG, och de
bestdmmelser m utférdas av Europeiska
gemenskapens kommission med stod av
direktiver.

Om det inte aventyrar investerarnas
stallning och det faller inom
medlemsstatens befogenheter enligt
Europeiska gemenskapens bestdmmelser,
kan genom férordning av finansministeriet
bestammel ser néarmar e utfardas om

1) innehéllet i och offentliggérandet av

delarsrapporter, ledningens
delérsredogorelser, bokslut och
verksamhetsber attel ser samt

bokslutskommunikéer och undantag i fraga
omdem,

2) den i 9 8§ avsedda
anmal ningsskyldighetens uppkomst,
beréknande av agarandelen, de uppgifter
som skall ges i anmélan och undantag i
fraga om dem,

3) de uppgifter som skall ges i samband
med ett sddant offentliggorande som avsesii
10 § och undantag i fraga om dem samt om
det forfarande som skall iaktas vid
offentliggorandet,

4) tillgangligheten till de uppgifter som
avsesi 10d 8.

Finansinspektionen kan meddela narmare
anvisningar och utldtanden vad galler
uppgifter som avses i den férordning som
utfardats med stoéd av 2 mom. 1 punkten.
Finansinspektionen skall innan  den
meddelar sadana anvisningar som avses i
forsta neningen be om ett utldtande fran
bokféringsndamnden somavsesi 8 kap. 2 §1i
bokforingslagen om anvisningarnai fraga.
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Beviljande av undantag

118

Frén den informationsskyldighet som
foreskrivs i detta kapitel, med undantag av
78, och i 6 kap. kan pa ansokan beviljas
undantag, om investerarnas stallning inte
aventyras av detta. Genom férordning av
finanaministeriet bestdms om beviljande av
undantag né& en medlemsstat enligt
Europeiska gemenskapens direktiv far
tillata undantag fran
informationsskyldigheten. Genom
forordning av  finansministeriet  kan
dessutom bestémmas om ett motsvarande
undantag fradn informationsskyldigheten,
nar direktiven med héanvisning till deras
tillampningsomrade inte tillampas pa ett
vardepapper. Genom  férordning av
finansministeriet kan ocksa bestdmmas om
undantag fradn informationsskyldigheten,
nar vardepapper erbjuds for att finansiera en
allmannyttig verksamhet vars huvudsakliga
syfte inte & att efterstréva vinst. Undantag
beviljas av Finansinspektionen,
bokforing snéamnden eller
Forsakringsinspektionen, sa som bestams i
2—5 mom.

Finansinspektionen kan bevilja undantag
frdn den skyldighet att offentliggora
uppgifter som avses i 10 §i detta kapitel, i
det fall att offentliggbrandet skulle strida
mot almén fordel eller asamka emittenten
vasentligt men. Ansokan om undantag skall
goras omedelbart efter det att skyldigheten
har uppkommit. Undantag fréan den
skyldighet som foreskrivs i 10 8§ kan
beviljas endast bolag som avses i 9 8§ 1
mom.

Finansinspektionen kan bevilja en
yrkesmassig investerare som avses i 1 kap.
4 8§ 4 mom. 1 punkten undantag fran deni 9
§ angivna anmalningsskyldigheten, om
dennas syfte inte ar att paverka ledningen
av ett bolag som avses i 10 8 En
yrkesmassig investerare skall utan drgjsmal
underrétta ett bolag som avses i 10 8 om
det beviljade undantaget och dess innehall.
Om forutsdttningarna for beviljande av
undantag inte langre uppfylls, skall den
yrkesmassiga investeraren utan drgjsmal
gbra anmalan om dn &garandel si som
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Beviljande av undantag

118

Finansinspektionen kan i enlighet med
2 och 3 mom. bevilja undantag frén den
informationsskyldighet som féreskrivs i
detta kapitel, med undantag av 7 §, och i 6
kap., forutsatt att den inte &ventyrar
investerarnas stallning. Genom fdrordning
av  finansmiristeriet  foreskrivs  om
beviljande av undantag i fall dar en
medlemsstat enligt Europeiska
gemenskapens bestammelser far tilldta
undantag frén informationsskyldigheten.
Genom férordning av finansministeriet kan
dessutom foreskrivas om motsvarande
undantag fran informationsskyldigheten i
fall dar Europeiska  gemenskapens
bestammelser pad grund av deras
tillampningsomrade inte tillampas pa ett
vardepapper. Genom férordning av
finansministeriet kan ocksa foreskrivas om
undantag fran informationsskyldigheten i
fall dar vardepapper erbjuds for att
finansiera en allméannyttig verksamhet vars
huvudsakliga syfte inte ar att efterstrava
vinst.

Finansinspektionen kan bevilja undantag
frdn den skyldighet att offentliggora
uppgifter som avses i 10 § om
offentliggdrandet skulle strida mot allman
fordel eller &samka emittenten vasentligt
men. Ansbkan om undantag skall goras
omedelbart efter det att skyldigheten har
uppkommit. Undantag frén den skyldighet
som foreskrivs i 10 8 kan beviljas endast
bolag som avsesi 9 § 1 mom.

(3 mom. upphévs)

(4 mom. upphévs)
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avsesi 9 8.

Bokforingsndmnden kan bevilja undantag
i frdga om innehdllet i delérsrapporter,
arsrapporter och bokslut, om inte nagot
annat bestams i lag. Undantag i fraga om
tillsynsobjekt som avses i lagen om
Finansinspektionen (587/2003) kan dock
beviljas av Finansinspektionen och i fraga
om tillsynsobjekt som avses i lagen om
Forsakringsinspektionen  (78/1999) av
F6rsakringsinspektionen.
Bokforingsnamnden och
Forsakringsinspektionen skall omedelbart
underrétta Finansinspektionen om sitt
beslut. 1 rapporten och bokslutet skall
anges omundantag beviljats.

Finansinspektionen kan bevilja undantag
som avser innehdllet i och offentliggdrandet
av prospekt och sadana anbudshandlingar
som avses i 6 kap. samt i frdga om
offentliggérandet av delérsrapporter,
arsrapporter, bokslut och  arlig
sammanstallning. En forutsdttning for
beviljande av undantag &r att det inte strider
mot Europeiska gemenskapernas
bestédmmelser om bokslut, ko ncernbokslut
och prospekt.

Finansinspektionen, bokforingsndmnden
och Forsakringsinspektionen skall
omedel bart underrdita den som ordnar
offentlig handel om en anstkan om
undantag och om det beslut som fattats med
anledning av ansokan.

Foreslagen lydelse

Finansinspektionen kan bevilja undantag
som avser innehdllet i och offentliggdrandet
av prospekt och i 6 kap. avsedda
anbudshandlingar som samt i frdga om
offentliggorandet  av  delérsrapporter,
ledningens ddarsredogoérelser, bokslut och
verksamhetsber éttel ser,
boks! utskommuni kéer och arliga
sammanstéliningar. En forutséttning for
beviljande av undantag & att undantaget
inte strider mot Europeiska gemenskapens
bestammelser om bokslut, koncernbokslut
och prospekt. Finansinspektionen slall
bevilja en emittent vars hemstat inte hor till
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
tillstand att offentliggéra deléarsrapporter,
ledningens delrsredogorelser, bokslut och
verksamhetsber attel ser,
boksl utskommunikéer samt
flaggningsanmélningar i enlighet med
bestdmmelserna i emittentens hemstat, om
lagstiftningen i emittentens hemstat bedoms
motsvara  Finlands lagstiftning. Om
beddmningen av  Overensstammelsen
foreskrivs narmare genom férordning av
finansministeriet.

Finansinspektionen skall  omedelbart
underrétta den som ordnar offentlig handel
om en ansbkan om undantag och om det
besiut som fattats med anledning av
anstkan.

3 kap.

Offentlig handé och annat yrkesmassigt
ordnat forfarande fér handel med
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vardepapper

Kalender éver handelsdagar

15a8§
Finansinspektionen skall pa sina
webbsidor offentliggéra en kalender oOver
handelsdagarna for offentlig handel som &r
bel &gen och forsiggar i Finland.

Dennalag trader i kraft den 20.

Atgarder som verkstéalligheten av lagen
forutsatter far vidtas innan lagen trader i
kraft.

Lagen tillampas pa bokslut,
verksamhetsber éttel ser,
bokslutskommunikéer och ddéarsrapporter
som offentliggors efter det att lagen har
tratt i kraft. Emittenten far dock
offentliggéra  bokslutskommunikén och
delérsrapporten enligt de bestammelser
som gallde vid lagens ikrafttradande for
den réakenskapsperiod och den
rapportperiod som har avslutats fore
ikrafttradandet av lagen.

Emittenten far utfarda ledningensi 2 kap.
5 ¢ § avsedda delarsredogorel se &ven under
en sddan rakenskapsperiod som har inletts
fore lagensikrafttradande. Den information
somavsesi 1 mom. i ndmnda paragraf skall
offentliggdras for den rakenskapsperiod
som borjar den 1 januari 2007 eller som
har bérjat fére denna tidpunkt senast en
manad efter det att lagen har tratt i kraft.
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Bilaga
Fo6rordningsutkast

Finansministerietsforordning

om regelbunden infor mationsskyldighet for var depapper semi ttenter

I enlighet med finansministeriets beslut féreskrivs med stéd av 2 kap. 6 b 8 1 mom., 2 kap.
10 e 8 1 mom. och 2 mom. 1 punkten samt 2 kap. 11 8 1 och 3 mom. i
vardepappersmarknaddagen av den 26 maj 1989 (495/1989), sddana de lyder 2 kap. 6 b § 1
mom. i lag 442/2006 samt 2 kap. 10 e § 1 mom. och 2 mom. 1 punkten och 2 kap. 11 8 1 och

3mom.ilag[ ]/2006:
1 kap.
Allméanna bestdmmel ser
18
Tillampningsomrade

Denna fdrordning géller innehdllet i de

del arsrapporter, ledningens
deldrsredogorel ser, bo kslut och
verksamhetsberéattel ser samt

bokslutskommunikéer som avses i 2 kap. 5,
5 ¢, 6 och 6 a § i vardepappersmarknadslagen
och hur informationen i dem skall utformas.

| forordningen foreskrivs om de grunder
enligt vilka en emittent enligt 2 kap. 5 §
4mom. i véardepappersmarknadslagen kan
besluta att inte offentliggora en delérsrapport
for raékenskapsperiodens tre och nio forsta
manader. Denna forordning galler &ven
grunderna fér de undantag i frdga om

innehdllet i och offentliggbrandet av
delérsrapporter, ledningens
delérsredogorel ser, bo kslut och
verksamhetsberattel ser samt

bokslutskommunikéer som beviljas enligt 2
kap. 11 8§ 3 mom. i
vardepappersmarknadsl agen.

Vad som i denna férordning féreskrivs om
delarsrapporter géller pd motsvarande sétt
delérsrapporter over forlangda
rakenskapsperioder enligt 2 kap. 5 d § i
véardepapperamarknadsl agen.

Denna férordning skall i tilléampliga delar,
med beaktande av de bestdmmelser som
gdler emittenterna i fréga, tillampas pa
delérsrapporter, ledningens

del&rsrecbgorel ser, bokslut och

verksamhetsberattel ser samt
bokslutskommunikéer for kreditinstitut och
finansiella institut enligt kreditinstitutslagen
([ 1/2006) samt for forsdkringsbolag enligt
lagen om forsakringsbolag (1062/1979).

2 kap.

Emittenter av aktier eller av vardepapper
som enligt lagen om aktiebolag ber attigar till
aktier eller av andelar eller av vardepapper
som enligt lagen om andelslag ber éttigar till

andéar

28
Delarsrapportens redogor el sedel

| redogorelsedelen beskrivs de uppgifter
som avses i 2 kap. 5 a 8 3 och 4 mom. i
vér depappersmarknadslagen. I
redogorelsedelen  skall beskrivas  de
betydande héndelser och affér stransaktioner
som géller

1) arten och utformningen av emittentens
affarsverksamhet,

2) emittentens foretags- och
afférsverksamhetshandel, investeringar,
utvecklingsdtgirder samt avslutande av
funktioner,

3) viktiga nya marknadsomréden och
produkter for emittenten,

4) forandringar i utsikterna for emittentens
affarsverksamhet  och  stdllning  pa
marknaden,

5) emittentens resultatutveckling,

6) forandringar i emittentens balans- och
finansieringsstallning,

7 forandringar i
verksamhetsmiljo.

emittentens
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Om redogorelsen innehdller relationstal
skall presentationen av dem vara konsekvent.
Berékningsgrunderna for de relationstal som
anges i redogorelsen skall anges. Andringar i
berékningsgrunderna for eller presentationen
av rel aionstal skall redogoras for.

| redogdrelsedelen skall for varje aktieslag
uppges de sammanlagda antal egna aktier
som emittenten och emittentens
dottersamfund har i sin besittning, de
sammanlagda bokfdringsméassiga motvardena
eller nominella vérdena samt de relativa
andelarna av det sammanlagda antalet aktier
och det sammanraknade rostetal et.

38
Kortfattad tabelldel

Den kortfattade tabelldel som avsesi 2 kap.
5 a8 2 mom. i vardepappersmarknadsiagen
uppréttas i enlighet med de internationella
redovisningsstandarder ~ som  avses |
bokfori ngslagen (1336/1997) och som géller
for delarsrapporter, med undantag for
foljande krav géllande

1) emissioner, aterkop och aterbetalningar
av vardepapper i eget och frammande kapital
(IAS34.16 €),

2) utdelning (IAS 34.16 f),

3) segmentinformation (IAS34.16 g),

4) de upplysningar om rorelseférvéry som
erfordras enligt punkterna 66—73 i IFRS 3,
Rordseforvary (IAS 34.16 i, sistameningen),

5) forandringar i eventuatillgngar och
eventualforpliktelser (IAS 34.16 ),

6) férvarv och avyttring av materiella
anl&ggningstillgangar (IAS 34.17 d),

7) daganden att forvarva materiella
arlaggningstillgangar (IAS34.17 €),

8) transaktioner med narstdende (IAS
34.17j).

Emittenten skall héarvid i delarsrapporten
ange at den har  upprétats i
Overensstdmmelse med |FRS-standardernas
bokforings- och véarderingsprinciper, men att
alla krav i IAS 34 -standarden inte har
iakttagits vid uppréattandet.

48
Ledningens del&rsredogorelse

En emittent kan beduta att i stéllet for en
delérsrapport for rakenskapsperiodens tre och
nio forsta manader offentliggéra en
ledningens delérsredogorelse, nar nagon av
foljandeforutsattningar uppfylls:

1) marknadsvérdet for de aktier och
da&med jamforbara vardepapper som bolaget
emitterat & hogst 75 miljoner euro nér
bol aget beslutar avge ledningens
delérsredogorelse och i enlighet med 2 kap. 5
¢ 8 1 mom. i vérdepappersmarknadslagen
meddelar detta,

2) det med beaktande av bolagets
verksanhetsomrade och affarsverksamhetens
art samt deras stabilitet av sérskilda sk kan
anses att informationen till investerarna i
tillrécklig  utstréckning  kan  sékerstéllas
genom ledningens del&rsredogorel ser,

3) bolagets huvudsakliga
verksamhetsomrade ar
investeringsverksamhet och bolaget har
beslutat att regelbundet  offentliggdra
aktiernas  substansvdrde och  bolagets
substansberakning som det grundar sig pa
oftare an var tredje ménad,

4) bolagets aktier har varit forema for
offentlig handel i ett annat land inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
men inte i Finland, dér bolagen inte férutsétts
offentliggdra delarsrapporter for
rakenskapsarets tre och nio forsta ménader,
eller

5) om Finansinspektionen annars anser att
ett offentliggorande inte & ndodvandigt pa
grund av en sarskild omstandighet som
anknyter till bolaget eller det vardepapper
som bolaget emitterat med tenke pa skyddet
for investerare.

58
Uppgifter som skall lamnasii
verksamhetsberéttelsen

Ett aktiebolag vars aktier eller vardepapper
som enligt lagen om aktiebolag (624/2006)
beréttigar till aktier & foremd for offentlig
handel, eller ett andelslag vars andelar €eller
vardepapper som enligt lagen om andels|
(1488/2001) beréttigar till andelar & féremal
for offentlig handel, skall utdéver vad som
anges i bokfdringslagen,



bokforingsforordningen  (1339/1997) och
lagen om aktiebolag eller lagen om andelslag
[amna foljande uppgifter [
verksamhetsheréttel sen:

1) orderstocken och vésentliga risker i
arslutning till den vid utgdngen av
rékenskapsperioden till den del dessa inte har
beaktats i bokslutet, om uppgiften om
orderstocken &r viktig,

2) fordelningen av  aktiee  eller
andelsinrehavet hos emittenten enligt den
sektorindelning som  statistikcentralen
faststéllt samt fordelningen av aktie- eller
andelsinnehavet enligt storleksklass s3, att
det &r 14t att f& en klar bild av fordelningen
av &gandet,

3) de aktie eller andelsdgare som
emittenten kanner till och som direkt eller
indirekt innehar minst en tjugondedel av det
rostetal som hanfor sig till emittentens aktier
eller andelar eller av emittentens antal aktier
eller andels, tillaggsandel s- och
placeringsandelskapital samt de tio aktie
eller andelsdgare som innehar mest av det
rostetal som hanfor sig till emittentens atier
eller andelar och de tio aktie- eller
andelsdgare som innehar mest av bolagets
antal aktier eller andels-, tilldggsandels- och
placeringsandelskapital samt varje sadan
aktie dler andelsigares andel av rostetalet
och antal aktier eller andel av andels,
tilldggsandels- och placeringsandel skapital et,

4) de fysiska personer och juridiska
personer som emittenten kanner till och som
utbvar &garkontroll over emittenten enligt
1 kap. 5 § i vardepappersmarknadslagen samt
uppgifter om deras andel av det rostetal som
hanfor sig till emittentens aktier eller andelar
och av emittentens antal aktier eller andels,
tilldggsandels och placeringsandel skapital,
om dessa uppgifter inte har lamnats i
samband med de uppgifter som avses i 3
punkten,

5) de avta och arrangemang som
emittenten kanner till och som hénfér sig till
aktie eller andelsdgarnas innehav och
anvandning av rostrétten och som & agnade
att vasentligt paverka vardepapprens varde,

6) forvaltningsradets, styrelsens och
motsvarande organs medlemmars samt
verkstdlande direktérens och verkstdllande
direktorens stélforetradares samt sadana
sammanglutningars och stiftelsers dér de har
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bestdmmande inflytande enligt vad som
avses i 1 kap. 5 8§ i
vardepappersmarknadslagen  sammanlagda
dgarandel av de aktier eler andelar,
tilldggsandelar, pl aceringsandelar och
optionsrétter som emittenten emitterat samt
deras sammanlagda andel av det rostetal som
hanfor sig till emittentens aktier eller andelar
samt den andel av rostetalet och antalet aktier
dler av andels tillaggsandels- och
placeringsandel skapitalet som de kan f& med
stod av dessa optionsrétter,

7) aktier eller andelar och rostandelar som
kan fas med stod av emitterade optionsréatter,

8) fullmakt som emittentens styrelse har att
skaffa eller oOverldta egna aktier éler
meddelande om att fullmakt saknas.

Dessutom skall i verksamhetsberéttelsen
anges

1) relationstal som beskriver emittentens
dler, om emittenten & moderbolag eller
moderandelslag i en koncern, koncernens
ekonomiska utveckling for de tre senaste
rakenskapsperioderna eller, om emittenten
inte har varit verksam i tre hela
rékenskapsperioder, for emittentens
verksanhetstid,

2) fdljande rdationstal per aktie eller per
andel for emittenten eller, om emittenten ar
moderbolag eller moderandelslag i en
koncern, for koncernen och for varje aktie
eller andelsslag for de tre senast avslutade
rékenskapsperioderna, eller, om emittenten

inte har varit verksam | tre hela
rékenskapsperioder, for emittentens
verksanhetstid:

a) resultat per aktie eller andel,

b) det egna kapitalet per aktie eller andel,

¢) utdelning per aktie eller rénta eller annan
avkastning per andel,

d) utdelning, ranta eller annan avkastning
per resultat i procent,

e) den effektiva avkastningen fran
utdedning, ranteavkastningen, eller annan
avkastning i procent,

f) pris/vinst-férhallandet,

g) aktiens eller andelens kursutveckling,

h) aktiestockens  eller andelarnas
mar knadsvérde,

i) utvecklingen av omséttningen av aktierna
eller andelarnai antal och procent,
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j) det vigda medeltalet av  det
emissionskorrigerade antalet aktier eller
andelar under r &kenskapsperioden,

k) det emissionskorrigerade antalet aktier
eller andelar  vid utgangen a
rékenskapsperioden,

3) berdkningsschemana och vid behov
berakningsgrundernafor relationstalen.

Presentationen av relationstal skall vara
konsekvent. Andringar i
berékningsgrunderna for eller presentationen
av relationstal skall redogoras for.

Om antalet aktier €eller andelar i det
emitterande bolaget under de tre senast
avdlutade rakenskapsperioderna har andrats
till foljd av en 6kning eller nedséitning av
aktiekapitalet eller andels, tilldggsandels-
eller placeringsandelskapitalet, eller en
andring av aktiernas e€ller andelarnas
bokforingsmassiga motvéarde eller nominella
véarde, eller av nagon annan orsak, skall de
relationstal per aktie eller andel som avsesi 2
mom. 2 punkten réttas for att vara jamforbara
och den grund som anvénts vid r&telsen
uppges.

Om emittentens rékenskapsperiod avviker
frdn 12 manader, skall det resultat for
rakenskapsperioden som ingdr i de per aktie
eller andel utraknade relationstalen ratas sa
att det motsvarar 12 méanader. Den avvikande
langden pé rakenskapsperioden skall uppges
saskilt i samband med rel aionstalen.

Om de uppgifter som avses i 1 eller
2mom. ingd&r i bokslutet, kan i
verksamhetsberéttel sen hanvisas till dem.

68

Uppgifter i anknytning till offentligt
kopeanbud som skall lamnasi
verksamhetsber attd sen

En vérdepappersemittent, vars aktier eller
bevis som beréattigar till aktier ar foremal for
offentlig handel eller motsvarande handel

inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet, skall i sin
verksamhetsberéttelse sdsom uppgifter som
avses i 2 kap. 6 b 8§ i
vérdepappersmarknadslagen [Amna  en

utredning dver

1) emittentens aktiedlag och till aktier
beréttigande vardepapper,

2) de réttigheter och skyldigheter som
hanfor sig till de olika aktieslagen samt for
varje aktieslag dess andel av emittentens
aktieantal och rostetal,

3) inldésnings och godkannandeklausuler

samt andra  begrénsningar  avseende
Overforing av  aktier och till aktier
beréttigande vardepapper,

4) sidana aktier eller till aktier berattigande

vardepapper som & forknippade med
saskilda réttigheter [ emittertens
beslutsfattande,

5) de av emittenten kénda innehavare av
sadana aktier och vérdepapper som avses i

4 punkten,
6) beslutsforfarandet avseende
arrangemangen i anslutning till

arbetstagarnas &gande, om de inte direkt
utdvar sin beslutsrétt,

7) begrénsning av rostrétten,

8) arrangemang som emittenten ar delaktigt
i och genom vilka de ekonomiska réttigheter
som &r forknippade med aktien eller det till
aktier  berdttigande  véardepappret  och
administreringen av véardepapper har skiljts
at fran varandra,

9) bestéammelser och de i bolagsordningen
angivna villkoren for val och entledigande av
styrelsemedlemmar,
forvaltningsrédsmediemmar och
verkstéllande direktéren samt om andring av
bolagsordningen,

10) styrelsens och forvaltningsrédets samt
verkstéllande  direktdrens  befogenheter,
saskilt ndr det géller emission av aktier och
forvarv av egna aktier,

11) betydande avtal som emittenten &r
ddaktig i och som tréder i kraft eller andras
eller som wupphor att gdla om det
bestdmmande inflytandet i bolaget &ndras till
foljd av ett offentligt kdpeanbud,

12) konsekvenserna av de avtal som avsesii
11 punkten, férutsatt att offentliggdrandet
inte medfor allvarlig skadafor emittenten,

13) avtal som en styrelsemedlem eller en
forvaltningsrddsmediem eller verkstélande
direktoren eller en arbetstagare har ingétt
med emittenten gédlande ersdttningar nar
personen i fréga avgar eller entledigas eller
ndr hans eller hennes uppdrag annars upphdr
till foljd av ett offentligt kdpeanbud.



Om de uppgifter som avsesi 1 mom. ingdr
i bokdutet, kan i verksamhetsberéttelsen
hanvsastill dem.

78
Bokslutskommuniké
Vad som i 2 § foreskrivs om
delérsrapportens redogorelsedel och i 3 §
foreskrivs om den kortfattade tabelldelen

gdller pa motsvarande sétt
bokslutskommunikén.

3 kap.
Emittenter av masskuldebrev
88
Bokslut

Emittenter av masskuldebrev som &
foremdl for offentlig handel skall utéver vad

som foreskrivs i bokféringslagen,
bokféringsférordningen och behtrig
associationdagstiftning  lamna  féljande

uppgifter i sin verksanhetsberéttel se:

1) de uppgifter som avsesi 5 8 1 mom.
1 och 4 punkten,

2) de uppgifter som avsesi 5 § 2 mom.
1 och 3 punkten, i 3 mom. samt i 5 mom.

98
Deléarsrapport
Vad som féreskrivs i 2 § om
deldrsrapportens  redogoreisedel  gdller pa
motsvaande sdtt emittentens delarsrapport
som avsesi 8 8.
4 kap.

Emittenter av andra vér depapper

108

Delarsrapport, bokslut,
verksamhetsber attelse och

61

bokslutskommuniké fér en emittent av andra
vardepapper i eget kapital och av réttigheter
som hanfor sig till dem samt av
kombinationer av vardepapper i eget och
frammande kapital

Emittenter av andra vérdepapper enligt
lkap. 2 8 1 mom. 1 punkten i
vardepappersmarknadslagen én aktier eler
av véarcepapper som enligt lagen om
aktiebolag berdtigar till aktier, eller av
andelar eller av vardepapper som enligt lagen
om andelslag berdttigar till andelar, skall
utbver vad som foreskrivs i bokforingslagen,

bokfdringsforordningen  och  tillamplig
associationslagstiftning lamna  &minstone
foljande uppgifter i sin
verksanhetsberéttel se:

1) i tillampliga delar de uppgifter som
avsesi 581 mom. 1, 2, 4 och 5 punkten,

2) i tillampliga delar de uppgifter som
avsesi 5827 5mom.

PA i 1 mom. avsedda emittenters
delérsrapporters och bokslutskommunikéers
redogorelseddar tilldmpas bestdmmelserna i
g § och pa tabelldelarna bestammelserna i 3

Vad som foreskrivs i 2?7 § om
delérsrapport, ledningens delérsredogorelse,
bokslut, verksamhetsberéttel se och
bokslutskommuniké fér en emittent av aktier
eler av vércepapper som enligt lagen om
aktiebolag berdtigar till aktier, €eller av
andelar eller av véardepapper som enligt lagen
om andelslag beréttigar till andelar, galer i

tillampliga ~ delar  &en  deldrsrapport,
ledningens  delérsredogorelse,  bokslut,
ver ksamhetsherattel se och

bokslutskommuniké fér en sédan emittent av
andra vérdepapper som avses i 1 kap. 2 §
1 mom. 3 punkten i
véardepappersmarknadd agen.

118

Bokslut och delarsrapport for emittenter av
andra vardepapper i frammande kapital samt
av vissa andra vardepapper

Vad som foreskrivs i 8 och 9 § om
del &rsrapport, bokslut och
verksamhetsberattelse for en emittent av
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masskuldebrev gdller i tillampliga delar dven
delarsrapport, bokslut och
verksamhetsberéttelse for en sadan emittent
av andra vardepapper som avsesi 1 kap. 2 §
1 mom. 2, 4 och 6 punkten i
vardepappersmarknadslagen.

5 kap.
Sarskilda bestdmmel ser

128

Offentliggorande och det sprék som skall
anvandas vid offentliggtrandet

En emittent skall offentliggdra
delérsrapporter, ledningens
deldrsredogorel ser, bo kslut och
verksamhetsberéttel ser samt
bokslutskommunikéer p& finska eller

svenska. Med Finansinspektionens tillstand
kan en emittent dock offentliggéra dem pa
négot annat sprak an finskaeller svenska.

Om ett vardepapper som & foremdl for
offentlig handel har tagits upp till handel som
motsvarar offentlig handel aven i en eller
flera andra stater som hor till Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet, skall den
information som avses i 1 mom. aven laggas
fram pd ett sprék som godtas av de behoriga
myndigheterna i vardmedlemsstaten eller pa
ett sordk som almant anvands i
internationella finanskretsar.

Om en finlandsk emittents vardepapper har
tagits upp till handel i en eller flera andra
stater som hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet men inte i Finland, skall
den information som avses i 1 mom. enligt
emittentens eget val laggas fram pa ett sprak
som godtas av de behori ga myndigheterna i
vardmediemsstaten eller pa ett sprék som
allmant anvands [ internationella
finanskretsar.

En emittent av vars vérdepapper endast
sadana icke aktierelaterade vardepapper ar
foremdl for offentlig handel som pa
emissiorsdagen har ett nominellt vérde per
enhet eller bokfdringsmassigt motvarde pa
minst 50 000 euro eller ett motsvarande

belopp kan lagga fram den information som
avsesi 1 mom.

1) pa finska eller svenska och pa ett sprak
som godtas av de behériga myndi gheterna i
vér dmedlemsstaten, eller

2) pa ett sprdk som alméant anvands i
internationella finanskretsar.

Om en finldndsk emittents vérdepapper har
tagits upp till handel i en stat som hor till
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
men inte i Finland, skall den information som
avses i 1 mom. offentliggdras pa ett sitt som
godtas av de behdriga myndigheterna i
vardmediemsstaen.

13§

Beddmning av lagstiftningens
Overensstammel se

Finansinspektionen beviljar en emittent
vars hemort & i en annan stat @n i en stat som
hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet tillstdnd att i Finland i
sl let for en delérsrapport enligt 2 kap. 5 §i
vérdepappersmarknadsl agen, ledningens
redogorelse enligt 2 kap. 5 ¢ § i ndmna lag,
ett bokslut och en verksamhetsberdttelse
enligt 2 kap. 68 i nadmnda lag och en
bokslutskommuniké enligt 2 kap. 6 a § i
namnda lag offentliggdra informationen i
frdga i enlighet med bestammelserna i
emittentens hemstat. Tillstdnd beviljas om
Finansinspektionen beddmer att kraven i
lagstiftningen i emittentens  hemstat
motsvarar  Finlands  lagstiftning.  Vid
beddmningen av denna Overensstammelse
skall féljande omstéandigheter beaktas:

1) verksamhetsberéttel sen som
offentliggbrs i samband med emittentens
bokslut skall ge en réttvisande redogorelse av
emittentens  affarsverksamhets  utveckling,
resultat och stéllning, en beskrivning av de
viktigaste riskerna och  osdkerheterna,
uppgifter om eventuella viktiga handelser
som intraffat sedan rakenskapsaets slut samt
en beddmning av emittentens sannolika
framtidsutsikter.

2) en delarsrapport som emittenten
upprétar for rékenskapsperiodens sex forsta



méanader motsvarar en delarsrapport for
rakenskapsperiodens sex forsta manader som
avses i vardepappersmarknadslagen nédr den
innehdller en tabelldel och en redogorel sedel,
som innehdller en granskning av perioden i
friga, en beddmning av emittentens
utveckling under de narmaste sex manaderna
och storre narstaendetransaktioner.

3) de huvudansvariga hos emitterten skall
enligt bestdmmelserna i den stat som inte hor
till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet vara ansvariga for den
bokslutsinformaion som avges halvars- och
asvis.

4) emittenten skall enligt bestdmmelserna i
den stat som inte hor till Europeiska
ekoromiska samarbetsomradet vara skyldig
att offentliggora &minstone de uppgifter som
motsvarar ledningens delérsredogorelse i
enlighet med 2 kap. 5 ¢ 8§ i
véardepappersmar knadsl agen.

5) lagstiftningen i emittentens hemstat
behover inte forutsdtta att en amittent som
uppréttar  koncernbokslut skall upprétta
bokslut for enskilda dotterbolag. Bokslutet
skall i tillampliga delar innehdlla uppgifter
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om minimikrav pa eget kapital och
betalningsberedskap. | en aktieemittents
bokslut skall dessutom ingd uppgifter om
utdelning och forméga att betala utdelning.

En emittent skall p& begd&ran av
tillsynsmyndigheten i den hemstat som
emittenten valt lamna ytterligare
upplysningar om enskilda dotterbolags
bokslut vad géller ovan ndmnda uppgifter.
6 kap.
I krafttradande
148
I krafttradande

Denna forordning trader i kraft den 1
januari 2007.

Genom denna férordning  upphévs
finansministeriets beslut av den 19 juni 2002
om regelbunden informationsskyldighet for
vér depappersemittenter jamte andringar.



64

Finansministerietsforordning

om flaggningsskyldighet och om uppgifter som skall gesi samband med anmélan om och
offentliggdrande av dgarandelar

| enlighet med finansministeriets beslut féreskrivs med stéd av 2 kap. 10 e § 1 mom. och
2 mom. 2 och 3 punkten samt 11 § 1 och 3 mom. i vérdepappersmarknadslagen av den 26 maj
1989 (495/1989), dessalagrum sddanade lyder i lag[ ]/2006:

18
Tillampningsomrade

Detta beslut gédler innehdllet i en
flaggningsanmalan enligt 2 kap. 9 8 1 mom. i
vér depappersmarknadslagen  och i et
offentli ggbrande enligt 2 kap. 10 § 1 mom. i
namnda lag, forfarandet vid ingivande och
offentli ggbrande av flaggningsanméaan samt
undantagen fran flaggningsskyldigheten och
offentliggrandet samt deras grunder.

Genom denna forordning bestdms nérmare
om flaggningsskyldighetens uppkomst och
bergkningen av &garandelen enligt 2 kap. 9 §
1 mom. i vardepappersmarknadslagen.

28
Undantag till flaggningsskyldigheten

Flaggningsskyldigheten enligt 2 kap. 9 §
1 mom. i vérdepappersmarknadslagen géaller
inte aktier som forvarvas eller dverléts av de
nationella centralbanker som ingdr i
Europeiska centralbankssystemet nér de
fullfoljer sina uppgifter som monetéra
myndigheter eller inom ett betal ningssystem,
under foruséttning att rostratt som foljer
sadana aktier inte utnyttjas.

Flaggningsskyldigheten géller inte aktier
som forvédrvas endast for att anvandas for
clearing och avveckling av transaktioner for
hogst fyra handelsdagar, och inte
egendomsforvaltare som i denna egenskap

innehar &tier, under forutsdttning att dessa
egendomsforvaltare kan utnyttja den rostrétt
som foljer sidana aktier endast i enlighet
med sérskilda anvisningar.

Flaggningsskyldigheten géller inte heller
forvarv eller 6verldtelse av en dgarandel som
genomfoérs av en marknadsgarant i denna
egerskap som avses i lagen om
vardepappersforetag (579/1996) och som
leder till att gransen pa fem procent uppnas
eler overskrids eller till att &garandelen
sunker under denna grans, under
forutsdttning att marknadsgaranten inte
ingriper i ledningen av bolaget eller paverkar
bolaget for att det skall forvarva
ifrigavarande aktier eller paverka aktiernas
pris.

Ett fondbolags moderbolag som avses i
lagen om  placeringsfonder  (48/1999)
behdver inte rékna ihop sina dgarandelar med
de aktier som fondbolaget skéter, om
fondbolaget utnyttjar sin rostratt som foljer
aktierna i fréga pa ett sitt som & oberoende
av modertplaget. Fondbolagets moderbolag
far inte harvid ge direkta eller indirekta
anvisningar eller pa ndgot annat sitt forsoka
paverka fondbolaget vad géller utnyttjandet
av derostratter som foljer aktierna.

Ett vardepappersforetags moderbolag som
avses i lagen om véardepappersforetag
behbver inte rékna ihop sina dgarandelar med
de aktier som vérdepappersforetaget forvaltar
med stéd av formogenhetsforvaltni ngsavtal
forutsatt att  vardepappersforetaget  kan
utnyttja sin rostrétt som foljer aktiernai fraga



endast i enlighet med givna anvisningar och
att det utnyttjar sin rostrétt oberoende av
moderbol aget. V ardepappersfdretagets
moderbolag fé&r inte harvid e direkta eller
indirekta anvisningar eller pa négot annat sétt
forsoka paverka vardepappersforetaget vad
galler unyttjandet av de rostrétter som foljer
aktierna

38
Anmalan omtillampning av undantag

En marknadsgarant som vill tilldmpa ett
sédant undantag som avsesi 2 § 3 mom. skall

utan  drojsmal bolagsvis  underrétta
Finansi nspektionen om detta. Pa
motsvarande sétt skall marknadsgaranten

meddela om undantaget inte langre kommer
att tilldmpas i fréga om ett visst bolag.

Ett fondbolags eller ett
vardepappersforetags moderbolag som vill
tillampa ett sddant undantag som avsesi 2 §
4 eller 5 mom. skall utan drojsmal underrétta
Finansinspektionen om detta. Till anmélan
skall fogas en forteckning 6ver fondbolagen
och vérdepappersforetagen och en uppgift
Over deras tlllsynsmyndlgheter
Moderbolaget skall utan obefogat drOJsmaI
meddela om eventuella andringar i
uppgifterna i forteckningen. Fondbolagets
eller  vérdepappersforetagets moderbolag
skall dessutom lamna in ett utl&ande om att
kraveni 2 8 4 eller 5 mom. uppfylls for varje
fondbolag eller vardepappersf éretag.

48
Berakning av &garandelen

Nar  flaggningsskyldighetens — uppkomst
beddéms berdknas den égarandel som avses i
2 kap. 9 8§ 1 mom. [
vérdepappersmarknaddagen i forhallande till
det antal aktier som antecknats i
handelsregistret och det rostetal som hanfor
sig till dessa aktier. N& &garandelen
berdknas Okas eller minskas den befirtliga
dgarandelen med den andring i agarandelen
som ett avtal eller ndgot annat arrangemang
leder till nér det forverkligas, i den man
andringen & kand. Flaggningsskyldigheten
uppkommer nér den pa detta sitt eraknade
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agarandelen  uppndr, Overskrider dler
underskrider en grans som ndmnsi 2 kap. 9 §
1 mom. i vardepappersmarknadsl agen.

Vid beddmningen av om
flaggningsskyl dighet  uppstér fogas till
agarandelen den ostrétt som foljer de aktier
som stér till forfogande for den fysiska eller
juridiska personen eller en sammanslutning
dér denna har bestdmmande inflytande till
exempel i féljande fall:

1) rostratt som en tredje person forfogar
Over anvands i samforstand med personen i
frdiga eller personen annars har rétt att
anvanda rosterna,

2) rostrétten innehas av en tredje person pa
grund av ett avtal om overforlng av rostrétten
som ingatts med personen i fréga,

3) personen i fréga har meddelat att han
eller hon avser att utnyttja den rostrétt som
foljer aktier som personen i fréga forfogar
Over som sékerhet, eller

4) personen i fréga kan anvanda rostrétt
som foljer aktierna enligt eget dvervéagande
som representant eller  ombud, om
aktiedgaren inte har gett anvisningar om
utnyttjandet av rostrétten.

58
Flaggningsanmalan

| flaggningsanmdlan  skall
uppgifter ges:

1) bolagets fullsténdiga namn,

2) orsak till att flaggningsanmalan gors,

3) den tidpunkt da &garandelen har uppnatt,
Overskridit eller underskridit en grans som
ndmns i 2 kap. 9 8§ 1 mom. i
véardepappersmarknadsl agen,

4) enligt aktieslag den exakta andelen av
saval direkt som indirekt forvaltade antalet
aktier och rostetalet i bolaget, med undantag
for néar andelen underskrider grénsen pa fem
procent,

foljande

5  fullstandigt namn  pad  samt
handel sregi sternummer eller annan
registerbeteckning eller motsvarande

utlandska registerbeteckning for aktiedgaren
eller en person som enligt 2 kap. 9 8§ 1 mom.
i vardepappersmarknadslagen kan jamstéllas
med en aktiedgare,

6) fullstandigt
handel sregi sternummer

och
annan

namn  pa
eller
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registerbeteckning eller motsvarande
utléandska registerbeteckning for agare till
aktier som enligt 2 kap. 9 § 2mom. i
vardepappersmarknadslagen skall hanféras
till aktiedgarens dgarandel samt asaken till
alt dessa aktier hanfors till aktiedgarens
agarandel,

7) hur &garandelen férdelar sig mellan de
personer som ndmnsi 5 och 6 punkten,

8) kedjan av de foretag dar bolaget har
bestdmmande inflytande och genom vilka
akti erna och rostrétterna kontrolleras,

9) utbver de uppgifter som ndmns i 1—8
punkten, det vasentliga innehdllet och
parterna i samt giltighetstiden for ett sadant
avtal eller ndgot annat arrangemang dar
aktiedgaren e€ller en person som kan
jamstéllas med en aktiedgare ar part och som
nédr avtalet eller arrangemanget fullgors leder
till att dgarandelen uppndr, Gverskrider eller
underskrider en grans som ndmnsi 2 kap. 9 §
1 mom. i vardepappersmarknadslagen.

De uppgifter som avses i 1 mom. 4—8
punkten belver inte ges foér enskilda
flaggningsskyldigas del i flaggningsanmélan
ndr den indirekt kontrollerade &garandelen
understiger fem procent.

Ur ett ombuds flaggningsanmélan skall
framg& sgarandelen &ven efter det att den
fullmakt som getts en fysisk eller juridisk
person forfaller.

Flaggningsanméalan skall goras skriftligen
pa finska eller svenska eller pa ett sprék som
allmant anvands [ internationella
finanskretsar.

68

Bolagets skyldighet att offentliggora
uppgifter

| samband med det offentliggérande av
agarandelen som avsesi 2 kap. 10 § 1 mom. i
vardepappersmarknadslagen skall ala de
uppgifter som namns i 5 § ges, i den man
bolaget kénner till dem. Om det i en
flaggningsanmélan har getts andra uppgifter
utover de som namns i 5 §, skall dessa
uppgifter ges i samband med
offentliggtrandet. Om bolaget inte kénner till
alla de uppgifter som namnsi 5 §, skall ocksa
detta namnas i sanband med
offentliggdrandet.

Om en finsk emittents vardepapper &r
foremal for handel endast i en annan stat som
hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet  an  Finland,  sker
offentliggérandet pa ett sitt som godtagits av

de behdriga myndigheterna i
vardmed|emsstaten.

Bolagets skyldighet att offentliggéra
uppgifter enligt 2 kap. 10 § i
vardepappersmar knadslagen  géler  inte

Stuationer dér i 2 § avsedda undantag till
flaggningsskyldigheten tilldampas.

78

Det sprak som skall anvandas vid
offentliggdrandet

Den information som avsesi 2 kap. 10 § i
véardepappersmarknadsiagen skall
offentli ggoéras pa finska eller svenska. Med
Finansi nspektionens tillstdnd kan en emittent
dock offentliggora dem pa négot annat sprak
an finska eller svenska.

Om ett vérdepapper som & foremal for
offentlig handel har tagits upp till handel som
motsvarar offentlig handel aven i en eller
flera andra stater som hor till Europeiska
ekonomiska samarbetsomrédet, skall den
information som avses i 1 mom. &ven laggas
fram pd ett sprék som godtas av de behdriga
myndigheterna i vardmedlemsstaten eller pa
ett sordk som dlmant anvands i
internationella finanskretsar.

Om en finldndsk emittents vardepapper har
tagits upp till handel i en eller flera andra
stater som hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet men inte i Finland, skall
den information som avses i 1 mom. enligt
emittentens eget val 1aggas fram pa ett sprak
som godtas av de behdriga myndigheterna i
vardmedliemsstaten eller pa ett sprék som
allmant anvands i internationella
finanskretsar.

88§
Tredjelander
Finansinspektionen beviljar ett fondbolags
eller ett vardepappersforetags moderbolag

med hemort utanfor Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet tillstdnd att tillampa ett



undantag som avsesi 2 § 4 eller 5 mom., om
bestdmmelserna i denna stat motsvarar
kraveni 2 § 4 eller 5 mom. Harvid tillampas
pa fondbolagets och vardepappersforetagets
moderbolag dessutom kraveni 3 § 2 mom.
Finansinspektionen beviljar en emittent
med hemort utanfor Europeiska ekonomiska
samarbetsomrédet tillstand att offentliggdra
en flaggningsanmédlan som inkommit till
bolaget i enlighet med bestdmmelserna i
emittentens hemstat, om flaggningsanmalan
och bolagets offentliggérande enligt dessa
bestammelser skall goras inom sammanlagt
hogst gu handelsdagar efter det att
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agarandelen  uppndr, Overskrider  eller
underskrider en f 6reskriven grans.
98
I krafttradande

Denna forordning trader i kraft den 1
januari  2007. Genom denna forordning
upphévs finansministeriets besut av den 25
mars 1999 om uppgifter som skall ges i
samband med anmdan  om och
offentliggdrande av dgarandelar (391/1999).



