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Arvio koronaviruksen taloudellisista vaikutuksista julkiselle ja yksityiselle sektorille

COVID-19-koronaviruspandemia on yhtaaikainen kysynta- ja tarjontashokki globaaliin talouteen. Sen
merkittavimmat taloudelliset kustannukset syntyvat pandemian pysayttdmistoimenpiteista. Koronavi-
ruspandemian aiheuttamat karanteenit ja koulujen sulkemiset vahentavat tyon tarjontaa ja saattavat
johtaa tuotantoseisokkeihin tehtaissa. Koronaviruspandemia on tarjontashokki myo6s siind mielessa,
etta se haittaa yritysten tuotantoketjujen toiminnan sujuvuutta, silla tuotanto on usein hajautettu eri
puolille maailmaa. Niinpa suomalaisille yrityksille koituu haittaa komponenttien toimitusvaikeuksista
Kiinasta ja Italiasta, joissa pandemia on ollut tdhan asti rajuimpia.

Koronaviruspandemia on samaan aikaan myos voimakas kysyntashokki. Se vahentaa palvelukysyntaa,
ennen kaikkea turismia mutta myds mm. ravintola- ja viihdepalveluiden kaytt6a, lisda epavarmuutta
sekd heikentda yritysten ja kotitalouksien talousluottamusta. Se voi my0Os johtaa yritysten lainojen
maksuvaikeuksiin rahoitusmarkkinoiden kiristyessa markkinoiden vaatimien riskipreemioiden kasva-
essa ja kysynnan heiketessa. Epavarmuuden lisdantyminen voi jaadyttaa yritysten investointisuunnitel-
mia.

On epaselvaa, kumpi vaikutus dominoi lyhyella tai jopa keskipitkalla aikavalilla, kysynta- vai tarjonta-
vaikutus. Markkinoiden odotukset euroalueen ja Yhdysvaltojen inflaatiosta ovat kyselyiden seka inflaa-
tiosuojattujen valtionvelkakirjojen korkojen perusteella laskeneet voimakkaasti. Tassa mielessa ko-
ronaviruspandemiaa voidaan pitaa lyhyella aikavalilld selvemmin kysynta- kuin tarjontashokkina. Ta-
han perustuen seka epavarmuuden lievittamiseksi muun muassa Yhdysvaltojen keskuspankki Fed seka
Englannin keskuspankki alensivat ohjauskorkoaan puolella prosenttiyksik6llda maaliskuun alussa. Eng-
lannin keskuspankin korkopaatos sisalsi lisdaksi kohdennettuja rahoitusoperaatioita pienille ja keskisuu-
rille yrityksille.

OECD arvioi helmikuun lopussa koronaviruspandemian leikkaavan perusskenaariossaan maailmanta-
louden kasvua tdna vuonna noin 0,5 prosenttiyksikolla. Julkistuksen jalkeen pandemia on laajentunut
koskemaan monia Euroopan maita, mutta toisaalta Kiinassa uudet tartunnat ovat laskeneet merkitta-
vasti ja maa on palaamassa hitaasti arkeen. Koska Euroopan merkitys Suomen taloudelle on dominoiva,
tilanne Suomen kannalta on heikentynyt.

Jos oletetaan, ettd 1) EU-maat pystyvat reagoimaan finanssipolitiikan keinoin riittdvissa maarin erityi-
sesti pandemian pahasti runtelemissa maissa, 2) EKP onnistuu vahentamaan epavarmuutta ja lisda-
maan likviditeettida rahoitusmarkkinoilla kohdennetuilla toimilla sekd 3) pandemian leviaminen
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saadaan taittumaan Euroopassa maalis-huhtikuussa, voidaan odottaa Suomen bkt:n kasvun hidastuvan
Iahinna kuluvan vuoden ensimmaisen puolikkaan aikana. Tassa ”optimistisessa” skenaariossa Suomen
bkt:n kasvusta leikkaantuisi arviolta 0,2 — 0,5 prosenttiyksikkda tana vuonna. Se heikentaisi julkisen
sektorin alijaamaa arviolta 0,1 — 0,2 prosenttiyksikkda suhteessa bkt:hen tana vuonna verrattuna aiem-
min ennustettuun kehitykseen.

Silti my0s selvasti negatiivisemman kehityskulun riski on merkittava. Tata skenaariota voidaan nyt alkaa
pitda jo varsin todenndkdisend. Skenaario on todennadkdinen erityisesti silloin, kun edella mainituista
kohta 3) ei toteudu. Siind tapauksessa koronaviruksesta kehittyy hankala pandemia, joka voi vaurioit-
taa globaaleja tuotantoketjuja vahintaan kuluvan vuoden ajaksi ja johtaa laajoihin karanteeneihin ja
tuotantolaitosten sulkemisiin myos Euroopassa. Tallaisessa skenaariossa Suomen bkt voisi laskea tana
vuonna 1 — 3 prosenttia ja julkistalouden alijaama kasvaisi 0,5 — 1,2 prosenttiyksikkéa perusennustee-
seen ndahden. Suomen julkistalouden alijaama olisi tassa skenaariossa tana vuonna luokkaa 2 - 3 pro-
senttiyksikkoa bkt:sta.
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