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Koronaviruksen vaikutukset kansantalouteen ja julkiseen talouteen
Kirjoita tahan

Tassa muistiossa arvioin lyhyesti meneillaan olevan koronavirusepide-
mian vaikutusta Suomen kansantalouteen ja julkiseen talouteen seka
kuvaan naihin arvioihin liittyvid huomattavia epavarmuuksia. Muistio
perustuu torstaina 12.3.2020 kello 12 kaytossa olleeseen tietoon.

1 Vaikutus kansantalouteen

Koronaviruksella on jo tAhdn mennessa ollut merkittavan kielteisia
taloudellisia vaikutuksia. Niiden kokoluokka kasvaa téalla hetkella erit-
tain nopeasti epidemian laajentuessa ja torjuntatoimien kasvaessa.

Epidemian talousvaikutukset ovat luonteeltaan monikanavaisia — epi-
demia on yhdenaikainen kysynta- ja tarjontashokki, ja sen torjuntatoi-
milla on vaistamatta kielteisia vaikutuksia talouteen.

Taloudellisten vaikutusten suuruuden tai edes niiden mittaluokan arvi-
ointi on kuitenkin aarimmaisen vaikeaa, ja talousennusteiden virhe-
marginaalit ovat moninkertaistuneet normaalista.

Viruksen talousvaikutusten arvioinnin epavarmuuteen vaikuttaa mm.
edelleenkin puutteellinen tieto viruksen leviamismekanismeista ja biolo-
giasta, epavarmuus torjuntatoimien valinnasta ja onnistumisesta, halli-
tusten ja viranomaisten tukitoimista seka pidemmalla aikavalilla myos
mm. mahdollisten l1aakehoitojen ja rokotusten kehitystyosta.

Vaikka koronavirus on lahtokohtaisesti taysin finanssimarkkinoiden ul-
kopuolinen tekija, epidemian laajeneminen ja talouksien pysahtyminen
sen vuoksi johtaa riskien selvdan kasvuun myo6s finanssimarkki-
noilla. Useat jo tdhan mennessa julkistetut keskuspankkien ja viran-
omaisten tukitoimet tdhtaavéatkin ennen kaikkea siihen, ettd voitaisiin
valttda vuosien 2008-2009 kaltainen tilanne, jossa ennen kaikkea fi-
nanssimarkkinakanava valitti kriisin vaikutuksia voimakkaasti ja nope-
asti koko globaaliin talouteen. Taman onnistumisesta ei kuitenkaan ole
varmuutta.

Talouden kuvaa monimutkaistaa lisaksi 6ljymarkkinoiden tasapainon
muuttuminen ja 6ljyn hinnan voimakas lasku viimeisen viikon aikana,
mill& on voimakkaita vaikutuksia kansantalouksiin, yrityksiin ja myos
mm. joukkolainamarkkinoihin. Esimerkiksi liuske-energiaa tuottavien
yhtididen velkaantuneisuutta on pidetty finanssimarkkinoiden kannalta
merkittdvana riskind 6ljyn hinnan pudotessa rajusti.

Virusepidemian myo6ta koko viime vuosien epavakautunut geopoliitti-
nen tilanne on jalleen uudessa muutoksessa. Liséksi eraissd maissa
epidemia on ulottunut aina ylimpiin paatéksentekijoihin asti.
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Talla hetkella on myds epaselvaa, paljastaako viruksen aiheuttama ta-
louden &killinen pysahtyminen joitain uusia, tdhan asti tuntemattomia
rakenteellisia ongelmia, joilla olisi pitk&aikaisia vaikutuksia talouteen.

Epavarmuuksista huolimatta torstain 12.3. tilanteessa voidaan pitaa hy-
vin todennakaoisend, etta virusepidemia johtaa akuutissa vaiheessaan
kaikkien merkittavimpien talousalueiden taloudellisen aktiviteetin
(BKT:n) voimakkaaseen, useiden prosenttiyksikdiden supistumi-
seen normaalista. Kiinan taloudessa aktiviteetin lasku on ollut voima-
kasta jo ensimmaisen vuosineljanneksen (Q1/2020) aikana. Euroo-
passa ja USA:ssa voimakkain vaikutus nahtaneen kevaan aikana
(Q2/2020).

Vaikutusten kesto

Talouden akkipysahdyksen kestoa on talla hetkella vaikea arvi-
oida, koska se riippuu useista tuntemattomista tekijoista. Mikali torjun-
tatoimissa onnistutaan toivotulla tavalla, epidemian odotetaan monien
arvioiden mukaan hellittavan toisella vuosipuoliskolla. Mikali nain ta-
pahtuu, talouksien elpyminen syvasta pudotuksesta voisi olla kohtalai-
sen nopeaa edellyttaen, etta kriisi ei laajene voimakkaasti finanssi-
markkinoihin.

Tassakin myonteisessa skenaariossa taloudelliset vaikutukset jaavat
suuriksi myos vuositasolla, ja erittain todennakoisesti Suomen ja mui-
den EU-maiden BKT supistuu myés koko vuonna 2020 ainakin jonkin
verran.

Epidemian aiheuttamien pitkaaikaisten tai pysyvien vaikutusten
suuruuteen vaikuttaa puolestaan mm. se, leviaako kriisi voimakkaasti
finanssimarkkinoille ja johtaako se perusliiketoiminnaltaan elinkelpois-
ten yritysten laajamittaisiin konkursseihin. My6s kulutuskayttaytymisen
mahdolliset pysyvat vaikutukset (esim. matkailu) seka yritysten tekemat
strategiset paatokset toimitusketjuistaan vaikuttavat merkittavasti pi-
demman aikavalin talousnakymaan.

2 Vaikutukset Suomen julkiseen talouteen

Kohdassa 1 kuvatut epavarmuudet epidemian kansantaloudellisissa
vaikutuksissa vaikuttavat olennaisesti myos sen seurauksiin julkiseen
talouteen.

Julkisen talouden menoja kasvattavat valitttmasti mm. terveydenhuol-

lon suorat lisdkustannukset epidemian vuoksi sekd nopeasti aiheutuvat
ylimaaraiset sosiaaliturvan kulut (esim. tartuntatautipaivarahan maksa-
minen).
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Myds monien verolajien tuotto alkaa reagoida nopeasti talouden pysah-
dykseen seuraavien viikkojen ja kuukausien aikana. Erityisen nopea-
vaikutteinen on mm. yhteiséveron, arvonlisaveron ja erdiden valmiste-
verojen tuotto.

Pidempaan kestdessaan talouden hidastuminen vaikuttaa selvan kiel-
teisesti tydmarkkinoihin, mika osaltaan kasvattaa julkisen talouden vai-
kutuksia. Suomessa kaytossé oleva lomautusjarjestelma voi osaltaan
pehmentéa tilapaisen kriisin vaikutuksia, mutta se ei pysty estamaan
pitkadaikaisten tai pysyvien rakennemuutosten vaikutusta tydmarkkinoi-
hin ja julkiseen talouteen.

Epidemian suoran lisdkustannuksen Suomen terveydenhoitojarjestel-

malle (mm. ylity6t, tarvike- ja laitehankinnat jne.) voi joka tapauksessa
arvioida olevan karkeasti useiden kymmenien miljoonien, laajemmissa
leviamisskenaarioissa satojen miljoonien eurojen suuruusluokkaa.

Lopullinen kustannus julkiselle taloudelle muodostuu tietenkin huomat-
tavasti suuremmaksi kuin em. lyhyen aikavalin vaikutus. Taman kus-
tannuksen minimoimiseksi olisi tarke&é auttaa talouspolitikan toimin
elinkelpoisten yritysten selviamista epidemian aiheuttaman pysahdyk-
sen yli.

Suomen julkisen talouden pitkaaikaista epatasapainon (kestavyysva-
jeen) ndkdkulmasta koronavirus johtaa myds tilanteen vaikeutumiseen,
silla epidemiasta jaa vaistamatta vahintaddn jonkin verran pysyvia vaiku-
tuksia talouden rakenteisiin. Sinansa ehdottoman valttamattomilla epi-
demian torjuntatoimilla on samalla tuntuviakin kustannuksia julkiselle
taloudelle.



